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de clases independientes de acciones sin valor nominal, de Franklin Templeton Shariah Funds (en lo sucesivo, la “Sociedad”),
cada una de ellas vinculada a los siguientes compartimentos (en lo sucesivo, los “Fondos”) de la Sociedad, al precio de oferta
publicado de las Acciones del correspondiente Fondo:

1. Franklin Global Sukuk Fund

2. Templeton Shariah Global Equity Fund

3. Franklin Global Sukuk Fixed Tenure 2026 Fund
4. Franklin Shariah Technology Fund

2 Franklin Templeton Shariah Funds franklintempleton.lu



Franklin Templeton Shariah Funds — Informacion importante

Si tiene alguna duda sobre el contenido del presente folleto
(en lo sucesivo, el “Folleto”), puede consultar a su banco,
agente de bolsa, abogado, contable, asesor financiero u
otro asesor de cuestiones relativas a la Sharia. Nadie esta
autorizado a facilitar informacion distinta a la contenida en el
presente Folleto o en cualquiera de los documentos a los que
en él se haga referencia.

Los inversores deberan tener en cuenta que los Fondos
se gestionaran de acuerdo con las Directrices de la Sharia
que determine el Consejo de Supervision de la Sharia.

La Sociedad

La Sociedad esta constituida en Luxemburgo con arreglo a la
legislacién del Gran Ducado de Luxemburgo como una société
anonyme (sociedad andénima) y se considera una société d'in-
vestissement a capital variable (en lo sucesivo, “SICAV”).

La Sociedad estd inscrita en la lista oficial de organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios de conformidad con
la Parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de
2010 sobre organismos de inversion colectiva, y sus oportu-
nas modificaciones (en lo sucesivo, la “Ley de 17 de diciem-
bre de 2010”). La Sociedad es un Organismo de Inversion
Colectiva en Valores Mobiliarios (en lo sucesivo, “OICVM”)
a los efectos de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, y sus oportu-
nas modificaciones.

La Sociedad ha designado a Franklin Templeton International
Services S.ar.l., société a responsabilité limitée con domici-
lio social en 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo, como sociedad gestora para
proporcionar servicios de gestion de inversiones, administra-
cion y comercializaciéon a la Sociedad, pudiendo delegar la
totalidad o parte de dichos servicios en terceros.

La Sociedad ha sido autorizada para comercializar sus
Acciones en algunos paises europeos (ademas del Gran
Ducado de Luxemburgo): Francia, Espana y Reino Unido. El
registro de las Acciones de la Sociedad en cualquier jurisdic-
cion no precisa que ninguna autoridad apruebe o desapruebe
la idoneidad ni la precision del presente Folleto ni de las car-
teras de valores de la Sociedad. Cualquier manifestacion en
contrario es ilicita y carece de autorizacion.

La distribucion del presente Folleto y la oferta de las Acciones
podran estar sujetas a restricciones en otras jurisdicciones.
Corresponde a las personas que deseen presentar una soli-
citud de Acciones con arreglo al presente Folleto la respon-
sabilidad de informarse sobre todas las disposiciones legales
y normativas aplicables en la jurisdiccion correspondiente,
siendo también responsables de su cumplimiento. Asimismo,
los Inversores también deberan tener en cuenta la cantidad
fija susceptible de ser cargada en operaciones realizadas
por Distribuidores, agentes de pago locales y Bancos corres-
ponsales establecidos en determinadas jurisdicciones como,
por ejemplo, en ltalia. Los posibles suscriptores de Acciones
deberan informarse sobre los requisitos legales relativos a
dicha solicitud y sobre cualesquiera impuestos aplicables
en los paises que por razén de nacionalidad, residencia o
domicilio les correspondan.
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El presente Folleto hace referencia a aquellos Fondos que
no se encuentran sujetos a ningun tipo de normativa o apro-
bacion de la Autoridad de Servicios Financieros de Dubai (en
lo sucesivo, “DFSA”) y no esta destinado a “clientes minoris-
tas” tal como los define dicho organismo (a excepcién de la
distribucion publica de fondos a través de intermediarios, de
conformidad con la legislacion aplicable). No sera responsa-
bilidad de la DFSA revisar ni comprobar el presente Folleto,
asi como otros documentos relacionados con los Fondos.
Por consiguiente, la DFSA no ha aprobado este Folleto ni
ninguno de los documentos asociados; tampoco ha tomado
ninguna medida para verificar la informacién contenida en
el presente Folleto ni es responsable de dicha informacion.
La oferta de Acciones podra estar sujeta a los limites de su
reventa. Los compradores potenciales deberan actuar con
debida diligencia con respecto a las Acciones y consultar a
sus asesores financieros autorizados en caso de no com-
prender el contenido del presente Folleto.

La Sociedad podra solicitar el registro de sus Acciones en
otras jurisdicciones en todo el mundo.

La Sociedad carece de obligaciones, préstamos, empréstitos
o deudas en forma de pasivos derivados de aceptaciones o
créditos mediante aceptacion, compromisos hipotecarios a
plazo, garantias u otros pasivos contingentes significativos.

La Sociedad no esta registrada en EE. UU. con arreglo a
lo dispuesto en la Ley de Sociedades de inversion de 1940
(Investment Company Act). Las Acciones de la Sociedad no
se han registrado conforme a la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Las Acciones objeto
de esta oferta no podran ofrecerse ni venderse en EE. UU.,
ya sea directa o indirectamente, ni en ninguno de sus terri-
torios, dominios o0 zonas sujetas a su jurisdiccion, ni a favor
o en beneficio de residentes en los mismos, salvo en el
supuesto de una exencion de las obligaciones de registro
prevista en la legislacion estadounidense, en cualquier ley,
norma o interpretacion aplicable. Las Personas estadouni-
denses no estan autorizadas a invertir en la Sociedad. Se
exigira a los posibles Inversores que declaren no ser una
Persona estadounidense y que no solicitan las Acciones por
cuenta de ninguna Persona estadounidense. Salvo que la
Sociedad sea notificada de lo contrario por escrito, si un posi-
ble inversor facilita una direccién fuera de Estados Unidos en
el formulario de solicitud de inversion en la Sociedad, este
hecho se considerara como una declaracién y garantia de
que dicho inversor no es una Persona estadounidense y de
que seguira siendo una Persona no estadounidense a menos
que notifique a la Sociedad un cambio en su condicion de
Persona estadounidense.

El término “Persona estadounidense” hara referencia a cual-
quier persona que sea una Persona estadounidense en el
sentido del Reglamento S de la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (Regulation S, Securities Act of 1933) o de la
Commodity Futures Trading Commission (CFTC, Supervisor
estadounidense de los mercados de futuros) de EE. UU. a
dichos efectos, y de los cambios oportunos en su definicion
como consecuencia de las modificaciones en la legislacion,
normativa, reglamento o derivadas de su interpretacion judi-
cial o administrativa.
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La Sociedad no esta inscrita en ninguna jurisdiccion provin-
cial o territorial en Canada. La compraventa de las Acciones
de la Sociedad no ha sido admitida en ninguna jurisdiccion
canadiense con arreglo a las leyes en vigor relativas a los
valores. Las Acciones objeto de esta oferta no podran ofre-
cerse ni venderse en ninguna jurisdiccion provincial o territo-
rial en Canadad, ya sea directa o indirectamente, ni a favor ni
en beneficio de sus residentes, a menos que dicho residente
canadiense sea, y siga siendo en todo momento durante
su inversion, un “cliente autorizado” segun la definicién
de dicho término en la legislacion de valores canadiense.
Podra exigirse a los posibles Inversores que declaren no
ser un residente canadiense y que no solicitan las Acciones
por cuenta de ningun residente canadiense. Si un Inversor
se convierte en residente canadiense después de haber
comprado Acciones de la Sociedad, no podra adquirir mas
Acciones de la Sociedad.

Las declaraciones formuladas en el presente Folleto se
basan en la legislacion y las practicas actualmente vigentes
en el Gran Ducado de Luxemburgo y estan sujetas a las
modificaciones que registren dicha legislacién y practicas.

El presente Folleto no constituye una oferta a persona alguna
ni una solicitud de oferta por persona alguna en cualquier
jurisdiccion en que dicha oferta o solicitud de oferta sea ilicita
o en la que la persona que formule dicha oferta o solicitud de
oferta no esté autorizada para hacerlo.

El precio de las Acciones de la Sociedad y los rendimien-
tos derivados de las mismas pueden oscilar al alza o a la
baja, y cabe la posibilidad de que los Inversores no recu-
peren la suma total invertida. En particular, los Inversores
deberan tener en cuenta el hecho de que las inversiones de
la Sociedad, tal y como se definen a continuacion, pueden
conllevar riesgos especificos que se describen mas detalla-
damente en el apartado “Consideraciones sobre riesgos”.

Tanto los ultimos informes anuales auditados como los
semestrales no auditados de la Sociedad, que estan disponi-
bles sin coste en su domicilio social y en el de la Sociedad
Gestora, previa solicitud, forman parte integrante de este
Folleto.

Los Inversores que deseen recibir mas informacion acerca de
la Sociedad (incluidos los procedimientos relativos a la tramita-
cion de reclamaciones, la estrategia seguida para el ejercicio
de los derechos de voto de la Sociedad, la politica para la
presentacion de solicitudes de negociacion con otras entida-
des en nombre de la Sociedad, la politica de mejor ejecucion,
asi como los acuerdos referentes a los cargos, comisiones
o beneficios en especie relacionados con la administracion
y gestion de las inversiones de la Sociedad) o que deseen
presentar una reclamacion relativa al funcionamiento de la
Sociedad deberan ponerse en contacto con el departamento
de Servicio al Cliente de la Sociedad Gestora, 8A, rue Albert
Borschette, L-1246 Luxemburgo o la oficina local.

La Sociedad y la Sociedad Gestora advierten a los Inversores
sobre el hecho de que solo podran hacer valer plenamente sus
derechos como Inversores directamente frente a la Sociedad
y, en particular, el derecho a participar en las juntas genera-
les de Accionistas, si constan inscritos en nombre propio y
representacion en el registro de Accionistas de la Sociedad.
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En caso de que un Inversor realice inversiones en la
Sociedad a través de un intermediario que a su vez invierta
en la Sociedad en nombre propio, pero representando al
Inversor, cabe la posibilidad de que el Inversor no pueda
hacer valer en todo momento algunos de sus derechos como
Accionista directamente frente a la Sociedad. Se recomienda
a los Inversores que se asesoren sobre sus derechos. La
Sociedad Gestora, actuando en calidad de distribuidor princi-
pal de la Sociedad (en lo sucesivo, el “Distribuidor Principal”),
también debera organizar y supervisar la comercializacion y
distribucion de las Acciones. El Distribuidor Principal podra
contratar a subdistribuidores, intermediarios, agentes de
bolsa y/o inversores profesionales (que podran ser empresas
asociadas de Franklin Templeton y que podran percibir una
parte de las comisiones de mantenimiento u otras).

Ademas, la Sociedad Gestora decidié6 que, cuando asi
lo exija el marco juridico, normativo y/o fiscal aplicable en
determinados paises donde sean susceptibles de ofertarse
las Acciones de la Sociedad, la responsabilidad de organizar
y supervisar la comercializacion y la distribucion de Acciones,
o la propia distribucién de las mismas, que actualmente es
competencia mundial del Distribuidor Principal, podra recaer
sobre otras entidades (que podran ser empresas asociadas
de Franklin Templeton) nombradas directamente por la
Sociedad Gestora en cada momento.

De conformidad con lo estipulado en los acuerdos vigentes
con la Sociedad Gestora, dichos terceros podran, a su vez,
contratar a subdistribuidores, intermediarios, agentes de
bolsa y/o inversores profesionales (que podran ser empresas
asociadas de Franklin Templeton). Sin perjuicio de lo ante-
rior, la Sociedad Gestora, como parte de su actividad como
Distribuidor Principal, también supervisara el nombramiento
y las actividades de los subdistribuidores, intermediarios,
agentes de bolsa y/o inversores profesionales.

Los distribuidores, subdistribuidores, intermediarios y corre-
dores/operadores que participen en la actividad de comercia-
lizacion y distribucion de las Acciones aceptaran y cumpliran
todos los términos del presente Folleto, incluidos, si son
aplicables, los términos de todas las disposiciones obligato-
rias de las leyes y normativas de Luxemburgo relativas a la
distribucién de las Acciones. También deberan respetar los
términos de las leyes y normas que les son aplicables en el
pais donde tenga lugar su actividad, incluidos, en particular,
los requisitos pertinentes para identificar y conocer a sus
clientes. No deberan actuar de ninguna manera que pueda
ser perjudicial u onerosa para la Sociedad y/o la Sociedad
Gestora, en particular mediante presentacion a la Sociedad
y/o la Sociedad Gestora de informacién reguladora, fiscal
o sobre informes a los que de otro modo no habria estado
sujeta. No deberan darse a conocer como representantes de
la Sociedad.

Con el fin de descartar cualquier posible duda, ni la Sociedad
ni la Sociedad Gestora cargaran comisiones o importes adi-
cionales a aquellos Inversores que adquieran Acciones o que
inviertan a través de dichos terceros (o de los subdistribuido-
res, intermediarios, agentes de bolsa/operadores bursatiles
y/o inversores profesionales que designen dichos terceros).

franklintempleton.lu



Si procede, todas las referencias en el presente Folleto relati-
vas al Distribuidor Principal deberan, por lo tanto, ser también
consideradas como referencias a los terceros nombrados por
la Sociedad Gestora.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres figuran en el
apartado “Informacién sobre la Administracion”, son respon-
sables de la informacion contenida en el presente Folleto. En
el leal saber y entender de los Consejeros (que han adoptado
todas las medidas razonables para garantizar que sea asi),
la informacién contenida en el presente Folleto se ajusta a
los hechos y no omite dato alguno que pueda probablemente
afectar a la relevancia de dicha informacion. El Consejo de
Administracion acepta la responsabilidad correspondiente.

Poderes del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion es responsable de la gestion
y la administracion de la Sociedad y ha delegado la admi-
nistracion y la gestion diaria en la Sociedad Gestora de con-
formidad con los Estatutos y el Acuerdo de Servicios de la
Sociedad Gestora.

El Consejo de Administracion es responsable de la politica
de inversion, los objetivos y la administracion general de la
Sociedad y sus Fondos. El Consejo de Administracion podra
autorizar en el futuro la creaciéon de Fondos adicionales con
diferentes objetivos de inversion, previa modificacion del
presente Folleto.

El Consejo de Administracion podra acordar la oferta o emi-
sién en un Fondo cualesquiera de las Clases de Acciones
existentes, cuyos términos y condiciones se describen
con mas detalle en los apartados “Clases de Acciones” y
“Comisiones de los Gestores de Inversion”, incluidas las
Clases de Acciones en divisa alternativa, las Clases de
Acciones con cobertura, asi como las Clases de Acciones
con politicas distintas de dividendos. Se informara a los
Inversores de la emision de tales Acciones en cuanto se
publique el Valor liquidativo por Accién de dicha Clase de
Acciones, tal y como se describe en el apartado “Publicacion
de los Precios de las Acciones”.

Si el valor total de las Acciones de cualquier Fondo se
situa, en cualquier momento, por debajo de 50 millones de
USD, o su contravalor en la divisa de referencia del Fondo
correspondiente, o si un cambio en la situacion econdmica o
politica relacionada con el Fondo de que se trate justificara
dicha liquidacion o si fuera en interés de los Accionistas del
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Fondo correspondiente, el Consejo de Administracion podra
decidir el reembolso de todas las Acciones en circulacion de
dicho Fondo. Se enviara notificacion de dicho reembolso a
los Inversores titulares de Acciones nominativas mediante
correo. El precio de reembolso de las Acciones se basara
en el Valor liquidativo calculado de las Acciones de dicho
Fondo una vez liquidados todos sus activos atribuibles. En
el Anexo E se recoge informacion mas detallada al respecto.

El Consejo de Administracion se reserva el derecho de sus-
pender, en cualquier momento y sin previo aviso, la emision o
venta de Acciones con arreglo a lo estipulado en el presente
Folleto.

Las Acciones ofertadas o emitidas en los diversos Fondos,
clases y divisas, se describen integramente en el apartado
“Clases de Acciones”.

Los activos de cada Fondo se dispondran, con caracter
exclusivo, para hacer frente a los derechos de aquellos
Accionistas y acreedores que surjan de la creacion, actividad
o liquidacién de dicho Fondo. A los efectos de las relaciones
entre Accionistas, cada Fondo se considerara como una enti-
dad independiente.

Podra suspenderse el calculo de los precios de las Acciones
de cada Fondo durante un periodo en el que la negociacion
en un determinado mercado de valores se vea restringida
sustancialmente o cuando concurran cualesquiera otras
circunstancias concretas que hagan inviable la enajenacion
o valoracién de las inversiones de la Sociedad (véase el
Anexo E). No podra emitirse, reembolsarse o canjearse
ninguna Accion durante un periodo de suspension. Las noti-
ficaciones de suspension se publicaran, en su caso, en los
periodicos que el Consejo de Administracion y/o la Sociedad
Gestora determinen oportunamente.

Es posible que la distribucion del presente Folleto en algunas
jurisdicciones exija su traduccion a los idiomas especificados
por las autoridades reguladoras de dichas jurisdicciones. En
caso de contradiccion entre la version traducida y la version
en lengua inglesa del presente Folleto, prevalecera la version
en inglés.

El Folleto debera mantenerse actualizado y podra consul-
tarse en www.franklintempleton.lu, en el sitio web de los
Distribuidores de Franklin Templeton o solicitandolo sin coste
en el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora.
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Definiciones

“Accion de acumulaciéon” Una Accién que acumula los
rendimientos que se atribuyen a la misma de modo que se
refleje como una apreciacion del valor de dicha Accion.

“Accion de distribucion” Accion que normalmente distri-
buye sus rendimientos netos de la inversion, a menos que se
indique lo contrario en la politica del Fondo correspondiente.

“Accion” una Accion de cualquier Clase en el capital de la
Sociedad

“Accionista” Titular de Acciones de la Sociedad.

“Agente administrativo” Sucursal en Luxemburgo de J.P.
Morgan SE, en quien la Sociedad Gestora ha delegado algu-
nos de los servicios de agencia administrativa relativos a la
Sociedad.

“Agente de bolsa/Operador bursatil” Un intermediario o
asesor financiero.

“Agente de registro y trasmisiones” Virtus Partners Fund
Services Luxembourg S.a r.l, en quien la Sociedad Gestora
ha delegado los servicios de agente de registro y transmisio-
nes relacionados con la Sociedad.

“Cargo de ventas diferido contingente” o “CDSC”
Comisién que se aplica en el momento de vender las accio-
nes, normalmente en los primeros afios de tenencia.

“Cartera del Inversor” o en ocasiones simplemente
“Cartera” Una cartera con Participaciones a nombre del o
de los Inversores registrados.

“Clase de Acciones” Clase de Acciones con una estructura
de comisiones determinada, una divisa de denominacion y
otras caracteristicas especificas.

“Clase en divisa alternativa” Una Clase de Acciones en
una divisa distinta a la divisa de referencia del Fondo.

“Cadigo ISIN” Numero de Identificacidon Internacional de
Valores que identifica concretamente a un Fondo o una
Clase de Acciones.

“Comprar” Cuando el Folleto indica “comprar’ o “cémo
comprar acciones”, generalmente se refiere a una suscrip-
cién de Acciones.

“Conforme a la Sharia” Productos de inversion que cum-
plan los requisitos de los preceptos de la Sharia con arreglo
a la interpretacion del Consejo de Supervision de la Sharia.

“Consejeros” Miembros del Consejo de Administracion.

“Consejo de Administracion del CPF” Consejo de
Administracion del Fondo de Provision Central, un organismo
legal constituido en Singapur en virtud de la Ley del Fondo
de Provision Central.

“Consejo de Administracion” El Consejo de Administracion
de la Sociedad.

“Consejo de Supervision de la Sharia” o “SSB” Un con-
sejo formado por cuatro eminentes eruditos islamicos res-
ponsables de aprobar las Directrices de la Sharia y ratificar
el cumplimiento de las inversiones del Fondo y de las normas
contables con arreglo a los preceptos de la Sharia.
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“CPF” Central Provident Fund (Fondo de Prevision Central).

“CSSF” (Commission de Surveillance du Secteur Financier)
La autoridad reguladora y supervisora de la Sociedad en
Luxemburgo.

“Depositario” HSBC Continental Europe, Luxemburgo, una
entidad financiera con sede en Luxemburgo, que ha sido
designada por la Sociedad como su banco depositario.

“Dia de negociacion” Cualquier Dia de valoracion que sea
también un Dia habil. Las restricciones a los Dias de nego-
ciacion de cualquier jurisdiccion podran obtenerse previa
solicitud.

“Dia de valoracion” o “Dia de calculo del precio” Cualquier
dia en que la Bolsa de Nueva York (“NYSE”) esté abierta o
cualquier dia completo en que los bancos de Luxemburgo
abran para desarrollar su actividad habitual (excepto durante
suspensiones de la actividad ordinaria).

“Dia habil” Cualquier dia en que los bancos estén abiertos
para desarrollar su actividad ordinaria en la(s) jurisdiccion(es)
pertinente(s).

“Directrices de la Sharia” Las pautas de inversion esta-
blecidas y confirmadas por el Consejo de Supervision de la
Sharia con arreglo a los preceptos de la Sharia que figuran
en el Anexo B.

“Distribuidor Principal” La Sociedad Gestora que actua en
calidad de distribuidor principal de la Sociedad.

“Distribuidor” Cualquier entidad o persona debidamente
designada por la Sociedad Gestora, que actue como
Distribuidor Principal, para distribuir o encargarse de la distri-
bucion de las Acciones.

“EE. UU.” Estados Unidos de América.

“Enfoque de compromiso” Criterio para medir el riesgo o
la “Exposicion global” que considera el riesgo de mercado de
las inversiones mantenidas en un subfondo de una OICVM,
incluido el riesgo asociado con cualquier instrumento deri-
vado mantenido mediante la conversion de los derivados
financieros en posiciones equivalentes en los activos sub-
yacentes de dichos derivados (en ocasiones denominada
“exposicion nocional”), tras los acuerdos de compensacion
y de cobertura donde el valor de mercado de las posiciones
de valores subyacentes pueden compensarse mediante
otros compromisos relacionados con las mismas posiciones
subyacentes. La Exposicién Global que emplea el Enfoque
de compromiso se expresa como un porcentaje absoluto
del patrimonio neto total. Con arreglo a la legislacion de
Luxemburgo, la exposicion global que se refiera unicamente
a los instrumentos financieros derivados no podra superar el
limite del 100 % del patrimonio neto, y la exposiciéon global
total (incluido el riesgo de mercado vinculado a las inver-
siones subyacentes de los subfondos que, por definicion,
conforman el 100 % del patrimonio neto) no podra superar
el limite del 200 % del patrimonio neto total (excluido el 10 %
que un OICVM puede endeudarse temporalmente para obte-
ner liquidez a corto plazo).
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“Enfoque de Valor en riesgo (VaR)” Criterio para medir el
riesgo o la “Exposicion global” basado en el Valor en riesgo
(VaR, por sus siglas en inglés), que es una medicion de la
maxima pérdida posible que puede generarse con un nivel de
confianza determinado (es decir, la probabilidad), durante un
periodo de tiempo dado en condiciones de mercado norma-
les. El VaR se puede expresar en términos absolutos, como
un importe en la divisa especifica de una cartera, o como por-
centaje cuando dicho importe se divide por el patrimonio neto
total. El VaR también puede expresarse en términos relativos
dividiendo el VaR del Fondo (expresado como porcentaje)
por el VaR de su indice de referencia (expresado también
como porcentaje), lo que genera una relacién conocida como
VaR relativo. Con arreglo a la legislacién de Luxemburgo,
los limites del VaR absoluto son actualmente del 20 % del
patrimonio neto y los limites del VaR relativo se situan en el
doble o el 200 % del VaR del indice de referencia.

“Entidad interpuesta” Entidad que adquiere y mantiene
Acciones en su propio nombre y por cuenta de un Inversor.

"Estado miembro"” Un Estado miembro, segun lo dispuesto
en la Ley de 17 de diciembre de 2010.

“Estatutos” Los estatutos de la Sociedad y sus oportunas
modificaciones.

“Exposicion global” Se refiere a una medida de la expo-
sicion al riesgo del subfondo de un OICVM que tiene en
cuenta la exposicion al riesgo de mercado de las inversiones
subyacentes, asi como la exposicion incremental al riesgo de
mercado y el apalancamiento inherente a los instrumentos
financieros derivados, siempre que estén en cartera. En vir-
tud de las leyes luxemburguesas, los OICVM deben medir la
exposicion al riesgo utilizando el “Enfoque de compromiso” o
el “Enfoque del Valor en Riesgo (VaR)”. Consulte las defini-
ciones de dichos términos.

“FATCA” Foreign Account Tax Compliance Act (Ley de cum-
plimiento tributario de cuentas extranjeras).

“Fetua” Una decision relativa a la Sharia emitida por el
Consejo de Supervision de la Sharia.

“FFI” Abreviatura que corresponde a Foreign Financial
Institution (entidad financiera extranjera) conforme a la defi-
nicion de la FATCA.

“Fondo de renta fija” Los activos de un Fondo de renta
fija se exponen o invierten, principalmente o de forma exclu-
siva, en titulos de deuda (incluidos, entre otros, los Sukuk)
que tienen unos rendimientos fijos o variables y que pueden
estar emitidos por empresas, gobiernos nacionales o locales
y/u organizaciones internacionales respaldadas por varios
gobiernos (como el Banco Mundial). Los Fondos de renta
fija podran invertir en mercados a nivel mundial o limitarse a
una region geografica o pais. Por otro lado, podran invertir en
Sukuk emitidos por diferentes tipos de emisores o centrarse
en uno solo (por ejemplo, los gobiernos). La rentabilidad de
los Fondos de renta fija estd a menudo vinculada a factores
economicos generales y, en particular, a los cambios en los
tipos de interés.

“Fondo de renta variable” Los activos de un Fondo de
renta variable se exponen o invierten, principalmente o de
forma exclusiva, en valores de renta variable emitidos por
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empresas, que cotizan y se negocian en bolsas de valores
(acciones). Los Fondos de renta variable pueden invertir
en mercados a escala mundial (Fondos de renta variable
mundial) o centrarse en paises especificos (Fondos por pai-
ses), regiones geograficas (Fondos regionales) o sectores
(Fondos por sectores).

“Fondo(s) de inversién” Un OICVM u otro OIC en el que
pueden invertir los Fondos, tal y como se establece en las
restricciones de inversion que se incluyen en el Anexo C.

“Fondo” Grupo independiente de activos y pasivos de
la Sociedad, que se diferencia principalmente por su poli-
tica y objetivos de inversion concretos, y que se crean
oportunamente.

“Franklin Templeton” FRI, asi como sus filiales y empresas
asociadas de todo el mundo.

“FRI” Franklin Resources Inc, One Franklin Parkway, San
Mateo (California).

“Fundamentalmente” Véase la definicion de “principal-
mente” que figura a continuacion.

“Gestores de inversiones” Cualquier sociedad designada
por la Sociedad Gestora encargada de la gestion diaria rela-
cionada con la inversion y la reinversion de los activos de los
Fondos.

“Hibah” Un regalo o donacién. La transferencia de una pro-
piedad determinada sin contrapartida material.

“Hora limite de negociacion” La hora antes de la cual
debera recibirse la orden de operacion con el fin de que dicha
operacion se procese al valor liquidativo del dia en curso, tal
y como se describe en el Anexo A del presente Folleto.

“ljara” Leasing con arreglo a la Sharia.

“Inversor del CPF” Cualquier comprador de Acciones de
la Sociedad que utilice sus ahorros del CPF, sujeto a los
términos y condiciones establecidos en el folleto de Singapur
y segun los términos y condiciones que pueda imponer opor-
tunamente el Consejo de Administracion del CPF.

“Inversor institucional” Segun se defina oportunamente
en las directrices o recomendaciones que emita la autoridad
supervisora financiera pertinente de Luxemburgo, conforme
a la definicion del Articulo 174 de la Ley luxemburguesa de
17 de diciembre de 2010. Consulte el apartado “Clases de
Acciones” para obtener la lista de Inversores institucionales
admisibles.

“Inversor” Cualquier comprador de Acciones de la
Sociedad, ya sea directamente o a través de una Entidad
interpuesta.

“Junta General Ordinaria” La Junta General Ordinaria de
los Accionistas de la Sociedad.

“KIID” Documento de datos fundamentales para el inversor
conforme a la definiciéon del articulo 159 de la Ley de 17 de
diciembre de 2010.

“Ley de 17 de diciembre de 2010” Ley luxemburguesa de
17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inver-
sion colectiva y sus modificaciones correspondientes.

franklintempleton.lu



“Mercados emergentes” Aquellos paises cuya economia,
mercado de valores, situacion politica y marco regulatorio no
estan plenamente desarrollados.

“Mudharabah” Una asociacion con arreglo a la Sharia en
la que el duefio del capital (Rab al Mal) y el gestor (Mudarib)
emprenden un proyecto o negocio que cumple los preceptos
de la Sharia.

“Murabaha” Un contrato relativo a una operacién de com-
pra y venta para financiar un activo en el que todas las partes
implicadas conocen y aceptan el margen de coste y benefi-
cio (recargo). La liquidacion de la compra se puede realizar
como suma global diferida o mediante plazos y se especifica
en el acuerdo.

“Notificacion de operaciones” Véase el subapartado
“Notificacién de operaciones” del apartado “Informacién
general para los inversores”.

“Namero de Cartera del Inversor” Numero personal atri-
buido a una Cartera del Inversor tras la aceptacion de una
solicitud.

“OCDE” Organizacion para la Cooperacioén y el Desarrollo
Econdmico.

“OIC” u “otro OIC” Organismo de Inversién Colectiva con-
forme a la definicion del Articulo 1, apartado (2), puntos a) y
b) de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 13 de julio de 2009, con sus correspondientes
modificaciones.

“OICVM” Organismo de Inversion Colectiva en Valores
Mobiliarios autorizado de conformidad con la Directiva
2014/91/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23
de julio de 2014, que modifica la Directiva 2009/65/CE por la
que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios, en lo que se refiere a las
funciones de depositario, las politicas de remuneracion y las
sanciones.

“Omnibus” Cualquier entidad que mantenga activos en
una cuenta o participacion en representacion de una serie de
Inversores subyacentes.

“Pago de/a terceros” Cobros recibidos o pagos realizados
en favor de un tercero distinto del Inversor registrado.

“Participacion” Las Acciones de una Clase de Acciones
concreta que se mantengan en la Cartera de un Inversor.

“Persona estadounidense” Hara referencia a cualquier
persona que sea una Persona estadounidense en el sen-
tido del Reglamento S de la Ley de Valores de EE. UU. de
1933 (Regulation S, Securities Act of 1933) o de la CFTC
(Commodity Futures Trading Commission: Comisién de
Negociacion de Futuros de Productos Basicos) de EE. UU. a
dichos efectos, y de los cambios oportunos en su definicion
como consecuencia de las modificaciones en la legislacion,
normativa, reglamento o derivadas de su interpretacion judi-
cial o administrativa.

“Personas prohibidas” Cualquier Persona estadounidense
y/o persona fisica, empresa o persona juridica que posea
una titularidad que, en opinién de la Sociedad, pudiera ser
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perjudicial para la Sociedad o sus Accionistas, la cual podria
resultar en el incumplimiento de alguna ley o normativa,
tanto luxemburguesa como de cualquier otro pais, o pudiera
exponer a la Sociedad o a sus Accionistas a determinadas
obligaciones (a titulo informativo, las obligaciones reglamen-
tarias o fiscales y otras obligaciones fiscales que pudieran
derivarse, entre otros, del incumplimiento de los requisitos
de la FATCA) u otros inconvenientes en los que no habria
o habrian incurrido o a los que no se habrian expuesto en
circunstancias normales.

“Principalmente” o “fundamentalmente” Cuando la poli-
tica de inversiéon de un Fondo indique que las inversiones se
realizaran “principalmente” o “fundamentalmente” en un tipo
de valor especifico, 0 en un pais, regién o sector especificos,
generalmente significa que al menos dos tercios del patrimo-
nio total del Fondo de que se trate (sin tener en cuenta los
activos liquidos complementarios) se invertiran en dicho tipo
de valor, pais, region o sector.

“Proveedor de servicios de seleccion de Acciones con
arreglo a la Sharia” IdealRatings, Inc. ha sido designada
como proveedor de servicios de seleccion con arreglo a la
Sharia de la Sociedad, responsable de la seleccion de los
valores en los que inviertan los Fondos de la Sociedad

“Reglamento sobre la taxonomia” Reglamento (UE)
2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, del 18 de
junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para
facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modi-
fica el Reglamento (UE) 2019/2088, y sus modificaciones
correspondientes

“Responsable de la protecciéon de datos” Persona nom-
brada por la Sociedad Gestora como responsable de la
proteccion de datos de conformidad con el Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, del 27 de
abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas fisicas
en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la
libre circulacion de dichos datos, y por los que se deroga la
Directiva 95/46/CE.

“RMB” La moneda de curso legal de China continental que,
segln el contexto, se identificara como renminbi on-shore
(CNY) y/o renminbi off-shore (CNH).

“SFDR” Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre
la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros.

“Sharia” Los principios, preceptos y dogmas del Islam
que se derivan principalmente del Sagrado Coran y de las
ensefanzas y el ejemplo del Sagrado Profeta Mahoma (la
paz sea con El), conforme a la interpretacién del Consejo de
Supervision de la Sharia.

“SICAV” Société d’ Investissement a Capital Variable
(Sociedad de inversién de capital variable)

“Sociedad Gestora” Franklin Templeton International
Services S.ar.l. o, en su caso, los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

“Sociedad” Franklin Templeton Shariah Funds.
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“Subasesor” Cualquier sociedad que ofrezca servicios no
discrecionales de asesoria de inversion y servicios de inves-
tigacion relacionados con el/los Gestor/es de Inversiones en
relacion con los activos de los Fondos.

“Sukuk al-ljara” Una emision de titulos en la que la
operacion subyacente entre el emisor y el deudor implica
un arrendamiento de propiedad tangible o intangible

“Sukuk al-Wakala” Certificados de trust emitidos por
una parte para recaudar capital con el fin de adquirir o invertir
en activos, bienes o servicios con arreglo a la Sharia. Estos
sukuk ofrecen a los titulares de sukuk la titularidad o par-
ticipacion de renta variable en los activos, bienes o servi-
cios subyacentes. Estas adquisiciones o inversiones se le
encomiendan a un agente (wakeel) para que las gestione en
nombre del emisor y los titulares de sukuk. Los titulares de
sukuk corren riesgos con las adquisiciones y las inversiones
y tienen derecho a los beneficios generados a partir de ellas.

“Sukuk” (plural de “Sakk”) Valores de renta fija islami-
cos que cumplen con los preceptos de la Sharia y en los
que el titular posee una exposicion indivisa sobre un activo
subyacente.

“Suma de nocionales” Medida del nivel de apalancamiento
calculada tomando la suma de los nocionales de todos los
contratos de derivados financieros celebrados por el Fondo
expresada como porcentaje del Valor liquidativo del Fondo.
La Exposicion global a las inversiones subyacentes (es decir,
el 100 % de la Exposicion global representada por el patri-
monio neto real) no estéa incluida en el calculo, Unicamente
se tiene en cuenta la Exposicion global incremental de los
contratos financieros derivados a los efectos del célculo de
la Suma de nocionales.

Esta metodologia no:

- hace distincién entre los instrumentos financieros derivados
utilizados con fines de inversiéon o de cobertura. Por tanto,
las estrategias encaminadas a reducir los riesgos contribui-
ran a un mayor nivel de apalancamiento del Fondo.

- permite la compensacion de las posiciones en derivados.
Por lo tanto, las reconducciones y estrategias de derivados
que se basan en una combinacion de posiciones largas
y cortas pueden contribuir a un gran aumento del nivel
de apalancamiento cuando no aumentan o tan solo a un
aumento moderado del riesgo global del Fondo.
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- tiene en cuenta la volatilidad de los activos subyacentes de
los derivados o hace una distincion entre los activos a corto
y a largo plazo.

- considera el delta de los contratos de opcion, por lo que no
se producira ningun ajuste por la probabilidad de ejercicio
de un contrato de opcién. Por tanto, un Fondo que tenga
contratos de opcién out-of-the-money (fuera de dinero) que
es probable que no se ejerzan parecera tener el mismo
apalancamiento que un Fondo con cifras comparables en
la suma de nocionales donde los contratos de opciones se
encuentran en dinero y es probable que se ejerzan, a pesar
de que el posible efecto de apalancamiento de las opciones
out-of-the-money tiende a aumentar a medida que el pre-
cio del activo subyacente se acerca al precio de ejercicio,
y entonces tiende a desaparecer a medida que el precio
del activo subyacente sigue aumentando y el contrato se
encuentra en dinero.

“UE” Union Europea.

“Valor liquidativo por Acciéon” o “NAV” El valor por Accion
de cualquier Clase de Acciones determinado en funcion de
las disposiciones pertinentes que se exponen en el apartado
“Calculo del Valor liquidativo de las Acciones” del Anexo E.

“Valores perpetuos” titulos de deuda sin fecha de venci-
miento, excepto con fines de evitar dudas, valores converti-
bles contingentes

“Venta” o “vender” Cuando el folleto indica “una venta” de
acciones, o “como vender acciones”, generalmente se refiere
a un reembolso de Acciones

“Wa’d” Promesa unilateral dada por una persona a otra
para llevar a cabo una determinada accion o un compromiso
oral de enajenacion en favor de la otra parte.

“Wakala” Contrato de agencia en virtud del cual una per-
sona designa a otra persona para que realice una tarea en
su nombre.

“Zakat” Una obligacion establecida de conformidad con
la Sharia de ceder parte del patrimonio por encima de un
umbral minimo establecido a determinados beneficiarios.

Todas las referencias que se hagan en el presente Folleto
a las horas corresponden a la hora de Europa Central
(CET), salvo que se indique otra cosa.

Los términos en singular aludiran, cuando el contexto lo
permita, al plural y viceversa.
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Informacion administrativa

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
PRESIDENTA:

Caroline Carroll

Directora

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place,

78 Cannon Street,

Londres, EC4N 6HL

Reino Unido

CONSEJEROS:

A. Craig Blair

Director Supervisor FRANKLIN TEMPLETON
INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Hans-J. Wisser
Consejero Independiente
Kalbersticksweg 37
61350 Bad Homburg
Alemania

William Jackson

Consejero

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

5 Morrison Street

Edimburgo EH3 8BH, Escocia

Reino Unido

SOCIEDAD GESTORA

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD GESTORA

A.Craig Blair

Director Supervisor

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Bérengeére Blaszczyk

Jefa de distribucion de Francia y Benelux

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
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William Jackson

Consejero

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

5 Morrison Street

Edimburgo, EH3 8BH

Reino Unido

Gwen Shaneyfelt

Vicepresidente Senior de Contabilidad y Fiscalidad
FRANKLIN TEMPLETON COMPANIES, LLC

One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Estados Unidos de América

Jane Trust

Vicepresidenta sénior

Legg Mason&Co, LLc

100 International Drive, Baltimore, MD 21202
Estados Unidos de América

Ed Venner

Director de operaciones — Distribucion

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place,

78 Cannon Street,

Londres, EC4N 6HL

Reino Unido

DIRECTORES SUPERVISORES DE LA
SOCIEDAD GESTORA:

Eric Bedell

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

A. Craig Blair

Director Supervisor

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

John Hosie

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Daniel Klingelmeier

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
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Rafal Kwasny

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Maxime Lina

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Luis Pérez

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Marc Stoffels

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Grégory Surply

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

CONSEJO DE SUPERVISION DE LA SHARIA:

AMANIE ADVISORS SDN BHD
Level 13A-2

Menara Tokio Marine Life

189, Jalan Tun Razak

50400 Kuala Lumpur

Malasia

- Dr. Mohamed Ali Elgari

- Dr. Muhammad Amin Ali Qattan
- Dr. Mohd Daud Bakar

- Dr. Osama Al Dereai

PROVEEDOR DE SERVICIOS DE SELECCION CON
ARREGLO A LA SHARIA:

IdealRatings, Inc.

425 Market Street

Suite 2200

San Francisco, CA, 94105
Estados Unidos de América

GESTORES DE INVERSIONES:

FRANKLIN ADVISERS, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

Estados Unidos de América

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED
17/F, Chater House

8 Connaught Road Central

Hong Kong
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED
The Gate, East Wing, Level 2

Dubai International Financial Centre

P.O. Box 506613, Dubai

Emiratos Arabes Unidos

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

Singapur, 038987

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED

P.O. Box N-7759
Lyford Cay
Nassau
Bahamas

SUBASESOR:

FRANKLIN TEMPLETON GSC ASSET MANAGEMENT
Sdn. Bhd.

Suite 31-02, 31st Floor, Menara Keck Seng

203 Jalan Bukit Bintang

55100 Kuala Lumpur

Malasia

DISTRIBUIDOR PRINCIPAL:

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

DISTRIBUIDORES, REPRESENTANTES
Y CONSULTORES:

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.ar.l., French Branch

55 Avenue Hoche

75008 Paris

Francia

FRANKLIN TEMPLETON SWITZERLAND LTD.
Stockerstrasse 38

8002 Zdurich

Suiza

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

038987 Singapur

FRANKLIN/TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT
CONSULTING (SINOAM) INC. (CONSULTOR)

8F, #87, Sec. 4

Chung Hsiao E. Road

Taipéi

Taiwan, Republica de China

AGENTE ADMINISTRATIVO PRINCIPAL

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
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AGENTE ADMINISTRATIVO

SUCURSAL EN LUXEMBURGO DE J.P. MORGAN SE
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Gran Ducado de Luxemburgo

AGENTE DE REGISTRO Y TRANSMISIONES

VIRTUS PARTNERS FUND SERVICES LUXEMBOURG
Sarl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

DEPOSITARIO:

HSBC Continental Europe, Luxemburgo
16, boulevard d’Avranches

L-1160, Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

AUDITORES:

PRICEWATERHOUSECOOPERS Société Coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182, Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

ASESORES JURIDICOS:

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, Place Winston Churchill

L-1340, Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
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AGENTE DE PAGOS LOCAL:

En Francia:
CACEIS Bank

1-3, place Valhubert
75013 Paris

En Suiza:

NPB New Private Bank Ltd.
Limmatquai 1/am Bellevue
P.O. Box

8022 Zurich

AGENTE DE INSTALACIONES:

En el Reino Unido:

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place,

78 Cannon Street,

Londres, EC4N 6HL

Reino Unido

DOMICILIO SOCIAL:

8A, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Informacion de contacto

Tel.: +352 46 66 67 212

Fax: +352 46 66 76

Correo electronico: lucs@franklintempleton.com
Sitio web: http://www.franklintempleton.lu
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Informacion del Fondo: objetivos y politicas de inversion

La Sociedad tiene como objeto ofrecer a los Inversores una
seleccion de Fondos que inviertan en una extensa gama de
valores mobiliarios y otros activos admisibles con arreglo
a la Sharia de todo el mundo y que presenten un amplio
abanico de objetivos de inversion, incluido el crecimiento del
capital y la generacion de rendimientos. El objetivo global de
la Sociedad consiste en tratar de minimizar la exposicion al
riesgo de inversion mediante la diversificacion, y ofrecer a
los Inversores las ventajas de una cartera gestionada por las
entidades de Franklin Templeton, con arreglo a unos méto-
dos de seleccion de inversiones avalados por el éxito y los
resultados probados a lo largo de los afios.

Tal y como se describe exhaustivamente en el Anexo E, cada
Fondo sera responsable unicamente de sus propios activos
y pasivos.

Cada Fondo podra invertir en valores negociados a pronta
emision (“when issued”) con arreglo a la Sharia y obtener
financiacion dentro de los términos establecidos en los limites
a la inversion y las Directrices de la Sharia de la Sociedad.

Asimismo, sin perjuicio de los términos establecidos en los
limites de inversion y las Directrices de la Sharia, la Sociedad
podra invertir con respecto a cada Fondo en instrumentos
financieros derivados siempre que (a) sean econdmicamente
apropiados y se realicen de forma rentable, (b) se celebren
con el objetivo de (i) reducir el riesgo, (ii) recortar costes o (iii)
generar capital o ingresos adicionales con un nivel de riesgo
que sea compatible con el perfil de riesgo del Fondo que
corresponda y con los requisitos de diversificacion del riesgo
que se establezcan en el Anexo C del presente Folleto, y (c)
los riesgos sean reflejados de forma adecuada mediante el
proceso de gestion de riesgos de la Sociedad. Los instru-
mentos financieros derivados con arreglo a la Sharia pueden
incluir contratos de divisas a plazo y permutas financieras
(swaps) basadas en el indice de beneficios.

Cuando la politica de inversion de un Fondo indique que las
inversiones se realizaran “principalmente” o “fundamental-
mente” en un tipo de valor especifico, o en un pais, region o
sector especificos, significa genéricamente que un minimo
de dos tercios del patrimonio del Fondo de que se trate (sin
tener en cuenta los activos liquidos complementarios) se
invertiran en dicho tipo de valor, pais, region o sector.

Con caracter accesorio, cada Fondo podra mantener activos
liquidos con arreglo a la Sharia cuando, en opinion de la
Sociedad Gestora que corresponda, ofrezca oportunidades
mas atractivas o como medida defensiva temporal frente a
distintas condiciones adversas de mercado, econémicas,
politicas o de otra indole, o con el fin de hacer frente a las
necesidades de liquidez, reembolso e inversion a corto plazo.
En circunstancias de mercado excepcionales y exclusiva-
mente con caracter transitorio, cualquier Fondo podra invertir
hasta el 100 % de su patrimonio neto en activos liquidos con
arreglo a la Sharia, teniendo en cuenta el principio de diver-
sificacion de riesgos. Dichos activos podran ser depositos en
efectivo (incluyendo Hibah o los beneficios devengados) o
instrumentos del mercado monetario con arreglo a la Sharia.
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La Sociedad Gestora ha aplicado una politica con respecto a
la integracion de los riesgos de sostenibilidad en su proceso
de toma de decisiones. La Sociedad Gestora o el Gestor de
inversiones incluyen los riesgos y las oportunidades de sos-
tenibilidad en sus procesos de investigacion, analisis y toma
de decisiones en materia de inversion.

Por riesgo de sostenibilidad, tal y como se define en el apar-
tado “Consideraciones sobre riesgos”, debe entenderse un
hecho o condicion ambiental, social o de gobernanza que,
de producirse, podria provocar un impacto material negativo
en el valor de la inversién del Fondo. Los riesgos de sosteni-
bilidad pueden presentar un riesgo en si mismos o tener una
repercusion en otros riesgos y pueden contribuir de manera
significativa a que aumenten los riesgos operativos, de mer-
cado, de liquidez o de contraparte.

Los riesgos de sostenibilidad son elementos importantes que
se deben tener en cuenta para mejorar los rendimientos ajus-
tados al riesgo a largo plazo para los inversores y determinar
las oportunidades y los riesgos de la estrategia especifica
del Fondo. Todos los Fondos de la Sociedad incluyen actual-
mente el riesgo de sostenibilidad en su proceso de toma de
decisiones en materia de inversion. La inclusion del riesgo
de sostenibilidad puede variar en funcion de la estrategia,
los activos o la composicion de la cartera del Fondo. La
Sociedad Gestora o los Gestores de inversiones correspon-
dientes emplean metodologias o bases de datos concretas
en las que se incluye informacion ambiental, social y de
gobernanza (ESG) de sociedades de investigacion externas,
asi como resultados propios. La evaluacion de los riesgos de
sostenibilidad es compleja y puede basarse en datos ESG
que resulten dificiles de obtener e incompletos, aproximados,
obsoletos o sustancialmente inexactos. Aunque se identifi-
quen, no existe ninguna garantia de que esos datos se hayan
evaluado de manera correcta.

En la medida en que se produzca un riesgo de sostenibilidad
0 se produzca de una manera no prevista por la Sociedad
Gestora o los modelos del Gestor de inversiones corres-
pondiente, puede producirse un efecto negativo repentino y
significativo en el valor de una inversion y, por tanto, en el
Valor liquidativo del Fondo. Estas consecuencias negativas
pueden dar lugar a una pérdida total del valor de la(s) inver-
sion(es) correspondientes y pueden ejercer un efecto nega-
tivo equivalente en el Valor liquidativo por Accion del Fondo.

A menos que se estipule lo contrario en una informacién
especifica del Fondo, las inversiones subyacentes a un
Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE aplicables
a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles,
incluidas las actividades facilitadoras o de transicion, en el
sentido del Reglamento sobre la taxonomia.

Los objetivos y politicas de inversion que se describen a
continuacion son vinculantes para la Sociedad Gestora y los
respectivos Gestores de Inversiones de los Fondos, y estan
sujetos a su conformidad con las Directrices de la Sharia.
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FRANKLIN GLOBAL SUKUK FUND
Clase de activo Fondo de renta fija (con arreglo a la Sharia).

Divisa de referencia Ddlar estadounidense (USD)

Objetivo de inversion De acuerdo con una gestion pru-
dente de las inversiones, maximizar la rentabilidad total de
las mismas mediante una combinacion de ingresos y revalo-
rizacion del capital.

Politica de inversion El Fondo pretende alcanzar su obje-
tivo invirtiendo principalmente en una cartera de valores con
rendimientos fijos y variables con arreglo a la Sharia (entre
otros, aquellos con una calificacién inferior a la categoria de
inversion o investment grade), emitidos por gobiernos, enti-
dades publicas o privadas ubicadas en paises desarrollados
y en vias de desarrollo.

Dado que es mas probable que el objetivo de inversion
se alcance a través de una politica de inversion flexible
y adaptable, el Fondo podra invertir igualmente, de con-
formidad con su politica de inversion y las Directrices
de la Sharia, en valores o en instrumentos financieros
derivados Unicamente con fines de cobertura, gestion efi-
ciente de la cartera o de inversion en los que el valor o la
valoracion del activo subyacente se deriven o se vinculen
a otro titulo, activo, materia prima o divisa de cualquier
pais. Entre otros, estos instrumentos financieros deriva-
dos incluyen permutas conformes con la Sharia (a titulo
enunciativo, permutas de tasas de beneficios, permutas de
incumplimiento de crédito o permutas de rentabilidad total),
asi como futuros de divisas con arreglo a la Sharia y otros
instrumentos de cobertura extrabursatiles (OTC) confor-
mes con la Sharia. El Fondo podra invertir en instrumentos
Sukuk emitidos por una entidad corporativa, soberana o
supranacional, y pueden estar respaldados por, o derivar de,
cualquier activo, tangible o no, incluidas hipotecas. El Fondo
también podria invertir en instrumentos a corto plazo, entre
otros, inversiones Murabaha, y hasta un 20 % de sus activos
netos en productos estructurados o bonos con vinculacion
crediticia con arreglo a la Sharia.

El Gestor de inversiones podra adoptar temporalmente una
posicion de tesoreria defensiva si considera que los merca-
dos de negociacion de valores o las economias de los pai-
ses en los que el Fondo invierte estan experimentando una
excesiva volatilidad o un d escenso general y prolongado, o
si se produce cualquier otra circunstancia adversa. El Fondo
podra adquirir valores denominados en cualquier divisa.

El Fondo también puede distribuir el capital, las ganancias
de capital netas realizadas o no realizadas, asi como los
ingresos brutos de gastos. Si bien esto puede permitir dis-
tribuir mas ingresos, también puede provocar una reduccion
del capital.

Exposicion a las permutas de rentabilidad total

El nivel de exposicion esperado que podria estar sujeto a
permutas de rentabilidad total conformes con la Sharia (sin
financiacion) asciende al 5 % del patrimonio neto del Fondo,
con un maximo del 20 %.

franklintempleton.lu

Perfil del inversor

Que desee maximizar el rendimiento total de la inversiéon
mediante ingresos y revalorizacion del capital.

- Que tenga previsto mantener su inversion de medio a
largo plazo.

Consideraciones sobre riesgos Para obtener una informa-
cién completa sobre los riesgos que figuran a continuacion,
rogamos consulte el apartado “Consideraciones sobre ries-
gos” mas abajo.

Riesgos principales para la estrategia de inversion del Fondo:
¢ Riesgo crediticio

¢ Riesgo de los mercados emergentes

¢ Riesgo cambiario

¢ Riesgo de liquidez

¢ Riesgo de cumplimiento de la Sharia

¢ Riesgo de invertir en sukuk

Otros riesgos a los que puede estar expuesto el Fondo:
¢ Riesgo de los valores convertibles e hibridos

¢ Riesgo de contraparte

¢ Riesgo de los derivados

¢ Riesgo de politica de dividendos

¢ Riesgo de los mercados fronterizos

¢ Riesgo de los titulos de deuda

¢ Riesgos juridicos y regulatorios

¢ Riesgo de mercado

¢ Riesgo de las empresas en reestructuracion

¢ Riesgo de incumplimiento

¢ Riesgo de los bonos estructurados

Exposicion global Para calcular la Exposicién global del
Fondo se utiliza el Enfoque de compromiso.

Gestor de inversiones Franklin Templeton Investments
(ME) Ltd.

Subasesor Franklin Templeton GSC Asset Management
Sdn. Bhd.

Desglose de comisiones Para obtener una descripcion
completa de las comisiones, consulte el Anexo F.

Informacién acerca de los indices de referencia Por
favor, consulte el anexo G para obtener informacion acerca
del indice de referencia del Fondo.

TEMPLETON SHARIAH GLOBAL EQUITY FUND'

Clase de activo Fondo de renta variable (renta variable
mundial con arreglo a la Sharia).

Divisa de referencia Dolar estadounidense (USD)

" El Gestor de Inversiones del Fondo no utilizaréd instrumentos financieros
derivados.
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Objetivo de inversion Revalorizacion del capital.

Politica de inversiéon El Fondo invierte principalmente
en valores de renta variable y vinculados a renta variable
con arreglo a la Sharia, incluidas las acciones ordinarias de
empresas ubicadas en cualquier parte del mundo, incluidos
los Mercados emergentes.

Los valores de renta variable con arreglo a la Sharia con-
fieren en general a su titular el derecho a participar en los
resultados generales de explotacion de una empresa. El
Fondo invierte igualmente en certificados de depdsito esta-
dounidenses (ADR), europeos y mundiales. Estos certifi-
cados los suele emitir un banco o trust que concede a sus
titulares el derecho a recibir valores emitidos por sociedades
extranjeras o nacionales. Los certificados de depdsito no
eliminan el riesgo de divisas y econémico para las acciones
subyacentes de una empresa que opera en otro pais.

Dependiendo de las condiciones de mercado en el momento,
el Fondo podra también invertir hasta un 25 % de su patrimo-
nio neto en valores de renta fija de sociedades y gobiernos
de cualquier parte del mundo o en instrumentos a corto plazo
con arreglo a la Sharia. Estos incluyen Sukuk, otros valores
de renta fija con arreglo a la Sharia e inversiones Murabaha.

Ala hora de elegir inversiones de renta variable con arreglo
a la Sharia, la Sociedad Gestora se centra en el precio de
mercado de los valores de una empresa en relacion con
su valoracion de los beneficios a largo plazo para dicha
empresa, asi como en otros parametros que el Gestor de
Inversiones considere apropiados para determinar el valor
de una empresa.

El Fondo podra invertir hasta un 10 % de su patrimonio neto
en Acciones A de China (a través del Shanghai-Hong Kong
Stock Connect o del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
y en Acciones B de China.

Perfil del inversor

- Que desee obtener una revalorizacion del capital invir-
tiendo en titulos infravalorados en un fondo de renta
variable mundial bien diversificado.

- Que tenga previsto mantener su inversién de medio a
largo plazo.

Consideraciones sobre riesgos

Para obtener una informacion completa sobre los riesgos
que figuran a continuacion, rogamos consulte el apartado
“Consideraciones sobre riesgos” mas abajo.

Riesgos principales para la estrategia de inversion del
Fondo:

Riesgo de los mercados emergentes

Riesgo cambiario

Riesgo de liquidez

¢ Riesgo de cumplimiento de la Sharia

Otros riesgos a los que puede estar expuesto el Fondo:
¢ Riesgo del Mercado chino

¢ Riesgo de contraparte
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Riesgo de Europa y de la zona euro

Riesgo de mercado

Riesgo del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y del
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Riesgo de las acciones de valor

Exposiciéon global Para calcular la Exposicion global del
Fondo se utiliza el Enfoque de compromiso.

Gestores de inversiones Franklin Templeton Investments
(Asia) Limited, Templeton Asset Management Ltd. y
Templeton Global Advisors Limited

Desglose de comisiones Para obtener una descripcion
completa de las comisiones, consulte el Anexo F.

Informacién acerca de los indices de referencia Por
favor, consulte el anexo G para obtener informacién acerca
del indice de referencia del Fondo.

FRANKLIN GLOBAL SUKUK FIXED TENURE
2026 FUND

Clase de activo Fondo de renta fija (con arreglo a la Sharia)
Divisa de referencia USD

Caracteristicas del Fondo: El Fondo aplicara su objetivo y
su politica de inversion durante un periodo de cuatro afos,
tal y como se describe detalladamente mas adelante. Tras
el “Periodo de captacion de activos”, el Fondo no aceptara
suscripciones adicionales hasta su vencimiento en 2026
(“Vencimiento”), a no ser que la Sociedad Gestora decida
abrir un segundo Periodo de captacion de activos antes del
Vencimiento del Fondo. Antes del Vencimiento del Fondo, el
Gestor de inversiones escribira a los inversores explicando
las opciones disponibles, entre las que se pueden incluir la
liquidacion del Fondo, un canje o una fusiéon con Acciones
de otros Fondos de la Sociedad u otros OICVM del grupo
Franklin Templeton o un cambio en el objetivo y la politica
de inversion.

Objetivos de inversion El principal objetivo del Fondo
consiste en ofrecer ingresos periodicos invirtiendo principal-
mente en titulos Sukuk denominados en USD con arreglo
a la Sharia, emitidos por entidades privadas, soberanas o
cuasisoberanas ubicadas tanto en los mercados emergentes
como en los desarrollados, con un rendimiento predetermi-
nado en el momento de la inversion, al tiempo que intenta
preservar el capital de los Accionistas durante un periodo de
cuatro (4) afos. El Valor liquidativo de las Acciones al final
del Periodo de inversion principal o después de este podria
ser inferior al Valor liquidativo por acciéon en el momento de
la inversion original como consecuencia de la politica de
distribucién del Fondo, de los costes del Fondo, de otras
condiciones adversas del mercado o del incumplimiento del
emisor de los valores de la cartera.

Politica de inversion El Fondo invierte principalmente
en valores Sukuk emitidos por empresas (incluidas las
entidades financieras), gobiernos soberanos (incluidos los
organismos publicos y vinculados a los gobiernos) y/o enti-
dades supranacionales de todo el mundo (con el objetivo
de constituir una cartera de emisores procedentes princi-
palmente de mercados emergentes y desarrollados) sin
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limites de capitalizacion previstos a nivel nacional, sectorial
o de mercado. Todas las inversiones estan denominadas
en USD. Las estructuras Sukuk incluiran, entre otros, ljara,
Wakala, Murabaha, Mudarabah o una combinacion de estos
instrumentos, en particular Sukuk hibridos, y podrian com-
prender otros como Tawarruq e Istisnaa. Los valores del
Fondo podrian incluir Sukuk (incluidos Sukuk de alto ren-
dimiento, Sukuk convertibles contingentes, Sukuk hibridos,
Sukuk reembolsables y Sukuk cubiertos), asi como bonos
de interés variable y pagarés de empresa. Las inversiones
en valores convertibles contingentes se limitan al 5 % del
patrimonio neto del Fondo.

La calificacion de crédito media de la cartera del Fondo
sera equivalente o superior a BBB-. El Fondo podria invertir
en valores calificados por una organizacion de calificacion
estadistica reconocida a escala internacional (Standard &
Poor’s o Moody’s Investors Service) o sin ningun tipo de
calificacion. En el caso de valores sin calificacion, el Gestor
de Inversiones les asignara una calificacion equivalente. El
Fondo también puede invertir en titulos con una calificacion
crediticia inferior a categoria de inversion (alto rendimiento)
o en titulos no calificados que se consideran equivalentes a
los que tienen una calificacion crediticia inferior a categoria
de inversion. El conjunto de las inversiones en titulos de alto
rendimiento puede representar una parte significativa de la
cartera del Fondo (limitada al 40 % del patrimonio neto total
del Fondo).

El Fondo no invertira directamente en valores en dificultades.
No obstante, el Fondo podra poseer valores en dificultades
como consecuencia de una rebaja de un titulo del Fondo
debido a, por ejemplo, una caida generalizada prolongada
u otras condiciones adversas del mercado, en cuyo caso
los Gestores de inversiones tomaran todas las medidas
razonables para mantener la exposicion a los valores en difi-
cultades por debajo del 5 % del patrimonio neto del Fondo
y, para ello, materializaran los valores en dificultades tan
pronto como sea posible teniendo en cuenta los intereses de
los Accionistas en caso de que se supere dicho limite. A los
efectos de la politica de inversion del Fondo, los titulos en
dificultades deberan interpretarse como i) que incluyen titu-
los en mora vy ii) valores de sociedades que estan o estaran
proximamente afectadas por reorganizaciones, reestructura-
ciones financieras o insolvencias.

El Fondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto
en valores perpetuos Unicamente si incluye una clausula
sobre las posibilidades y condiciones de amortizacion antici-
pada con una fecha que no supere la fecha de vencimiento.

Fases de inversion del Fondo El Fondo cuenta con fases
diferentes, que son las siguientes:

- Periodo de captacién de activos

El Periodo de captacion de activos inicial del Fondo comen-
zara en la fecha establecida por la Sociedad Gestora y termi-
nara en un plazo maximo de 1 mes. Tras el Periodo de cap-
tacion de activos inicial, el Fondo no aceptara suscripciones
adicionales hasta su Vencimiento. No obstante, la Sociedad
Gestora puede decidir (i) ampliar el Periodo de captacion
de activos inicial hasta un maximo de 6 meses en funcion
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de las condiciones actuales del mercado, en cuyo caso se
debera notificar a los Accionistas por escrito y/o (ii) aceptar,
segun el caso, las solicitudes de suscripcion de Inversores
que hayan expresado un compromiso firme con invertir en
el Fondo antes del final del Periodo de captacion de activos,
pero cuya instruccién para invertir no se ha podido recibir
debido a limitaciones legitimas y/o (iii) aceptar suscripciones
0 canjes posteriores de inversores que ya habian sido acep-
tados por el Fondo.

A menos que pudiera ser perjudicial para los intereses del
Fondo o sus Accionistas, la Sociedad Gestora puede decidir,
previa solicitud de los inversores, abrir un segundo Periodo
de captacion de activos del Fondo, en cuyo caso se debera
informar a los Accionistas por escrito de las condiciones.

Durante dicho Periodo de captacion de activos, los Gestores
de Inversiones pueden organizar la cartera del Fondo de
acuerdo con su politica de inversion, pero puede i) conservar
hasta el 100 % de sus activos netos en depdsitos e inversio-
nes equivalentes en efectivo (incluidos los instrumentos del
mercado monetario), ii) invertir también en valores a corto
plazo conformes con la Sharia. Durante el Periodo de cap-
tacion de activos, los Accionistas pueden solicitar el reem-
bolso de sus acciones de acuerdo con las disposiciones del
Folleto.

La cantidad minima de “suscripciones captadas” del Fondo
sera de 50 millones de dolares estadounidenses. En caso
de que el importe total de suscripciones antes del final del
Periodo de captacion de activos inicial (dado que se puede
ampliar) no alcance esta cantidad minima, la Sociedad
Gestora puede decidir liquidar el Fondo, en cuyo caso, la
cantidad de suscripciones captadas se devolvera a los
Accionistas. Se podra renunciar a este minimo segun el
criterio del Director.

- Periodo de inversion principal

Tal y como se ha descrito anteriormente, el Fondo tratara de
alcanzar su objetivo de inversion principal durante un periodo
de cuatro afos tras el Periodo de captacion de activos inicial
(“Periodo de inversion principal”’) o hasta el Vencimiento,
siempre que se abra un segundo Periodo de captacion
de activos. Pese a que, por lo general, el Fondo tratara
de ajustar las fechas de vencimiento de sus inversiones a
la vigencia del Fondo (cuatro anos), es posible que parte
o la totalidad de las inversiones del Fondo venzan antes o
después de que finalice el Periodo de inversion principal.
Aunque se supone que el Fondo debe conservar los valores
hasta la fecha de vencimiento, los Gestores de inversiones
pueden decidir venderlos antes. El Fondo se gestionara acti-
vamente para mantener su objetivo de inversion, incluida su
calidad crediticia prevista.

- Periodo posterior a la inversion

Cuando el Fondo haya alcanzado su Vencimiento (en 2026),
podra poseer el 100 % de su patrimonio neto en depdsitos
e inversiones equivalentes en efectivo (incluidos los instru-
mentos del mercado monetario).
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Antes del Vencimiento del Fondo, la Sociedad escribira a
los inversores explicando las opciones disponibles, entre las
que se pueden incluir la liquidacién del Fondo, un canje o
una fusion con Acciones de otros Fondos de la Sociedad u
otros OICVM del grupo Franklin Templeton o un cambio en
la politica de inversion.

Perfil del inversor Teniendo en cuenta los objetivos de
inversion indicados anteriormente, el Fondo puede interesar
a los Inversores que deseen:

e Obtener ingresos regulares en un Fondo que tenga el
dolar estadounidense como divisa de referencia e invierta
en valores de renta fija denominados en ddlares con arre-
glo a la Sharia en todo el mundo.

e Mantener su inversion en el Fondo hasta la fecha de
vencimiento.

Consideraciones sobre riesgos La lista que figura a con-
tinuacion incluye los principales riesgos a los que se puede
ver enfrentado el Fondo. Los Inversores deberan tener en
cuenta que este Fondo puede estar expuesto a otros riesgos
en determinados momentos. Si desea obtener una informa-
cion completa sobre dichos riesgos, consulte el apartado
“Consideraciones sobre riesgos”.

Riesgos principales para la estrategia de inversion del Fondo:

Riesgo de los mercados emergentes

Riesgo de liquidez

Riesgo de cumplimiento de la Sharia

Riesgo de la deuda soberana

¢ Riesgo de invertir en sukuk

Otros riesgos a los que puede estar expuesto el Fondo:
¢ Riesgo de los valores convertibles e hibridos

¢ Riesgo de contraparte

¢ Riesgo crediticio

¢ Riesgo de dilucion y de ajuste por dilucién

¢ Riesgo de valores en dificultades

¢ Riesgo de la politica de dividendos

¢ Riesgo de los valores con una calificacion crediticia baja o
inferior a la categoria de inversion

¢ Riesgo de mercado
Exposicion global Para calcular la Exposicion global del
Fondo se utiliza el enfoque de compromiso.

Gestor de inversiones Franklin Templeton Investment
(ME) Limited.

Desglose de comisiones Para obtener una descripcion
completa de las comisiones, consulte el Anexo F.

Informacion acerca de los indices de referencia Por

favor, consulte el anexo G para obtener informacion acerca
del indice de referencia del Fondo.
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Fecha de creacion La informacién sobre la fecha de crea-
cion esta disponible en www.franklintempleton.lu.

Informacion importante para los inversores Es posible
que este Fondo no esté disponible para su distribucion
a través de la red mundial de distribuidores de Franklin
Templeton, ya que los derechos exclusivos de distribuciéon
pueden estar limitados para la distribucion en algunos pai-
ses y a determinados distribuidores y/o agentes de bolsa/
operadores bursatiles solo por invitacion. Las operaciones
de Acciones de este Fondo solo se podran llevar a cabo a
través de dichos distribuidores.

FRANKLIN SHARIAH TECHNOLOGY FUND

Clase de activo Fondo de renta variable (renta variable
mundial con arreglo a la Sharia).

Divisa de referencia Doélar estadounidense (USD)

Objetivos de inversion El objetivo de inversién del Fondo
es la revalorizacion del capital.

Politica de inversion El Fondo invierte al menos dos
tercios de su patrimonio neto en valores de renta variable
conformes con la Sharia de sociedades estadounidenses y
no estadounidenses que se prevé que puedan beneficiarse
del desarrollo, avance y uso de la tecnologia, asi como de
los servicios y equipos de comunicacion. Entre ellas pueden
incluirse, por ejemplo, las sociedades pertenecientes a los
siguientes sectores:

e servicios de externalizacion relacionados con las comuni-
caciones y la informatica;

e servicios tecnoldgicos, incluidos el software informatico,
los servicios de datos y los servicios de Internet;

e tecnologia electrénica, incluidos ordenadores, productos
de informatica y componentes electronicos;

e telecomunicaciones, incluidas redes, servicios y equipos
inaldmbricos y por cable;

e medios de comunicacion y servicios de informacién,
incluida la distribucion de informacién y proveedores de
contenidos;

e semiconductores y equipos de semiconductores;

instrumentos de precision.

El Fondo invierte en valores conformes con la Sharia de
grandes empresas estadounidenses y no estadounidenses,
ya establecidas, asi como en pequeinas y medianas empre-
sas, que en opinion del Gestor de inversiones, cuenten con
buenas oportunidades de crecimiento en un futuro préximo.

El Fondo también podra invertir en valores de renta fija y
variable conformes con la Sharia de cualquier tipo de emisor
extranjero o estadounidense, asi como en Certificados de
deposito estadounidenses, europeos y mundiales.

El Fondo podra invertir hasta un 15 % de su patrimonio neto
en Acciones A de China (a través del Shanghai-Hong Kong
Stock Connect o del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect)
y en Acciones B de China.
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El Fondo utiliza un enfoque basado en el crecimiento que
emplea un analisis fundamental ascendente (bottom-up)
intensivo de las sociedades. Al seleccionar las inversiones,
el Gestor de inversiones considera también las tendencias
generales. De manera generalizada, el Gestor de inversiones
busca empresas que considera que disponen, o dispondran,
de las siguientes caracteristicas, por ejemplo: una buena
gestion, solidas perspectivas de crecimiento, una posicién
fuerte en el mercado, margenes de beneficios elevados o al
alza y una buena rentabilidad sobre la inversion del capital.

Perfil del inversor Teniendo en cuenta los objetivos de
inversion indicados anteriormente, el Fondo puede interesar
a los Inversores que deseen:

e obtener revalorizacién del capital invirtiendo en titulos de
renta variable;

e obtener una inversion de crecimiento en el sector de la
tecnologia estadounidense y del resto del mundo;

¢ invertir de medio a largo plazo.

Consideraciones sobre riesgos

Riesgos principales para la estrategia de inversion del Fondo:
¢ Riesgo de concentracion

¢ Riesgo de mercado

¢ Riesgo de cumplimiento de la Sharia

franklintempleton.lu

Otros riesgos a los que puede estar expuesto el Fondo:

¢ Riesgo de contraparte

Riesgo del Mercado chino

Riesgo de los mercados emergentes

Riesgo cambiario

Riesgo de liquidez

Riesgo de las pequefias y medianas empresas
Exposicion global

Para calcular la Exposicion global del Fondo se utiliza el
Enfoque de compromiso.

Gestor de inversiones Franklin Advisers, Inc.

Desglose de comisiones Para obtener una descripcion
completa de las comisiones, consulte el Anexo F.

Informacion acerca de los indices de referencia Por
favor, consulte el anexo G para obtener informacion acerca
del indice de referencia del Fondo.
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Consideraciones sobre riesgos

Los inversores deben leer este apartado “Consideraciones sobre riesgos” antes de invertir en cualquier Fondo.

El valor de las Acciones se incrementara si el valor de los valores mantenidos por cualquier Fondo aumenta, y descendera
si el valor de las inversiones del Fondo disminuye. De este modo, los Inversores participan de cualquier variacion que
experimente el valor de los titulos del Fondo o los Fondos correspondientes. Ademas de los factores que afecten al valor de
cualquier titulo que posea un Fondo, el valor de las Acciones del Fondo también podra variar en funcion de los movimientos
que registren los mercados de renta variable y de Sukuk en su conjunto.

Un Fondo puede mantener valores de diferentes tipos o clases de activos con arreglo a la Sharia —acciones, valores de renta
fija (incluidos los Sukuk), instrumentos del mercado monetario, derivados— en funcion del objetivo de inversion del Fondo.

Las diferentes inversiones tienen diferentes tipos de riesgo de inversion. Los Fondos también se enfrentan a distintos tipos de
riesgos, en funcion de los valores en los que inviertan. A continuacion se ofrece un resumen de los diferentes tipos de riesgos de
inversion susceptibles de aplicarse a los Fondos. Consulte el apartado “Informacién del Fondo, objetivos y politicas de inversion”
de este Folleto y los KIID correspondientes para obtener detalles en relacion con los riesgos principales aplicables a cada Fondo.
Los inversores deberan tener en cuenta que los Fondos también pueden estar expuestos a otros riesgos puntualmente.

Aspectos generales

En este apartado se ofrece informacion detallada sobre algunos de los riesgos que pueden afectar a todos los Fondos. No
pretende ser una explicacion exhaustiva y pueden surgir otros riesgos puntuales. En particular, la rentabilidad de la Sociedad
puede verse afectada por cambios en el mercado y/o las condiciones econdmicas y politicas, asi como en los requisitos lega-
les, normativos y fiscales. No se formula manifestacion ni garantia alguna de que el programa de inversion obtenga buenos
resultados ni puede garantizarse que el/los objetivo/s del/de los Fondo/s vayan a alcanzarse. Por otra parte, las rentabilidades
obtenidas en el pasado no son orientativas de las rentabilidades futuras, y el valor de las inversiones puede variar al alza o0 a
la baja. El valor de las inversiones puede aumentar o reducirse como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio.

La Sociedad o cualquiera de sus Fondos pueden verse expuestos a riesgos que estén fuera de su control, entre otros, los
riesgos juridicos y normativos inherentes a las inversiones en paises con leyes cambiantes y ambiguas, la ausencia de vias
consolidadas o eficaces de tutela judicial o como resultado del registro de los Fondos en jurisdicciones extracomunitarias,
los Fondos pueden estar sujetos, sin previo aviso a los accionistas de los Fondos pertinentes, a regimenes normativos mas
restrictivos que pueden impedir a los Fondos maximizar los limites de inversion. Los reguladores, los organismos de auto-
rregulacion y las bolsas de valores estan autorizados a adoptar medidas extraordinarias ante situaciones de emergencia del
mercado. El efecto de cualquier medida reglamentaria futura podria tener un impacto adverso y sustancial sobre la Sociedad.
Los Fondos pueden verse expuestos al riesgo de acciones terroristas, asi como al riesgo de la aplicacion o imposicion de
sanciones economicas y diplomaticas en determinados Estados y al inicio de acciones militares. El efecto de estos aconte-
cimientos es poco claro, pero podria tener un impacto significativo sobre la coyuntura econémica general y la liquidez del
mercado. Los Inversores deben tener en cuenta que podra suspenderse su derecho al reembolso de las Acciones en ciertos
casos, tal y como se explica en el Anexo E.

La Sociedad o cualquiera de sus Fondos pueden estar expuestos a riesgos operativos, es decir, que los procesos operativos,
incluidos aquellos relacionados con la custodia de activos, el proceso de valoracion y la tramitacion de las operaciones,
puedan fallar, causando pérdidas. Los posibles fallos pueden deberse a errores humanos, incidencias en el sistema fisico y
electronico y otros riesgos de ejecucion empresarial, asi como a acontecimientos externos.

Riesgo del mercado chino

Los riesgos asociados al Mercado chino son similares a los “Riesgo de los Mercados emergentes” que se describen mas
adelante. Ahora que el gobierno tiene un mayor control sobre la asignacién de recursos, los riesgos que prevalecen de forma
natural en este tipo de mercado son la incertidumbre politica y juridica, las fluctuaciones monetarias y la obstruccion, y el
hecho de no tener el apoyo del gobierno en la reforma o la nacionalizacién y la expropiacién de activos. Estos riesgos pueden
tener un impacto negativo en la rentabilidad del Fondo correspondiente.

El Mercado chino esta metido de lleno en una reforma econémica. Esta reforma de descentralizacion no tiene precedentes
y es experimental, por lo que esta sujeta a modificaciones que es posible que no siempre tengan un efecto positivo en el
rendimiento de la economia y en el valor de los titulos del Fondo correspondiente.

Asimismo, la economia china esta impulsada por la exportacién y depende en gran medida del comercio. Cambios adversos
en las condiciones economicas de sus principales socios comerciales como EE. UU., Japon y Corea del Sur afectarian
negativamente a la economia china y a las inversiones del Fondo correspondiente.

Riesgo de la cobertura de Clases

La Sociedad podra llevar a cabo operaciones de cobertura de cambio respecto a una Clase de Acciones determinada (la
“Clase de Acciones con cobertura”). Las Operaciones de cobertura se han disefiado con el fin de reducir, en la medida de lo
posible, el riesgo de divisas para los inversores.
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Los instrumentos financieros con arreglo a la Sharia que se utilicen para aplicar dichas estrategias de cobertura con respecto
a una o mas Clases de un Fondo seran considerados como activos y/o pasivos de dicho Fondo en su conjunto, si bien seran
imputables a la(s) Clase(s) de Acciones en cuestion, y los beneficios, pérdidas y costes derivados de los instrumentos finan-
ciero que procedan seran devengados exclusivamente en la Clase de Acciones pertinente. La exposicion cambiaria de una
Clase de Acciones no podra combinarse con la de cualquier otra Clase de Acciones de un Fondo, ni tampoco compensarse
con ella. La exposicion cambiaria de los activos atribuibles a una Clase de Acciones no podra atribuirse a otras Clases de
Acciones. No deberia producirse un apalancamiento intencional de las operaciones de cobertura de divisas de una Clase
de Acciones, aunque la cobertura puede exceder el 100 % por un pequefio margen (como se detalla en el subapartado de
Clases de Acciones con cobertura), como en el caso de un flujo de inversion neto desde o hacia una Clase de Acciones con
cobertura la cobertura no puede ajustarse y reflejarse en el Valor liquidativo de la Clase de Acciones con cobertura hasta el
Dia habil siguiente o posterior al Dia de valoracion en el que se acepto la instruccion.

No existe garantia alguna de que los intentos de protegerse contra los riesgos de cambio tengan éxito y ninguna estrategia
de cobertura puede eliminar los riesgos de cambio en su totalidad. Si una estrategia de cobertura fuera incompleta o insatis-
factoria, el valor de los activos de ese Fondo y los ingresos pueden ser vulnerables a las fluctuaciones en los movimientos de
los tipos de cambio de divisas.

En el caso de un flujo neto entrante o saliente de una Clase de Acciones con cobertura, es posible que la cobertura no se
ajuste ni se refleje en el Valor liquidativo de la Clase de Acciones con cobertura hasta el siguiente Dia habil u otro posterior,
después del Dia de valoracion en el que la orden haya sido aceptada.

Los Inversores deben tener presente que pueden darse circunstancias en las que una operacion de cobertura reduzca las
ganancias por conversion de divisas que de otro modo surgirian en la valoracion del Fondo correspondiente. Los beneficios,
las pérdidas y los costes derivados de tales operaciones de cobertura se imputaran unicamente a la Clase de Acciones con
cobertura en cuestion.

Este riesgo que corren los titulares de cualquier Clase de Acciones con cobertura puede reducirse mediante el uso de cual-
quiera de las técnicas e instrumentos conducentes a una gestion eficaz de la cartera (incluidas las opciones sobre divisas con
una estructura de Wa'd (promesa unilateral), contratos de divisas a plazo, futuros sobre divisas y permutas (swaps) de divisas
al contado o cualquier otro instrumento de cobertura con arreglo a la Sharia) sin perjuicio de las condiciones y dentro de los
limites que establezca la autoridad supervisora financiera de Luxemburgo.

Asimismo, los Inversores de la Clase de Acciones con cobertura pueden estar expuestos a fluctuaciones del Valor liquidativo
por Accion como consecuencia de los beneficios, pérdidas y costes de operaciones derivados de los instrumentos financieros
utilizados para implementar la estrategia de cobertura. Los beneficios, pérdidas y costes de operaciones derivados de los
instrumentos financieros pertinentes se imputaran unicamente a la Clase de Acciones con cobertura en cuestion.

Encontrara mas informacion acerca de las normas que rigen la atribucién de los activos y pasivos a nivel de cada Clase de
Acciones en el Anexo E.

Riesgo de concentracion

Algunos Fondos pueden tener una politica de inversion que establezca de forma especifica su intencién de mantener una
cartera con tenencias en un nimero relativamente limitado de emisores o una asignacién concentrada a un sector econémico,
un segmento del mercado o una zona geografica en particular. Al estar menos diversificados, dichos Fondos pueden ser mas
volatiles que los Fondos ampliamente diversificados, o pueden estar expuestos a un mayor riesgo, ya que el rendimiento
inferior de una o pocas posiciones, sectores 0 zonas geograficas tendra un impacto mayor en los activos de los Fondos. Los
Fondos en cuestion pueden verse perjudicados como consecuencia de dicha mayor volatilidad o riesgo.

Riesgo de los valores convertibles e hibridos

Un valor convertible es, por lo general, una obligacion de deuda, una accion preferente u otro valor que paga intereses o
dividendos y que el titular puede convertir en una accién ordinaria en un plazo de tiempo determinado a un precio de con-
version determinado. El valor de los titulos convertibles puede subir y bajar con el valor de mercado de la accion subyacente
0, de igual modo que un titulo de deuda, variar con los cambios en los tipos de interés y la calidad crediticia del emisor. Un
titulo convertible tiende a funcionar como una accion si el precio de la accidon subyacente es muy elevado respecto al precio
de conversién (porque gran parte del valor del titulo reside en la opcién de conversién) y como un titulo de deuda cuando el
precio de la accion subyacente es bajo en relacion con el precio de conversiéon (porque la opcion de conversion es menos
valiosa). Dado que su valor puede estar influenciado por muchos factores, un titulo convertible no es tan sensible a los
cambios de tipos de interés como lo seria un titulo de deuda no convertible y, en general, tiene menos potencial de pérdida o
ganancia que la accién subyacente.

Los valores hibridos son aquellos que, al igual que los valores convertibles descritos anteriormente, combinan caracteristicas
tanto de deuda como de renta variable. Los hibridos pueden ser emitidos por entidades corporativas (denominados hibridos
corporativos) o por instituciones financieras (comunmente denominados bonos convertibles contingentes o bonos “CoCo”).
Los valores hibridos son instrumentos subordinados que generalmente entran en la estructura de capital entre los valores
de renta variable y otras deudas subordinadas, es decir, dichos valores seran los valores de rango mas bajo por encima
de los de renta variable. Dichos valores tendran, por lo general, un vencimiento largo y podrian incluso ser perpetuos por
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naturaleza. Los pagos de cupdn pueden ser discrecionales y pueden ser cancelados por el emisor en cualquier momento, por
cualquier motivo y durante cualquier periodo de tiempo. La cancelacion de pagos de cupdn no tiene por qué llegar a suponer
un incumplimiento. Los valores hibridos son reembolsables a niveles predeterminados. No se debe suponer que los valores
hibridos, incluidos los valores perpetuos, se compraran en la fecha de compra. El Inversor podria no recibir la recuperacién
del principal en una fecha de compra especifica o en cualquier fecha.

Los valores convertibles contingentes emitidos por entidades financieras (“CoCo”), los cuales se volvieron populares tras la
crisis financiera de 2008-2009 como una forma de reducir el impacto de las condiciones de tensiéon de mercado, tienen ciertas
caracteristicas adicionales que no son comunes en los hibridos corporativos. Para los CoCo, la conversion esta vinculada
a un evento desencadenante previamente especificado basado en la estructura de capital de la entidad financiera y/o al
momento en que la autoridad reguladora considere que el banco ya no es viable. Los bonos convertibles contingentes podran
convertirse en valores de renta variable o bien ser meramente absorbentes de pérdidas y no convertirse en nada. Los niveles
de activacion pueden diferir de una emisién a otra y el riesgo de conversion dependera de la distancia entre la ratio de capital
y el nivel de activacion y/o el momento en que la autoridad reguladora considere que el emisor ya no es viable (es decir, los
bonos son “capaces de recapitalizacion” en el “punto de no viabilidad” o PONV, por sus siglas en inglés), lo que dificulta que
el Gestor de inversiones y/o los Cogestores de inversiones del Fondo correspondiente anticipen los eventos desencadenantes
que requeririan la conversion de la deuda en renta variable o bien que serian meramente absorbentes de pérdidas. También
puede resultar dificil para el Gestor de inversiones y/o el Cogestor de inversiones evaluar cémo se comportaran los valores
en el momento de la conversion. Debido a que la conversion tiene lugar después de un evento especificado, es posible que
la conversion se produzca cuando el precio de la accion de la renta variable subyacente sea mas bajo que cuando el bono
fue emitido o comprado. Mientras que los valores convertibles tradicionales son convertibles a opcién del titular y el titular de
dichos bonos los convertira generalmente cuando el precio de la accién sea superior al precio de ejercicio (es decir, cuando
al emisor le vaya bien), los CoCo tienden a convertirse cuando el emisor esta en crisis y necesita renta variable adicional
o absorber pérdidas para sobrevivir. Como resultado, existe un mayor potencial de pérdidas de capital con los CoCo que
comparado con los valores convertibles convencionales. El desencadenante se puede activar debido a una pérdida capital
sustancial, tal como se representa en el numerador, 0 a un aumento de los activos de riesgo ponderados (debido a un cambio
a activos mas arriesgados), representados en el denominador. A diferencia de los hibridos corporativos, los pagos de cupén
cancelados generalmente no se acumulan, sino que se amortizan. Los titulares de CoCo pueden cancelar sus cupones mientras
el emisor siga pagando dividendos sobre renta variable comun, no como los hibridos corporativos, que normalmente tienen las
denominadas “clausulas de obligacion o suspension del pago de dividendos” que relacionan el pago de cupones hibridos con
los dividendos de renta variable. Los CoCo podrian sufrir el riesgo de inversion de la estructura de capital, ya que, en caso de
incumplimiento de un evento desencadenante previamente especificado antes de que la autoridad reguladora considere que
el emisor ya no es viable (si la autoridad reguladora declara la no viabilidad antes de dicho incumplimiento, debera aplicarse la
jerarquia normal de acreedores), los inversores de dichos valores pueden sufrir una pérdida de capital mientras que los accio-
nistas no. El valor de los CoCo podria estar sujeto a una caida repentina del valor en caso de alcanzarse el nivel de activacion.
Se podra obligar a un Fondo a aceptar efectivo o valores con un valor inferior al de la inversion original o, en el caso de que el
bono convertible contingente esté destinado a ser solo un absorbente de pérdidas, el Fondo podria perder toda la inversion.

Riesgo de contraparte

Cuando se celebren contratos extrabursatiles (OTC) u otros contratos bilaterales (entre otros, los derivados extrabursatiles
OTC) con arreglo a la Sharia, la Sociedad puede verse expuesta a riesgos derivados de la solvencia de sus contrapartes o
de la capacidad de las mismas para cumplir con las condiciones de los contratos. La Sociedad esta expuesta al riesgo de
que la contraparte incumpla sus compromisos conforme a lo estipulado en cada contrato. Asimismo, puede existir un nimero
limitado de contrapartes aprobadas disponibles para ciertos instrumentos financieros con arreglo a la Sharia, exponiendo al
fondo a la posibilidad de que se encuentren disponibles pocas o una Unica contraparte para participar en ciertas operaciones.
Si la contraparte (o contrapartes) aprobada disponible no ofrece una tasa competitiva para la operacion de cobertura o decide
no proceder con una operacion de cobertura cuando surja, la capacidad de la Sociedad de implementar la estrategia de
cobertura podria verse perjudicada o finalizada. Esto implicaria que la Clase de Acciones con cobertura dejaria de hacer un
seguimiento exhaustivo de la rentabilidad de las Clases de Acciones en la divisa de referencia.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio, un riesgo fundamental relacionado con todos los valores de renta fija, y los instrumentos del mercado
monetario, viene dado por la posibilidad de que un emisor no realice los pagos de principal y beneficios a su vencimiento. Los
emisores con mayor riesgo crediticio normalmente ofrecen rendimientos mayores debido a este riesgo anadido. En cambio,
los emisores con menor riesgo crediticio normalmente ofrecen rendimientos menores. Generalmente, en condiciones norma-
les de mercado, los titulos de deuda publica se consideran los mas seguros en lo que a riesgo crediticio se refiere, mientras
que la deuda privada, especialmente la de empresas con calificacion mas baja, presenta el mayor riesgo crediticio. La deuda
publica, o soberana, también puede conllevar un alto riesgo en caso de que la situaciéon econdmica, politica, fiscal y monetaria
de un pais se deteriore. Los cambios en la situacion financiera de un emisor, en la situacién econdmica y politica en general
y/o en la situacion politica y econémica especifica de cada emisor, son factores que pueden tener consecuencias adversas
en la calidad crediticia y en el valor de los titulos de un emisor.
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Riesgo de custodia

Los activos de la Sociedad estan custodiados por el Depositario y los Inversores estan expuestos al riesgo de que el deposi-
tario no sea capaz de cumplir plenamente con su obligacion de restituir en un plazo corto todos los activos de la Sociedad en
caso de quiebra del Depositario. En los libros del Depositario, los activos de la Sociedad se identificaran como propiedad de
la Sociedad. Los valores y las obligaciones de deuda (incluidas las asignaciones y participaciones de préstamos) mantenidos
por el Depositario estaran separados de los demas activos del Depositario, lo que reduce el riesgo de no restitucion en caso
de quiebra, aunque no lo elimina. Sin embargo, no se aplicara ninguna segregacion al efectivo, lo que incrementa el riesgo de
no restitucion en caso de quiebra. El Depositario no mantiene todos los activos de la Sociedad por si mismo, sino que utiliza
una red de subdepositarios que pueden no formar parte del mismo grupo de empresas que el Depositario. Los Inversores
también estan expuestos al riesgo de quiebra de los subdepositarios. Un Fondo podra invertir en mercados en los que los
sistemas de custodia y/o liquidacion no estén del todo implementados.

Riesgo de los titulos de deuda

Todos los Fondos que invierten en titulos de deuda o en Instrumentos del mercado monetario estan expuestos a un riesgo de
tipos de interés, al riesgo crediticio y al riesgo de impago, y pueden estar expuestos a riesgos especificos que incluyen, entre
otros, el riesgo soberano, el riesgo de valores de alto rendimiento, el riesgo de reestructuracion y el riesgo relacionado con
el uso de calificaciones crediticias.

El valor de un titulo de renta fija generalmente aumentara al bajar los tipos de interés y se reducira cuando suban. Los valores
de renta fija con vencimientos de plazos mas largos tienden a ser mas sensibles a los cambios en los tipos de interés que los
valores de plazos mas cortos.

Los titulos de interés variable (que incluyen titulos de deuda de interés variable) suelen ser menos sensibles a las variaciones
de tipos de interés que los titulos de deuda de interés fijo.

Algunos Fondos podran invertir en titulos de deuda sobre los que el emisor no efectie pagos de intereses (titulos de deuda
en situacion de impago). Estos Fondos podran comprar titulos de deuda en situacion de impago si, en opinion del Gestor de
inversiones y/o de los Cogestores de inversiones, parece probable que el emisor pueda reanudar los pagos de intereses u
otros desarrollos ventajosos en un futuro préximo. Dichos titulos pueden dejar de tener liquidez.

Los titulos de deuda soberana pueden estar sujetos a riesgos adicionales ademas de los relacionados con los titulos de deuda
y los valores extranjeros en general, incluido, entre otros, el riesgo de que una entidad gubernamental no quiera o no pueda
pagar los intereses y el principal de su deuda soberana. No suele haber procedimientos judiciales de quiebra para la deuda
soberana. Si un deudor soberano incumple (o amenaza con hacerlo) sus obligaciones de deuda soberana, la deuda se podra
reestructurar. En el caso de mora en la deuda soberana, un Fondo puede disponer de un recurso legal limitado frente a la
entidad gubernamental incumplidora.

Los Fondos podran invertir en deuda soberana emitida por gobiernos o entidades gubernamentales de paises considerados
Mercados emergentes o fronterizos que comportan riesgos adicionales en comparacion con mercados mas desarrollados
como consecuencia de factores como una mayor incertidumbre politica y econdmica, las fluctuaciones de las divisas, las
restricciones de repatriacion o los controles de capital.

Algunos Fondos pueden invertir en valores de mayor rendimiento con una calificacion crediticia inferior al grado de inversion.
Los titulos de deuda de alto rendimiento (incluidos los préstamos) y los titulos no calificados de calidad crediticia similar
(“instrumentos de deuda de alto rendimiento” o “bonos basura”) implican mayores riesgos de una pérdida total de la inversion
del Fondo o retrasos en los pagos de intereses y del principal que los titulos de deuda de mayor calidad. Los emisores de
instrumentos de deuda de alto rendimiento no son tan fuertes financieramente como los titulos de una calidad crediticia
mayor. Los instrumentos de deuda de alto rendimiento suelen ser menos liquidos y sus precios fluctian mas que los valores
de mayor calidad.

Algunos Fondos también podran invertir en valores de sociedades que participen en fusiones, consolidaciones, liquidaciones
y reorganizaciones (incluidas las que implican quiebras). Estos eventos corporativos podrian perturbar la estructura empresa-
rial y de gestion de las sociedades implicadas, lo que podria exponer a los Fondos a un mayor riesgo de inversion.

El uso de calificaciones de crédito para evaluar los titulos de deuda puede entrafiar ciertos riesgos, incluido el riesgo de que
la calificacién no refleje la situacion financiera actual del emisor o los acontecimientos ocurridos desde la Ultima vez que el
valor fue calificado por una agencia de calificacion. Las calificaciones crediticias se pueden ver influenciadas por conflictos
de intereses o estar basadas en datos histéricos que ya no son validos o precisos. Recientemente, se han propuesto leyes y
reglamentos para reformar las agencias de calificacion crediticia, lo que puede tener un impacto negativo en las inversiones
0 en el proceso de inversién del Fondo.

Los titulos de deuda estan sujetos al riesgo de amortizacion anticipada cuando el emisor puede “rescatar” el valor o reembolsar
el principal, total o parcialmente, antes del vencimiento de este. Cuando un Fondo reinvierte las amortizaciones anticipadas
del principal que recibe, puede recibir un tipo de interés inferior al tipo del valor existente, lo que podria reducir los ingresos,
el rendimiento y las distribuciones del Fondo a los accionistas. Los valores sujetos a amortizacion anticipada pueden ofrecer
menos posibilidades de ganancias en un entorno de tipos de interés en descenso y tienen una mayor volatilidad de precios.
El riesgo de amortizacion anticipada es mayor en periodos de tipos de interés a la baja.
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Riesgo de los derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor se deriva del valor de otro activo. En las finanzas islamicas, los instru-
mentos derivados solo pueden ser utilizados con fines de (i) reduccién de riesgo, (ii) reduccion de costes y/o (iii) generacion
de capital o ingresos adicionales con un nivel de riesgo que sea compatible con el perfil de riesgo del Fondo pertinente, y no
con fines especulativos que, como los juegos de azar, constituyen una actividad prohibida (Haram).

A efectos de cobertura, reduccion de costes y generacion de capital o ingresos adicional con un nivel de riesgo que sea
compatible con el perfil de riesgo del Fondo pertinente, la Sociedad podra realizar ciertas transacciones relacionadas con el
uso de instrumentos financieros derivados, incluidos, entre otros, permutas financieras (swaps) basadas en el indice de bene-
ficios y contratos de divisas (incluso a través de cobertura por representacion en que una divisa pueda estar estrechamente
correlacionada con otra) y con arreglo a la Sharia, en el marco de la politica de inversién global de cada Fondo y dentro de
los limites establecidos en los limites a la inversion y las Directrices de la Sharia aplicables a los Fondos. La Sociedad podra
participar en diferentes estrategias de cartera que impliquen el uso de instrumentos con el fin de protegerse contra los riesgos
de mercado y de divisas, dentro de los limites establecidos en las limitaciones a la inversion y las Directrices de la Sharia. Si
un Fondo pretende incorporar transacciones relacionadas con el uso de instrumentos financieros derivados con arreglo a la
Sharia como parte de su estrategia de inversidon en vez de realizarlas de forma ocasional, esta pretension se incluira en el
objetivo de inversion de dicho Fondo.

Cabe la posibilidad de que no se alcancen los objetivos previstos con la utilizaciéon de dichos instrumentos derivados y dichas
operaciones de cobertura y su utilizacion, por otro lado, entrafia ciertos riesgos especificos.

La exposicion global de un Fondo a los instrumentos financieros derivados no podra exceder el valor de su valor liquidativo
total y, en consecuencia, la exposicion total al riesgo para dicho Fondo no debera superar el 200 % de su valor liquidativo de
manera permanente.

La rentabilidad y el valor de los instrumentos financieros derivados dependen de la rentabilidad o del valor de los activos
subyacentes, o al menos en parte. Los instrumentos derivados entrafian costes, pueden ser volatiles e implicar una pequefa
inversion con respecto al riesgo asumido (efecto de apalancamiento). Su empleo eficaz puede depender de la capacidad de
la Sociedad Gestora para prever los movimientos del mercado. Entre los riesgos cabe citar el fallo en la entrega, el incumpli-
miento de la otra parte o la incapacidad de cerrar una posicién debido a la falta de liquidez del mercado de valores. Algunos
instrumentos derivados son especialmente sensibles a las fluctuaciones de los tipos de cambio. El riesgo de pérdidas que
puede registrar un Fondo en una operacion de permuta financiera (swap) de una cantidad neta depende de la parte que esté
obligada a pagar el importe neto a la otra parte. Si la contraparte esta obligada a pagar la cantidad neta al Fondo, el riesgo de
pérdidas para el Fondo es la pérdida del importe total que el Fondo tenga derecho a percibir; si el Fondo tiene la obligacion
de pagar la cantidad neta, el riesgo de pérdida para el Fondo se limita al importe neto adeudado. Los instrumentos derivados
extrabursatiles (OTC) conllevan un mayor nivel de riesgo, dado que son mercados menos liquidos y estan menos regulados.

Riesgo de dilucion y ajuste por dilucion
El coste real de la compra o venta de las inversiones subyacentes de un Fondo puede ser diferente al valor contable de dichas

inversiones en la valoracion del Fondo. Dicha diferencia se puede producir como resultado de los gastos de negociacion y
otros costes (como los impuestos) y/o cualquier diferencia entre los precios de compra y venta de las inversiones subyacentes.

Estos costes de dilucién pueden tener un efecto adverso sobre el valor total de un Fondo vy, por tanto, el Valor liquidativo por
Accioén podra ajustarse con el fin de no perjudicar el valor de las inversiones de los Accionistas existentes.

Riesgo de titulos en dificultades

La inversién en valores en dificultades puede generar riesgos adicionales para un Fondo. Dichos titulos se consideran pre-
dominantemente especulativos con respecto a la capacidad del emisor de pagar los intereses y el principal o cumplir otras
condiciones de los documentos de oferta durante cualquier periodo largo de tiempo. Los valores en dificultades normalmente
se entienden como valores emitidos por empresas que se encuentran en apuros financieros debido a una insolvencia, una
reestructuracion u otra agitacion financiera. Los cambios en las condiciones del mercado pueden tener una repercusion negativa
mayor en este tipo de titulos y una cartera que posea cantidades importantes de titulos en dificultades podra perder la totalidad
de su inversion, podra verse obligado a aceptar efectivo o titulos con un valor inferior al de su inversion inicial y/o podra verse
obligado a aceptar pagos durante un periodo de tiempo prolongado. La recuperacion de los intereses y el principal puede
implicar costes adicionales para el Fondo correspondiente. En tales circunstancias, es posible que la rentabilidad generada a
partir de las inversiones del Fondo correspondiente no compense adecuadamente a los accionistas por los riesgos asumidos.

A los efectos del presente Folleto, se entendera que los titulos en dificultades incluyen los titulos en mora y los titulos que
reciben una calificacién de CCC o inferior por parte de al menos dos agencias de calificacion, o, en caso de que no tengan
ningun tipo de calificacion, su equivalente y tengan un diferencial de crédito superior a 1.000 puntos basicos. Sin embargo,
con respecto a los titulos que tienen un diferencial de crédito superior a 1.000 puntos basicos (independientemente de su
calificacion crediticia), el Gestor de inversiones realizara analisis y verificaciones adicionales basados, principalmente, en
la evolucion del diferencial de crédito de los titulos y en la calificacion realizada por otras agencias crediticias con el fin de
evaluar si dichos titulos se deberian volver a calificar como titulos en dificultades. Este procedimiento se describe de forma
mas detallada en el proceso de gestion del riesgo de la Sociedad Gestora.
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Riesgo de distribucién
La distribucion de dividendos, de haberla, no esta garantizada. Solo los Accionistas cuyos nombres figuren en la fecha de

registro pertinente tendran derecho a la distribucion que se apruebe en relacidon con el mismo periodo contable trimestral, anual
o provisional, segun sea el caso. El importe del dividendo pagado se deducira del patrimonio neto del Fondo correspondiente.

Riesgo de politica de dividendos

La politica de dividendos de un Fondo puede autorizar el pago de dividendos con cargo al capital. Cuando esto sucede, equivale
a una devolucion o retirada de parte de la inversion inicial del Inversor o de las plusvalias atribuibles a dicha inversion inicial.
Cualquier distribucion que suponga un pago de dividendos con cargo al capital del Fondo o directamente un pago de dividen-
dos con cargo al capital del Fondo (segun sea el caso) puede conllevar la reduccion inmediata del valor liquidativo por Accion.

Riesgo de los Mercados emergentes

Todas las inversiones del Fondo en valores emitidos por sociedades, gobiernos, y organismos de derecho publico de distintos
paises y denominados en distintas divisas implican ciertos riesgos. Normalmente, estos riesgos se incrementan en los paises
en vias de desarrollo y en los Mercados emergentes. Entre dichos riesgos, que pueden tener efectos negativos en las carteras
de valores, figuran: (i) los limites a la inversion y a la repatriacion; (ii) las fluctuaciones de las divisas; (iii) la posibilidad de una
volatilidad extraordinaria del mercado en comparacién con otros paises mas industrializados; (iv) la intervencién del gobierno
en el sector privado; (v) la escasa informacién disponible para el inversor y unas obligaciones declarativas menos estrictas;
(vi) la existencia de unos mercados de valores liquidos mas reducidos y pequefios que en paises mas industrializados, lo que
significa que podria darse el caso de que un Fondo no pudiera vender determinados valores al precio deseable; (vii) ciertas
consideraciones sobre la legislacion fiscal local; (viii) la escasa o menos eficaz regulacion de los mercados de valores; (ix)
acontecimientos politicos y econémicos de alcance internacional y regional; (x) la posible imposiciéon de controles de cambios
u otras leyes o restricciones gubernamentales locales; (xi) el aumento del riesgo de los efectos adversos de la deflacion y la
inflacion; (xii) la posibilidad de limitacién de los recursos juridicos para el Fondo; y (xiii) la posibilidad de que los sistemas de
depdsito y/o liquidacidon no estén plenamente desarrollados.

Los Inversores de Fondos que inviertan en Mercados emergentes deben estar informados de que la liquidez de los valores
emitidos por empresas y organismos de derecho publico de dichos Mercados emergentes puede ser considerablemente
inferior a la de valores equiparables de paises industrializados.

Riesgo de Europa y de la zona euro

El aumento de la carga de la deuda soberana a nivel mundial puede generar tensiones econémicas y politicas si se considera
que un pais se enfrenta a ciertas dificultades a la hora de amortizar su deuda. Este riesgo puede acumularse en Europa y
en la zona euro, donde el incumplimiento percibido de un pais puede afectar negativamente a toda la region y a su moneda.
Dichos acontecimientos pueden afectar negativamente a los tipos de interés y a los precios de los valores de renta fija y renta
variable en Europa y posiblemente en otros mercados. Estos acontecimientos pueden aumentar los riesgos de volatilidad,
liquidez y cambiario vinculados a las inversiones en Europa.

La rentabilidad y el valor de los Fondos correspondientes pueden verse afectadas negativamente en el caso de producirse
eventos de crédito adversos como la bajada de la calificacion crediticia soberana o el incumplimiento o la quiebra de paises
de la zona euro.

Riesgo normativo de ESG

El marco normativo con respecto a las inversiones sostenibles esta en continuo desarrollo y en continua evolucioén. La falta de
etiquetas y definiciones comunes y unificadas con respecto a los criterios ESG y de sostenibilidad o de directrices claras sobre
el nivel de divulgacién de informacién necesario puede derivar en distintos enfoques por parte de los gestores de activos a la
hora de integrar estos criterios en las decisiones de inversion y la actualizacion de los documentos de comercializacion de un
vehiculo de inversion. Por ello, se necesita cierto grado de subjetividad, lo que implica que un Fondo puede invertir en un valor
en el que otro gestor de activos o inversor no invertiria, y el nivel de divulgacion de informacion establecido en la documenta-
cion de comercializacion de la Sociedad puede ser mas o menos detallado que la divulgacion de informacion incluida en los
documentos de comercializacién de otros vehiculos de inversion. Asi, puede resultar dificil comparar vehiculos de inversion
con objetivos aparentemente similares, ya que estos vehiculos de inversion emplearan diferentes criterios de seleccién y
exclusion de valores. Como consecuencia, el perfil de rentabilidad de vehiculos de inversién por lo demas similares puede
diferir de un modo mas significativo de lo que cabria esperar. Esto también implica que el enfoque que se ha seleccionado
de manera subjetiva puede diferir de las posiciones adoptadas en una fase posterior por la UE o las autoridades reguladoras
nacionales, lo que puede conllevar un riesgo de reputacion o puede considerarse como blanqueo ecolégico involuntario

Riesgo de divisas

Dado que la Sociedad denomina los titulos en cartera de cada uno de sus Fondos en ddlares estadounidenses o euros, las
variaciones adversas en los tipos de cambio que registren estas divisas podrian afectar al valor de dichas posiciones y, por lo
tanto, al rendimiento de cada Fondo.
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Dado que los valores de un Fondo, incluidos el efectivo o los equivalentes de efectivo, podran denominarse en divisas diferen-
tes a su divisa de referencia, el Fondo podra verse beneficiado o perjudicado por la normativa de control o las variaciones en
los tipos de cambio entre dicha divisa de referencia y otras divisas. Las variaciones que afecten a los tipos de cambio podran
influir en el valor de las Acciones de un Fondo, asi como en el de los dividendos que obtenga dicho Fondo y en las plusvalias
y minusvalias registradas. Si la divisa en la que se denomina un valor se revaloriza frente a la divisa de referencia, el precio
del valor podria aumentar. En cambio, si el tipo de cambio de la divisa experimenta un descenso, el precio del valor se veria
afectado negativamente.

Siempre que un Fondo o cualquier Clase de Acciones emplee cualquier estrategia o instrumento con fines de proteccion frente
al riesgo de cambio, no existe garantia alguna de que se consiga dicha proteccion. A menos que se indique lo contrario en
cualquiera de las politicas de inversién de un Fondo, no es obligatorio que los Fondos traten de cubrirse o protegerse frente
al riesgo de cambio con motivo de una transaccion.

Riesgo de Mercados fronterizos

Las inversiones en Mercados emergentes implican riesgos, tal y como se ha descrito en el apartado anterior “Riesgo de los
Mercados emergentes”. Las inversiones en los Mercados fronterizos implican riesgos similares a los de las inversiones en
Mercados emergentes pero en un mayor grado ya que los Mercados fronterizos son ain mas pequefios, menos desarrollados
y menos accesibles que los Mercados emergentes. Los Mercados fronterizos también pueden experimentar una mayor
inestabilidad politica y econdmica, y pueden presentar un menor nivel de transparencia, practicas menos éticas y un gobierno
corporativo mas débil en comparacion con otros Mercados emergentes, y el Fondo o los Inversores correspondientes pueden
verse afectados negativamente. Estos mercados también son mas propensos a tener restricciones a la inversién y a la repa-
triacion, controles cambiarios y sistemas de custodia y liquidacion menos desarrollados que en otros Mercados emergentes. Los
paises que conforman los Mercados fronterizos incluyen los paises menos desarrollados de Africa, Asia, Oriente Medio, Europa
del Este y Latinoamérica. En consecuencia, el Fondo o los Inversores correspondientes pueden verse afectados negativamente.

Riesgos juridicos y regulatorios
Los Fondos deben cumplir diferentes requisitos legales, incluidos los requisitos impuestos por la legislacion en materia de
valores y de sociedades de diferentes jurisdicciones, incluido el Gran Ducado de Luxemburgo.

La interpretacion y aplicacion de los actos legislativos a menudo pueden ser contradictorias, lo que puede afectar a la aplica-
bilidad de los diversos acuerdos y garantias firmados por los Fondos. La legislacion puede tener caracter retroactivo o puede
promulgarse en forma de reglamentos internos a los que, por norma general, el publico no tiene acceso. La interpretacion y
aplicacion de las leyes y normativas pueden revestir con frecuencia cierto caracter contradictorio y de incertidumbre, espe-
cialmente en cuanto a cuestiones tributarias.

Los tribunales pueden no adherirse a los requisitos de la ley y el contrato pertinente, y no se puede garantizar que cualquier
recurso o sentencia de un tribunal extranjero se ejecute en aquellas jurisdicciones en las que se encuentren los activos
relacionados con los valores mantenidos por los Fondos.

Riesgo de liquidez

Un nivel de liquidez bajo puede tener efectos adversos en el precio de mercado y la capacidad de la Sociedad para vender
determinados valores cuando sea necesario, con el fin de satisfacer sus necesidades de liquidez o para hacer frente a un
acontecimiento econémico concreto como el deterioro de la solvencia crediticia de un emisor.

Riesgo de los valores con una calificacion crediticia baja o inferior a la categoria de inversion

Algunos Fondos pueden invertir en valores de mayor rendimiento con una calificacion crediticia inferior al grado de inversion. Los
titulos de deuda de alto rendimiento (incluidos los préstamos) y los titulos no calificados de calidad crediticia similar (“instrumen-
tos de deuda de alto rendimiento” o “bonos basura”) implican mayores riesgos de una pérdida total de la inversion del Fondo o
retrasos en los pagos de intereses y de principal que los titulos de deuda de mayor calidad. Los emisores de instrumentos de
deuda de alto rendimiento no son tan fuertes financieramente como los titulos de una calidad crediticia mayor. Las agencias de
calificacion consideran los instrumentos de deuda de alto rendimiento predominantemente especulativos, ya que estos emisores
tienen mas posibilidades de atravesar dificultades financieras y son mas vulnerables a los cambios econdémicos, como una
recesion o un periodo sostenido de aumento de los tipos de interés, que pueden afectar negativamente a su capacidad para
realizar pagos de intereses y/o de principal. Si un emisor deja de pagar los intereses y/o el principal, es posible que nunca se
reanuden los pagos sobre los titulos. Estos instrumentos podrian dejar de tener valor y el Fondo podria perder toda su inversion.

Los precios de los instrumentos de deuda de alto rendimiento fluctian mas que los titulos de mayor calidad. Los precios son
especialmente sensibles a los acontecimientos que afectan a los negocios u operaciones del emisor y a los cambios en las
calificaciones asignadas por las agencias de calificacion. Ademas, todo el mercado de deuda de alto rendimiento puede sufrir
fluctuaciones de precios repentinas y profundas debido a los cambios en las condiciones econdmicas, a la actividad del mer-
cado de valores, a las grandes ventas sostenidas por grandes inversores, a una mora elevada y a otros factores. Los precios
de instrumentos de deuda de alto rendimiento corporativo estan intimamente vinculados con los precios de las acciones de la
empresa y, en general, suben o bajan en funcion de factores que afectan a los precios de las acciones.
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Los instrumentos de deuda de alto rendimiento suelen tener menos liquidez que los titulos de mayor calidad. La mayoria de
estos titulos no estan registrados para su venta con las autoridades reguladoras pertinentes en la jurisdiccion local y/o no
suelen cotizarse con frecuencia. Si cotizan, sus precios pueden ser significativamente superiores o inferiores a lo esperado. A
veces puede ser dificil vender estos titulos rapidamente a un precio aceptable, lo que puede limitar la capacidad del Fondo de
vender titulos en respuesta a acontecimientos econémicos especificos o para hacer frente a las solicitudes de reembolso. En
consecuencia, los instrumentos de deuda de alto rendimiento suponen mayores riesgos de falta de liquidez y de valoracion.

El uso de calificaciones de crédito para evaluar los titulos de deuda puede entrafiar ciertos riesgos, incluido el riesgo de que
la calificaciéon no refleje la situacion financiera actual del emisor o los acontecimientos ocurridos desde la ultima vez que el
valor fue calificado por una agencia de calificacion. Las calificaciones crediticias se pueden ver influenciadas por conflictos
de intereses o estar basadas en datos historicos que ya no son validos o precisos. Recientemente, se han propuesto leyes y
reglamentos para reformar las agencias de calificacion crediticia, lo que puede tener un efecto negativo en las inversiones o
en el proceso de inversién del Fondo.

Los titulos de deuda no calificados determinados por los Gestores de inversiones que tengan un calidad comparable a la
de los titulos calificados que pueda comprar el Fondo pueden pagar un tipo de interés mayor que dichos titulos de deuda
calificados y pueden estar sujetos a un mayor riesgo de falta de liquidez o de fluctuaciones de precios. Normalmente suele
haber menos informacion publica disponible sobre los titulos o los emisores no calificados.

La exposicion a la deuda de baja calificacion o de alto rendimiento podra lograrse a través de medios sintéticos. Por ejemplo,
el CDX es un credit default swap en una cesta de bonos de alto rendimiento, lo que constituye, en efecto, un indice de bonos
de alto rendimiento. Con la adquisicion de este instrumento, el Fondo esta comprando proteccion (es decir, la capacidad
de conseguir a la par para los bonos en caso de un evento de crédito desfavorable), lo que permite que el Fondo cubra su
exposicion o vaya corto en el sector de alto rendimiento. Con la venta de un instrumento tan corto y al tener dinero en efectivo
contra la potencial obligacion de comprarlo, el Fondo esta vendiendo proteccion y consiguiendo exposicion al sector de alto
rendimiento de forma mas eficiente que con la adquisicion de bonos individuales. Los riesgos asociados a estos instrumentos
sintéticos son comparables a los de los valores subyacentes de alto rendimiento que los instrumentos pretenden replicar,
ademas del riesgo de que los instrumentos sintéticos no se desempefien segun lo previsto debido a las condiciones adversas
del mercado.

Riesgo de mercado

Los valores de mercado de los titulos propiedad de un Fondo subiran o bajaran, a veces de forma rapida o incluso imprede-
cible. El valor de los titulos puede bajar por factores que afectan a cada emisor, a los mercados de valores en general o a los
sectores o industrias en particular dentro de los mercados de valores. El valor de un titulo puede subir o bajar debido a las
condiciones generales de mercado que no estan vinculadas especialmente con un emisor en particular, como condiciones
econdmicas adversas reales o percibidas, cambios en las perspectivas generales de los ingresos o beneficios empresariales,
cambios en los tipos de interés o tipos de cambio o por un sentimiento negativo generalizado de los inversores. También
pueden subir o bajar por factores que afectan al propio emisor, un sector o una industria en particular, como cambios en los
costes de produccion y en las condiciones competitivas dentro de un sector o pais concreto. Los acontecimientos inespera-
dos, como los desastres naturales o medioambientales (terremotos, incendios, inundaciones, huracanes y tsunamis) y otros
fendmenos meteoroldgicos graves en general, o la propagacion de una enfermedad, incluidas las pandemias y epidemias,
han sido y pueden ser perjudiciales para las economias de empresas, sectores, industrias, paises y mercados concretos, y
pueden afectar de manera negativa a las divisas, los tipos de inflacion y de interés, las calificaciones crediticias, el sentimiento
de los inversores y otros factores que influyen en el valor de las inversiones del Fondo. Dada la interdependencia entre las
economias y los mercados mundiales, es probable que las condiciones de un pais, un mercado o una region afecten de
manera negativa a los mercados, los emisores o los tipos de cambio de otros paises. Estas perturbaciones pueden evitar
que el Fondo tome decisiones de inversion beneficiosas en el momento oportuno y podrian afectar de forma negativa a la
capacidad del Fondo para conseguir su objetivo de inversion. Durante un descenso general en los mercados de valores, las
multiples clases de activos pueden perder valor. Cuando los mercados rinden bien, no se puede garantizar que los titulos
mantenidos por un Fondo participen en o se beneficien de algin modo del buen rendimiento global. Todas las inversiones en
mercados financieros pueden disminuir su valor.

Ademas, los precios de las acciones tienden a subir y bajar de forma mas radical que los de los titulos de deuda. Un menor
crecimiento o un entorno econémico en recesién podria tener efectos adversos en los precios de las distintas acciones
mantenidas por un Fondo.

Riesgo de entidad interpuesta

El marco legislativo de algunos mercados esta comenzando a desarrollar el concepto de propiedad legal/formal y de usufructo
o de interés en valores. En consecuencia, los tribunales de dichos mercados pueden considerar que las entidades interpues-
tas o depositarios, como titulares registrados de los valores, son plenos propietarios de los mismos y que un usufructuario no
tendria ningun derecho sobre los mismos.
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Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas, ya sean directas o indirectas, resultantes de procesos internos, personas y
sistemas inadecuados o errores en los sistemas, o bien de acontecimientos externos. Las posibles causas de las pérdidas
pueden deberse a las deficiencias en los controles internos, los controles de la seleccidon con arreglo a la Sharia, errores
humanos, incidencias en el sistema fisico y otros riesgos de ejecucion de la actividad, asi como los acontecimientos externos.

Reclasificacion del riesgo de estado de Sharia

Los titulos con arreglo a la Sharia que sean reclasificados como no conformes con la Sharia tras una revision por parte del
SSB (Consejo de Supervision de la Sharia) requeriran la enajenacion inmediata de los titulos en el momento en que su valor
de mercado supere el coste de inversion original el dia del comunicado. No obstante, en caso de que el valor de mercado sea
inferior al coste de inversion original el dia del comunicado, los titulos correspondientes considerados como no conformes por
el SSB pueden mantenerse durante un maximo de 90 dias a partir del dia del comunicado. El Fondo podra mantener cualquier
plusvalia derivada de la enajenacién de titulos no conformes con la Sharia obtenida el dia del comunicado. Sin embargo,
las plusvalias superiores derivadas de la enajenacion de titulos no conformes con la Sharia tras el dia del comunicado a un
precio de mercado superior que el precio de cierre el dia del comunicado deberan canalizarse a organizaciones benéficas.

Riesgo de reinversion de las garantias

Tras la reinversion de garantias, tal como se define en el Anexo C. 3 del presente Folleto titulado “Instrumentos financieros
derivados”, se aplicara la totalidad de las consideraciones sobre riesgos establecidas en este apartado con respecto a las
inversiones regulares.

Riesgo de las empresas en reestructuracion

Algunos Fondos podran invertir en valores de empresas afectadas por operaciones de fusion, consolidacion, liquidacién y
reestructuracion, o en relacion con las cuales se hayan formulado ofertas publicas de adquisicion o de canje, y estaran facul-
tados para participar en dichas operaciones. Asimismo, podran adquirir deuda y participaciones de deuda, tanto garantizada
como no garantizada, de empresas deudoras por operaciones de reorganizacion o de reestructuracion financiera. Dichas
inversiones también entrafian mayores riesgos crediticios.

Riesgo de incumplimiento

Algunos Fondos podran invertir en valores de renta fija con arreglo a la Sharia en los que no sea satisfecha una obligacién
contractual en una determinada fecha de liquidacién después de la inversion. Este hecho constituye el Riesgo de incumpli-
miento. Dichos titulos pueden perder su liquidez total o parcialmente.

El riesgo de pérdida debido a incumplimiento también podra ser considerablemente mayor con valores de calidad inferior, ya
que, por lo general, no estan garantizados y a menudo estan subordinados a otros acreedores del emisor. Si el emisor de
un valor integrante de una cartera del Fondo incumple sus obligaciones, el Fondo podra registrar pérdidas latentes en dicho
valor, lo que puede reducir el Valor liquidativo por Accién del mismo. Los titulos en mora tienden a perder gran parte de su
valor antes de que se produzca el incumplimiento. Por lo tanto, el Valor liquidativo del Fondo podra deteriorarse antes de que
un emisor incurra en incumplimiento. Asimismo, el Fondo podra soportar gastos adicionales si intenta recuperar el principal o
los pagos de beneficios de un valor en mora.

Entre los emisores de titulos de deuda u obligaciones en los que pueda invertir la Sociedad se encuentran las entidades cons-
tituidas y dirigidas con el unico fin de reestructurar las caracteristicas de inversion de distintos valores u obligaciones. Dichas
entidades pueden haber sido constituidas por un banco de inversién que perciba comisiones con ocasién del establecimiento
de cada una de tales entidades y de las actividades encaminadas a la colocacion de sus valores.

Riesgo de cumplimiento de la Sharia

La Sociedad ha nombrado al Consejo de Supervision de la Sharia y al Proveedor de servicios de seleccion con arreglo a la
Sharia para garantizar la conformidad de las inversiones de los Fondos con las Directrices de la Sharia.

La Sociedad Gestora llevara a cabo todas las actividades de inversion de los Fondos de conformidad con las correspon-
dientes Directrices de la Sharia. Como consecuencia, es posible que la rentabilidad de un Fondo sea inferior a la de otros
fondos de inversion que no tengan por objeto cumplir estrictamente los criterios de inversion islamicos. Las Directrices de
la Sharia pueden obligar en algunos casos a un Fondo a enajenar determinadas inversiones y también prohibir la inversion
en valores altamente rentables que, sin embargo, no sean compatibles con la Sharia. Estos requisitos pueden hacer que un
Fondo esté en una posicion de desventaja con respecto a otros fondos de inversion que no tengan la obligacion de respetar
los preceptos de la Sharia.

Por otro lado, el requisito de “purificar” los titulos en efectivo o los ingresos por dividendos probablemente tendra como
consecuencia la realizacion de pagos a entidades benéficas aprobadas por el Consejo de Supervision de la Sharia. Cuando
se realicen dichos pagos, la rentabilidad que obtengan los inversores se vera reducida por el importe correspondiente, lo
que perjudicara la rentabilidad del Fondo en comparacion con otros fondos con un objetivo de inversion similar que no estan
obligados a realizar esos pagos.
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Aunque la Sociedad tiene la firme intencién de cumplir las Directrices de la Sharia en todo momento, no es posible garantizar
dicho cumplimiento, ya que puede acontecer que la inversion de un Fondo incumpla accidentalmente la Sharia por causas
ajenas al control de la Sociedad. La Sociedad comunicara todo incidente de esta naturaleza al Consejo de Supervision de la
Sharia en el plazo de un mes desde la fecha en que se produzca dicho acontecimiento.

Riesgo de las pequeiias y medianas empresas

Los precios de las acciones de las pequeias y medianas empresas pueden comportarse de forma distinta de los precios
de empresas de mayor tamafo y reconocimiento, y son potencialmente mas volatiles. Un menor grado de liquidez en sus
valores, una mayor sensibilidad a los cambios en las condiciones econdmicas y tipos de interés y la incertidumbre acerca de
las futuras perspectivas de crecimiento, pueden aunarse para aumentar la volatilidad de los precios. De igual manera, puede
ocurrir que las empresas mas pequefias sean incapaces de generar nuevos fondos de financiacién para su crecimiento y
desarrollo, que su gestién sea escasa, y que desarrollen productos en mercados nuevos y poco consolidados, factores todos
ellos que representan riesgos que hay que tener en cuenta a la hora de invertir en dichas empresas. Estos riesgos suelen
incrementarse en el caso de los valores emitidos por pequefias empresas que estén inscritas o que lleven a cabo una parte
considerable de sus actividades en paises en desarrollo y en Mercados emergentes, sobre todo debido a que los valores
emitidos por empresas de Mercados emergentes pueden ser significativamente mas pequefios que los valores equiparables
de paises industrializados.

Riesgo del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Algunos Fondos pueden invertir y tener acceso directo a determinadas Acciones A de China admisibles a través del Shanghai-
Hong Kong Stock Connect y/o el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (denominados conjuntamente “Stock Connect”). El
Shanghai-Hong Kong Stock Connect es un programa de negociacion y compensacion de valores desarrollado por Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited (“HKEx”), Shanghai Stock Exchange (“SSE”) y China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (“ChinaClear”). El Shenzhen-Hong Kong Stock Connect es un programa de negociacién y compensacion
de valores desarrollado por HKEx, Shenzhen Stock Exchange (“SZSE”) y ChinaClear. El objetivo de los Stock Connect es
proporcionar acceso mutuo al mercado bursatil entre China continental y Hong Kong.

Los Stock Connect comprenden dos relaciones comerciales con el norte, una entre la SSE y la Stock Exchange of Hong
Kong Limited (“SEHK”), y otro entre la SZSE y la SEHK. Los Stock Connect permitiran a los inversores extranjeros realizar
solicitudes de negociacion de Acciones aptas de Clase A de China que se negocien en la SSE (“Valores de SSE”) o en la
SZSE (“Valores de SZSE”) (los valores SSE y SZSE se denominan conjuntamente los “Valores de Stock Connect”) a través
de sus agentes de bolsa con sede en Hong Kong.

Los Valores SSE incluyen todas las acciones constitutivas de vez en cuando del SSE 180 Index y del SSE 380 Index, y todas
las Acciones A de China que se cotizan en la SSE que no estan incluidas como acciones constitutivas de los indices pertinen-
tes, pero que tienen Acciones H correspondientes que cotizan en la SEHK, excepto (i) las acciones que cotizan en la SSE
que no se negocian en RMB vy (ii) las acciones que cotizan en la SSE que estan incluidas en la “tabla de alertas de riesgo”. La
lista de valores elegibles puede cambiar, ya que esta sujeta a la revision y la aprobacién de los reguladores pertinentes de la
RPC de vez en cuando. Los Valores SZSE incluyen todas las acciones constitutivas de vez en cuando del SZSE Component
Index y del SZSE Small/Mid Cap Innovation Index que tengan una capitalizacion bursatil de al menos 6.000 millones de
RMB, y todas las Acciones A de China que se cotizan en la SZSE que no estan incluidas como acciones constitutivas de los
indices pertinentes, pero que tienen Acciones H correspondientes que cotizan en la SEHK, excepto (i) las que no se cotizan y
negocian en RMB, (ii) las que estan incluidas en la “tabla de alertas de riesgo”, (iii) las que han sido excluidas de la lista de la
SZSE, y (iv) las que se encuentren en el periodo anterior a la exclusion. La lista de valores elegibles puede cambiar, ya que
esta sujeta a la revision y la aprobacion de los reguladores pertinentes de la RPC de vez en cuando.

Puede encontrar mas informacién sobre el Stock Connect en el sitio web:
https://www.hkex.com.hk/Mutual-Market/Stock-Connect?sc_lang=en

Ademas de los riesgos asociados con el mercado chino y los riesgos relacionados con las inversiones en RMB, las inversiones
a través del Stock Connect estan sujetas a riesgos adicionales como, por ejemplo, limites de cuotas, riesgo de suspension,
riesgos operativos, restricciones de venta impuestas por un control previo, recuperacion de acciones admisibles, riesgos de
compensacion y liquidacion, acuerdos interpuestos sobre la titularidad de Acciones A chinas y riesgo normativo.

Limites de cuotas

Los programas estan sujetos a una limitacién de cuota diaria que puede restringir la capacidad de los Fondos de invertir en
Titulos del Stock Connect a través de los programas de manera oportuna. En especial, una vez que la cuota diaria de sentido
norte se haya reducido a cero o se haya excedido la cuota diaria de sentido norte durante la sesién de apertura, se rechazaran
las nuevas 6rdenes de compra (aunque se permitira a los inversores vender sus valores transfronterizos independientemente
del saldo de las cuotas).

Riesgo de suspension

La SEHK, la SZSE y la SSE se reservan el derecho a suspender las actividades de negociacién si fuera necesario para
asegurar un mercado justo y ordenado y que los riesgos se manejen con prudencia. En caso de suspension, la capacidad de
los Fondos para acceder al mercado de China continental puede verse afectada negativamente.
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Diferencias en el dia de negociacién

El Stock Connect opera Unicamente los dias en los que tanto el mercado de China continental como el de Hong Kong estan
abiertos a las negociaciones y cuando los bancos de ambos mercados estan abiertos los dias de establecimiento correspondien-
tes. Debido a la diferencia en los dias de negociacién entre los mercados de China continental y de Hong Kong, puede darse el
caso de que sea un dia normal de negociacién en China continental pero no en Hong Kong y, por consiguiente, los Fondos no
podran llevar a cabo la negociacion de los Titulos del Stock Connect. Por tanto, los Fondos podran estar sujetos a un riesgo
de fluctuaciones de precios en las Acciones A de China durante los periodos en los que el Stock Connect no esté operativo.

Restricciones de venta impuestas por un control previo

Las normas de China continental exigen que antes de que un inversor venda una accion, debera haber suficientes acciones
en la cuenta. De lo contrario, tanto la SZSE como el SSE rechazaran la orden de venta en cuestion. Antes de la venta, el
SEHK inspeccionara las érdenes de venta de Acciones A chinas de sus participantes (es decir, los agentes de bolsa) para
garantizar que no hay un exceso de ventas.

Riesgos de compensacion, liquidacion y custodia

Hong Kong Securities Clearing Company Limited, una filial propiedad de HKEx (“HKSCC”), y ChinaClear establecen los
vinculos de compensacion y cada una es participante de la otra para facilitar la compensacion y liquidacion de negociaciones
transfronterizas. Como contraparte, la central nacional del mercado de valores de la Republica Popular China, ChinaClear
opera una red integral de compensacion, liquidacion e infraestructura de participacion accionaria. ChinaClear ha estable-
cido medidas y un marco de gestion de riesgos aprobadas y supervisadas por la China Securities Regulatory Commission
(Comision reguladora de titulos de China, “CSRC”). Las posibilidades de incumplimiento de ChinaClear son remotas.

En el remoto caso de que ChinaClear incurra en incumplimiento y ChinaClear se declare en quiebra, HKSCC de buena fe
intentara recuperar las acciones en circulacion y los importes de ChinaClear por medios legales o a través de la liquidacion
de ChinaClear. En tal caso, el o los Fondos correspondientes podran sufrir retrasos en el proceso de recuperaciéon o no ser
capaces de recuperar por completo sus pérdidas de ChinaClear.

Las Acciones A chinas negociadas en Stock Connect se emiten en formato electrénico, de tal modo que los inversores, como los
Fondos correspondientes, no poseeran Acciones A chinas en formato fisico. Los inversores de Hong Kong y del extranjero, como
los Fondos, que hayan adquirido Titulos del Stock Connect a través del Northbound trading deberan mantener dichos titulos
en las cuentas de acciones de sus agentes de bolsa o depositarios en el Sistema Central de Compensacion y Liquidacion
operado por HKSCC para los titulos de compensacion cotizados o negociados en el SEHK. Podra obtener mas informacién
acerca de la organizacién de la custodia relativa al Stock Connect en el domicilio social de la Sociedad, previa solicitud.

Riesgo operativo

El Stock Connect ofrece un nuevo canal para los inversores de Hong Kong y del extranjero, como los Fondos, para acceder
al mercado de valores chino de forma directa. El Stock Connect se basa en el funcionamiento de los sistemas operativos
de los participantes del mercado correspondientes. Los participantes del mercado pueden participar en este programa con
sujecion al cumplimiento de determinados requisitos de capacidad de tecnologia de la informacion, de gestion de riesgos y
otros requisitos especificados por la camara de cambio y/o compensacion correspondiente.

Es necesario tener en cuenta que los regimenes de titulos y sistemas legales de ambos mercados son muy diferentes vy,
con el fin de hacer funcionar el programa de prueba, los participantes del mercado deberan abordar constantemente los
problemas que vayan surgiendo de dichas diferencias.

Ademas, la “conectividad” del programa Stock Connect requiere el enrutamiento de las 6rdenes a través de la frontera. Esto
requiere el desarrollo de nuevos sistemas de tecnologia de la informacién por parte del SEHK y los participantes de cambio
(es decir, que el SEHK establezca un nuevo sistema de enrutamiento de érdenes (“China Stock Connect System”) al que los
participantes de cambio deben conectarse). No existe ninguna garantia de que los sistemas del SEHK y los participantes del
mercado funcionen adecuadamente o continlen adaptandose a los cambios y acontecimientos en ambos mercados. En caso
de que los sistemas correspondientes no funcionasen de forma adecuada, se podrian detener las negociaciones de ambos
mercados a través del programa. La capacidad de los Fondos correspondientes de acceder al mercado de Acciones A chinas
(y, por tanto, de implementar su estrategia de inversién) se vera perjudicada.

Acuerdos interpuestos sobre la titularidad de Acciones A chinas

El HKSCC es el “titular interpuesto” de los valores del Stock Connect adquiridos por inversores extranjeros (incluidos los
Fondos relevantes) a través del Stock Connect. Las normas de la CSRC Stock Connect establecen de forma expresa que
los inversores, como los Fondos, gocen de los derechos y beneficios de los valores del Stock Connect adquiridos a través
del Stock Connect de conformidad con la legislacion aplicable. Sin embargo, los tribunales en China continental pueden
considerar que las entidades interpuestas o depositarios, como titulares registrales de los titulos de los Stock Connect,
ostentan la plena propiedad de los mismos, e incluso si el concepto de usufructuario se define en la legislacion de China
continental, estos titulos del SSE formarian parte del grupo de activos que dicha entidad puede distribuir a los acreedores de
dichas entidades y/o que un usufructuario no ostenta ningun derecho sobre los mismos. En consecuencia, el o los Fondos
correspondientes y el Depositario no pueden garantizar la propiedad del Fondo de estos valores o la titularidad de estos en
cualquier circunstancia.
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Segun las normas del Sistema Central de Compensacion y Liquidaciéon operado por HKSCC para la compensacion de titulos
cotizados o negociados en SEHK, el HKSCC, como titular interpuesto, no estara obligado a tomar medidas legales o un
proceso en los tribunales para hacer cumplir ningin derecho en nombre de los inversores respecto de los Titulos del Stock
Connect en China continental o en cualquier otro lugar. Por tanto, aunque la propiedad de los Fondos correspondientes se
reconozca en Ultima instancia, estos Fondos podrian tener dificultados o retrasos al hacer cumplir sus derechos respecto de
las Acciones A de China.

En la medida en que se considere que la HKSCC desempefia funciones de depdsito respecto de los activos que se mantienen
a través suyo, debe tenerse en cuenta que el Depositario y los Fondos correspondientes no tendran ninguna relacién legal con
la HKSCC y ningun recurso legal directo en contra de la HKSCC en caso de que el Fondo incurra en pérdidas como resultado
del rendimiento o la insolvencia de la HKSCC.

Compensacioén al inversor

Las inversiones de los Fondos correspondientes a través de operaciones con sentido norte segun el Stock Connect no
estaran cubiertas por el Fondo de compensacion de inversores de Hong Kong. El Fondo de compensacion de inversores de
Hong Kong se establece para pagar compensaciones a los inversores de cualquier nacionalidad que incurren en pérdidas
pecuniarias como resultado del incumplimiento de un intermediario certificado o institucion financiera autorizada en relacién
con productos cotizados en bolsa en Hong Kong.

Dado que los asuntos de incumplimiento en Northbound trading a través del Stock Connect no implican productos cotizados
0 negociados en SEKH o Hong Kong Futures Exchange Limited, el Fondo de compensacion al inversor no los cubrira. Por
otro lado, dado que los Fondos correspondientes realizan operaciones con sentido norte con valores, los corredores de Hong
Kong, pero no de China continental, no estan protegidos por el Fondo de proteccién de inversores en valores de China en
China continental.

Costes de negociacion

Ademas de pagar comisiones de negociacion e impuestos sobre transmisiones patrimoniales en relacion con la negociacion
de Acciones A chinas, los Fondos correspondientes podran estar sujetos a nuevas comisiones de la cartera, impuestos
sobre dividendos y otros impuestos relacionados con ingresos derivados de transferencias de valores que las autoridades
correspondientes aun no han determinado.

Consideracion tributaria de China continental

La Sociedad Gestora o el Gestor de Inversiones se reservan el derecho a aplicar impuestos sobre las ganancias del Fondo
correspondiente que invierta en valores de China continental, lo que afecta la valoraciéon de los Fondos correspondientes.
Dada la incertidumbre sobre si ciertas ganancias sobre valores de China continental estan sujetas a impuestos y como
se aplican tales impuestos, la posibilidad de que la legislacion, la normativa y la practica de China continental cambie y la
posibilidad de que se apliquen impuestos de manera retrospectiva, cualquier disposicion respecto de la fiscalidad que la
Sociedad Gestora o el Gestor de Inversiones hagan podria ser excesiva o inadecuada para cumplir con las obligaciones
fiscales definitivas de China continental sobre las ganancias derivadas de la enajenacion de valores de China continental. En
consecuencia, los inversores podran verse beneficiados o perjudicados segun el resultado final de cémo se gravaran dichas
ganancias, el nivel de provisiéon y cuando compraron y/o vendieron sus acciones del Fondo correspondiente.

El 14 de noviembre de 2014, el Ministerio de Finanzas, la Administraciéon Estatal de Impuestos y la CSRC emitieron conjunta-
mente una notificacion en relacién con la norma tributaria sobre el Stock Connect segun Caishui [2014] N.° 81 (“Notificacion
n.° 81”). En virtud de la Notificaciéon n.° 81, el impuesto de sociedades, el impuesto sobre la renta y el impuesto profesional
estaran temporalmente exentos de ganancias provenientes de inversores de Hong Kong o del extranjero (como los Fondos)
por la negociacion de Acciones A chinas a través de Stock Connect, con efecto a partir del 17 de noviembre de 2014. No
obstante, los inversores de Hong Kong y del extranjero (como los Fondos) deberan pagar un impuesto sobre dividendos y/o
acciones gratuitas a un tipo del 10 %, que las sociedades cotizadas retendran y abonaran a la autoridad correspondiente.

Riesgo normativo

La normativa de la CSRC Stock Connect es una normativa departamental que tiene efecto legal en China continental. No obs-
tante, no se ha comprobado la aplicacion de dichas normas, y no puede garantizarse que los tribunales de China continental
las reconoceran, por ejemplo, en un proceso de liquidacion de sociedades de China continental.

El Stock Connect es nuevo por naturaleza, y esta sujeto a normativas promulgadas por autoridades normativas y a normativa
de implementacién formuladas por las bolsas de valores de China continental y Hong Kong. Ademas, los reguladores pro-
mulgaran nuevos reglamentos oportunamente en relacion con las operaciones y la aplicacion legal transfronteriza relativas a
negociaciones transfronterizas a través de Stock Connect.

Las normas no se han aplicado todavia, por lo que es dificil saber como se aplicaran. Ademas, las normas actuales podran
sufrir cambios. No existe garantia alguna de que no se pueda abolir Stock Connect. Los Fondos correspondientes que
invierten en los mercados de China continental a través del Stock Connect podrian verse perjudicados como resultado de
dichos cambios.
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Riesgo de la deuda soberana

Los titulos de deuda soberana estan sujetos a varios riesgos ademas de los relacionados con los titulos de deuda y los titulos
extranjeros en general, entre los que se incluye el riesgo a que una entidad gubernamental no pueda o no quiera pagar los
intereses y reembolsar el principal sobre su deuda soberana, o que no pueda cumplir sus obligaciones en cuanto venzan
debido a problemas relacionados con el flujo de caja, las insuficientes reservas en divisas, el tamafio relativo de la carga de
la deuda sobre la economia en general, la politica gubernamental hacia los principales prestamistas internacionales como el
Fondo Monetario Internacional o las consideraciones politicas a las que pueda estar sujeto el gobierno. Es posible que los
deudores soberanos dependan de los pagos previstos de otros gobiernos extranjeros o agencias multinacionales y del acceso
del pais a la cotizacién o a la balanza comercial. Si un deudor soberano incumple (o amenaza con hacerlo) sus obligaciones
de deuda soberana, la deuda se podra reestructurar. La reestructuracién puede implicar la obtencion de crédito adicional para
financiar las obligaciones restantes, reducir y reorganizar los pagos de intereses y del principal, o la negociacion de acuerdos
de valores y de crédito nuevos o modificados. A diferencia de la mayoria de restructuraciones de la deuda empresarial, las
comisiones y gastos de los asesores legales y financieros a los acreedores en relacion con la reestructuracion pueden correr a
cargo de los titulares de los valores de deuda soberana en vez de la propia entidad soberana. En el pasado algunos deudores
soberanos pudieron reestructurar sus pagos de deuda sin la autorizacion de algunos o todos los titulares de deuda o declarar
moratoria sobre los pagos, por lo que podrian ocurrir supuestos similares en el futuro.

En el caso de mora en la deuda soberana, un Fondo puede disponer de un recurso legal limitado frente a la entidad gubernamen-
tal incumplidora. Como entidad soberana, el gobierno emisor puede ser inmune a querellas judiciales en caso de incumplimiento
0 negativa a pagar las obligaciones en el momento de su vencimiento, y cualquier derecho que pueda tener restringido un
Fondo de conformidad con los términos de los tratados aplicables con dichas entidades soberanas. Si una entidad soberana
incumple, puede solicitar una extension del plazo para pagar o para contratar mas préstamos. Puede que no exista ningun
proceso legal para recuperar la deuda soberana que no paga un gobierno o puede que dicho proceso legal sea mas caro
y tampoco existen procedimientos de bancarrota mediante los cuales un Fondo pueda recuperar parte o toda la deuda
soberana emitida por una entidad soberana. En determinados casos, deberan buscarse soluciones en los tribunales ubicados
en el pais de la entidad soberana incumplidora, lo que puede limitar ain mas la capacidad del Fondo de obtener un recurso.

Los Fondos podran invertir en deuda soberana emitida por gobiernos o entidades gubernamentales de paises considerados
Mercados emergentes o fronterizos que comportan riesgos adicionales en comparacion con mercados mas desarrollados
como consecuencia de factores como una mayor incertidumbre politica y econémica, las fluctuaciones de las divisas, las
restricciones de repatriacion o los controles de capital.

Riesgo de los bonos estructurados

Los bonos estructurados, como los bonos vinculados al crédito, los bonos vinculados a renta variable y bonos similares,
implican la intervencion de una contraparte que estructura un pagaré cuyo valor esta previsto que evolucione en linea con el
valor subyacente especificado en dicho pagaré. A diferencia de lo que sucede con los instrumentos financieros derivados, el
efectivo se transfiere del comprador al vendedor del pagaré. La inversion en estos instrumentos puede conllevar una pérdida
si el valor del activo subyacente disminuye. También existe el riesgo de que el emisor del pagaré entre en mora. Existen
riesgos adicionales que se derivan del hecho de que la documentacién de los programas de bonos tiende a ser muy perso-
nalizada. La liquidez de un bono estructurado puede ser menor que la del valor subyacente, instrumento de deuda o bono
clasico, lo cual puede perjudicar o bien a la capacidad de vender la posicion, o bien al precio de venta de dicha operacion.

Riesgo de invertir en sukuk

Los cambios de precio de los sukuk estan influenciados en la mayoria de los casos por la evolucion de los tipos de interés
en los mercados de capital, que a su vez estan influenciados por factores macroeconomicos. Los Sukuk pueden resentirse
cuando los tipos de interés de los mercados de capital suban, mientras que su valor puede aumentar si los tipos de interés
de estos mercados caen. Los cambios de precio también dependen del plazo o del tiempo restante hasta el vencimiento de
los sukuk. Por lo general, los sukuk con plazos mas cortos tendran menos riesgos de precio que los sukuk con plazos mas
largos. Sin embargo, generalmente tendran rentabilidades mas bajas y, debido a las fechas de vencimiento mas frecuentes de
las carteras de valores, requeriran mayores costes de reinversion. Los instrumentos Sukuk puede ser emitidos por cualquier
entidad corporativa, soberana o supranacional y pueden estar respaldados por cualquier activo, tangible o no, incluidas las
hipotecas, o derivar su valor del mismo.

Los Sukuk soberanos (en lo sucesivo, los “Sukuk soberanos”) estan constituidos por Sukuk emitidos o garantizados por
gobiernos o entidades publicas. Las inversiones en Sukuk soberanos emitidos o garantizados por gobiernos o sus agencias
y organismos (en lo sucesivo, las “entidades publicas”) conllevan un mayor nivel de riesgo. Es posible que la entidad
gubernamental que controla el reembolso de Sukuk Soberanos no pueda o no esté dispuesta a reembolsar el principal y/o a
devolverlo segun lo acordado en los términos de dichos titulos de deuda debido a factores especificos, incluidos, entre otros,
(i) las reservas en divisas, (ii) la cantidad de divisa extranjera disponible en fecha del reembolso, (iii) el fallo al implementar
reformas en la politica, y (iv) su politica respecto al Fondo Monetario Internacional.

Los titulares de Sukuk Soberanos también pueden verse afectados por restricciones adicionales relacionadas con emisores
soberanos, que pueden incluir: (i) la reorganizacion unilateral de esta deuda por parte del emisor y (iii) los recursos legales
limitados disponibles en contra del emisor (en caso de fallo en el reembolso).
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Los Fondos que inviertan en Sukuk soberanos emitidos por gobiernos o entidades publicas de paises clasificados como
Mercados emergentes o fronterizos se enfrentan a riesgos adicionales relacionados con las caracteristicas especificas de
estos paises (por ejemplo, las fluctuaciones de las divisas, la incertidumbre politica y econémica, las restricciones de repa-
triacion, etc.).

Los Sukuk emitidos o garantizados por entidades corporativas o supranacionales también estan sujetos al riesgo de que el
deudor no quiera o no pueda realizar los pagos pertinentes en virtud de los términos del Sukuk. Es posible que, en estos
casos, no se pueda presentar un recurso contra el deudor, en funcién de la jurisdiccién en la que se emitié el Sukuk y de las
leyes por las que se rija la emision.

Riesgo de sostenibilidad

El Gestor de inversiones considera que los riesgos de sostenibilidad son relevantes para la rentabilidad del Fondo. La inte-
gracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion puede derivar en la exclusion de
inversiones rentables del universo de inversion del Fondo y, ademas, provocar que el Fondo venda inversiones que seguiran
generando buenos resultados.

La revalorizacion del riesgo de sostenibilidad es, en cierta medida, subjetiva, y no existe ninguna garantia de que todas las
inversiones realizadas por el Fondo reflejen las creencias o los valores de un inversor en particular.

El riesgo de sostenibilidad podria materializarse como la ocurrencia de un acontecimiento ambiental, social o de gobernanza
0 una condicion que cause un efecto negativo importante sobre el valor de una o varias inversiones y, con ello, que afecte de
manera negativa a la rentabilidad del Fondo.

Los riesgos de sostenibilidad pueden manifestarse de diferentes maneras, como, por ejemplo, las siguientes:

— el incumplimiento de las normas ambientales, sociales o de gobernanza que provoque un dafio en la reputacion, una caida
en la demanda de los productos y servicios o la pérdida de oportunidades comerciales para una empresa o grupo industrial.

— las modificaciones de las leyes, normativas o normas industriales que den lugar a posibles multas, sanciones o cambios en
el comportamiento de los consumidores que afecten a las previsiones de crecimiento y desarrollo de una empresa o de un
sector.

— las modificaciones de las leyes o normativas pueden generar una mayor demanda y, con ello, una subida de los precios
de los valores de empresas que se considera que cumplen con los criterios ESG. Los precios de dichos valores pueden
experimentar una mayor volatilidad si la percepcion de los participantes del mercado sobre el cumplimiento por parte de las
empresas de los criterios ESG cambia.

— las modificaciones de las leyes o normativas pueden incentivar a las empresas a ofrecer informacién engafiosa sobre los
criterios y actividades ambientales, sociales y de gobernanza.

Los factores de riesgo de sostenibilidad que se suelen tener en cuenta se dividen en “ambientales, sociales y de gobernanza”
(ESQG), y entre ellos se incluyen:

Ambientales

¢ Mitigacion del cambio climatico

¢ Adaptacion al cambio climatico

e Proteccion de la diversidad bioldgica

e Uso sostenible y proteccion de los recursos hidricos y maritimos

¢ Transicion hacia una economia circular, prevencion de la produccion de desechos y reciclaje
e Prevencion y reduccion de la contaminacion ambiental

¢ Proteccion de los ecosistemas saludables

e Uso sostenible de las tierras

Asuntos sociales

Cumplimiento de las normas laborales reconocidas (erradicacion del trabajo infantil y forzoso, erradicacion de la discrimi-
nacion, etc.)

Cumplimiento de la proteccién en materia de salud y seguridad laboral

Salario adecuado, condiciones laborales justas, diversidad y oportunidades de formacion y desarrollo

Derechos sindicales y libertad de reunion

Garantia de seguridad de los productos adecuada, incluida la proteccién de la salud
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e Aplicacion de los mismos requisitos para las entidades en la cadena de suministro

¢ Proyectos inclusivos y consideracion de los intereses de las comunidades y las minorias sociales

Gobierno corporativo
e Transparencia fiscal

e Medidas contra la corrupcion

Gestion de la sostenibilidad por parte del consejo

Salario del consejo basado en los criterios de sostenibilidad

Facilitacion de la denuncia de irregularidades

Garantias de los derechos laborales

e Garantias de proteccion de datos

Los riesgos de sostenibilidad pueden derivar en un deterioro importante del perfil financiero, la rentabilidad o la reputacion de
una inversion subyacente y, con ello, afectar de manera significativa a la liquidez o el precio de mercado.

Riesgo de las acciones de valor

Algunos Fondos pueden seleccionar sus valores utilizando un enfoque ascendente (bottom-up) a largo plazo y orientado al
valor. En la medida en que los mercados no logren reconocer su valor esperado, la inversion podra obtener una rentabilidad
inferior a la de otros enfoques de seleccion de valores.

Los Inversores deben ser conscientes de que toda inversidon conlleva un riesgo y que no existen garantias frente a
pérdidas derivadas de una inversion en cualquier Fondo, ni tampoco puede garantizarse que vayan a alcanzarse los
objetivos de inversion. Ni la Sociedad, ni la Sociedad Gestora, ni los Gestores de inversiones, ni sus entidades aso-
ciadas en todo el mundo, garantizan la rentabilidad o cualquier rendimiento futuro de la Sociedad o de sus Fondos.

Sociedad gestora

El Consejo de Administracidon ha designado a Franklin Templeton International Services S.a r.I. como Sociedad Gestora en
virtud de un contrato de servicios de sociedad gestora celebrado el 6 de diciembre de 2013 para que proporcione a diario,
bajo la supervision del Consejo de Administracion, los servicios de administracién, comercializacion, gestion de inversiones y
asesoramiento con respecto a todos los Fondos. La Sociedad Gestora ha delegado los servicios de gestion de las inversiones
en los Gestores de Inversiones.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha nombrado directores (responsables de la gestion diaria de la
Sociedad Gestora) a Eric Bedell, A. Craig Blair, John Hosie, Daniel Klingelmeier, Rafal Kwasny, Maxime Lina, Luis Pérez,
Marc Stoffels y Grégory Surply, de conformidad con el articulo 102 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La Sociedad Gestora se constituyo el 17 de mayo de 1991, al amparo de la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, y sus
Estatutos estan depositados en el Registro Mercantil (Registre de Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo. La Sociedad
Gestora es una sociedad gestora tal y como se define en el capitulo 15 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. La Sociedad
Gestora forma parte de Franklin Templeton.

El capital social de la Sociedad Gestora asciende a 4.605.383,00 EUR. La Sociedad Gestora se compromete a cumplir en
todo momento las disposiciones del articulo 102 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La Sociedad Gestora también podra ser nombrada para actuar como sociedad gestora de otros fondos de inversion cuya lista
estara disponible, previa peticion, en el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora debera garantizar el cumplimiento por parte de la Sociedad de las restricciones de inversion y supervisar
la puesta en practica de las politicas y estrategias de inversion de la Sociedad.

La Sociedad Gestora recibira informes periddicos de los Gestores de Inversiones en los que se detallara la rentabilidad de los
Fondos y el andlisis de su inversién. La Sociedad Gestora recibira informes similares de los otros proveedores de servicios
en relacién con los servicios que prestan.

La Sociedad Gestora, en calidad de responsable de las funciones de agente de registro y transmisiones, corporativo, de
domiciliacion y administrativo, esta autorizada a delegar y ha delegado, en el transcurso de la actividad empresarial, todas las
funciones administrativas en terceros, tal y como se describe en los apartados “Agente administrativo” y “Agente de registro y
transmisiones” que figuran a continuacion. No obstante, estos estaran sujetos a su supervision y vigilancia generales.

La Sociedad Gestora debera presentar informes trimestrales al Consejo de Administracion y dar parte de todo incumplimiento
de las restricciones a la inversion en los que incurra la Sociedad.
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Gestores de inversiones

Los Gestores de Inversiones que se indican en el apartado “Informacion sobre la administracién” han sido designados por
la Sociedad Gestora para que actuen en calidad de gestores de las inversiones de los Fondos de la Sociedad, al igual que
podran hacerlo otras sociedades de asesoramiento de inversiones pertenecientes a Franklin Templeton, ejerciendo la gestion
cotidiana relacionada con la inversion y reinversion de los patrimonios netos de los Fondos de conformidad con las Directrices
de la Sharia, segun sus oportunas modificaciones.

Los Gestores de inversiones deberan remitir a la Sociedad Gestora informes por escrito de la composicion de los activos de
los Fondos que gestionen tan a menudo como la Sociedad Gestora exija de forma razonable.

Los Gestores de inversiones y sus empresas asociadas actuan en calidad de asesores de una extensa gama de fondos de
inversion publicos y clientes particulares de numerosos paises. Franklin Templeton ha realizado inversiones a nivel mundial
durante mas de 60 afios y ofrece servicios de gestion de inversiones y asesoramiento a una base de clientes en todo el
mundo, incluyendo mas de 24 millones de cuentas de accionistas. Los Gestores de inversiones de Franklin Templeton son
filiales de propiedad exclusiva indirecta de FRI. A través de sus filiales, FRI actua en diferentes ambitos del sector de los
servicios financieros. Se puede acceder a informacion detallada sobre los activos actualmente gestionados por Franklin
Templeton a través del sitio web http://www.franklintempleton.lu.

Consejo de Supervision de la Sharia

Amanie Advisors SDN BHD ha sido designado por la Sociedad como Consejo de Supervision de la Sharia de la misma con el
fin de realizar un seguimiento del cumplimiento del Fondo de las Directrices de la Sharia, y estara representado por:

° Dr. Mohamed Ali Elgari. El Dr. Mohamed Ali Elgari es catedratico de Economia Islamica y ha ocupado el cargo de
director del Centro para la Investigacion en Economia Islamica de la Universidad King Abdul Aziz de Arabia Saudi.
El Dr. Ali Elgari es asesor de varias instituciones financieras islamicas de todo el mundo, y forma parte del consejo
de la Sharia del indice Dow Jones Islamic Market. También pertenece a la Academia Islamica Figh, asi como a la
Organizacion de Contabilidad y Auditoria de las Instituciones Financieras Islamicas (AAOIFI). El Dr. Elgari ha escrito
varios libros sobre banca islamica. Obtuvo un doctorado en Economia por la Universidad de California.

° Dr. Mohd Daud Bakar. El Dr. Mohd Daud Bakar es el fundador y presidente del grupo de Amanie Advisors, una asesora
de la Sharia a escala global con oficinas en Kuala Lumpur, Dubai, Luxemburgo, El Cairo, Kazajistan, Oman, Australia,
Corea del Sur y Dublin. También es fundador y presidente de Amanie Nexus Sdn Bhd (Kuala Lumpur). Antes de esto,
fue vicerrector adjunto en la Universidad Internacional Islamica de Malasia. Se licencio en la Sharia en la Universidad
de Kuwait en 1988 y obtuvo su doctorado en la Universidad de St. Andrews, Reino Unido, en 1993. En 2002, se licencio
en jurisprudencia en la Universidad de Malaya. Ha publicado numerosos articulos en distintas revistas académicas y
ha realizado muchas presentaciones en diversas conferencias tanto a nivel nacional como internacional. Actualmente,
el Dr. Mohd Daud es presidente del Consejo Asesor de la Sharia del Banco Central de Malasia, el SACSC y el Consejo
de Supervisiéon de la Sharia de la Autoridad de Servicios Financieros de Labuan. También es miembro del Consejo de
la Sharia de Dow Jones Islamic Market Index (Nueva York), Oasis Asset Management (Ciudad del Cabo, Sudafrica),
el Banco Nacional de Oman, Financial Guidance (EE. UU.), BNP Paribas (Bahréin), Morgan Stanley (Dubai), Jadwa-
Russell Islamic Fund (Reino de Arabia Saudi), Banco de Londres y Oriente Medio (Londres), Banco Islamico Noor
(Dubai), Banco Islamico de Asia (Singapur) y otras instituciones financieras nacionales y extranjeras. Ademas, el Dr.
Mohd Daud también es asesor en activo, ejerciendo tanto a nivel nacional como internacional, sobre estructuracion de
productos de mercados de capital, como los Sukuk.

o Dr. Muhammad Amin Ali Qattan. El Dr. Qattan cuenta con un doctorado en Banca Islamica de la Universidad de
Birmingham y es también profesor universitario, asi como un prolifico autor de textos y articulos sobre economia
y finanzas islamicas. En la actualidad ostenta el cargo de Director de la Unidad de Economia Islamica del Centro
de Excelencia en la Gestion de la Universidad de Kuwait. El Dr. Qattan también es asesor de la Sharia en diversas
instituciones de reconocido prestigio, como los indices Sharia de Standard & Poor’s de Ratings Intelligence, y Al Fajer
Retakaful, entre otros. Es un estudioso de la Sharia de reconocido prestigio y residente en Kuwait.

° Dr. Osama Al Dereai. El Dr. Osama Al Dereai es un estudioso de la Sharia procedente de Catar. Cuenta con una
amplia experiencia como docente, asesor e investigador en el ambito de las finanzas islamicas. Se licencio en la Ciencia
de Hadeth Al Sharef en la prestigiosa Universidad Islamica de Medina. El Dr. Al Dereai se doctoré en la Universidad
Islamica Internacional de Malasia y posteriormente obtuvo un doctorado en Traduccion Islamica en la Universidad de
Malaya. El Dr. Al Dereai es miembro del consejo de la Sharia de diferentes instituciones financieras como First Leasing
Company, Barwa Bank, First Investment Company y el grupo de sociedades Ghanim Al Saad, entre otras.

Estos miembros del Consejo Supervisor de la Sharia ya forman parte de los consejos de la Sharia de diferentes instituciones
islamicas de relevancia.
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La Sociedad, con la autorizacion de la Sociedad Gestora, ha designado al Consejo de Supervision de la Sharia responsable
de las funciones de supervision y verificacion de cumplimiento. El Consejo de Supervisiéon de la Sharia ejercera como asesor
de la Sociedad y/o de la Sociedad Gestora con respecto a los asuntos relacionados con la Sharia. El Consejo de Supervisién
de la Sharia establecera directrices generales de inversion que se ajusten a los principios de la Sharia y confirmara a priori y
a posteriori el cumplimiento de todas las inversiones potenciales con las Directrices de la Sharia.

En principio, los Fondos realizaran Unicamente inversiones que se ajusten a los preceptos de la Sharia segun la interpretacion
del Consejo de Supervision de la Sharia.

Los Gestores de Inversiones podran confiar plenamente en el asesoramiento del Consejo de Supervision de la Sharia para asi
garantizar que se cumplen los principios de la Sharia en relacion con las inversiones propuestas o que ya se han llevado a cabo.

° De forma mas especifica, el Consejo de Supervision de la Sharia debera analizar las politicas, directrices y los procesos
y procedimientos de gestion de la Sociedad para garantizar el cumplimiento con los preceptos de la Sharia. Esto
incluira, entre otras obligaciones, apoyar la estructura y confirmar que se cumplen los preceptos de la Sharia en los
siguientes aspectos:

» documentos de constitucion y de otra indole emitidos por la Sociedad;

» criterios de inversion de productos financieros (en adelante denominados “Productos Sharia”);
» materiales y presentaciones de marketing; y

» ofros aspectos que a su juicio puedan guardar relacién con el planteamiento de la Sharia.

° El Consejo de Supervision de la Sharia debera llevar a cabo una seleccion previa y/o posterior del cumplimiento de la
Sharia en cuyo contexto debera analizar y determinar dicho cumplimiento con respecto a una serie de Productos Sharia
seleccionados por los Gestores de Inversiones o el agente que designe al efecto.

Siempre que se requiera por la aplicacion de las normas de la Sharia, la Sociedad prevé deducir del beneficio total de un
Fondo aquellos importes que provengan de intereses o de otros ingresos que no se ajusten a los preceptos de la Sharia,
segun determinen los Gestores de Inversiones tras las oportunas consultas con el Consejo de Supervisién de la Sharia. Al final
de cada trimestre, los Gestores de Inversiones deberan determinar, con respecto a cada sociedad inversora, el importe que
debe deducirse del Valor liquidativo de un Fondo en base a la ultima informacion disponible. Cada Dia de valoracion debera
realizarse una provision (ajustada para tener en cuenta los cambios en las inversiones de un Fondo) al determinar dicho Valor
liquidativo. La informacion relativa a los tipos de dichas provisiones podra obtenerse de los Gestores de Inversiones. Dichos
importes se entregaran a obras benéficas de forma periddica a propuesta del Consejo de Supervision de la Sharia tras la
oportuna autorizacion de la Sociedad.

Proveedor de servicios de seleccion con arreglo a la Sharia

IdealRatings, Inc. ofrece servicios de seleccion conformes a la Sharia destinados a identificar (i) valores que cumplan las
Directrices de la Sharia vy (ii) el importe de la limpieza/purificacion necesario respecto de los valores mobiliarios mantenidos
por los Fondos. La Sociedad y/o la Sociedad Gestora podra cambiar puntualmente de Proveedor de servicios de seleccion
con arreglo a la Sharia.

Depositario

En virtud del acuerdo de 18 de marzo de 2016, modificado, entre la Sociedad, la Sociedad Gestora y el Depositario (el
“Contrato de servicios de dep6sito”) y a efectos y en cumplimiento de la Ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a los orga-
nismos de inversion colectiva y sus modificaciones correspondientes y de las normas pertinentes de la CSSF, el Depositario
ha sido designado como depositario de la Sociedad.

El Depositario es la sucursal en Luxemburgo de HSBC Continental Europe, una sociedad anénima constituida en Francia con
el nimero de registro 775 670 284. HSBC Continental Europe es una filial de propiedad exclusiva de HSBC Holdings plc. El
Depositario tiene su domicilio social en 16, boulevard d'Avranches, Luxemburgo, y esta inscrito en el Registro Mercantil de
Luxemburgo con el nimero B 227.159. HSBC Continental Europe esta supervisada por el Banco Central Europeo, como parte
del Mecanismo Unico de Supervisién, la Autoridad de Control Prudencial y de Resolucion francesa (I’Autorité de Contréle
Prudentiel et de Résolution) como autoridad nacional competente francesa y la Autoridad de los Mercados Financieros fran-
cesa (I'Autorité des Marchés Financiers) en lo relativo a las actividades llevadas a cabo sobre instrumentos financieros
o en mercados financieros HSBC Continental Europe Luxemburgo esta autorizada a actuar como banco depositario en
Luxemburgo por parte de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF); asi, al prestar servicios a los organis-
mos de inversién colectiva luxemburgueses, el Depositario esta sujeto a la supervisién general de la CSSF.
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El Depositario presta servicios a la Sociedad segun lo establecido en el Contrato de servicios de depdsito y, al hacerlo, debe
cumplir con la Ley de 17 de diciembre de 2010 y las normas pertinentes de la CSSF.

Las principales obligaciones del Depositario incluyen las siguientes:

(i) Asegurarse de que los flujos de efectivo de la Sociedad estén debidamente controlados y de que se hayan recibido todos
los pagos realizados por o en nombre de los solicitantes en el momento de la suscripcion de las Acciones.

(i) La custodia de los activos de la Sociedad, que incluye (i) la custodia de todos los instrumentos financieros que pue-
dan mantenerse en custodia; y (i) la verificacion de la propiedad de otros activos y el mantenimiento de los registros
correspondientes.

(iii) Asegurarse de que las ventas, las emisiones, los reembolsos y las cancelaciones de las Acciones se realicen de confor-
midad con la legislacion nacional aplicable y los Estatutos.

(iv) Asegurarse de que el valor de las Acciones se calcule de conformidad con la legislacion nacional aplicable y los Estatutos.

(v) Cumplir las instrucciones de la Sociedad Gestora, a menos que entren en conflicto con la legislacion nacional aplicable
o con los Estatutos.

(vi) Asegurarse de que en las transacciones relacionadas con los activos de la Sociedad se remita a la Sociedad cualquier
contraprestacion dentro de los plazos habituales.

(vii) Asegurarse de que los ingresos de la Sociedad se apliquen de conformidad con la legislacion nacional aplicable y los
Estatutos.

El Depositario podra delegar sus funciones de custodia con sujecién a los términos del Contrato de servicios de depésito. El
Depositario podra delegar en uno o mas Subdepositarios globales (cada uno de ellos un “Subdepositario global”) la custodia
de determinados activos de la Sociedad de conformidad con los términos de un acuerdo escrito entre el Depositario y el
Subdepositario global. El Subdepositario global también podra utilizar subdelegados designados de acuerdo con los términos
de los contratos escritos para la custodia de algunos de los activos de la Sociedad. A partir de la fecha del Folleto, se ha
designado como Subdepositario global a HSBC Bank plc, Londres. Previa solicitud y de forma gratuita, esta disponible una
lista actualizada del Subdepositario global y de los subdelegados designados en el domicilio social de la Sociedad o en el sitio
web del depositario: https://www.hsbc.lu/en-gb/global-banking-markets.

De acuerdo con el Contrato de servicios de depdsito, en general, el Depositario es responsable de las pérdidas en las que
incurra la Sociedad como resultado de su negligencia o incumplimiento deliberado de sus obligaciones. Con sujecion al
parrafo siguiente y de conformidad con el Contrato de servicios de depdsito, el Depositario sera responsable ante la Sociedad
por la pérdida de instrumentos financieros de la Sociedad que se encuentren bajo su custodia.

La responsabilidad del Depositario no se vera afectada por el hecho de que este delegue la custodia de los activos de la
Sociedad a un tercero.

El Depositario no asumira responsabilidad alguna si dicha pérdida de instrumentos financieros se debe a un acontecimiento
externo que escapa al control razonable del Depositario, cuyas consecuencias habrian sido inevitables a pesar de haber
hecho todo lo posible para evitarlo. El Depositario no sera responsable de las pérdidas indirectas, especiales o consecuentes.

En algunas ocasiones, pueden surgir conflictos de intereses reales o potenciales entre el Depositario y sus delegados; por
ejemplo, en el caso de que un delegado sea una empresa asociada del Depositario y el Depositario tenga un interés financiero
o comercial en dicho delegado; estas interconexiones podrian dar lugar a un posible conflicto de intereses que podria tradu-
cirse en un sesgo de seleccion (eleccion del delegado sin basarse en la calidad y el precio), riesgo de insolvencia (normas de
segregacion de activos menos rigurosas o poca atencion a la solvencia del delegado) o riesgo de exposicidon a un Unico grupo.

Pueden surgir conflictos de intereses reales o potenciales entre la Sociedad, los Accionistas o la Sociedad Gestora por un lado
y el Depositario por otro lado. A modo de ejemplo, dicho conflicto real o potencial puede deberse al hecho de que el Depositario
forme parte de una entidad legal o esté relacionado con una entidad legal que proporcione otros productos o servicios a
la Sociedad. Es posible que el Depositario tenga un interés financiero o comercial en la prestacion de dichos productos o
Servicios o que reciba remuneracioén por la prestacion de productos o servicios relacionados con la Sociedad, o puede tener
otros clientes cuyos intereses entren en contradiccion con los de la Sociedad, los Accionistas o la Sociedad Gestora.

El Depositario y cualquiera de sus empresas asociadas pueden llevar a cabo y sacar provecho de operaciones en las que el
Depositario (0 sus empresas asociadas u otro cliente del Depositario o sus empresas asociadas) tenga un interés material (de
forma directa o indirecta) o con las que esté relacionado de cualquier otra forma, lo que puede dar lugar a un posible conflicto
con sus obligaciones de Depositario de la Sociedad. Esto incluye, por ejemplo, los casos en los que la misma entidad a la que
pertenece el Depositario o cualquiera de sus empresas asociadas o personas vinculadas: actia como administrador de la
Sociedad en cuestion; presta servicios de préstamo de valores y servicios de cambio de divisas a la Sociedad y/o a cualquiera
de sus fondos o sociedades; actua en calidad de banquero, contraparte de derivados de la Sociedad correspondiente; actua
como agente para varios clientes en la misma operacion; u obtiene beneficios de cualquiera de dichas actividades o tiene un
interés financiero o comercial en las mismas.
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El Depositario ha implementado una politica sobre conflictos de intereses para identificar, gestionar y supervisar de manera
constante todos los posibles conflictos de intereses. En virtud de lo que se dispone en dicha politica, si un empleado identifica
un posible conflicto de intereses, debe comunicarlo de inmediato a su supervisor directo/equipo directivo y/o departamento de
Cumplimiento de HSBC. Esta situacion se analizard, se registrara y se gestionara con prontitud en beneficio de los accionistas
de la Sociedad. El departamento de Cumplimiento de HSBC mantiene y supervisa un Registro de los conflictos.

Los Accionistas pueden disponer de informacién actualizada sobre el nombre del Depositario, asi como todos los conflictos
de intereses y delegaciones de las funciones de custodia del Depositario, previa solicitud y de forma gratuita en el domicilio
social del Depositario.

Puede rescindirse la designacion con arreglo al Acuerdo de servicios del Depositario sin ningin motivo previa notificacion por
escrito de al menos noventa (90) dias y con la condicion de que el Acuerdo de servicios del Depositario mantenga su vigencia
hasta que se haya designado a un depositario de sustitucion, lo que debe realizarse en un plazo de dos meses.

Agente de registro y transmisiones

La Sociedad Gestora ha nombrado a Virtus Partners Fund Services Luxembourg S.ar.I. como Agente de registro y transmisio-
nes de la Sociedad para desempefiar los servicios relacionados con la Sociedad en virtud de un acuerdo de agente de registro
y transmisiones. Estos servicios incluyen, entre otros, (i) el mantenimiento del registro de Accionistas de la Sociedad; (ii) los
servicios de incorporacion y conocimiento del cliente o de prevencion del blanqueo de dinero; (iii) los servicios para inver-
sores y distribuidores; (iv) el procesamiento de operaciones, incluido el procesamiento de la compra, la venta y el canje de
Acciones; (v) la gestion de la liquidez, los pagos de los accionistas y la conciliacion; (vi) el calculo y los pagos de comisiones;
(vii) la gestion de cambios de clientes; (viii) los servicios relacionados con el CRS y la FATCA; (ix) la elaboracion de informes
reglamentarios; (x) el apoyo a la Sociedad en lo que respecta al tratamiento de las reclamaciones; y (xi) el apoyo tecnoldgico.

Virtus Partners Fund Services Luxembourg S.a r.l. Se cre6 en Luxemburgo como société a responsabilité limitée y tiene su
domicilio social en 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo).

Cuando sea pertinente, las referencias que se hagan en este Folleto sobre las obligaciones de la Sociedad Gestora en rela-
cién con el registro de Accionistas y las operaciones de Acciones de la Sociedad deben considerarse referencias a cualquier
tercero en que la Sociedad Gestora haya delegado sus funciones de registro y transmisiones.

Agente administrativo

La sucursal en Luxemburgo de J.P. Morgan SE también ha sido nombrada Agente administrativo de la Sociedad para pres-
tar determinados servicios administrativos relacionados con esta en virtud del contrato de administracion (en lo sucesivo,
“Acuerdo de Administracion”). Estos servicios incluyen la preparacion y la conservacion de libros, registros, informes fiscales
y financieros, asi como el calculo del patrimonio neto de los Fondos.

El Acuerdo de Administracion sera rescindido por cualquiera de las partes con una notificacion previa por escrito de 180 dias.

En virtud del Acuerdo de Administracion, el Agente administrativo no se hara responsable de ninguna pérdida ni ningun
dafio sufrido por la Sociedad con respecto a cualquier asunto en el que el Agente administrativo haya cumplido con su
obligacién de diligencia razonable, a menos que esta derive de un acto de negligencia, fraude, incumplimiento deliberado o
incumplimiento sustancial del Acuerdo de Administracién por parte del Agente administrativo. La Sociedad acepta indemnizar
al Agente administrativo (y a sus asociados y entidades interpuestas, asi como a sus respectivos directores, responsables,
empleados y agentes) y eximirlo de toda responsabilidad, pérdida, reclamacion, coste, dafio, penalizaciéon, multa, obligacién
o gasto de cualquier tipo (incluidos, sin limitacion, los honorarios y desembolsos razonables de abogados, contables, consul-
tores o expertos) que puedan imponerse, incurrirse o reivindicarse al Agente administrativo (o a sus asociados y entidades
interpuestas, y sus respectivos directores, responsables, empleados y agentes) en relaciéon con el desempefio del Agente
administrativo en virtud del Acuerdo de Administracion o como consecuencia de él, siempre que el Agente administrativo (y
sus asociados y entidades interpuestas, asi como sus respectivos directores, responsables, empleados y agentes) no haya
actuado con negligencia ni haya incurrido en fraude, incumplimiento material del Acuerdo de Administracion o incumplimiento
deliberado en relacion con las responsabilidades en cuestion.

Publicacion de los precios de las Acciones

El Valor liquidativo por Accion de cada Fondo y Clase de Acciones se publica en el domicilio social de la Sociedad y se encuentra
disponible en las oficinas de la Sociedad Gestora. La Sociedad se encargara de la publicacion del Valor liquidativo por Accién del
Fondo correspondiente tal y como exige la legislacion en vigor y en los periédicos que el Consejo de Administracion considere
oportunos. Esta informacién se encuentra también disponible en el sitio web: http://www.franklintempleton.lu. La Sociedad y la
Sociedad Gestora declinan toda responsabilidad derivada de cualquier error, retraso u omision en la publicacion de los precios.
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Informacion general para los inversores

Consideraciones previas

La Sociedad tiene como objeto ofrecer a los inversores una seleccion de Fondos que inviertan en una extensa gama de
valores mobiliarios y otros activos admisibles que cumplan los preceptos de la Sharia de todo el mundo y que presenten un
amplio abanico de objetivos de inversion, incluido el crecimiento del capital y la generacion de rendimientos de conformidad
con las Directrices de la Sharia. Los Inversores deberan tener en cuenta especialmente sus propios objetivos de inversion,
asi como cualquier repercusion normativa o fiscal aplicable a sus circunstancias particulares. Se recomienda a los Inversores
que busquen asesoramiento de profesionales financieros y juridicos a nivel local. Para obtener mas informacion fiscal, véanse
los apartados “Fiscalidad de la Sociedad” y “Fiscalidad de los Inversores”.

Los Inversores deberan tener presente que los precios de las Acciones y los ingresos generados por las mismas pueden
oscilar al alza y a la baja, y cabe la posibilidad de que no recuperen el importe total invertido. Especialmente, cabe destacar
el hecho de que las inversiones de la Sociedad pueden conllevar riesgos especificos que se describen mas detalladamente
en el apartado “Consideraciones sobre riesgos”.

La distribucion del presente Folleto y la oferta de las Acciones podran estar sujetas a restricciones en otras jurisdicciones
y algunos de los Fondos podrian no estar disponibles para su distribucion publica en su jurisdiccion. Corresponde a las
personas que deseen presentar una solicitud de Acciones con arreglo al presente Folleto la responsabilidad de informarse
sobre todas las disposiciones legales y normativas aplicables en la jurisdiccion correspondiente, siendo también responsables
de su cumplimiento.

Ademas, la Sociedad o la Sociedad Gestora se reservan el derecho de solicitar informacién o documentacion adicional a
los Inversores si su cuenta bancaria se encuentra en un pais distinto a su pais de residencia, lo que puede resultar en un
retraso en el procesamiento de la compra o cualquier otra transaccidn hasta que se reciba la informacién o la documentacién
relevante y satisfactoria.

Los inversores deberan remitirse al correspondiente KIID si desean consultar los gastos actuales y los graficos de rentabilidad
historica de las Clases de Acciones de los Fondos pertinentes.

Emision de Acciones

Las Acciones estaran disponibles a través del Distribuidor Principal. El Distribuidor Principal podra celebrar contratos puntua-
les con diversos Distribuidores, intermediarios, Agentes de bolsa/operadores bursatiles y/o Inversores profesionales para la
distribucion de las Acciones.

Cuando las circunstancias asi lo requieran, el Consejo de Administracién se reserva el derecho de suspender, en cualquier
momento y sin previo aviso, la emision o venta de Acciones con arreglo a lo estipulado en el presente Folleto.

La Sociedad podra limitar o negar la titularidad de Acciones a cualquier Persona estadounidense y/o persona fisica, empresa
o persona juridica si, en opinion de la Sociedad, dicha titularidad pudiera ser perjudicial para la Sociedad o sus Accionistas,
pudiera resultar en el incumplimiento de alguna ley o normativa, tanto luxemburguesa como de cualquier otro pais, o pudiera
exponer a la Sociedad o a sus Accionistas a determinadas responsabilidades (incluidas las repercusiones regulatorias o
fiscales y otras responsabilidades tributarias que pudieran derivarse, entre otros, del incumplimiento de los requisitos de la
FATCA) u otras desventajas en las que de lo contrario no habria o habrian incurrido o a las que no se habrian expuesto.
Dichas personas fisicas, empresas o personas juridicas (incluidas las personas estadounidenses y/o aquellas que incumplan
los requisitos de la FATCA) se denominaran en lo sucesivo “Personas prohibidas”.

Mas concretamente, la Sociedad podra imponer las restricciones que estime necesarias con el fin de garantizar que ninguna
de las Acciones sea adquirida o poseida, directamente o en usufructo por ninguna Persona prohibida y podra:

1) negarse a emitir Acciones y a registrar la transferencia de una Accion, en caso de considerarse que tal registro o trans-
ferencia resultara o sea susceptible de resultar en la titularidad formal o el usufructo de dicha Accién por parte de una
Persona prohibida;

2) en cualquier momento, requerir a cualquier persona cuyo nombre sea introducido, o a cualquier persona que pretenda
inscribir la transferencia de Acciones en el registro de Accionistas que facilite cualquier declaracién y garantia o cualquier
informacion, respaldada mediante declaracion jurada, que estime necesaria con el fin de determinar si el usufructo de
dichas Acciones recae o recaera en una Persona prohibida, en qué medida y circunstancias, o si la inscripcion de las
acciones en el registro supondria que una Persona prohibida sea usufructuaria de las Acciones;

3) cuando la Sociedad considere que cualquier Persona prohibida, ya sea a titulo individual o junto a cualquier otra persona,
es usufructuaria de Acciones o contradice sus declaraciones o incumple sus garantias o no realiza dichas declaraciones
y garantias en el momento que la Sociedad considere oportuno, podra reembolsar obligatoriamente a dicho Accionista la
totalidad o parte de las Acciones que éste posea en el modo que se describe mas detalladamente en los Estatutos; y

4) negarse a aceptar el voto de cualquier Persona prohibida en cualquier junta de accionistas de la Sociedad.
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Admision a cotizacion de las Acciones

El Consejo de Administracion podra acordar la presentacion de la solicitud de admision a cotizacién de las Acciones de
cualquier Clase en cualquier bolsa de valores admisible.

Formay divisa de las Acciones

Todas las Acciones se emiten de forma nominativa. La fraccion de Acciones nominativas se redondearan hasta tres (3) cifras
decimales. Cualquier orden de transaccion que indique una cantidad de Acciones con mas de tres (3) decimales se redon-
deara hasta tres (3) cifras decimales, utilizando para ello el método convencional de redondeo hasta la milésima mas cercana.

La Sociedad y/o la Sociedad Gestora podran ofrecer en cualquier Fondo Clases en divisa alternativa, tal y como se describe
en el apartado “Clases de Acciones”.

Hora limite de negociacion

La Hora limite de negociacion se detalla en el Anexo A. La Sociedad y/o la Sociedad Gestora podran permitir, si lo consideran
apropiado, que se acuerden diferentes Horas limite de negociacion con los distribuidores locales o para que la distribucién
se lleve a cabo en aquellas jurisdicciones donde los distintos husos horarios asi lo justifiquen. En dichas circunstancias, la
Hora limite de negociacion aplicable debera ser siempre anterior a la hora en la que se calcule y publique el Valor liquidativo
correspondiente. Esta Hora limite de negociacion distinta debera constar en el suplemento local del presente Folleto, en
los acuerdos en vigor con los distribuidores locales o en cualquier otro material de comercializacion que se emplee en las
jurisdicciones correspondientes.

Calculo de los precios/Valor liquidativo de las Acciones

Los precios de suscripcion, reembolso o canje de las Acciones de las diferentes Clases se calculan cada Dia de valoracion en
funcién del Valor liquidativo por Accién de la correspondiente Clase y estaran disponibles el siguiente Dia habil.

Algunas jurisdicciones no permiten que se acepten las operaciones de los Inversores los dias festivos locales. En la version
autorizada del Folleto a nivel local se detallan dichos acuerdos.

En el Anexo E se recoge informacion detallada sobre el calculo del Valor liquidativo. Las 6rdenes que reciba por escrito la
Sociedad Gestora en Luxemburgo o un Distribuidor debidamente autorizado, cualquier Dia de valoracién con anterioridad a
la Hora limite de negociacion aplicable, se tramitaran sobre la base del Valor liquidativo por Accidn correspondiente calculado
dicho Dia de valoracion.

Todas las érdenes de negociacidon se tramitaran sobre la base de un Valor liquidativo desconocido antes de procederse al
calculo del Valor liquidativo por Accion de dicho Dia de valoracion.

Suspension de la negociacion y del Célculo de los precios/Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad podra suspender el calculo del Valor liquidativo (y por lo tanto, las suscripciones, los reembolsos y los canjes)
de cualquier Accion de un Fondo en virtud de la facultad que le reservan sus Estatutos, y que aparece descrita en el Anexo
E. Las d6rdenes enviadas o pendientes de tramitar en dicho periodo de suspension podran retirarse mediante notificacion por
escrito recibida por la Sociedad Gestora con anterioridad al levantamiento de dicha suspension. En caso de no retirarse, las
ordenes se consideraran recibidas el primer Dia de valoracion tras el fin de la suspension.

Liquidaciones de Fondos

Si el valor total de las Acciones de cualquier Fondo se situa, en cualquier momento, por debajo de 50 millones de USD, o su
contravalor en la divisa de referencia del correspondiente Fondo, o si un cambio en la situacion econdmica o politica relacio-
nada con el Fondo de que se trate justificara dicha liquidacion o si asi lo requieren los intereses de los Accionistas o del Fondo
en cuestion, el Consejo de Administracion podra acordar la liquidacion de dicho Fondo o el reembolso de todas las Acciones
en circulacion del mismo. Se enviara notificacion de dicha liquidacién a los Inversores registrados. El precio de reembolso de
las Acciones sera el Valor liquidativo por Accion de dicho Fondo establecido una vez enajenados todos los activos atribuibles
al mismo. En el Anexo D se recoge informacién mas detallada.

Restricciones relativas a las suscripciones y los canjes en algunos fondos o algunas clases de acciones

Se puede cerrar un Fondo o Clase de Acciones a nuevos inversores o0 a todas las nuevas suscripciones o canjes (pero no a
reembolsos canjes de salida o transferencias) si, en opinion de la Sociedad Gestora, el cierre es necesario para proteger los
intereses de los Accionistas existentes. Una de las diversas circunstancias en que el cierre puede ser apropiado se produciria
si el Fondo logra un tamano con el que se alcanza la capacidad del mercado o la del Gestor de Inversiones, o bien si permitir
mas flujos de entrada perjudicaria la rentabilidad del Fondo. Se puede cerrar cualquier Fondo o Clase de Acciones a nuevos
inversores o a todas las suscripciones o canjes nuevos sin notificarlo a los Accionistas.

Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, la Sociedad Gestora puede permitir, a su entera discrecion, la continuacion de
las suscripciones de planes de ahorros habituales siempre que estos tipos de flujos no presenten un desafio con respecto a su
capacidad. Una vez cerrado un Fondo o Clase de Acciones, no se volvera a abrir hasta que, a juicio de la Sociedad Gestora,
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dejen de existir las circunstancias que provocaron el cierre. Los Accionistas y los inversores potenciales deberian confirmar
con la Sociedad, la Sociedad Gestora o el o los Distribuidores el estado actual de los Fondos o las Clases de Acciones, o
comprobarlo en el sitio web.

Inversion minima

La inversiéon minima inicial en las Acciones de cada Fondo es de 1.000 USD (o 1.000 USD en caso de canje), 5.000.000
USD en el caso de las Acciones de Clase |, o el equivalente en cualquier otra divisa de libre cambio, excepto en el caso de
las inversiones realizadas por Entidades interpuestas. Los titulares de Acciones de cualquier Fondo podran incrementar su
Participacién en dicho Fondo, siempre que el incremento minimo para cada suscripcion sea de 1.000 USD, o su contravalor
en cualquier otra divisa convertible libremente. El Consejo de Administracion o la Sociedad Gestora podra renunciar total o
parcialmente a exigir dichas inversiones minimas.

Cualquier requisito de inversiéon minima aplicable en otras jurisdicciones se indicara en las versiones locales de este Folleto.
La participacion minima en las Acciones de cada Fondo ascendera a 1.000 USD o su contravalor en otra divisa.

La Sociedad y la Sociedad Gestora se reservan el derecho a rechazar cualquier solicitud que no cumpla los requisitos de
inversion minima. La Sociedad o la Sociedad gestora podran, en todo momento, decidir reembolsar obligatoriamente todas
las Acciones de cualquier Accionista cuya tenencia sea inferior al importe de tenencia minimo especificado arriba o en la
solicitud o que no cumpla los requisitos de admisibilidad aplicables especificados en este Folleto. Ademas, podran cerrar la
Cartera del Inversor correspondiente.

Entidad interpuesta

La documentacién de oferta local debera ofrecer a los Inversores la posibilidad de optar por intermediarios, Agentes de bolsa/
Operadores bursatiles y/o agentes de pagos locales que actuen en calidad de Entidad interpuesta. El nombre de la Entidad
interpuesta figurara en el registro de Accionistas de la Sociedad, y dicha Entidad interpuesta podra proceder a la compra,
canje y venta de Acciones en nombre de los Inversores.

La Entidad interpuesta llevara sus propios registros y facilitara a los Inversores informacién personalizada de sus respectivas
Participaciones. A menos que la normativa local establezca lo contrario, los Inversores que inviertan a través de una Entidad
interpuesta que actie como intermediario tendran derecho a reclamar la titularidad directa de las Acciones adquiridas en su
nombre por la Entidad interpuesta.

Con el fin de disipar cualquier posible duda, la Sociedad no cargara comision o importe adicional alguno a los Inversores
que suscriban a través de dichas otras partes (o a través de subdistribuidores, intermediarios, Agentes de bolsa/Operadores
bursatiles y/o inversores profesionales por ellas designados).

Pagos de/a terceros

Se informa a los Inversores de que, de conformidad con la politica de la Sociedad, no se efectian ni aceptan pagos a/de
terceros que no sean los Accionistas registrados.

Los Inversores deberan tener presente que si su solicitud de reembolso viene acompafiada de una solicitud de pago del
producto de la venta en una cuenta bancaria ubicada en un pais distinto a su pais de residencia, la Sociedad o la Sociedad
Gestora se reserva el derecho de retrasar la ejecucion de la operacion o la liberacion del producto de pago hasta que se
reciba la informacion o documentacion adicional que ofrezca mas proteccion al Inversor, para satisfacer las exigencias de la
Sociedad o la Sociedad Gestora.

Grabacion telefonica

La Sociedad Gestora podra recurrir al uso de procedimientos de grabacion telefénica para registrar cualquier conversacion.
Se considera que los Inversores acceden a la grabacién de las conversaciones con la Sociedad Gestora, asi como al uso de
dichas grabaciones por parte de la Sociedad Gestora, la Sociedad y/o el Agente administrativo, segun proceda, en procesos
legales o de otro tipo a su entera discrecion. Ademas, algunas oficinas locales de Franklin Templeton podrian necesitar
registrar llamadas telefonicas y comunicaciones electronicas con fines de formacion y supervision y/o para confirmar las ins-
trucciones de los Inversores. Las grabaciones se proporcionaran previa solicitud (en cuyo caso se podra cobrar una comision)
durante un periodo de cinco afios a partir de la fecha de dicha grabacion o siete afios cuando lo requieran especificamente
las autoridades reguladoras.

Cartera del Inversor

Los Inversores recibiran al menos un Numero de Cartera del Inversor. Dicho Numero de Cartera del Inversor debera indicarse
en toda la correspondencia con la Sociedad o con la Sociedad Gestora. En caso de que un mismo Inversor disponga de mas
de un Numero personal de Cartera del Inversor, todos ellos deberan constar en cualquier solicitud relativa a todas las carteras
que posee el Inversor.
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Notificaciones a los Accionistas

Las notificaciones relevantes u otras comunicaciones a los Accionistas relativas a su inversion en el Fondo (incluidas las
Notas de contrato) podran trasladarse a un Accionista por medios electronicos de conformidad con las normas luxemburgue-
sas aplicables, siempre que el Accionista haya dado su consentimiento y facilitado una direccién de correo electronico y/o los
datos de contacto electronicos pertinentes a la Sociedad Gestora a tal efecto. Las notificaciones pertinentes, asi como otras
comunicaciones para los accionistas, relacionadas con su inversion en la Sociedad se pueden publicar también en el sitio web
www.franklintempleton.lu. Ademas, y cuando asi lo exija la legislacion luxemburguesa o el organismo regulador luxembur-
gués, también se notificara a los Accionistas por escrito o de cualquier otra forma que prescriba la legislacion luxemburguesa.
En particular, los Accionistas deben consultar la seccion “Juntas e informes”.

En las comunicaciones y transacciones electronicas, Franklin Templeton hara esfuerzos razonables para preservar y proteger
la confidencialidad de los datos comunicados. Los destinatarios de las comunicaciones electronicas deben ser conscientes de
que la integridad y confidencialidad de la comunicacion electronica en linea por Internet puede no estar garantizada debido
a una multiplicidad de factores, entre los que se incluyen, entre otros, la vulnerabilidad del hardware, software, sistema
operativo o plataforma electronica empleados por dichos destinatarios en sus relaciones con Franklin Templeton.

Notificaciones de operaciones

Tras realizar una operacion, se enviara al Inversor pertinente una Notificacion de transaccién normalmente en el plazo de un
(1) Dia habil (excepto en el caso de los Planes de ahorro regulares). Los Inversores deberan examinar inmediatamente dicha
Notificacion de operaciones para cerciorarse de que se ha registrado cada operacion correctamente en la Cartera del Inversor
correspondiente. En caso de discrepancia, el Inversor debera informar de inmediato por escrito a la Sociedad Gestora o a la
oficina local de representacion de Franklin Templeton. En caso de no comunicar dicha discrepancia en un plazo de quince
(15) Dias habiles a partir de la fecha de la Notificacion de operaciones, se entendera que la operacién se ha realizado correc-
tamente y el Inversor debera someterse a los términos de la Notificaciéon de operaciones.

Robo de informacion personal

La correspondencia enviada por la Sociedad o la Sociedad Gestora es privada y confidencial. Con el fin de proteger las
participaciones de los Inversores, en caso de pérdida o robo de cualquier correspondencia con la Sociedad o la Sociedad
Gestora (o de sus documentos de identidad/ pasaporte), los Inversores deberan informar de inmediato a la oficina local de
representacion de Franklin Templeton.

Proteccion de datos

Todos los datos personales de los Inversores (en lo sucesivo, los “Datos personales”) que figuren en el impreso de solicitud
y cualquier otro dato personal recopilado durante relacién comercial con la Sociedad o la Sociedad gestora podran, en virtud
de las disposiciones legales y reglamentarias aplicables, ser recopilados, registrados, almacenados, adaptados, transmitidos
o procesados y utilizados (en lo sucesivo, “procesados”) de cualquier otro modo por la Sociedad, la Sociedad gestora y otras
empresas de Franklin Templeton, incluidas Franklin Resources, Inc. o sus filiales y empresas asociadas, el banco depositario,
el Agente administrativo y otras terceras partes (incluidos, entre otros, servicios de impresion y correo) que les proporcionen
servicios, cualquiera de las cuales puede estar domiciliada fuera de Luxemburgo o de la Unién Europea, incluidos los EE. UU.
y la India. Dichos Datos personales seran procesados a efectos de la administracién contable, desarrollo de la relacion comer-
cial, prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, identificacion fiscal, cuando proceda, o al objeto
de cumplir las obligaciones en virtud de la FATCA o leyes y reglamentos similares (por ejemplo, a nivel de la OCDE o de la
UE). La Sociedad o la Sociedad Gestora, para el pleno cumplimiento de la FATCA o de otras leyes, pueden estar obligadas a
revelar Datos personales sobre Personas estadounidenses o FFI no participantes a las autoridades fiscales de Luxemburgo,
las cuales podran transferirlos a la administracion tributaria (IRS) de Estados Unidos. La Sociedad y los miembros del grupo
Franklin Templeton también pueden utilizar los Datos personales para otros fines establecidos en el Aviso de privacidad y
cookies de Franklin Templeton (en lo sucesivo, la “Notificacion de privacidad”).

La Sociedad solicita a los inversores que den su consentimiento para el uso de la informacion sobre sus opiniones politicas,
religiosas o filoséficas que puedan ser reveladas por los controles de cumplimiento contra personas politicamente expuestas,
para los fines antes mencionados. Este consentimiento se registra en el formulario de solicitud.

La Notificaciéon de privacidad proporciona, entre otras cosas, mas informacion sobre el uso de los Datos personales por
parte de la Sociedad y de Franklin Templeton, los tipos de Datos personales procesados, los demas fines para los que
se procesan los Datos personales, la lista de entidades involucradas en el procesamiento de Datos personales, asi como
los derechos de los interesados. La Notificacion de privacidad esta disponible en el sitio de Internet: www.franklintemple-
tonglobal.com/privacy (una copia en papel estara disponible gratuitamente previa solicitud). Si un Inversor desea ejercer
sus derechos individuales, o plantear alguna pregunta, duda o reclamacion en relacién con la Notificacién de privaci-
dad, puede ponerse en contacto con la Sociedad Gestora o, en su defecto, con el Responsable de proteccion de datos
(direccién de correo electronico: DataProtectionOfficer@franklintempleton.com) en Franklin Templeton International Services
S.ar.l., 8A, rue Albert Borschette, L 1246 Luxemburgo.

Se advierte a los inversores sobre el hecho de que el Aviso de privacidad esta sujeto a cambios a la entera discrecién de la
Sociedad Gestora y/o la Sociedad.
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Legislacion de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo

De conformidad con lo dispuesto en la ley luxemburguesa relativa al sector financiero de 5 de abril de 1993 (y sus corres-
pondientes modificaciones), en la Directiva 2018/843/UE relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para
el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo y en la ley de Luxemburgo de 12 de noviembre de 2004 sobre pre-
vencion del blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo ("ley de 2004") (y sus correspondientes modificaciones),
en la ley de 27 de octubre de 2010 por la que se refuerza el marco juridico de la prevencion del blanqueo de capitales y de
la financiacion del terrorismo y el Reglamento 12-02 de la CSSF, de 14 de diciembre de 2012, por el que se implementa un
refuerzo juridicamente vinculante del marco normativo ("Reglamento 12-02 de la CSSF"), asi como en las circulares de la
autoridad supervisora de Luxemburgo (especialmente las circulares de la CSSF 13/556, 11/529, 11/528, 10/486 y 10/484), se
han impuesto determinadas obligaciones a la Sociedad al objeto de que adopte medidas para prevenir el uso de los fondos
de inversion para la realizacion de actividades de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo.

Por consiguiente, la Sociedad Gestora ha establecido un procedimiento para identificar a todos sus Inversores. Con el fin
de cumplir los requisitos de la Sociedad Gestora, los Inversores deberan presentar los documentos de identificacion nece-
sarios junto con el impreso de solicitud. En el caso de las personas fisicas, deberan adjuntar una copia del pasaporte o
del documento de identidad debidamente certificada por un organismo autorizado de su pais de residencia. Las personas
juridicas deberan presentar documentos tales como la copia del reglamento, de su calidad de miembro de una bolsa de
valores reconocida, o los estatutos/reglamentos de la sociedad u otros documentos constitutivos, segun proceda. La Sociedad
Gestora también esta obligada a identificar a cualquier usufructuario de las inversiones. Dichos requisitos son de aplicacion
tanto en las compras realizadas directamente a la Sociedad como en las compras indirectas a través de un intermediario o
entidad interpuesta. En caso de suscripcion para un intermediario o entidad interpuesta que actue en nombre de su cliente,
se aplicaran a este intermediario o entidad interpuesta medidas intensificadas de diligencia debida con respecto al cliente
de conformidad con la ley de 2004 y el Reglamento 12-02 de la CSSF. En este contexto, los inversores deben informar de
forma inmediata a la Sociedad Gestora o la Sociedad cuando las personas nombradas usufructuarias cambien y, en general,
garantizar en todo momento que la informacion y los documentos suministrados a la Sociedad Gestora o el intermediario o
entidad interpuesta son exactos y estan actualizados.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de solicitar informacién y documentacion adicionales en cualquier momento, como
la fuente de los fondos y el origen del patrimonio, que pudiera ser necesaria en un escenario de mayor riesgo o a los efectos
de cumplir con las disposiciones legales y reglamentarias aplicables. En caso de retraso o de no recibir dicha informacion o
documentacion, la Sociedad Gestora podra retrasar o rechazar el procesamiento de las instrucciones de compra o venta, o
cualquier otra transaccion. La Sociedad Gestora también podra retrasar o suspender el pago de dividendos hasta recibir la
informacion y/o la pruebas documentales relevantes y satisfactorias. Ni la Sociedad ni la Sociedad Gestora son responsables
de los retrasos o los fallos en el procesamiento de las transacciones a causa de que el Inversor no proporcione la informacion
y/o la documentacién o de que estas estén incompletas.

Esta informacion proporcionada a la Sociedad Gestora se recaba y procesa para cumplir con el objetivo de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo.

La Sociedad Gestora velara por la aplicacion de medidas de diligencia debida con respecto a las inversiones de la Sociedad
de conformidad con un sistema basado en los riesgos con arreglo a las leyes y reglamentos aplicables en Luxemburgo.

Politica comercial

Sincronizacién con el mercado/negociacion general a corto plazo. La Sociedad no fomenta la negociacion excesiva o a
corto plazo, a menudo conocida como market timing, e intenta restringir o rechazar dicha negociacion o tomar otras medidas,
que se describen mas adelante, si a juicio de la Sociedad o de la Sociedad Gestora, dicha negociacion puede interferir en la
gestion eficaz de la cartera de cualquier Fondo, incrementar considerablemente los gastos administrativos y de transaccion
del Fondo o los impuestos, o resultar, de otra manera, perjudicial para los intereses de la Sociedad y de sus Accionistas.

Consecuencias de la sincronizacion con el mercado. Si a la Sociedad o la Sociedad Gestora le llega informacion relativa
a la actividad de un Inversor de la Sociedad o de cualquier otro fondo, tanto de Franklin Templeton como de otra sociedad
de inversion, y, basandose en dicha informacion, la Sociedad, la Sociedad Gestora o sus agentes, a su entera discrecion,
concluyen que dicha negociacion puede ser perjudicial para la Sociedad, tal y como se describe en la presente Politica
comercial sobre la sincronizacion con el mercado, la Sociedad podra prohibir temporal o permanentemente a un Inversor las
futuras compras a la Sociedad, o bien limitar la cantidad, el numero o la frecuencia de cualquier compra futura y/o el método
mediante el cual un Accionista pueda solicitar compras y reembolsos futuros (incluidas compras y/o reembolsos a través de
un canje o transmision entre la Sociedad y cualquier otro fondo de Franklin Templeton).

Al revisar la actividad comercial de un Inversor, la Sociedad podra considerar, entre otros factores, el historial de negociacion
del Inversor directamente y, si le constan, también a través de los intermediarios financieros, en la Sociedad, en otros fondos
de Franklin Templeton, en fondos de otra sociedad de inversion, o en cuentas bajo propiedad o control comunes.
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Sincronizacién con el mercado a través de intermediarios financieros. Los Inversores estan sujetos a esta politica tanto
si son Accionistas directos del Fondo como si invierten indirectamente en la Sociedad a través de un intermediario financiero,
como puede ser un banco, una compania de seguros, un asesor de inversiones, o cualquier otro Distribuidor que actue como
Entidad interpuesta de los Inversores que suscriban Acciones en su propio nombre, pero en representacion de sus clientes
(con las Acciones en una “cuenta 6mnibus”).

Si bien la Sociedad Gestora alentara a los intermediarios financieros para que apliquen la Politica Comercial sobre
Sincronizacion con el Mercado de la Sociedad (market timing) a sus clientes que inviertan indirectamente en la Sociedad, la
Sociedad Gestora se encuentra limitada en su capacidad para controlar la actividad comercial o para hacer que se cumpla
dicha Politica con respecto a los clientes de intermediarios financieros. A modo de ejemplo, en el caso de que esto suce-
diera, puede que la Sociedad Gestora no sea capaz de detectar la sincronizacién con el mercado que pueda haber sido
facilitada por intermediarios financieros, o que resulte dificil de identificar en las tenencias de 6mnibus/cuentas de Entidades
interpuestas utilizadas por dichos intermediarios para llevar a cabo compras, canjes y ventas globales en nombre de todos
sus clientes. Mas concretamente, a menos que los intermediarios financieros sean capaces de aplicar la Politica Comercial
sobre Sincronizacién con el Mercado de la Sociedad a sus clientes a través de métodos como poner en practica limitaciones
o restricciones comerciales a corto plazo, controlar la actividad comercial a fin de evitar dicha sincronizacién, puede que la
Sociedad Gestora no sea capaz de determinar si la negociacion por parte de los clientes de intermediarios financieros es
contraria a la Politica Comercial sobre Sincronizacién con el Mercado de la Sociedad.

Riesgos de los agentes encargados de la sincronizacién con el mercado. En funcién de varios factores, como el volumen
del Fondo, la cantidad de activos que la Sociedad Gestora suela mantener en efectivo o en los equivalentes de tesoreria y la
cantidad, numero y frecuencia de negociaciones en euros o dolares estadounidenses, la negociacion a corto plazo o excesiva
puede interferir en la gestion eficaz de la cartera del Fondo, incrementar sus costes de transaccioén y gastos administrativos,
asi como los gravamenes y/o incidir sobre la rentabilidad del Fondo.

Asimismo, si la naturaleza de las participaciones de la cartera del Fondo lo exponen a Inversores que se dedican al tipo
de sincronizacion con el mercado que pretende sacar provecho de posibles retrasos entre el cambio en el valor de las
participaciones de la cartera de un Fondo y el reflejo de dicho cambio en el Valor liquidativo de sus Acciones, lo que suele
conocerse como arbitraje sobre la sincronizacion con el mercado (arbitrage market timing), existe la posibilidad de que dicha
negociacion, en determinadas circunstancias, pueda diluir el valor de las Acciones del Fondo si los Inversores que venden
reciben el importe (y los Inversores compradores reciben Acciones) sobre la base de los Valores liquidativos que no reflejan
el valor razonable apropiado. Es posible que los agentes de sincronizacion con el mercado intenten explotar posibles retrasos
entre el cambio en el valor de las participaciones de la cartera de un Fondo y el Valor liquidativo de las Acciones del Fondo
en otros Fondos que alberguen importantes inversiones en valores extranjeros, debido a que algunos mercados extranjeros
cierran algunas horas antes que los estadounidenses, asi como en fondos que posean inversiones significativas en valores
de empresas de pequefia capitalizacion y otros tipos de inversiones que no se comercien con frecuencia.

En la actualidad, la Sociedad y la Sociedad Gestora emplean distintos métodos con el objeto de reducir el riesgo de sincroni-
zacion con el mercado. Entre estos se incluyen:

° Analizar la actividad del Inversor en busca de negociacion excesiva.

° Instar al personal a que revise de forma selectiva y constante la actividad comercial reciente, con el propésito de
identificar la actividad comercial que pueda ser contraria a esta Politica comercial sobre sincronizacién con el mercado.

A pesar de que estos métodos suponen juicios que son intrinsecamente subjetivos y comprenden cierto criterio selectivo a la
hora de ponerlos en practica, la Sociedad pretende realizar juicios y aplicaciones que sean conformes con los intereses de
sus Inversores. No existe garantia de que la Sociedad o sus agentes consigan acceder a toda o a una parte de la informacién
necesaria para detectar una sincronizacion con el mercado en cuentas d6mnibus. Si bien la Sociedad intentara tomar medidas
(directamente y con la ayuda de intermediarios financieros) con el fin de detectar esta practica, la Sociedad no puede afirmar
que dicha actividad comercial pueda eliminarse por completo.

Revocacion de operaciones de sincronizacion con el mercado.

Las transacciones realizadas infringiendo la Politica Comercial de la Sociedad sobre Sincronizacién con el Mercado no se
consideraran necesariamente aceptadas por la Sociedad, y cabe la posibilidad de que esta o la Sociedad Gestora las cancele
o revoque en los Dias de valoracion siguientes a la recepcion por parte de la Sociedad Gestora.

Planes de ahorro ordinarios y Planes de retirada ordinarios

Los Inversores pueden beneficiarse de los Planes de ahorro ordinarios y de los Planes de retirada ordinarios que se encuentran
a su disposicién en varios paises. En el caso de que el Plan de ahorro regular finalice antes de la fecha final acordada, el importe
de los gastos iniciales pagaderos por el Inversor pertinente puede ser superior del procedente en el caso de las suscripciones
normales, tal y como se detalla en el apartado “Comision de suscripcion y Comision contingente y diferida por venta (CDSC)”.
Para obtener mas informacién, pédngase en contacto con la Sociedad gestora o con su oficina local de Franklin Templeton.

El requisito de Participacion minima (1.000 USD o el importe equivalente en otra divisa) no se aplica a los Planes de ahorro
ordinarios ni a los Planes de retirada ordinarios.
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Tratamiento preferencial

Se pueden negociar notas complementarias con Inversores especificos cuando (i) el tamafo de la inversion alcance cierto
umbral, con lo cual se podrian acordar términos financieros particulares desviados de aquellos especificados actualmente en
el Folleto; y/o (ii) el Inversor deba realizar un analisis de la cartera, incluidos, entre otros, los fines de asignacion de analisis/
activos de riesgo o deba revelar informacion privada por adelantado para cumplir con una solicitud normativa o de auditoria.
La naturaleza y el alcance de las notas complementarias pueden variar entre los Inversores, pero principalmente estos
acuerdos pueden consistir en (i) tratamientos especiales en comisiones en relacion con inversiones especificas importantes;
o (ii) la divulgacion anticipada de informacion privada de la cartera a través de acuerdos de confidencialidad.

Informacion de contacto

La informacion de contacto de la Sociedad Gestora figura en el apartado “Informacion administrativa”, en el impreso de
solicitud, en la Notificacién de operaciones y en el sitio web de Franklin Templeton http://www.franklintempleton.lu.

Clases de Acciones

Clases de Acciones disponibles
Por decision del Consejo de Administracion se han emitido o se emitiran las siguientes Clases de Acciones.

Clases de Acciones Acumulacion Distribucion Clases de Acciones Acumulacion Distribucion
Clase A Clase M

Clase AS (Mdis) Clase N (Mdis)
Clase C (Acc) ((ggiiz)) Clase W (Acc) ((ggii:))
Clase D (Ydis) Clase X (Ydis)
Clase | Clase Z

A menos que se estipule otra cosa en el Folleto, los mismos términos y condiciones seran de aplicacion en los diferentes tipos
de Acciones, es decir, de acumulacion (acc), de distribuciéon mensual (Mdis), de distribucion trimestral (Qdis), de distribucién
semestral (Bdis) y de distribucion anual (Ydis), de la misma Clase.

La diferencia entre las diversas Clases de Acciones reside en la estructura de comisiones y/o en la politica de dividendos apli-
cable a cada una de ellas. Las Acciones pueden ser Acciones de distribucion o de acumulacion. El Consejo de Administracion
pretende distribuir todos los ingresos atribuibles a las Acciones de distribucion. No habra distribucién de dividendos de las
Acciones de acumulacion, si bien los ingresos atribuibles a las mismas se reflejaran en un incremento de su valor. Los
dividendos se abonaran con caracter mensual, trimestral, semestral o anual. Encontrara mas informacion en los apartados
siguientes, asi como en el apartado “Politica de dividendos”.

El producto de la compra de las diversas Clases de Acciones de un Fondo se invierte en una cartera comun de activos subya-
centes, si bien el Valor liquidativo por Accién de cada Clase sera diferente por las diferencias en la estructura de comisiones,
el precio de emision y la politica de dividendos.

La distribucion se realizara en la divisa de referencia correspondiente de la Clase de Acciones.

Las Acciones de Clase A no estan disponibles para su suscripcion por parte de los Inversores minoristas directos en el Reino
Unido. Las Acciones de Clase A unicamente estan disponibles para la ejecucion sin asesoramiento y la venta discrecional en
el Reino Unido.

Las Acciones de Clase AS solamente podran ofrecerse para su distribucién en Singapur a Inversores de CPF a través de
distribuidores, plataformas, Agentes de bolsa/Operadores bursatiles, inversores profesionales y, en circunstancias limitadas,
a otros inversores, segun el criterio del Distribuidor Principal. En este contexto, las Acciones de Clase AS podran ofrecerse a
través de productos de seguro vinculados a la inversion segun el Plan de Inversiones CPF de Singapur.

Las Acciones de Clase D solo se podran ofrecer en ciertos paises a determinados distribuidores y/o Agentes de bolsa/
Operadores bursatiles mediante propuesta.

Las Acciones de Clase | Unicamente se podran ofrecer a Inversores institucionales, tal y como se describe oportunamente
en las directrices o recomendaciones de la autoridad supervisora competente de Luxemburgo (véase la lista de Inversores
institucionales cualificados que figura a continuacion).

Las Acciones de Clase M solo se podran ofrecer en ciertos paises a determinados distribuidores y/o Agentes de bolsa/
Operadores bursatiles mediante propuesta.

Las Acciones de Clase N podran ofrecerse para su distribucion en determinados paises y/o a través de determinados
subdistribuidores, Agentes de bolsa/Operadores bursatiles y/o inversores profesionales, segun el criterio del Distribuidor
Principal, en cuyo caso, cualquier suplemento local de este Folleto o material de comercializacion, incluido el que utilicen los
intermediarios correspondientes, hara referencia a la posibilidad y a las condiciones de suscripcion de Acciones de Clase N.
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Las Acciones de Clase W se ofrecen a través de intermediarios, distribuidores, plataformas y/o Agentes de bolsa/Operadores
bursatiles que:

— no puedan recibir ni conservar ningun seguimiento, comision, descuento u otro cargo similar (denominados incentivos)
como resultado de una prohibicion legal y/o normativa local aplicable (en la UE, dichas prohibiciones son al menos
aplicables a la gestion discrecional de la cartera y/o la prestacion de asesoramiento independiente conforme a la MiFID),
o}

— tengan acuerdos de comisiones por separado con sus clientes por el pago de servicios de asesoramiento no indepen-
dientes a raiz de lo cual no reciba ni conserve incentivos, o

— realicen actividades de distribucion fuera de la UE basandose en acuerdos de comisiones por separado con sus clientes
por la prestacion de asesoramiento en materia de inversiones. A discrecion de la Sociedad Gestora, los intermediarios en
Asia podran renunciar a la aplicacion de un acuerdo de comisiones separadas.

Las Acciones de Clase X Unicamente se ofrecen a Inversores institucionales, tal y como describen oportunamente en las
directrices o recomendaciones de la autoridad supervisora competente de Luxemburgo (véase la lista de Inversores insti-
tucionales cualificados que figura a continuacién), en ciertas circunstancias limitadas, a la entera discrecion de la Sociedad
Gestora o del Gestor de Inversiones y/o sus empresas asociadas.

Las Acciones de Clase X se han disefiado, entre otras cosas, para permitir una estructura de comisiones alternativa en que la
Sociedad gestora cobre e imponga una comisién que cubra las comisiones de gestion de inversiones, tal y como se estipula
en el apartado “Comisiones de gestion de inversiones”, directamente a los Inversores que sean clientes de Franklin Templeton
y que hayan celebrado un acuerdo especifico con la Sociedad gestora. Por tanto, dichas comisiones no se pagaran con cargo
al patrimonio neto del Fondo pertinente atribuible a las Acciones de Clase X.

Sin embargo, las Acciones de Clase X soportaran su parte proporcional de cualquier otro gasto aplicable como las comisiones
del agente de registro, del agente de transmisiones, corporativas, de domiciliacién y administrativas, asi como los gastos y
comisiones del depositario, de auditoria y regulatorios, todos los gravamenes aplicables y otros gastos tal y como se describe
en los apartados “Remuneracion de la Sociedad Gestora” y “Otros gastos y comisiones de la Sociedad”.

Las Acciones de Clase Z se ofrecen a través de intermediarios, distribuidores, plataformas y/o Agentes de bolsa/Operadores
bursatiles que:

— no puedan recibir ni conservar ningun seguimiento, comision, descuento u otro cargo similar (denominados incentivos)
como resultado de una prohibicion legal y/o normativa local aplicable (en la UE, dichas prohibiciones son al menos
aplicables a la gestion discrecional de la cartera y/o la prestacion de asesoramiento independiente conforme a la MiFID),
o}

— tengan acuerdos de comisiones por separado con sus clientes por el pago de servicios de asesoramiento no indepen-
dientes a raiz de lo cual no reciba ni conserve incentivos, o

— realicen actividades de distribucion fuera de la UE.

La Sociedad y la Sociedad Gestora no emitiran, canjearan no transferiran Acciones a Inversores que se considere
que no cumplen los requisitos de admisibilidad citados anteriormente. Si se demostrase en cualquier momento que
un titular de una o varias Clases de Acciones no retine o ha dejado de reunir los requisitos necesarios, la Sociedad o
la Sociedad Gestora podra, en cualquier momento, decidir reembolsar obligatoriamente dichas Acciones de confor-
midad con las condiciones y procedimientos que se estipulan en los Estatutos.

La lista completa de las Clases de Acciones disponibles puede obtenerse en el sitio web de Franklin Templeton
http://www.franklintempleton.lu o, previa solicitud, en el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora.

Lista de Inversores institucionales cualificados

¢ Inversores institucionales en sentido estricto, como bancos y otros profesionales regulados del sector financiero, empresa
de seguros y reaseguros, instituciones de la seguridad social y fondos de pensiones, instituciones benéficas, grupos indus-
triales, comerciales y financieros, que suscriban todos ellos en su nombre, y los vehiculos que dichos Inversores institucio-
nales pongan en marcha para gestionar sus propios activos.

e Entidades de crédito y otros profesionales regulados del sector financiero que inviertan en su propio nombre pero por
cuenta de Inversores institucionales, segun la definicion anterior.

e Entidades de crédito y otros profesionales regulados del sector financiero domiciliados en Luxemburgo o en el extranjero que
inviertan en su propio nombre pero por cuenta de clientes no institucionales conforme a un poder de gestién discrecional.

e Organismos de inversion colectiva domiciliados en Luxemburgo o en el extranjero.
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e Sociedades cartera o entidades similares, domiciliadas en Luxemburgo o no, cuyos accionistas sean Inversores institucio-
nales, tal y como se ha descrito en los parrafos precedentes.

e Sociedades cartera o entidades similares, domiciliadas en Luxemburgo o no, cuyo(s) accionista(s)/usufructuario(s) sea(n)
persona(s) fisica(s) que posea(n) un gran patrimonio y que pueda(n) considerarse justificadamente Inversor(es) experimen-
tado(s) y cuando el objeto de dicha sociedad cartera sea mantener participaciones/inversiones financieras importantes en
favor de una persona fisica o familia.

e Sociedad cartera o entidad similar, domiciliada en Luxemburgo o no, que por su estructura y actividad posea un trasfondo
verdadero y mantenga participaciones/inversiones financieras importantes.

Clases de Acciones en divisas alternativas
Las Clases de Acciones pueden ofrecerse en las siguientes divisas:

e Euro (EUR)

e Dolar de Singapur (SGD)

e Dolar estadounidense (USD)

e Dolar canadiense (CAD)

o en cualquier otra divisa convertible libremente.

En relacion con las Clases de Acciones en divisa alternativa, el Valor liquidativo de dicha Clase se calculara y publicara en la
divisa alternativa, los pagos por la suscripcion de dichas Clases de Acciones seran abonados por los Inversores, y el producto del
reembolso se pagara a los Inversores en dicha divisa alternativa, a menos que se autorice lo contrario en el Folleto. La Sociedad
no tiene actualmente intencion de proceder a la cobertura de los riesgos de divisas a los que dichas Clases estén expuestas.

Los términos y condiciones aplicables a las Clases de Acciones disponibles en divisa alternativa son los mismos que se
aplican a las mismas Clases de Acciones ofrecidas en la divisa de referencia.

El Consejo de Administracion podra acordar la oferta de una Clase de Acciones en divisas alternativas en una divisa distinta
a las mencionadas anteriormente, en cuyo caso se procedera a actualizar el Folleto.

Clases de Acciones con cobertura

Con respecto a las Clases de Acciones con cobertura, se podra cubrir la exposicién a la divisa de referencia del Fondo con la
divisa alternativa de dicha clase con el fin de reducir las fluctuaciones en los tipos de cambio y los rendimientos. Las Clases
de Acciones con cobertura incluiran la abreviatura H1 en su denominacion.

Los términos y condiciones aplicables a las Clases de Acciones con cobertura son los mismos que se aplican a las mismas
Clases de Acciones ofrecidas en la divisa de referencia, con la Unica diferencia de la cobertura de la divisa de referencia del
Fondo con la divisa alternativa de dicha clase por el importe atribuible a la Clase de Acciones considerada.

Se pueden utilizar técnicas de cobertura de divisas a nivel de Clase de Acciones. En este contexto, el/los Gestor(es) de
Inversiones limitara(n) la cobertura en la medida de la exposicion a divisas seleccionada de la Clase de Acciones con cober-
tura correspondiente. Las posiciones sobrecubiertas no excederan normalmente del 105 % del Valor liquidativo de la Clase de
Acciones con cobertura correspondiente y las posiciones infracubiertas no seran normalmente inferiores al 95 % de la parte
del Valor liquidativo de la Clase de Acciones con cobertura correspondiente que deba cubrirse contra el riesgo cambiario
seleccionado. Las posiciones cubiertas seran revisadas de forma continua por el/los Gestor(es) de Inversiones, para asegurar
que las posiciones sobrecubiertas o infracubiertas no superen o queden por debajo de los niveles permitidos descritos ante-
riormente. En el caso de que la cobertura de una Clase de Acciones con cobertura supere las tolerancias permitidas debido
a movimientos del mercado o a Suscripciones/Reembolsos de Acciones, el Gestor o Gestores de inversiones ajustaran
adecuadamente dicha cobertura.

Los Accionistas también deben tener en cuenta que, en general, no existe segregacion de activos y pasivos entre las Clases
de Acciones y que, por lo tanto, una contraparte de una superposicion de derivados de una Clase de Acciones con cobertura
puede recurrir a los activos del Fondo correspondiente atribuibles a otras Clases de Acciones de dicho Fondo en caso de que
no existan activos suficientes atribuibles a la Clase de Acciones con cobertura para liquidar sus pasivos. Si bien la Sociedad
ha tomado medidas para garantizar que el riesgo de contagio entre Clases de Acciones se reduzca a fin de garantizar que
el riesgo adicional introducido en el Fondo mediante el uso de una superposicion de derivados solo sea asumido por los
Accionistas de la Clase de Acciones en cuestion, este riesgo no puede eliminarse por completo.

Comisién de suscripcién y Comision contingente y diferida por venta
Acciones de Clase A

e Comisién de suscripcion
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Las Acciones de Clase A se ofreceran a un precio igual al Valor liquidativo por Accién, mas una comisién de suscripcion
basada en el importe total invertido que variara en funcién de las clases de activos del siguiente modo:

e Fondos de renta variable: hasta un 5,75 %
e Fondos de renta fija: hasta un 5,00 %

Con cargo a dicha comision, el Distribuidor Principal podra efectuar pagos a subdistribuidores, intermediarios, Agentes de
bolsa/Operadores bursatiles y/o inversores profesionales, que pueden incluir las empresas asociadas de Franklin Templeton.
El Distribuidor Principal podra renunciar, total o parcialmente, a la comisién de suscripcion aplicada a Inversores particulares o
a determinados grupos de Inversores. El saldo remanente del importe invertido neto de comisiones de suscripcion aplicables
se destinara a la suscripcion de Acciones del Fondo pertinente.

Si en cualquier pais en el que se ofrezcan las Acciones, la legislacion o la costumbre local imponen o autorizan una comision
de suscripcion inferior o un maximo distinto de la comisién establecida en el parrafo anterior para cualquier orden de compra
individual, el Distribuidor Principal podréa vender Acciones de Clase A y autorizar a los subdistribuidores, intermediarios,
Agentes de bolsa/Operadores bursatiles y/o inversores profesionales para vender Acciones de Clase A en dicho pais a un
precio total inferior al precio aplicable establecido en el parrafo anterior, pero con arreglo a los importes autorizados por la
legislacion o la costumbre de dicho pais.

¢ Inversiones cualificadas de 1 millén de USD o superiores

En relacién con las inversiones cualificadas de 1 millén de USD o superiores en Acciones de Clase A, se podra suprimir la
comisién de suscripcidn y se aplicara una Comisidn contingente y diferida por venta (en lo sucesivo, la “CDSC”) del 1 %,
destinada a recuperar las comisiones abonadas a subdistribuidores, intermediarios, Agentes de bolsa/Operadores bursatiles
y/o inversores profesionales, cuando el Inversor venda Acciones durante los primeros 18 meses posteriores a cada inversion.
La CDSC asciende al 1,00 % del coste total de dichas Acciones (excluidas las distribuciones de dividendos reinvertidos) y
queda en poder del Distribuidor Principal. La manera de calcular dicha comision se describe con mas detalle en el apartado
“Calculo de la CDSC”.

Se entendera por inversiones cualificadas aquellas que se realicen como una suma global o a través de érdenes acumulativas
del Inversor, su conyuge, sus hijos y/o sus nietos si son menores de 18 afios. Con el fin de poner en practica las normas
sobre inversiones cualificadas, cabe la posibilidad de que las participaciones en otros fondos de inversion ofrecidos por
Franklin Templeton se combinen a peticion del Inversor. Se podra obtener informacion acerca de los fondos disponibles para
la combinacion de acciones, de los detalles sobre dicho tramite, asi como de los términos y condiciones relativos a la misma
solicitandola a la Sociedad Gestora.

Las Acciones sujetas a dicha CDSC no podran canjearse por Acciones de otras Clases.
Acciones de Clase AS

El precio al que se ofreceran las Acciones de Clase AS es el Valor liquidativo por Accion. El Distribuidor Principal no aplicara
ninguna comision de suscripcion por la compra de Acciones de Clase AS.

Acciones de Clase D

El precio al que se ofreceran las Acciones de Clase D es el Valor liquidativo por Accion. La compra de Acciones de Clase D
esta sujeta a una Comision contingente y diferida por venta (CDSC) de hasta el 0,50 % cuando el Inversor venda Acciones
durante los primeros cuatro (4) afios tras su compra. La manera de calcular dicha comision se describe con mas detalle en el
apartado “Calculo de la CDSC”.

Acciones de Clase C

El precio al que se ofreceran las Acciones de Clase C es el Valor liquidativo por Accion. La compra de Acciones de Clase C no
esta sujeta a ninguna comision de suscripcion. No obstante, las Acciones de Clase C estan sujetas a una CDSC del 1,00 %
si el Inversor vende Acciones durante el primer (1) afio desde su compra. La manera de calcular dicha comision se describe
con mas detalle en el apartado “Calculo de la CDSC”.

Acciones de Clase |, M, W, Xy Z

El precio al que se ofreceran las Acciones de Clase I, M, W, X'y Z es el Valor liquidativo por Accion. El Distribuidor Principal
no aplicara ninguna CDSC ni ninguna comision de suscripcion por la compra de Acciones de Clase |, M, W, Xy Z .

Para una mayor claridad, en cumplimiento de las leyes, los reglamentos y las practicas de mercado aplicables, los inter-
mediarios o distribuidores que vendan Acciones de Clase W, X, Y y Z podran aplicar sus propias comisiones de venta. Los
inversores deberan ponerse en contacto con su intermediario, sus distribuidores o su asesor financiero para obtener mas
informacién sobre estas comisiones (en el caso de las Acciones de Clase W y Z, estas comisiones no deben superar el 5,75 %
del importe total invertido).
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Acciones de Clase N
e Comisién de suscripcion

Las Acciones de Clase N se ofreceran al precio del Valor liquidativo por Accion, mas una comision de suscripcion que no sera
superior al 3,00 % del importe total invertido. Dicha comision de suscripcion se aplicara a todas las clases de activos. Con
cargo a dicha comision, el Distribuidor Principal podra efectuar pagos a subdistribuidores, intermediarios, Agentes de bolsa/
Operadores bursatiles y/o inversores profesionales, que pueden incluir las empresas asociadas de Franklin Templeton. El
Distribuidor Principal podra renunciar, total o parcialmente, a la comision de suscripcion aplicada a Inversores particulares o
a determinados grupos de Inversores. El saldo remanente del importe invertido neto de comisiones de suscripcion aplicables
se destinara a la suscripcion de Acciones del Fondo pertinente.

Si en cualquier pais en el que se ofrecen las Acciones, la legislacién o las practicas locales imponen o autorizan una comision
de suscripcion inferior o un maximo distinto a la comision establecida en el parrafo anterior para cualquier orden de compra
individual, el Distribuidor Principal podra vender Acciones de Clase N y autorizar a los subdistribuidores, intermediarios,
Agentes de bolsa/Operadores bursatiles y/o inversores profesionales a vender Acciones de Clase N en dicho pais a un precio
total inferior al precio aplicable establecido en el parrafo anterior, pero de conformidad con los importes autorizados por la
legislacion o las practicas de dicho pais.

Calculo de la CDSC

La CDSC para las Acciones Ay D a las que sea de aplicacidon se basa en el Valor Liquidativo de las Acciones en el momento
de su adquisicion. La CDSC para las Acciones C a las que sea de aplicacion se basa en el Valor liquidativo de las Acciones
que se vendan, o, si es menor, el Valor liquidativo de las mismas en el momento de su adquisicion. El calculo se realiza en la
divisa de referencia de las Acciones objeto de la venta. No se aplicara ninguna CDSC sobre las Acciones adquiridas mediante
la reinversion de dividendos. Para mantener al minimo la CDSC, cada vez que se envie una orden de venta de Acciones,
se venderan en primer lugar cualesquiera Acciones de la cuenta del Accionista no sujetas a la CDSC. Si no hay suficientes
Acciones para ejecutar la orden, se venderan Acciones adicionales en el orden en que fueron adquiridas. El importe de la
CDSC se calcula multiplicando los porcentajes que se indican en el cuadro del Anexo F por el Valor liquidativo de las Acciones
que se venden o su Valor liquidativo en el momento de su adquisicion, segun proceda.

El periodo de tenencia, a efectos de la aplicacion de una CDSC a las Acciones de un determinado Fondo adquirido a través de
un canje de Acciones de otro Fondo, se computara a partir de la fecha en que fueron adquiridas inicialmente dichas Acciones
en el otro Fondo.

Los importes gravados como CDSC se abonan al Distribuidor Principal, o a cualquier tercero que la Sociedad pueda desig-
nar oportunamente, para sufragar los costes de distribucion en los que incurra el Distribuidor Principal o dicho tercero. El
Distribuidor Principal y/o dicho tercero podran renunciar, a su entera discrecion, a la CDSC, bien sea en favor de Inversores
particulares o de grupos determinados de Inversores. La Sociedad se ha comprometido a pagar al Distribuidor Principal o al
tercero pertinente la CDSC aplicando los porcentajes netos que se indican en el Anexo F del presente Folleto. En caso de que
deba pagarse algun impuesto por los importes mencionados, el importe de la CDSC se incrementara de forma que garantice
el pago del importe neto acordado al Distribuidor Principal o al tercero pertinente. En la fecha del presente Folleto, el Consejo
de Administracién no tiene constancia de que la CDSC esté sujeta a impuestos.

Caracteristicas especificas de las Clases de Acciones
La siguiente tabla detalla las caracteristicas especificas de las diferentes Clases de Acciones.

Resumen de
las Clases de | Clase A Clase AS Clase C Clase D Clase | Clase M Clase N Clase W Clase X Clase Z
Acciones
Categoria de | Minorista Minorista Minorista Minorista o Minorista Minorista Minorista o Minorista
Inversor Institucional| Institucional| Institucional| Institucional Institucional Institucional| Institucional| Institucional [Stinciend Institucional
Informacién
Inversion 5.000.000 disponibleT a través|
o 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | ~ "~~~ 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | de la Sociedad o | 1.000 USD
minima uUsD :
de la Sociedad
Gestora
Informacion
Inversion disponible a través|
Sy 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | 1.000 USD | de la Sociedad o | 1.000 USD
de la Sociedad
Gestora
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Como comprar Acciones

Procedimiento de solicitud

Los Inversores potenciales deberan cumplimentar un impreso de solicitud y remitirlo junto con los documentos de identidad
correspondientes (tal y como se detalla en el impreso de solicitud) a la Sociedad Gestora para comprar Acciones por primera
vez. Las solicitudes también podran aceptarse si se realizan por teléfono, fax o electronicamente, siempre que la Sociedad
Gestora lo permita de forma expresa. La Sociedad Gestora podra solicitar que se le remita el impreso original firmado junto
con la documentacion de identificacion, en cuyo caso la tramitacion de la solicitud podra retrasarse hasta la recepcion de
dichos documentos. La aceptacion de las solicitudes queda a la entera discrecion del Consejo de Administracion o de la
Sociedad Gestora.

La tramitacion de las solicitudes recibidas por un determinado Distribuidor Unicamente surtira efecto cuando hayan sido
remitidas a la Sociedad Gestora o a un Distribuidor debidamente autorizado por escrito.

Los Inversores también deberan proporcionar toda documentacion exigible a efectos de prevencion del blanqueo de capitales
y la lucha contra la financiacion del terrorismo, tal y como se describe con mayor detalle en el apartado “Legislacion para la
prevencion del blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo”.

Ademas, la Sociedad o la Sociedad Gestora se reservan el derecho de solicitar informacién o documentacion adicional a
los Inversores si su cuenta bancaria se encuentra en un pais distinto a su pais de residencia, lo que puede resultar en un
retraso en el procesamiento de la compra o cualquier otra transaccidn hasta que se reciba la informacién o la documentacién
relevante y satisfactoria.

La Sociedad o la Sociedad Gestora se reserva el derecho de solicitar informacion adicional y/o la confirmacion de la misma al
Inversor en el caso de compras importantes de Acciones de Clase C, lo que podria conllevar un retraso en la tramitacion de la
inversion hasta la recepcion de la informacion o la confirmacion. Las entidades que actien en calidad de Entidad interpuesta podran
adquirir Acciones de Clase C en su propio nombre pero por cuenta de los Inversores, previa aprobacion explicita de la Sociedad
Gestora, y deberan aplicar el procedimiento acordado con el fin de controlar la clasificacion por antigliedad de dichas Acciones.

Al solicitar Acciones de Clase | o Acciones de Clase X, los Inversores declaran ante la Sociedad y la Sociedad Gestora que
estan cualificados como uno o mas de los diferentes tipos de Inversores institucionales que figuran en el apartado “Clases
de Acciones”, y aceptan indemnizar a la Sociedad, a la Sociedad Gestora y/o a cualquier otra entidad de Franklin Templeton
por todos y cada uno de los dafios y perjuicios, costes o gastos en los que puedan incurrir al actuar de buena fe basandose
en dicha declaracion.

Cada Inversor recibira un Numero de Cartera personal del Inversor que debera indicarse, junto con toda informacién relevante
relativa a cualquier operacion, donde proceda, en toda correspondencia con la Sociedad y/o con la Sociedad Gestora.

Instrucciones de compra

Las ordenes de suscripcion inicial de Acciones deberan realizarse mediante el impreso de solicitud o mediante otro formulario
de solicitud similar aprobado por la Sociedad Gestora. En el caso de suscripciones posteriores en una Cartera del Inversor
existente, no se requerira ningun impreso de solicitud adicional. Sin embargo, los Inversores particulares que remitan sus
ordenes directamente a Franklin Templeton sin utilizar los servicios de Agentes de bolsa/Operadores bursatiles deberan
cumplimentar y firmar un formulario de compra estandar (disponible en nuestro sitio web o previa peticion). Cualquier orden
de suscripcion posterior de Acciones podra llevarse a cabo por teléfono, fax o electronicamente, si la Sociedad Gestora lo
permite de forma expresa. La Sociedad Gestora podra solicitar una confirmacion por escrito debidamente firmada de las
ordenes de suscripcion posteriores, en cuyo caso la tramitacion de la solicitud podria retrasarse hasta que se reciba dicha
confirmacion por escrito. La aceptacion de las 6rdenes de suscripcion posteriores quedara a la entera discrecion del Consejo
de Administracion o de la Sociedad Gestora.

Los Inversores deberan recibir el KIID pertinente antes de comprar Acciones. Cuando corresponda, los Agentes de bolsa/
Operadores bursatiles seran responsables de proporcionar a los Inversores el KIID correspondiente. Antes de proceder a la
compra de Acciones, rogamos se ponga en contacto con su Agente de bolsa/Operador bursatil. Si no dispone de un Agente
de bolsa/Operador bursétil, contacte con la Sociedad Gestora o con su oficina local de Franklin Templeton, que le entregara
una copia electrénica o en papel del KIID correspondiente.

Las ordenes de suscripcion posteriores deberan ir debidamente firmadas y:

a) consignar el nombre del o de los Fondos, la Clase de Acciones, el codigo ISIN de la Clase de Acciones (disponible en
el sitio web de http://www.franklintempleton.lu) y el numero de Acciones solicitadas del Fondo o Fondos (el numero de
Acciones debera aparecer tanto en cifras como en letras) o el importe (en cifras y en letras) a invertir (que debe incluir
una provision para la comision de suscripcion aplicable);

(b) indicar cémo se ha efectuado o se va a efectuar el pago; y

(c) confirmar que se ha proporcionado el KIID correspondiente.
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En caso de discrepancia en el nombre del/de los Fondo/s, la Clase de Acciones, el cédigo ISIN de la Clase de Acciones o la
divisa de la Clase de Acciones del o de los Fondos que constan en la solicitud, la orden se ejecutara en funcion del codigo
ISIN especificado en la misma.

La Sociedad o la Sociedad Gestora se reservan el derecho de aceptar o rechazar cualquier impreso de solicitud u orden de
compra total o parcialmente y por el motivo que sea. En caso de no aceptarse algun impreso de solicitud o alguna solicitud de
suscripcion, total o parcialmente, se devolvera el importe de la suscripcion al Inversor, por su cuenta y riesgo.

Es posible que un Inversor no retire su solicitud de suscripciéon en caso de producirse una suspension de la valoracion de
los activos de la Sociedad (véase el Anexo E) y, en tal caso, la retirada de una solicitud de suscripcidon Unicamente surtira
efecto si la Sociedad Gestora recibe una notificacién por escrito antes de la conclusién del periodo de suspension. En tales
circunstancias, el importe de la suscripcion se reembolsara al Inversor.

Ni la Sociedad ni la Sociedad Gestora seran responsables frente a ningun solicitante o Inversor de ninguna pérdida derivada
de la no recepcion de un impreso de solicitud o de una orden de suscripcioén, independientemente del medio utilizado para su
envio (incluida la no recepcion de los impresos de solicitud enviados por fax).

Precio de compra

En la fecha de lanzamiento, se ofreceran Acciones del Fondo a 10 USD o su contravalor en otra divisa (mas cualquier
comisién de suscripcion aplicable) del importe total invertido. A partir de la fecha de lanzamiento y en el caso de las érdenes
de suscripcion que reciba y acepte la Sociedad Gestora cualquier Dia de negociacion con anterioridad a la Hora limite de
negociacion aplicable (segun se describe en el Anexo A), las Acciones se suscribiran al Valor liquidativo por Accién que se
calcule dicho Dia de negociacién (mas cualquier comision de suscripcion aplicable). La Sociedad Gestora o el Distribuidor
pertinente podran exigir la recepcion del importe de la compra en fondos de disponibilidad inmediata antes de tramitar las
6rdenes. En tal caso, la orden se tramitara sobre la base del Valor liquidativo por Accién calculado en el Dia de valoracién en
que la Sociedad Gestora reciba los fondos (mas cualquier comision de suscripcion aplicable).

Salvo que se indique lo contrario en la version local de este Folleto, en el documento informativo local especifico a proporcio-
nar a los Inversores, en el formulario de solicitud o en la documentacion comercial, las érdenes de suscripcion de Acciones
completas que reciba y acepte la Sociedad Gestora o un Distribuidor debidamente autorizado cualquier Dia de negociacion
después de la Hora limite de negociacion aplicable, se tramitaran sobre la base del Valor liquidativo por Accion de la Clase de
Acciones correspondiente calculado el siguiente Dia de valoracion (mas cualquier comision de suscripcion aplicable).

El Valor liquidativo por Accion se calculara en funcién de lo expuesto en el apartado “Calculo del Valor liquidativo” del Anexo E.

La Sociedad y/o la Sociedad Gestora comunicaran a los Accionistas registrados el precio de suscripcion de las Acciones en
su Notificacion de transaccion (véase el apartado “Notificaciones de transaccion”).

Procedimiento de pago

Los pagos deberan efectuarse mediante transferencia bancaria electronica con abono a la cuenta bancaria indicada por el
Distribuidor Principal (tal y como se indique en el impreso de solicitud). Los pagos podran realizarse en la divisa de referencia
de la Clase de Acciones. No obstante, en determinados casos, el Inversor podra, si asi lo autoriza la Sociedad Gestora,
realizar el pago en cualquier divisa de libre conversién, en cuyo caso, las operaciones necesarias de cambio se realizaran en
nombre y por cuenta del Inversor. Se informa a los Inversores de que los pagos realizados en otra divisa libremente converti-
ble pueden trasladarse al siguiente Dia de valoracion con el fin de proceder a la conversion de dicha divisa.

Con la debida observancia de los requisitos establecidos por la legislaciéon del Gran Ducado de Luxemburgo, el Consejo
de Administracion esta facultado para aceptar solicitudes de Acciones cuyo precio se abone, en todo o en parte, mediante
aportaciones en especie. En el caso de que el Inversor no pueda demostrar la propiedad de los activos, la Sociedad podra
emprender una accion judicial contra el Inversor que haya cometido la infraccion.

La asignacion de Acciones esta condicionada a la recepcion del importe de la suscripcion, incluida la comision de suscripcion
aplicable, que debera abonarse en un plazo de tres (3) Dias habiles a contar desde el Dia de valoracion, (u otro plazo tal
como se establezca en la documentacion relacionada con el fondo local o en la guia de negociacion correspondiente) salvo
que el Consejo de Administracion exija el pago en fondos de disponibilidad inmediata en el momento de aceptar una solicitud
o antes. Hasta que no se haga efectivo el pago completo del dinero de la liquidacion, el solicitante de Acciones no sera el
propietario legal de dichas Acciones. Si un solicitante de Acciones no paga el dinero de la liquidacion durante la suscripcion o
no presenta un formulario de solicitud completo (cuando se trata de una solicitud inicial) en el plazo especificado, la Sociedad
y/o la Sociedad Gestora podran decidir reembolsar las Acciones relevantes, a cargo del solicitante o su distribuidor. Podra
exigirse al solicitante de las Acciones que indemnice a la Sociedad o al Distribuidor Principal por cualquier pérdida, coste
o gasto en el que incurra de forma directa o indirecta si dicho solicitante no paga las Acciones que solicita o no presenta la
documentacion obligatoria antes de la fecha limite.

Cuando los pagos se realicen mediante transferencia electrénica o giro bancario, la Sociedad Gestora no sera responsable de
la conciliacién de las remesas de los importes remitidos en concepto de compras cuando surjan problemas en la transferencia
o los datos de las 6rdenes de transferencia sean inadecuados o incorrectos. El banco remitente, los bancos corresponsales,
los agentes y subagentes deduciran los gastos bancarios de las transferencias electréonicas del importe de la transferencia, y
el banco receptor también podra aplicar gastos bancarios a dicho importe.
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Como vender Acciones

Procedimiento de venta

Las Acciones de cualquier Clase y Fondo pueden venderse en cualquier Dia de negociacion. Las 6rdenes de venta podran
cursarse por escrito a la Sociedad Gestora, o si lo permite de forma expresa, por teléfono, fax u otros medios electronicos. En
el caso de las Carteras de Inversores cotitulares, las 6rdenes deberan ir firmadas por todos los Inversores, salvo cuando se
haya autorizado una unica firma o cuando se haya enviado un poder notarial a la Sociedad Gestora. En el caso de las 6rdenes
que no se hayan cursado por escrito, la Sociedad Gestora podra solicitar una confirmacion por escrito debidamente firmada
de las mismas, en cuyo caso podria retrasarse la tramitacion de la orden hasta que se reciba dicha confirmacion.

Tal y como se establece en los Estatutos y dentro de los limites que figuran en estos, cuando la Sociedad tenga conocimiento
de que un accionista (A) es una Persona estadounidense o tiene acciones que afecten o beneficien a una Persona estadouni-
dense; (B) tiene acciones que contradigan cualquier ley, reglamento o normativa de otro tipo en circunstancias que supongan
o puedan suponer desventajas administrativas materiales, normativas, fiscales o pecuniarias u otras desventajas materiales o
efectos negativos para la Sociedad, sus accionistas o sus delegados activos en la gestion de inversiones o el asesoramiento
de la Sociedad; (C) no ha proporcionado la informacion o declaracién exigida por la Sociedad, esta ultima (i) ordenara a
dichos accionistas que reembolsen o transfieran las acciones en cuestion a una persona cualificada o con derecho a poseer
o mantener dichas acciones o (ii) reembolsara las acciones en cuestion.

En la orden debera figurar el Numero de Cartera personal del Inversor, el nombre del Fondo, la Clase o las Clases de
Acciones, asi como su cédigo ISIN (disponible en el sitio web de Franklin Templeton http://www.franklintempleton.lu), el
numero/valor de las Acciones objeto de la venta, la divisa de liquidacién y los datos bancarios. En caso de discrepancia en el
nombre del o de los Fondos, la Clase de Acciones, el cédigo ISIN de la Clase de Acciones o la divisa de la Clase de Acciones
que constan en la orden, esta se ejecutara sobre la base del codigo ISIN especificado en la misma.

No se ejecutara ninguna orden de venta de Acciones hasta que no se haya completado y liquidado toda operacién previa
relativa a las Acciones que se van a vender.

Si por dicha orden el saldo de la Participacién cayese por debajo de 1.000 USD (o su contravalor en otra divisa), la Sociedad
y/o la Sociedad Gestora podran reembolsar dicho saldo y abonar el importe correspondiente al Inversor.

La Sociedad se reserva el derecho a no obligarse a aceptar la venta o el canje en un mismo Dia de valoracién de mas del
10 % del valor de las Acciones de cualquier Fondo. En tales circunstancias, la venta de las Acciones podria aplazarse durante
un periodo no superior a diez (10) Dias habiles en Luxemburgo. Estas 6rdenes de venta se ejecutaran antes que cualquier
otra recibida posteriormente.

Ni la Sociedad ni la Sociedad Gestora seran responsables frente a ningun Inversor de ninguna pérdida derivada de la no
recepcion de una orden de venta, independientemente del medio utilizado para su envio.

Es posible que un Accionista no retire su orden de venta de Acciones salvo en caso de producirse una suspension de la
valoracion de los activos de la Sociedad (véase el Anexo E) y, en tal caso, la retirada de la orden de venta Unicamente surtira
efecto si la Sociedad Gestora recibe una notificacion por escrito antes de la conclusion del periodo de suspension. Si no se
retira la orden, la venta de las Acciones se efectuara el siguiente Dia de valoraciéon inmediatamente posterior al término del
periodo de suspension.

Precio de venta

Las d6rdenes de venta completas que reciba y acepte la Sociedad Gestora o un Distribuidor debidamente autorizado cualquier
Dia de negociacién antes de la Hora limite de negociacion aplicable (que se describe en el Anexo A), se cursaran en funcién
del Valor liquidativo por Accién de la Clase de Acciones correspondiente calculado dicho Dia de negociacion (menos cualquier
CDSC aplicable).

Salvo que se indique lo contrario en la version local de este Folleto, en el documento informativo local especifico a propor-
cionar a los Inversores, en el formulario de solicitud o en la documentacion comercial, las érdenes de venta completas que
reciba y acepte la Sociedad Gestora o un Distribuidor debidamente autorizado cualquier Dia de negociacién después de la
Hora limite de negociacion aplicable (que se describe en el Anexo A), se cursaran en funcion del Valor liquidativo por Accién
de la Clase de Acciones correspondiente calculado el siguiente Dia de valoracion (menos cualquier CDSC aplicable).

El Valor liquidativo por Accion se calculara en funcion de lo expuesto en el apartado “Calculo del Valor liquidativo” del Anexo E.

Pago del producto de la venta

El pago de las Acciones vendidas se efectuara a mas tardar dentro de los tres (5) Dias habiles (u otro plazo tal como se
establezca en la documentacion relacionada con el fondo local o en la guia de negociacién correspondiente) siguientes a la
recepcion, en tiempo y forma adecuados, y a la aceptacion por parte de la Sociedad Gestora de la orden de venta, y el mismo
se realizara normalmente en la divisa base de la Clase de Acciones mediante la transferencia bancaria electrénica de dichos
fondos, a menos que se indique lo contrario. Si actian con la debida diligencia, la Sociedad y/o la Sociedad Gestora no son
responsables de los retrasos o gastos en los que incurra el banco receptor o el sistema de liquidacion, ni de las demoras en la
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liquidacion que se originen debido al tiempo que necesitan algunos paises o algunos bancos, bancos corresponsales locales,
agentes de pago u otros agentes para la tramitacion local de pagos. Asimismo, los pagos podran realizarse en cualquier otra
divisa convertible libremente, si se indica en la orden, por cuenta y riesgo del Inversor.

En el caso de que la liquidez del Fondo correspondiente, en las circunstancias excepcionales descritas en el Anexo E, no
fuera suficiente para hacer frente al pago del producto de la venta en el plazo de cinco (5) Dias habiles (o cualquier otro plazo
establecido en la documentacion relacionada con el fondo local o en la guia de operaciones aplicable) a partir del Dia de
valoracion pertinente, el pago del producto de la venta se efectuara tan pronto como sea razonablemente viable sin que se
devenguen intereses.

Asimismo, el Consejo de Administracion esta facultado para ampliar el periodo de pago del producto de la venta en un
plazo maximo de treinta (30) Dias habiles en Luxemburgo (si bien podran aplicarse prérrogas mas cortas en determinadas
jurisdicciones), que exijan los limites de liquidaciéon y demas restricciones vigentes en los mercados financieros de los paises
en los se invierta una parte significativa de los activos atribuibles a cualquier Fondo, y ello exclusivamente en relacién con
los Fondos de la Sociedad cuyos objetivos y politicas de inversion contemplen las inversiones en valores de renta variable
emitidos en paises en vias de desarrollo.

Todos los pagos se efectuan por cuenta y riesgo del Inversor, declinandose toda responsabilidad por parte de los Distribuidores,
los Gestores de inversiones, la Sociedad Gestora y/o la Sociedad.

Gastos y comisiones de venta

Los pagos de las Acciones vendidas podran estar sujetos a una CDSC cuando las Acciones se vendan dentro de un plazo
anual previamente definido a partir de la suscripcion de las mismas. En el apartado “Clases de Acciones” del Anexo F del
presente Folleto se recoge la informacion completa relativa a la CDSC.

Venta en especie

Con el consentimiento previo del o de los Inversores pertinentes, y con la debida observancia del principio de trato equitativo
entre Accionistas, el Consejo de Administracion podra atender el pago del producto de la venta, en su totalidad o en parte,
mediante pagos en especie, asignando a los valores de la cartera del o de los Inversores del Fondo correspondiente a la venta
un valor equivalente al Valor liquidativo de las Acciones que sean objeto de la venta.

Como canjear Acciones

Un canje es una operacion destinada a convertir la Participacién de un Inversor en una determinada Clase de Acciones
en otra Clase de Acciones del mismo Fondo o de la misma Clase u otra Clase de Acciones de otros Fondos. La operacién
consiste en vender las Acciones de la Clase inicial y comprar posteriormente Acciones de la nueva Clase, siempre que la
Participacion del Inversor reuna los requisitos de inversiéon minima tanto en lo referente al Fondo o Clase de Acciones inicial
como al nuevo Fondo o Clase de Acciones.

Los Inversores podran, en determinadas circunstancias, canjear Acciones de la Sociedad por Acciones o participaciones de
otros fondos de inversion determinados de Franklin Templeton que tengan una estructura de comisiones de venta similar,
incluido el mismo porcentaje de CDSC durante el mismo periodo de tiempo. Puede obtener informacion acerca de los fondos
de inversién en los que se pueden canjear las Acciones, asi como de los detalles acerca de dicho procedimiento, y los
términos y condiciones del canje, solicitandola a la Sociedad Gestora.

Acciones de Clase A

Sin perjuicio de los limites especificos aplicables a la Clase de Acciones previstos en este apartado, las Acciones de Clase
A podran canjearse por Acciones de cualquier otro Fondo o Clase de Acciones siempre que el Inversor reuna los criterios de
admisibilidad para dicha Clase de Acciones.

Las Acciones de Clase A estan sujetas a una CDSC y podran canjearse Unicamente por Acciones de Clase A que estén
sujetas a la misma CDSC. La clasificacion por antigliedad de las Acciones se trasladara a la nueva Clase de Acciones y no
se abonara ninguna CDSC con motivo del canje.

Acciones de Clase AS

Las Acciones de Clase AS solo se pueden canjear por Acciones de Clase AS de otro Fondo que siga emitiendo Acciones de Clase
AS en la misma divisa y de conformidad con las condiciones impuestas oportunamente por el Consejo de Administracion del CPF.

Acciones de Clase C

Las Acciones de Clase C tan solo podran canjearse por Acciones de Clase C de otro Fondo que siga emitiendo Acciones
de Clase C en la misma divisa y que estén sujetas a la misma CDSC. La clasificacion por antigiedad de las Acciones se
trasladara a la nueva Clase de Acciones y no se abonara ninguna CDSC con motivo del canje. No se podra canjear ninguna
otra Clase de Acciones por Acciones de Clase C.
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Los Inversores deben ser conscientes de que esta limitacion podria afectar a su posibilidad de adquirir Acciones de otro
Fondo a través de un canje, puesto que las Acciones de Clase C no se encuentran disponibles en todos los Fondos y la
emision de Acciones de Clase C en la misma divisa de cualquier Fondo puede ser suspendida en cualquier momento por
acuerdo del Consejo de Administracion.

Acciones de Clase D

Las Acciones de Clase D tan solo podran canjearse por Acciones de Clase D de otro Fondo que siga emitiendo Acciones
de Clase D en la misma divisa y que estén sujetas a la misma CDSC. La clasificacion por antigiiedad de las Acciones se
trasladara a la nueva Clase de Acciones y no se abonara ninguna CDSC con motivo del canje. No se puede canjear ninguna
otra Clase de Acciones por Acciones de Clase D.

Los Inversores deben ser conscientes de que esta limitacion podria afectar a las posibilidades de las que disponen para
adquirir Acciones de otro Fondo a través de un canje, puesto que las Acciones de Clase D no se encuentran disponibles
en todos los Fondos y la emisién de Acciones de Clase D en la misma divisa de cualquier Fondo puede ser suspendida en
cualquier momento por el Consejo de Administracion.

Acciones de Clase |

Sin perjuicio de las restricciones especificas aplicables a la Clase de Acciones previstas en este apartado, las Acciones de
Clase | podran canjearse por Acciones de cualquier otro Fondo o Clase de Acciones. Unicamente los Inversores instituciona-
les podran canjear sus Acciones por Acciones de Clase I.

Acciones de Clase M

Sin perjuicio de las restricciones especificas aplicables a la Clase de Acciones previstas en este apartado, las Acciones de
Clase M podran canjearse por Acciones de cualquier otro Fondo o Clase de Acciones siempre que el Inversor retna los
criterios de admisibilidad para dicha Clase de Acciones.

Acciones de Clase N

Sin perjuicio de las restricciones especificas aplicables a la Clase de Acciones previstas en este apartado, las Acciones de
Clase N podran canjearse por Acciones de cualquier otro Fondo o Clase de Acciones siempre que el Inversor retna los
criterios de admisibilidad para dicha Clase de Acciones.

Acciones de Clase W

Sin perjuicio de los limites especificos aplicables a la Clase de Acciones previstos en este apartado, las Acciones de Clase
W podran canjearse por Acciones de cualquier otro Fondo o Clase de Acciones siempre que el Inversor reuna los criterios de
admisibilidad para dicha Clase de Acciones. El canje por Acciones de Clase W Unicamente estara autorizado para aquellos
Inversores que inviertan a través de intermediarios, distribuidores, plataformas, y/o Agentes de bolsa/Operadores bursatiles
que reunan los requisitos de admisibilidad de las Acciones de Clase W segun las condiciones estipuladas en el apartado
“Clases de Acciones”.

Acciones de Clase X

Sin perjuicio de las restricciones especificas aplicables a la Clase de Acciones previstas en este apartado, las Acciones de
Clase X podran canjearse por Acciones de cualquier otro Fondo o Clase de Acciones siempre que el Inversor reuina los crite-
rios de admisibilidad para dicha Clase de Acciones. Unicamente los Inversores institucionales podran canjear sus Acciones
por Acciones de Clase X, sin perjuicio de las condiciones establecidas en el apartado “Clases de Acciones”.

Acciones de Clase Z

Sin perjuicio de las restricciones especificas aplicables a la Clase de Acciones previstas en este apartado, las Acciones
de Clase Z podran canjearse por Acciones de cualquier otro Fondo o Clase de Acciones siempre que el Inversor retna los
criterios de admisibilidad para dicha Clase de Acciones. El canje por Acciones de Clase Z Unicamente estara permitido a (i)
aquellos Inversores que cursen sus ordenes a través de intermediarios, distribuidores, plataformas y/o Agentes de bolsa/
Operadores bursatiles que retnan los requisitos de admisibilidad de las Acciones de Clase Z de acuerdo con las condiciones
estipuladas en el apartado “Clases de Acciones”.

Procedimiento de canje

Las ordenes de canje deberan remitirse por escrito la Sociedad Gestora, o si esta lo autoriza de forma expresa, por teléfono,
fax o electrénicamente. En el caso de las Carteras de Inversores cotitulares, las érdenes deberan ir firmadas por todos los
Inversores, salvo cuando se haya autorizado una unica firma o cuando se haya enviado un poder notarial a la Sociedad
Gestora. En el caso de las 6rdenes que no se hayan remitido por escrito, la Sociedad Gestora podra solicitar una confirmacion
por escrito debidamente firmada de las mismas, en cuyo caso podria retrasarse la tramitacion de la orden hasta que se reciba
dicha confirmacion.
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No se precisa ningun impreso de solicitud para el canje de Acciones. Sin embargo, los Inversores individuales particulares
que remitan sus o6rdenes directamente a Franklin Templeton sin utilizar los servicios de Agentes de bolsa/Operadores bur-
satiles deberan cumplimentar y firmar un formulario de canje estandar (disponible en nuestro sitio web o previa solicitud).
Los Inversores deberan recibir el KIID correspondiente antes de canjear sus Acciones. Cuando corresponda, los Agentes de
bolsa/Operadores bursatiles seran responsables de proporcionar a los Inversores el KIID correspondiente. Antes de proceder
al canje de Acciones, péngase en contacto con su Agente de bolsa/Operador bursatil. Si no dispone de un Agente de bolsa/
Operador bursatil, contacte con la Sociedad Gestora o con su oficina local de Franklin Templeton, que le entregara una copia
electronica o en papel del KIID correspondiente.

En la orden debera figurar el Nimero de Cartera personal del Inversor, el nimero o el valor de las Acciones objeto de canje
entre los Fondos y Clases de Acciones especificados, asi como el cédigo ISIN de las mismas (disponible en el sitio web de
Franklin Templeton http://www.franklintempleton.lu) y la confirmacion de que se ha suministrado el KIID pertinente. En caso
de discrepancia en el nombre del o de los Fondos, la Clase de Acciones, el cédigo ISIN de la Clase de Acciones o la divisa
de la Clase de Acciones que constan en la orden, esta se ejecutara sobre la base del codigo ISIN especificado en la misma.
Los Inversores podran proceder al canje de Acciones cualquier Dia de negociacion.

La inversién minima inicial en el nuevo Fondo ascendera a 1.000 USD (o su contravalor en otra divisa). Si por razén de
cualquier orden el saldo de una Participacion cayese por debajo de 1.000 USD (o su contravalor en otra divisa), dicha orden
no se ejecutara.

Es posible que las 6rdenes de canje de Acciones no se ejecuten hasta que se haya completado y liquidado cualquier opera-
cion que implique a las Acciones que se van a canjear. Cuando la venta se liquide antes de la compra, el producto de la venta
se ingresara en la cuenta bancaria de cobro de la Sociedad hasta la liquidacién de la compra. No se devengaran intereses
en beneficio del Inversor.

Cualquier orden de canjear Acciones entre Fondos denominados en distintas divisas se ejecutara el mismo Dia de valoracion.
No obstante, en circunstancias excepcionales, la Sociedad o la Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion, requerir
un (1) Dia habil adicional para procesar las operaciones de canje. La Sociedad se reserva el derecho a no canjear en un
mismo Dia de valoracién mas del 10 % del valor de las Acciones de cualquier Fondo. En tales circunstancias, el canje podria
aplazarse durante un periodo que no supere los diez (10) Dias habiles. Dichas 6rdenes de canje se ejecutaran antes que
cualquier otra recibida posteriormente.

En ciertas circunstancias limitadas, al igual que en el caso de la distribucion en determinados paises y/o a través de deter-
minados subdistribuidores y/o inversores profesionales, la Sociedad o la Sociedad Gestora podran requerir un (1) Dia habil
adicional para efectuar las operaciones de canje necesarias. Dicho dia adicional podra requerirse por motivos operativos
cuando sea necesario proceder a la conversion de divisas.

Un Inversor no podra retirar su orden de canje de Acciones, salvo en caso de producirse una suspension de la valoracion de
los activos de la Sociedad (véase el Anexo E) y, en tal caso, la retractacion de la orden de canje Unicamente surtira efecto si
la Sociedad Gestora recibe una notificacion por escrito antes de la conclusion del periodo de suspension. Si no se retira la
orden, el canje de las Acciones se efectuara el Dia de valoracion siguiente al término de la suspension.

Precio de canje

Las dérdenes de canje completas que reciba y acepte la Sociedad Gestora o un Distribuidor debidamente autorizado cualquier
Dia de negociacién antes de la Hora limite de negociacion aplicable (que se describe en el Anexo A), se cursaran en funcién
del Valor liquidativo por Accién de la Clase de Acciones correspondiente calculado dicho Dia de negociacion.

Las dérdenes de canje completas que reciba y acepte la Sociedad Gestora o un Distribuidor debidamente autorizado cualquier
Dia de negociacion después de la Hora limite de negociacion aplicable, se cursaran en funcion del Valor liquidativo por Accién
de la Clase de Acciones correspondiente calculado al siguiente Dia de valoracion.

El numero de Acciones emitidas dependera del correspondiente Valor liquidativo de las Acciones de los dos Fondos o Clases
de Acciones correspondientes en el Dia o Dias de valoracion pertinentes.

Gastos y comisiones de canje

Podra aplicarse una comision de canje de hasta el 1,00 % del valor de las Acciones objeto de canje a la distribucién en
determinados paises y/o a través de determinados Distribuidores y/o inversores profesionales. En caso de aplicarse, dicha
comisién se detallara en cualquier suplemento local del Folleto o en el material de comercializacion. Dicha comisién se
deducira automaticamente cuando se calcule el nimero de Acciones y sera abonada por la Sociedad.

En determinadas circunstancias, un canje de cualquier Fondo o Clase de Acciones estara sujeto a una comisién equivalente
al diferencial de los dos niveles de comisiones de suscripcion, salvo que el Inversor, como consecuencia de otros canjes
anteriores, ya haya abonado la diferencia entre las comisiones de suscripcion. Actualmente, se prevé que cualquier diferencial
entre comisiones de suscripcion sera abonada al Distribuidor Principal, que podra, a su vez, abonar una parte de dicho
diferencial a los Distribuidores, intermediarios, Agentes de bolsa/Operadores bursatiles y/o inversores profesionales. No
obstante, se podra suprimir dicho diferencial de comisiones de suscripcion a la entera discreciéon de la Sociedad y/o de la
Sociedad Gestora.
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Como transmitir Acciones

Una transmisién es una operacion destinada a transmitir la Participacion de un Inversor a otro Inversor.

Debera enviarse a la Sociedad Gestora una orden de transmisién de Acciones por escrito o mediante un formulario de
transferencia de acciones debidamente firmado junto con el certificado de las Acciones pertinentes que se quieren cancelar,
en caso de que se haya emitido, o, si esta expresamente permitido, por teléfono, fax u otro medio electronico. En la orden
debera constar la fecha y la firma del o de los transmitentes y, si la Sociedad y/o la Sociedad Gestora asi lo requieren, también
la firma del o de los adquirientes, o de aquellas personas con poderes para actuar en su lugar.

La aceptacion de la transmision por parte de la Sociedad Gestora dependera de que la solicitud del o de los adquirentes haya
obtenido la aprobacion de la Sociedad y que estos reunan todos los requisitos de admisibilidad del Fondo y de la Clase de
Acciones.

Toda solicitud de transmision de Acciones solo se tramitara cuando se hayan completado todas las operaciones previas en las
que estén involucradas las Acciones objeto de la transmision y se haya recibido la liquidacion completa de dichas Acciones.

Si por dicha orden de transmision el saldo de la Participacion cayese por debajo de 1.000 USD (o su contravalor en otra
divisa), la Sociedad y/o la Sociedad Gestora podran reembolsar dicho saldo y abonar el importe correspondiente al Inversor.

Las Acciones son de libre transmision. Los Estatutos estipulan que el Consejo de Administracion tiene la facultad de imponer
los limites que estimen necesarios con el fin de garantizar que las Acciones no sean adquiridas ni mantenidas por (a) una
persona que infrinja 0 que esté sujeta a las leyes y normas aplicables de cualquier pais o autoridad publica, o (b) cualquier
persona en circunstancias que, en opinion del Consejo de Administracion, pudieran dar lugar a que la Sociedad incurriese en
alguna obligacion fiscal o sufriese cualquier desventaja que no habria sufrido en circunstancias normales.

Las Acciones transmitidas podran estar sujetas a condiciones especificas, incluida la CDSC. Los Inversores deberan tener
conocimiento de todas las condiciones especificas aplicables a las Acciones.

Politica de dividendos

En cuanto a todos los Fondos que emiten Acciones de distribucion, el Consejo de Administracion pretende distribuir la practica
totalidad de los ingresos correspondientes a las Acciones de distribucion. De conformidad con cualquier requisito legal o
normativo, los dividendos también podran pagarse del capital de dichos Fondos. De conformidad con cualquier requisito legal
o normativo, el Consejo de Administracion se reserva el derecho de lanzar nuevas Clases de Acciones, que podran conservar
y reinvertir sus ingresos netos.

Podra declararse la distribucion de dividendos anuales, de forma independiente para cada Fondo, en la Asamblea General
Anual de Accionistas.

Previo acuerdo del Consejo de Administracion y/o de la Sociedad Gestora, podran abonarse dividendos a cuenta sobre las
Acciones de los Fondos.

Se prevé que las distribuciones de dividendos se realicen, en circunstancias normales, en los términos que aparecen en la
siguiente tabla:

Tipo de Accidn Denominacion de la Accion Pagos
. A (acc), AS (acc), C (acc), D (acc), | (acc), M (acc), No habra distribucion de dividendos, si bien los ren-
Acciones de - .
hy N (acc), W (acc), X (acc) y Z (acc) dimientos que les correspondan se reflejaran en una
acumulacion . .
plusvalia de las Acciones.
A (Mdis), AS (Mdis), C (Mdis), D (Mdis), | (Mdis), En circunstancias normales, se prevé que la distribucion
M (Mdis), N (Mdis), W (Mdis), X (Mdis) y Z (Mdis) de dividendos se realice mensualmente (a mes vencido
al final de cada mes).
A (Qdis), AS (Qdis), C (Qdis), D (Qdis), | (Qdis), En circunstancias normales, se prevé que la distribucion
M (Qdis), N (Qdis), W (Qdis), X (Qdis) y Z (Qdis) de dividendos se realice trimestralmente (tras la finaliza-
Acciones de cién de cada trimestre financiero del Fondo).
distribucion A (Bdis), AS (Bdis), C (Bdis), D (Bdis), | (Bdis), En circunstancias normales, se prevé que la distribucion
M (Bdis), N (Bdis), W (Bdis), X (Bdis) y Z (Bdis) de dividendos se realice semestralmente (normalmente,
en noviembre y en mayo de cada afio).
A (Ydis), AS (Ydis), C (Ydis), D (Ydis), | (Ydis), En circunstancias normales, se prevé que la distribucion
M (Ydis), N (Ydis), W (Ydis), X (Ydis) y Z (Ydis) de dividendos se realice anualmente (normalmente, en
noviembre de cada afo).

Para poder percibir los dividendos correspondientes a las Acciones de distribucion, los Inversores deben figurar registrados
como titulares de dichas Acciones en el registro de Accionistas el Dia de valoracion que la Sociedad determine como fecha
contable de distribucion.

56 Franklin Templeton Shariah Funds franklintempleton.lu



Los dividendos correspondientes a Acciones de distribucion nominativas se reinvertirdn normalmente en la suscripcion de
nuevas Acciones de distribucion del Fondo y de la Clase de Acciones al que corresponden dichos dividendos, salvo que se
especifique otra cosa en el impreso de solicitud. Dichas Acciones de distribuciéon nuevas se suscribiran en la fecha ex-divi-
dendo. El precio se calculara del mismo modo que en el caso de las demas emisiones de Acciones de dicho Fondo que se
realicen el Dia de valoraciéon cuando el precio de sus Acciones de distribucidén pase a ser ex-dividendo. Las fracciones de
Acciones se redondearan a tres decimales. No deberan pagarse comisiones de suscripcion. Los Inversores que no deseen
utilizar este mecanismo de reinversion deberan rellenar el correspondiente apartado del impreso de solicitud. En caso de
abonarse dividendos en efectivo, dichos dividendos se pagaran a los titulares de Acciones de distribucién nominativas que
hayan optado por recibir dividendos en efectivo, cuyo pago se realizard normalmente por transferencia. La conversion de los
dividendos que deban abonarse en cualquier otra divisa libremente convertible correra a cargo del Inversor.

Cuando no puedan abonarse dividendos de 250 USD (o su contravalor en otra divisa) o de un valor inferior a un Inversor
nominativo por falta de datos o por no haberse podido proceder a dicho pago, la Sociedad o la Sociedad Gestora se reservan
el derecho, salvo que se especifique lo contrario en algun suplemento local del Folleto, de reinvertir automaticamente dichos
dividendos y cualquier dividendo subsiguiente que haya de ser abonado en la suscripcion de nuevas Acciones de distribucion
del Fondo y Clase de Acciones con las que dichos dividendos estén relacionados hasta la recepcién de las instrucciones del
Inversor, bajo los requisitos de plazo y de forma adecuados.

En caso de haberse declarado un dividendo y no abonarlo en un plazo de cinco (5) afios, la Sociedad anunciara el embargo
del dividendo, tal y como autoriza la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, y dicho dividendo no abonado se imputara
al patrimonio del correspondiente Fondo.

Con respecto a cada dividendo declarado, el Consejo de Administracion y/o la Sociedad Gestora podran determinar si dicho
dividendo se abona con cargo a las plusvalias netas materializadas y latentes y, en el caso de los Fondos que distribuyen ren-
dimientos sin descontar gastos del capital suscrito inicialmente, al margen de las pérdidas de capital, se hayan incrementado
o reducido, segun sea el caso, por la parte de los ingresos de la inversion y las plusvalias atribuibles a las Acciones emitidas
y reembolsadas.

Se recuerda que la distribucion de dividendos no esta garantizada; que los Fondos no pagan intereses y que el
precio de las Acciones de los Fondos y cualquier ingreso generado por las mismas pueden oscilar al alzay a la
baja. También debe tenerse en cuenta que el valor de las Acciones de los Fondos se vera reducido en funcion del
importe de la distribuciéon de dividendos. Los beneficios futuros y el rendimiento de la inversidon pueden verse
afectados por numerosos factores, incluidas las fluctuaciones de los tipos de cambio, que no estan bajo el control
de la Sociedad, su Consejo de Administracion, sus directivos, la Sociedad Gestora o cualquier otra persona. Ni la
Sociedad ni ninguno de sus Consejeros o directivos, ni la Sociedad Gestora, ni Franklin Templeton, ni ninguna de sus
empresas asociadas en todo el mundo, ni ninguno de sus Consejeros, directivos ni empleados pueden garantizar la
rentabilidad futura de la Sociedad.

Compensacion de ingresos

Los Fondos emplean una practica contable conocida como “compensaciéon” en virtud de la cual se abona o se carga a la
partida de “rendimientos no distribuidos” una parte de los productos procedentes de la emision y los costes derivados de la
venta de Acciones, equivalente para cada Accion a la cuantia de los ingresos de inversion netos no distribuidos en la fecha
de la transaccién. En consecuencia, el resultado financiero no distribuido por Accién no se ve afectado por las suscripciones
ni los reembolsos de las Acciones. No obstante, respecto a los Fondos que ofrecen Unicamente Acciones de acumulacion, el
Consejo de Administracion y/o la Sociedad Gestora se reservan el derecho de no aplicar dicha compensacion.

Remuneracion de la Sociedad Gestora

Franklin Templeton International Services S.a r.l., por su responsabilidad como Sociedad Gestora de las funciones de registro
y transmisiones, corporativas, de domiciliacion y administrativas con respecto a la Sociedad, recibira en concepto de remu-
neracion una comisioén anual maxima del 0,20 % del Valor liquidativo de la Clase de Acciones pertinente mas una cantidad
adicional (que consta de un componente fijo y variable) por cada Participacion de los Accionistas del correspondiente porcen-
taje de la Clase durante un periodo de un (1) afio. Dicha remuneracion se calculara y devengara diariamente, y la Sociedad
la abonara a la Sociedad Gestora a mes vencido. Esta comision anual incluye toda remuneracion abonada a (i) la sucursal de
Luxemburgo de J.P. Morgan SE, por los servicios prestados a la Sociedad como Agente administrativo, y (ii) Virtus Partners
Fund Services Luxembourg S.a r.l., por los servicios prestados a la Sociedad como Agente de registro y transmisiones.

En virtud del Articulo 111bis de la Ley de 17 de diciembre de 2010, la Sociedad Gestora ha establecido y aplica una politica de
remuneracion que impulsa y se ajusta a una gestion eficaz y segura del riesgo. Dichas politicas y practicas no deben fomentar
una asuncion de riesgos que no se ajuste al perfil de riesgo, el Folleto o los Estatutos de la Sociedad, ni deben entorpecer el
cumplimiento de la obligacion de la Sociedad Gestora de actuar en el mejor interés de la Sociedad.
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Los requisitos de remuneracion se aplican a las categorias de personal, incluida la gestion sénior, los agentes que asumen
riesgos y las funciones de control, asi como cualquier empleado que reciba una remuneracion total que le incluya en el mismo
grupo de remuneracion que al de la gestién sénior y los agentes que asumen riesgos, y cuyas actividades profesionales
tengan un impacto importante en el perfil de riesgo de la Sociedad Gestora o de la Sociedad. La remuneracion incluye una
base (el salario base) y un componente variable (las primas anuales). El nivel de financiacion de la prima anual (que puede
abonarse en efectivo, en compensaciones en acciones o en una combinacién de ambos) depende del rendimiento global
corporativo de FTl y es aprobado por un comité de compensacion que lo autoriza respecto al rendimiento real del individuo
correspondiente. Una porcion significativa de la prima puede ser aplazada hasta tres afos y el pago de la misma esta sujeto
a las clausulas de reembolso.

Para conocer mas detalles sobre la politica de remuneracion actualizada, incluida, entre otros, una descripcion de como se
calculan la remuneracion y los beneficios y de la coherencia con la integracion de los riesgos de sostenibilidad, la identidad de las
personas responsables de adjudicar la remuneracion y los beneficios y la composicidon del comité de compensacion, puede
consultar el sitio web: http://www.franklintempleton.lu (puede obtener una copia en papel bajo peticién y sin ningin coste).

Comisiones de gestion de inversiones

La Sociedad Gestora recibe de la Sociedad una comision de gestion mensual equivalente a un determinado porcentaje anual
del patrimonio neto diario ajustado de cada Fondo durante el ejercicio. En el Anexo F se recoge informacion mas detallada
sobre las comisiones de gestion. Los Gestores de Inversiones seran remunerados por la Sociedad Gestora con cargo a la
comision de gestion de inversiones recibidas de la Sociedad.

En determinados documentos relacionados y/o medios electrénicos de la Sociedad, la comisién de gestion anteriormente
mencionada mas las comisiones de mantenimiento cuando sean de aplicacién a una Clase de Acciones podran combinarse
y expresarse como una “comision de gestion anual” con el fin de facilitar la administracion/comparacion.

La Sociedad Gestora y/o los Gestores de Inversiones podran, oportunamente, pagar una parte de la comision de gestion a
diversos subasesores, subdistribuidores, intermediarios, agentes de bolsa, inversores profesionales y/o entidades similares,
los cuales podran o no pertenecer a Franklin Templeton. El objetivo de dichos pagos es retribuir a dichos subdistribuidores,
agentes de bolsa u otros intermediarios por la prestacion de sus servicios de distribucidn o de otro tipo a los Inversores, inclu-
yendo, entre otros, la mejora de la comunicacién de informacién continua a los Inversores, el procesamiento de operaciones
u otros servicios al accionista y/o administrativos. Los Inversores deberan dirigir cualquier solicitud de informacion adicional
acerca de dichos pagos a sus intermediarios correspondientes.

Con el objeto de obtener la mejor ejecucion, los Gestores de inversiones podran ordenar que se abonen comisiones de
corretaje sobre las operaciones de cartera de la Sociedad a los Agentes de bolsa/Operadores bursatiles en concepto de
remuneracion por sus servicios de investigacion, asi como de ejecucion de las 6rdenes que estos hayan realizado. La
obtencién de analisis e informacion sobre inversiones y de otros servicios relacionados permite a los Gestores de Inversiones
complementar sus propios analisis y estudios, ademas de facilitarles las opiniones e informacion de otras personas y del
personal de analisis de otras firmas. Estos servicios no incluyen desplazamiento, alojamiento, ocio, servicios o articulos
administrativos generales, equipo de oficina ni instalaciones, cuotas de afiliacion, salarios de empleados o pagos monetarios
directos, que pagan los Gestores de inversiones.

Los Gestores de inversiones Unicamente podran celebrar acuerdos de comisiones en especie con Agentes de bolsa/
Operadores bursatiles que sean personas juridicas y no personas fisicas cuando haya un beneficio directo e identificable
para los clientes de los Gestores de inversiones, incluida la Sociedad, y cuando los Gestores de inversiones tengan la certeza
de que las operaciones que generan dichas comisiones en especie se realizan de buena fe, en estricto cumplimiento de los
requisitos normativos aplicables y en el mejor interés de la Sociedad. Los Gestores de inversiones deberan celebrar dichos
acuerdos de conformidad con las mejores practicas del mercado. El uso de acuerdos de comisiones en especie debera figurar
en los informes periédicos.

Otros gastos y comisiones de la Sociedad

El Distribuidor Principal estara facultado para recibir una comisiéon de suscripcion de hasta el 5,75 % del importe total invertido
tal como se describe en detalle en la seccion “Clases de Acciones”. La comisién de suscripcion no superara, en ningin caso, el
maximo autorizado por las leyes, las regulaciones y las practicas vigentes en cualquier pais donde se comercialicen las Acciones.

El Distribuidor Principal podra celebrar contratos con diversos subdistribuidores, intermediarios, Agentes de bolsa/Operadores
bursatiles y/o inversores profesionales para la distribucion de Acciones fuera de EE. UU. Los pagos de comisiones a varios
subdistribuidores, Agentes de bolsa/Operadores bursatiles u otros intermediarios podran desembolsarse de las comisiones
de mantenimiento u otras comisiones similares relacionadas abonadas regularmente al Distribuidor Principal, si se prevé que
dichos pagos van a mejorar la calidad de la distribucion o de otros servicios prestados a los Inversores, a titulo enunciativo,
la mejora de la comunicacion de informacién continua a los Inversores, el procesamiento de operaciones u otros servicios al
accionista y/o los servicios administrativos.
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El Consejo de Supervision de la Sharia tendra derecho a percibir por sus servicios de asesoramiento en materia de la Sharia
aplicada a los Fondos unos honorarios anuales de 15.000 USD por Fondo con cargo a los gastos de cada Fondo.

IdealRatings, Inc., en su calidad de Proveedor de servicios de seleccion con arreglo a la Sharia, percibira como remuneracion
por cada Fondo unos honorarios anuales de 10.000 USD mas un importe adicional de hasta el 0,05 % de los activos totales
gestionados del Fondo pertinente.

En concepto de remuneracion por los servicios prestados a la Sociedad como Depositario de la misma, HSBC Continental
Europe, Luxemburgo, percibira una comisién anual en funcién de la naturaleza de las inversiones de los diferentes Fondos
que variara desde un 0,03 % hasta un 0,70 % de los valores liquidativos de los diferentes Fondos, pudiendo ser superior dicha
comision de depositario en el caso de aquellos Fondos cuyos objetivos y politicas de inversion contemplen las inversiones
en valores de emisores de paises en vias de desarrollo, tal y como se refleja en mas detalle en el ratio total de gasto (TER)
correspondiente de los Fondos y en los informes financieros de la Sociedad. Dicha comision se calculara y devengara diaria-
mente, y la Sociedad la abonara al Depositario a mes vencido.

Dichas comisiones no incluyen los gastos y comisiones bancarios y de corretaje ordinarios sobre operaciones relativas a los
activos y pasivos de la Sociedad, ni cualquier otro gasto menor razonable incurrido en relacion con la Sociedad, y a cargo de
la Sociedad, ni comisiones por otros servicios acordados en un momento determinado. Los importes abonados figuraran en
los estados financieros de la Sociedad.

La Sociedad soporta el resto de sus costes operativos, incluidos a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, los
costes de compraventa de valores subyacentes, las tasas y comisiones reguladoras, los honorarios legales y de auditoria, asi
como los gastos de informacién y publicacion, los gastos de correo, teléfono y fax. Todos los gastos se calculan y se devengan
diariamente en el momento de calcular el Valor liquidativo de cada Fondo. La Sociedad podra, en cualquier momento, pagar
ciertas comisiones a la Sociedad Gestora para su posterior distribucion a diversos subdistribuidores, intermediarios, Agentes
de bolsa/Operadores bursatiles y/o inversores profesionales en relaciéon con la colocacion de ciertos Fondos en plataformas
de venta disefiadas para lograr una distribucién mas amplia de las Acciones del Fondo. Dichos gastos se consignaran unica-
mente a los Fondos que se encuentren en dichas plataformas.

Los gastos y comisiones mencionados anteriormente no incluyen los impuestos sobre el valor afiadido ni otro impuesto
aplicable a los mismos, que debera abonar el Fondo cuando sea necesario.

Comisiones de mantenimiento y servicios

Comision de servicios

En funcion de la Clase de Acciones en la que se invierta, podra cobrarse una comision de servicios. Dicha comision se aplica
al Valor liquidativo medio y se abona al Distribuidor Principal y/o a un tercero con el fin de compensarles por los costes de
financiacion y los gastos en los que hayan incurrido en relacion con las ventas de Acciones y la tramitacién de la CDSC. Esta
comision se acumula diariamente, se deduce y paga mensualmente al Distribuidor Principal y/o al tercero en cuestion.

La Sociedad se ha comprometido a pagar al Distribuidor Principal o al tercero pertinente la comisiéon de servicios segun el tipo
indicado en el Anexo F, neta de impuestos. En caso de que deba pagarse algun impuesto por los importes mencionados, el
importe de la comision de servicios se incrementara de forma proporcional para garantizar el pago del importe neto acordado
al Distribuidor Principal o al tercero en cuestion. En la fecha del presente Folleto, el Consejo de Administracion no tiene
constancia de que la comision de servicios esté sujeta a gravamenes.

En el Anexo F se recoge informacion mas detallada sobre las comisiones de servicios.

Comisiones de mantenimiento

Se deducira y pagara al Distribuidor Principal una comisién de mantenimiento que no podra ser superior a un porcentaje anual
determinado del Valor liquidativo medio, y que tiene por objeto retribuir al Distribuidor Principal por cualquier gasto en el que
haya podido incurrir como consecuencia de su relacién con los Inversores y la administracion de las Acciones, asi como por la
tramitacion de la CDSC. Estas comisiones se devengan diariamente, y se deducen y se pagan mensualmente al Distribuidor
Principal.

El Distribuidor Principal podra pagar la totalidad o parte de la comision de mantenimiento a diferentes terceros subdistribui-
dores, intermediarios, Agentes de bolsa/Operadores bursatiles. También podra, a su entera discrecion, pagar la totalidad o
parte de la comision de mantenimiento a Inversores institucionales que cumplan con ciertas condiciones, incluidos importes
de inversion minima.

En el Anexo F se recoge informacién mas detallada sobre las comisiones de mantenimiento.
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Fiscalidad de la Sociedad

La siguiente informacion se basa en la legislacion, las normas, las decisiones y la practica actualmente vigentes en el
Gran Ducado de Luxemburgo y esta sujeta a los cambios que se produzcan en ellas, posiblemente con efecto retroactivo.
Este resumen no pretende ser una descripcidon exhaustiva de todas las leyes y consideraciones tributarias y fiscales de
Luxemburgo que puedan ser relevantes para decidirse a invertir, poseer, mantener o enajenar Acciones, y no debe inter-
pretarse como asesoramiento fiscal para ningun Inversor particular ni Inversor potencial. Este resumen no describe ninguna
consecuencia fiscal con arreglo a las leyes de cualquier estado, localidad o jurisdiccion fiscal distinta de la del Gran Ducado de
Luxemburgo. Los Inversores deben informarse y, cuando resulte apropiado, consultar con sus asesores profesionales acerca
de las consecuencias tributarias que pueden derivarse de la compra, adquisicion, posesion o enajenacion de las Acciones
con arreglo a la legislacion de sus paises de nacionalidad, residencia, domicilio o constitucion.

La Sociedad no esta sujeta en el Gran Ducado de Luxemburgo a ninglin impuesto sobre los beneficios o sobre la renta, ni al
impuesto sobre el patrimonio del Gran Ducado de Luxemburgo.

No obstante, la Sociedad esta sujeta en el Gran Ducado de Luxemburgo a un impuesto del 0,05 % anual sobre su Valor
liquidativo, el cual se pagara trimestralmente en funcion del valor del patrimonio neto de la Sociedad al final del correspon-
diente trimestre natural. Dicho impuesto no grava la parte de los activos de un Fondo que esté invertida en otros organismos
de inversion colectiva ya sujetos a dicho impuesto. Podra aplicarse a las Acciones de Clase | y Clase X el tipo reducido del
0,01 % cuando todos los Inversores de dichas Clases de Acciones sean Inversores institucionales.

En el Gran Ducado de Luxemburgo no se abona ningun impuesto de timbre ni de otro tipo por la emision de Acciones de la
Sociedad. En el momento de la constitucion se abonara una tasa de registro de 75 EUR, y cada vez que se modifiquen los
Estatutos.

Con arreglo a la legislacion y las practicas vigentes, las plusvalias netas materializadas o latentes de los activos de la
Sociedad no estan gravadas en el Gran Ducado de Luxemburgo por ninguin impuesto sobre las plusvalias.

La Sociedad debe realizar la Declaracion del IVA en el Gran Ducado de Luxemburgo y debera cumplir las normas aplicables
respecto al Impuesto sobre el Valor Afadido correspondientes.

Los ingresos por inversiones o las plusvalias obtenidas por la Sociedad podran estar gravados por impuestos en los paises
de origen a diferentes tipos impositivos. En determinadas circunstancias, la Sociedad podra beneficiarse de los convenios de
doble imposicion suscritos entre el Gran Ducado de Luxemburgo y otros paises.

Impuesto de retencidon en origen

En el Gran Ducado de Luxemburgo, las distribuciones efectuadas por la Sociedad no estan sujetas a ningun impuesto de
retencion en origen.

Fiscalidad de los Inversores

Los Inversores deberan tener en cuenta que ciertas Clases de Acciones pueden realizar distribuciones de capital, de las
plusvalias netas materializadas y latentes, asi como de los rendimientos sin deducir gastos. Ello significa que los Inversores
pueden percibir un mayor dividendo del que hubieran recibido de otro modo, y por tanto, su pasivo por impuesto sobre la renta
puede verse incrementado. Ademas, en determinadas circunstancias, esto puede significar que el Fondo paga los dividendos
como rentas del capital en lugar de rentas de la propiedad. Dichos dividendos pueden seguir considerandose distribuciones
de rendimientos con fines fiscales en el caso de cada uno de los Inversores, en funcién de la legislacién tributaria local en
vigor. Se recomienda a los inversores que consulten a su asesor fiscal a este respecto.

Luxemburgo

En la actualidad, los Inversores no estan gravados por ningun impuesto sobre plusvalias, renta, retenciones, donaciones,
transmisiones patrimoniales, herencia ni de otra naturaleza en el Gran Ducado de Luxemburgo (excepto los Inversores con
domicilio, residencia o establecimiento permanente en el Gran Ducado de Luxemburgo).

Intercambio automatico de informacién sobre cuentas financieras

El 29 de octubre de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo firmé el Acuerdo Multilateral entre Autoridades Competentes (el
“AMAC”) sobre la implementacion de un estandar mundial para el intercambio automatico de informacién sobre cuentas finan-
cieras. Al firmar el AMAC, Luxemburgo ha acordado implementar reglamentos para permitir adoptar el intercambio automatico
de informacion con otros paises que también hayan firmado el AMAC.
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El 9 de diciembre de 2014, el Consejo Europeo aprobd la Directiva 2014/107/UE en relacién con la cooperacion administrativa
en el campo de la fiscalidad directa. La Directiva 2014/107/UE establece el intercambio automatico de informacién sobre
cuentas entre los Estados Miembros de la Unién Europea (“Estados Miembros de la UE”). Dicho intercambié comenzo en
2017 con respecto a las cuentas mantenidas en el afio natural 2016. La Directiva 2014/107/UE se ha implementado en el
Gran Ducado de Luxemburgo mediante la ley de 18 de diciembre de 2015 en relacion con el intercambio automatico de
informacion sobre cuentas financieras en materia fiscal (la “Ley de 2015”). Dicha ley entré en vigor el 1 de enero de 2016.

Por la presente se informa a los Inversores de que la Sociedad esta obligada por la ley de Luxemburgo a transmitir informa-
cion detallada sobre determinadas cuentas de titulares de cuentas residentes en los Estados miembros de la UE o en juris-
dicciones de paises signatarios del AMAC. Es posible que las Autoridades fiscales de Luxemburgo compartan dichos datos
contables de conformidad con la Directiva 2014/107/UE y el AMAC con las Autoridades fiscales de otros Estados miembros
de la UE y jurisdicciones de paises signatarios del AMAC, donde tenga su domicilio fiscal el titular de la cuenta. La informacion
que podra transmitirse engloba, en el caso de una persona fisica, el nombre, la direccién, el nimero de identificacion fiscal,
la fecha y el lugar de nacimiento, el balance de la cuenta y el importe bruto total pagado o abonado en cuenta de la persona
declarable durante el periodo de declaracion correspondiente.

Lo anteriormente expuesto constituye unicamente un resumen de las repercusiones de la Directiva 2014/107/UE, el AMAC y
de la Ley de 2015. El resumen se basa en la interpretacion actual de las mismas; no pretende tener en ningun caso caracter
exhaustivo. No constituye un asesoramiento fiscal ni financiero y por lo tanto, se recomienda a los Inversores que consulten a
sus asesores fiscales o financieros sobre el modo en que les puedan afectar la Directiva 2014/107/UE, el AMAC y la ley de 2015.

FATCA

La Foreign Account Tax Compliance Act (Ley de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras, “FATCA”), que es una
enmienda del Cédigo de Administraciéon Tributaria Estadounidense, fue promulgada en Estados Unidos en 2010 y muchas
de las disposiciones operativas entraron en vigor el 1 de julio de 2014. Por lo general, la FATCA exige a las instituciones
financieras de fuera de EE. UU. (“instituciones financieras extranjeras” o “FFI”, por sus siglas en inglés) que proporcionen
a la Administracion Tributaria estadounidense (“IRS”) informacion acerca de las cuentas financieras mantenidas de forma
directa o indirecta por determinadas personas estadounidenses. Se impondra una retencion fiscal del 30 % a ciertos tipos
de ingresos procedentes de EE. UU. pagados a una FFI que no cumplan con la FATCA. El 28 de marzo de 2014, el Gran
Ducado de Luxemburgo celebré un Acuerdo Intergubernamental (“IGA”, por sus siglas en inglés) de Modelo 1 con Estados
Unidos y un memorando. Por lo tanto, la Sociedad ha cumplido con dicho IGA de Luxemburgo segun su implementacién en
la legislacion luxemburguesa por la Ley de 24 de julio de 2015 relativa a la FATCA (la “Ley FATCA”) para cumplir con las
disposiciones de la FATCA en vez de cumplir directamente con las regulaciones del Departamento del Tesoro de EE. UU. que
implementa la FATCA. Segun la Ley de la FATCA 'y el IGA de Luxemburgo, la Sociedad debera recolectar informacion para
identificar a los Accionistas directos e indirectos que sean Personas estadounidenses a los efectos de la FATCA (“cuentas
notificables”). Cualquier informacién de las cuentas declarables proporcionada a la Sociedad sera compartida con las auto-
ridades fiscales de Luxemburgo, que la intercambiaran automaticamente con el Gobierno de Estados Unidos, en virtud del
Articulo 28 del convenio entre el Gobierno de Estados Unidos y el Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo para Evitar la
Doble Imposicién y Prevenir la Evasion Fiscal con respecto al Impuesto sobre la Renta y el Capital, celebrado en Luxemburgo
el 3 de abril de 1996. La Sociedad trata de cumplir con las disposiciones de la Ley de la FATCAy el IGA de Luxemburgo, que
debe considerarse en cumplimiento con la FATCA y, por tanto, no estara sujeta a la retencion fiscal del 30 % con respecto a
su participacién en ningun pago atribuible a inversiones reales o consideradas estadounidenses de la Sociedad. La Sociedad
evaluara constantemente el alcance de los requisitos que le exigen la FATCAy, en especial, la Ley FATCA existente.

Para garantizar que la Sociedad cumple con la FATCA, la Ley FATCAYy el IGA de Luxemburgo de conformidad con lo anterior,
Franklin Templeton International Services S.a r.l., en su capacidad de Sociedad Gestora de la Sociedad, podra:

a. Solicitar informacion o documentacion, incluidos formularios fiscales W-8, un Numero de ldentificacion de Intermediario
Global, si procede, o cualquier otra prueba valida del registro del Accionista en la FATCA con el IRS o una exencién
correspondiente, con el fin de discernir el estado de la FATCA del Accionista.

b. Aportar informacion sobre un Accionista y sus posiciones de cuenta en la Sociedad a las autoridades fiscales de
Luxemburgo si se cree que dicha cuenta es una cuenta declarable en EE. UU. de conformidad con la Ley FATCAYy el IGA
de Luxemburgo.

c. Informar a las autoridades fiscales de Luxemburgo sobre los pagos a titulares de cuentas con estado de la FATCA de
institucion financiera extranjera no participante.

Reino Unido

Esta previsto que determinadas Clases de Acciones ofrecidas por la Sociedad cumplan las condiciones para ser calificadas
como “declarativas” a los efectos de la legislacion fiscal britanica relativa a fondos extranjeros. Los informes anuales estaran a
disposicion de los inversores en el sitio web http://www.franklintempleton.co.uk. La lista de estas Clases de Acciones también
se encontrara disponible en el sitio web mencionado o se podra obtener en el domicilio social de la Sociedad.
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Juntas e informes

La Junta General Ordinaria se celebrara en el domicilio social de la Sociedad el 31 de marzo de cada afio o, si dicho dia
no fuera un Dia habil en Luxemburgo, el Dia habil anterior al 31 de marzo. Las convocatorias a juntas generales y demas
convocatorias (en las que se especificaran el lugar y la fecha de la junta, las condiciones de admision, el orden del dia y los
requisitos de quérum y de voto) se realizan de conformidad con la legislacion de Luxemburgo. Los requisitos establecidos
para la asistencia, quérum y mayorias en todas las juntas generales seran los establecidos en los Estatutos. El Consejo de
Administracion podra decidir, de conformidad con los Estatutos y las leyes y reglamentos aplicables, celebrar la Junta General
Anual en otra fecha, hora o lugar distintos de los indicados anteriormente, con aviso a los Accionistas mediante notificacion.

Los informes anuales auditados y los informes semestrales sin auditar estaran disponibles en el sitio web de Franklin
Templeton, http://www.franklintempleton.lu, o podran obtenerse previa solicitud en el domicilio social de la Sociedad y de la
Sociedad gestora. Dichos informes Unicamente se distribuiran entre los Accionistas registrados en aquellos paises en los que
la normativa local asi lo exija. Una version completa de los informes anuales auditados, asi como de los informes semestrales
no auditados se encuentran a disposicion de los interesados en el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora.
El ejercicio de la Sociedad finaliza el 31 de octubre de cada afio.

Derechos de voto de los Inversores

En las juntas generales de Accionistas de la Sociedad, cada Accionista tendra derecho a un voto por cada Accién completa
que posea, independientemente de la Clase de Acciones a la que pertenezca y del Valor liquidativo por Accién de dicha Clase
o Clases de Acciones.

En cualquier Junta de Accionistas independiente de un Fondo o Clase de Acciones concretos, un Accionista de dicho Fondo
o Clase de Acciones tendra derecho a un voto por cada Accion completa que posea en dicho Fondo o Clase de Acciones,
independientemente de la Clase de Acciones a la que pertenezca y del Valor liquidativo por Accion de dicha Clase o Clases
de Acciones.

En el caso de Accionistas cotitulares, unicamente podra votar el Accionista cuyo nombre figure en primer lugar, a quien la
Sociedad considerara el representante de todos los Accionistas cotitulares, salvo en el supuesto de que todos los Accionistas
cotitulares hayan designado expresamente a un Accionista u otorgado una autorizacion por escrito.

La Sociedad y la Sociedad Gestora advierten a los Inversores sobre el hecho de que solo podran hacer valer plenamente sus
derechos como Inversores directamente frente a la Sociedad y, en particular, el derecho a participar en las juntas generales de
Accionistas, si constan inscritos en nombre propio en el registro de Accionistas de la Sociedad. En caso de que un Inversor
realice inversiones en la Sociedad a través de un intermediario que a su vez invierta en la Sociedad en nombre propio, pero
representando al Inversor, cabe la posibilidad de que el Inversor no pueda hacer valer en todo momento algunos de sus dere-
chos como Accionista directamente frente a la Sociedad. Se recomienda a los Inversores que se asesoren sobre sus derechos.

Documentos disponibles para su consulta

Podran obtenerse ejemplares de los Estatutos de la Sociedad en el domicilio social de esta y de la Sociedad Gestora.
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Anexo A

Hora limite normal de negociacion

Salvo que se especifique lo contrario en algun suplemento local del Folleto, cualquier acuerdo o material de comercializacion,
las solicitudes de suscripcién, reembolso o canje de Acciones (en lo sucesivo, las “Operaciones”) recibidas en una de las
oficinas de Franklin Templeton mencionadas a continuacion, en un Dia de negociacién, antes de la Hora limite de negociacion
pertinente, se tramitaran en esa misma fecha al Valor liquidativo por Accién de la correspondiente Clase de Acciones que se

calcule en ese dia.

Métodos de negociacion estandar
(por escrito, por teléfono, fax o solicitud electrénica [incluido el correo electrénico] si la Sociedad Gestora lo autoriza

expresamente)

Oficina de Luxemburgo

Principales paises cubiertos

Hora limite de negociacion
para operaciones en las
divisas de la Clase de
Acciones correspondiente

Hora limite de negociacién para ope-
raciones en otras divisas permitidas
distintas de la divisa de la Clase de
Acciones correspondiente

Hora limite de negociacion
para operaciones de Clases
de Acciones con cobertura

Cualquier pais en el que la
Sociedad esté registrada para
la distribucion, salvo que se
mencione a continuacion bajo
otra de las oficinas locales de
Franklin Templeton.

18:00 horas (CET)

18:00 horas (CET)

18:00 horas (CET)

Oficina de Francfort

Principales paises cubiertos

Hora limite de negociacion
para operaciones en las
divisas de la Clase de
Acciones correspondiente

Hora limite de negociacién para ope-
raciones en otras divisas permitidas
distintas de la divisa de la Clase de
Acciones correspondiente

Hora limite de negociacion
para operaciones de Clases
de Acciones con cobertura

Austria
Alemania
Suiza

Paises Bajos

16:00 horas (CET)

18:00 horas (CET)

16:00 horas (CET)

18:00 horas (CET)

16:00 horas (CET)

18:00 horas (CET)

Oficina de Singapur

Principales paises cubiertos

Hora limite de negociacion
para operaciones en las
divisas de la Clase de
Acciones correspondiente

Hora limite de negociacién para ope-
raciones en otras divisas permitidas
distintas de la divisa de la Clase de
Acciones correspondiente

Hora limite de negociacién
para operaciones de Clases
de Acciones con cobertura

Hong Kong
Macao
Singapur
Corea del Sur

Oficina de América

Principales paises cubiertos

16:00 horas (SGT)

Hora limite de negociacion
para operaciones en las
divisas de la Clase de
Acciones correspondiente

16:00 horas (SGT)

Hora limite de negociacién para ope-
raciones en otras divisas permitidas
distintas de la divisa de la Clase de
Acciones correspondiente

16:00 horas (SGT)

Hora limite de negociacion
para operaciones de Clases
de Acciones con cobertura

Caribe
Latinoamérica

16:00 horas (EST)

12:00 horas (EST)

12:00 horas (EST)
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Negociacidn electrénica
(Swift y enlace electronico directo con Franklin Templeton Investments o a través del servicio electrénico de Franklin Templeton
si la Sociedad Gestora lo autoriza expresamente)

Hora limite de negociacion  Hora limite de negociacién para ope-

para operaciones en las raciones en otras divisas permitidas Hora limite de negociacién
divisas de la Clase de distintas de la divisa de la Clase de para operaciones de Clases
Principales paises cubiertos Acciones correspondiente Acciones correspondiente de Acciones con cobertura
Cualquier pais en el que se
puedan distribuir las Acciones
de la Sociedad o en el que 22:00 horas (CET) 22:00 horas (CET) 18:00 horas (CET)
esté disponible el servicio
electronico

Los Inversores con domicilio en paises no enumerados anteriormente, pero en los que se permitan las operaciones con
Acciones de la Sociedad de conformidad con todas las leyes y normativas aplicables deberan ponerse en contacto con el
representante de atencién al cliente de la oficina de Franklin Templeton mas proxima. Puede accederse a esta informacién en
el sitio web http://www.franklintempleton.lu.

Definiciones:

CET: hora de Europa Central

EST: hora de la costa este de EE. UU.
SGT: hora de Singapur
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Anexo B
Directrices de la Sharia

La actividad mercantil de los Fondos se gestionara en todo momento conforme a las directrices que se enumeran a conti-
nuacién, que se sumaran a las restricciones de inversion especificadas en el Anexo C. En términos generales, el término
“inversion con arreglo a la Sharia” hace referencia a las disposiciones contractuales y las directrices de inversion que cumplen
la Sharia (directrices que establecera el Consejo de Supervision de la Sharia). Sin perjuicio de sus objetivos y politicas de
inversion, los Fondos solo podran invertir en valores mobiliarios de empresas cuya actividad mercantil se considere permisible
(Halal) y, por lo tanto, no podran invertir en los sectores prohibidos (Haram) que se indican a continuacion:

fabricacion o distribucion de productos alcohdlicos o de tabaco;

juegos de azar y apuestas;

>
>
» produccion o distribucion a través de cualquier medio dedicado exclusivamente a la industria del espectaculo;
» fabricacion o distribucion de armas y productos relacionados con la defensa;

>

produccion, tratamiento, envasado y cualquier otra actividad comercial relacionada con el cerdo o los productos derivados
del cerdo, asi como con otras carnes y aves de corral no definidas especificamente como productos aceptables de
conformidad con los criterios de seleccion;

» banca y seguros convencionales o cualquier otra actividad de servicios financieros relacionada con intereses; y
» produccion o distribucion de material pornografico.

Seleccién de valores con arreglo a la Sharia
1. Seleccion de valores
La seleccion de valores con arreglo a la Sharia se aplicara a cada Fondo de la Sociedad.

El Proveedor de servicios de seleccién con arreglo a la Sharia elegido para realizar la seleccion es IdealRatings, Inc. La
Sociedad podra decidir cambiar a su Proveedor de servicios de seleccion de la Sharia en el futuro, segun considere ade-
cuado, consultando a su Consejo de Supervision de la Sharia.

IdealRatings, Inc. ha acordado entregar trimestralmente y de forma puntual una lista de empresas examinadas en funcién de
los criterios establecidos por el Consejo de Supervision de la Sharia de la Sociedad, que se enumeran a continuacion (los
“Criterios”) y segun las recomendaciones de dicho Consejo.

Entre los Criterios acordados especificamente para la seleccion de los valores, cabe destacar los siguientes:

Supervision de actividades comerciales:

No se permite la inversion en sociedades que generen unos ingresos operativos de ninguna de las siguientes actividades, si
estas representan mas del 5 % de sus ingresos (acumulativos, en todas ellas). Dichas actividades se consideran “actividades
prohibidas”. Los ingresos que las Instituciones Financieras Islamicas deriven de Servicios Financieros no se consideraran
ingresos de una actividad prohibida. Las Instituciones Financieras Islamicas no estaran sujetas a investigacion financiera, tal
como se detalla a continuacion.

Actividades prohibidas:

Alcohol: destiladores, vinicultores y productores de bebidas alcohdlicas, incluidos productores de cerveza y licores de malta,
productores y trabajadores de bares y pubs.

Tabaco: fabricantes y comerciantes de cigarrillos y otros productos tabaqueros.

Juego/casino: propietarios y trabajadores de casinos e instalaciones para el juego, incluidas empresas distribuidoras de
loteria y servicios de apuestas.

Musica: productores y distribuidores de musica, propietarios y trabajadores de sistemas de difusion por radio.

Cine: empresas de produccion, distribucion y proyeccién de peliculas y programas de television, propietarios y trabajadores
de sistemas de difusion por television y proveedores de servicios de television por cable o satélite.

Defensa/armas: fabricantes de equipo militar aeroespacial y de defensa, piezas o productos, incluido equipo defensa elec-
tronico y espacial.

Productos relacionados con el cerdo: empresas de produccién y venta de productos porcinos.

Servicios financieros convencionales: bancos comerciales de banca minorista, préstamos corporativos, banca de inversion;
empresas de hipotecas o de servicios relacionados con las hipotecas; proveedores de servicios financieros, incluidos seguros,

mercados de capital y finanzas especializadas; agencias de crédito; bolsas de valores; empresas sin franquicia especializa-
das; servicios financieros de consumo, incluidos créditos personales, tarjetas de crédito, financiacioén, servicios econémicos
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relacionados con los viajes y casas de empefio; instituciones financieras cuya actividad principal sea la gestion de inversiones
y servicios relacionados con la custodia y titulos basados en comisiones; sociedades que operen con fondos mutuos, fondos
cerrados y fideicomisos de unidad de inversion; instituciones financieras dedicadas principalmente a la banca de inversiones
y servicios de corretaje, incluida la suscripcion de acciones y deuda, fusiones y adquisiciones; instituciones de servicios de
asesoria y préstamo de titulos; y empresas de corretaje de seguro y reaseguro, incluidas empresas que ofrezcan seguros de
hogar, danos, vida, discapacidad, indemnizacion o de salud complementario.

Entretenimiento para adultos: propietarios y operadores de productos y actividades de entretenimiento para adultos.

Supervisién financiera:

Los principios de inversion de la Sharia no permiten la inversion en sociedades que obtengan ingresos importantes (mas
del 5 %) de interés o de sociedades con un apalancamiento excesivo. Las medidas del apalancamiento excesivo son las
siguientes?:

(a) la deuda convencional total dividida entre los activos totales no debera superar el 33,33 %;

(b) la suma del efectivo y los titulos con intereses de la sociedad divididos por los activos totales no debera superar el
33,33 %; y

(c) la suma de las cuentas por cobrar de la sociedad y el efectivo dividido entre los activos totales no debera superar
el 33,33 %.

Ningun ratio financiero debera superar el 33,33 %. Se considerara que los titulos no cumplen los requisitos de la investigacion
financiera si alguno de los ratios financieros supera el 33,33 %.

No se permite la inversion en acciones preferentes de renta fija.
No se permite la inversion en unidades fiduciarias.

La Sociedad se reserva el derecho de modificar los ratios financieros citados con el asesoramiento y la autorizacién del
Consejo de Supervision de la Sharia de la Sociedad.

Otras inversiones permitidas

1) Instrumentos del mercado monetario islamico
2) Participaciones o acciones de OICVM que cumplan con la Sharia
3) Depdsitos islamicos en instituciones de crédito (en caso de que no haya ningun depdsito islamico disponible, el efectivo

del Fondo debera trasladarse a una cuenta sin intereses)
4) Instrumento financiero derivado conforme a la Sharia - bonos con vinculacién crediticia con arreglo a la Sharia

Nota: la lista anterior no es exhaustiva. Dado que el mercado financiero islamico esté en constante evolucion, el gestor del
fondo podra invertir en instrumentos de inversion recién incorporados si el SSB considera que cumple con la Sharia.

2. Seleccion de Sukuk

Los criterios especificos para seleccionar inversiones Sukuk se atendran a las normas de la Organizacion de Contabilidad y
Auditoria de las Instituciones Financieras Islamicas (AAOIFI). Estos criterios cumpliran lo dispuesto para los examenes del
Consejo de Cooperacion del Golfo (GCC) y el Consejo Asesor de SC sobre la Sharia de Malasia.

El Proveedor de servicios de seleccion Sukuk elegido para realizar la seleccion de instrumentos es IdealRatings, Inc. La
Sociedad podra decidir cambiar a su Proveedor de servicios de seleccion de la Sharia en el futuro, segun considere ade-
cuado, consultando a su Consejo de Supervision de la Sharia.

IdealRatings, Inc. ha acordado entregar una lista mensual de calificaciones conformes con la Sharia de instrumentos sukuk
en funcion de los criterios establecidos por el Consejo de Supervision de la Sharia de la Sociedad, que se enumeran a
continuacion (los “Criterios”), y segun las recomendaciones de dicho Consejo (normas sobre Sukuk).

Cuando el Consejo de Supervision de la Sharia solicite un cambio de las Directrices de la Sharia, dara a la Sociedad y a los
Gestores de Inversiones un plazo razonable para reflejar dicho cambio en el Folleto, de conformidad con los requisitos de
cualquier ley o normativa aplicable.

2 Excepto en el caso del Franklin Shariah Technology Fund, que estara sujeto a las siguientes medidas de investigacion financiera:

(a) el total de la deuda convencional dividido entre el mas alto de (i) los activos totales o (ii) la capitalizacion media del mercado en los Ultimos 24 meses, no
debera superar el 33,33 %;

(b) la suma del efectivo y de los titulos con intereses de la sociedad dividida por el mayor de los siguientes valores: (i) activos totales o (ii) capitalizacion media
del mercado en los Ultimos 24 meses, no debera superar el 33,33 %
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Purificacion de ingresos prohibidos

El Consejo de Supervision de la Sharia publicara periédicamente las directrices que se utilizaran para establecer el importe
anual de ingresos de un Fondo que debe donarse a entidades benéficas. Dichos ingresos procederan de valores aptos para la
inversion en virtud del objetivo, la politica y las restricciones a la inversion establecidos en el Folleto, estaran relacionados con
una o varias actividades de caracter marginal que no cumplan la Sharia pero estas no quedan excluidas por las restricciones
de la Sharia. Dicho importe se calculara cada afio, en funcion de los ratios de purificacion, expresados como porcentaje de
los pagos de dividendos de cada una de las empresas objeto de inversion. El importe resultante se donara a una entidad
benéfica y se especificara en el Informe Anual de la Sociedad. Dichos importes solo podran deducirse en el momento en que
se determinen con exactitud y no podran devengarse por anticipado. Una lista actualizada de las organizaciones benéficas
pertinentes esta disponible, previa solicitud y de forma gratuita, en el domicilio social de la Sociedad.

Zakat

Todos los Inversores seran responsables del pago de su propio Zakat.
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Anexo C
Limites a la inversion

Los activos de cada Fondo se gestionaran con arreglo a los siguientes limites de inversion y politicas de inversion, que el Consejo
de Administracion podra modificar si considera que redunda en interés de la Sociedad. En estos casos, se actualizara el Folleto.

Los Fondos deberan respetar los limites de inversién exigidos por la legislacion de Luxemburgo. Los limites recogidos en el
apartado 1. e) que figura a continuacion se aplicaran a la Sociedad en su conjunto.

Sin embargo, el Consejo de Administracion, la Sociedad Gestora y los Gestores de Inversiones (conforme al asesoramiento
del Consejo de Supervision de la Sharia) han determinado que se aplicaran limites adicionales a la inversiéon en todo momento
a cada Fondo de la Sociedad, con arreglo a lo dispuesto en las Directrices de la Sharia que figuran en el Anexo B, segun sus
oportunas modificaciones.

1. INVERSION EN VALORES MOBILIARIOS Y ACTIVOS LiQUIDOS

a) La Sociedad invertira en:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o que coticen oficialmente en un mercado
regulado, en el sentido de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo del 21 de abril de 2004
sobre mercados de instrumentos financieros y/o;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un Estado miembro
que esté regulado, opere regularmente y esté reconocido y abierto al publico;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores
de un Estado no miembro o negociados en otro mercado regulado de un Estado no miembro que esté regulado,
opere regularmente y esté reconocido y abierto al publico;

valores mobiliarios de reciente emision e instrumentos del mercado monetario, siempre que las condiciones de
emisién incluyan un compromiso de solicitud de admision a cotizacion oficial en una bolsa o en otro mercado
regulado en los paises de las regiones mencionadas en los apartados (i), (ii) y (iii), que opere regularmente y esté
reconocido y abierto al publico, y dicha admision esté garantizada en el plazo de un afio a partir de la emision;

participaciones de OICVM y/o de otros OIC en un Estado miembro o en otro Estado, siempre que:

— dichos OIC hayan sido autorizados de conformidad con las leyes de cualquier Estado miembro o con arreglo a
leyes por las que se disponga que estan sujetos a una supervision que la autoridad supervisora de Luxemburgo
considere equivalente a la recogida en la legislacion de la UE y que la cooperacion entre las autoridades esté
suficientemente garantizada,

— el nivel de proteccion de los participes de dichos otros OIC sea equivalente al proporcionado a los participes
de un OICVM, y, en concreto, que las normas en materia de segregacion de activos, empréstitos, préstamos
y ventas al descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a los
requisitos de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009,

— la actividad de dichos otros OIC se presente en informes anuales y semestrales que permitan una evaluacion
de su balance, sus ingresos y sus operaciones durante el periodo contable,

— los documentos constitutivos del OICVM o de los demas OIC cuyas participaciones se prevea adquirir no
autoricen a invertir, en total, mas del 10 % del conjunto de los activos de los OICVM o de los otros OIC en
participaciones de otros OICVM o de otros OIC;

A efectos de esta restriccion y de los limites establecidos en el punto 1.f que figura a continuacion, deberan
aplicarse las siguientes definiciones:

“OICVM” hara referencia a un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios autorizado de
conformidad con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009, y sus
oportunas modificaciones;

“otro OIC” hara referencia a un organismo de inversion colectiva o un fondo de inversion conforme a la definicion
de los puntos a) y b) del parrafo (2) del Articulo 1 de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 13 de julio de 2009, y sus oportunas modificaciones.

depdsitos en entidades de crédito reembolsables a la vista o que puedan ser retirados, y que venzan en un
plazo no superior a 12 meses, siempre que la entidad de crédito tenga su domicilio social en uno de los Estados
miembros o, si el domicilio social de la entidad de crédito se encontrara en un Estado no miembro, siempre que
esté sujeta a las normas de prudencia que la autoridad supervisora de Luxemburgo considere equivalentes a las
establecidas en la legislacion de la UE;
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(vii) instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos equivalentes liquidados en efectivo, negociados
en un mercado regulado mencionado en los anteriores subapartados del (i) al (iv) anteriores, y/o instrumentos
financieros derivados negociados en mercados extrabursatiles (“derivados OTC”), siempre que:

— el subyacente consista en instrumentos contemplados en el presente anexo en el punto 1. a), indices
financieros, tipos de cambio o divisas, en los que el Fondo pueda invertir de conformidad con sus objetivos
de inversion,

— las contrapartes de las operaciones con derivados OTC sean entidades sujetas a una supervision cautelar y
pertenezcan a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora de Luxemburgo

— los derivados extrabursatiles (OTC) sean objeto de una valoracion diaria, fiable y verificable, y puedan
venderse, liquidarse o saldarse mediante una operacion compensatoria, en cualquier momento, a su valor
razonable por iniciativa de la Sociedad,

y/o

(viii) instrumentos del mercado monetario distintos de los que se negocien en un mercado regulado y que se
contemplen en el apartado 1. a), en tanto la emision o el emisor de dichos instrumentos estén regulados a su vez
al efecto de proteger a los inversores y el ahorro, y siempre que dichos instrumentos estén:

— los haya emitido o garantizado una autoridad central, regional o local, un banco central de un Estado miembro,
el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco de Inversiones Europeo, un Estado no miembro o,
en el caso de un Estado federal, uno de los miembros integrantes de la federacion, o bien por un organismo
publico internacional al que pertenezcan uno o mas Estados miembros, o

— emitidos por una empresa cuyos valores se negocien en mercados regulados a los que se ha hecho referencia
anteriormente, o

— los haya emitido o garantizado una institucion sujeta a supervision cautelar, de conformidad con los criterios
definidos por la legislacion de la UE, o una entidad que esté sujeta y que cumpla con las normas cautelares
que la autoridad supervisora de Luxemburgo considere como minimo tan estrictas como las establecidas en
la legislacion de la UE, o

— emitidos por otros organismos pertenecientes a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora de
Luxemburgo, siempre que las inversiones que se lleven a cabo en dichos instrumentos dispongan de una
proteccion para los inversores equivalente a la establecida en los puntos primero, segundo o tercero, y siempre
que el emisor sea una empresa cuyo capital y reservas asciendan como minimo a 10 millones de euros y que
elabore y publique sus cuentas anuales con arreglo a la cuarta directiva 78/660/CEE, y sea asimismo una
entidad que, dentro de un grupo de empresas que integre una o varias sociedades admitidas a cotizacion,
se dedique a la financiacion de dicho grupo o sea una entidad dedicada a la financiacidon de vehiculos de
titulizacion que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

b) La Sociedad podra invertir hasta el 10 % del patrimonio neto de cualquier Fondo en valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario que sean distintos de los mencionados en el apartado (a) anterior;

c) Cada Fondo de la Sociedad podra poseer activos liquidos complementarios

d) (i) Cada Fondo de la Sociedad podra invertir un maximo del 10 % de su patrimonio neto en valores mobiliarios e
Instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo organismo. Cada Fondo de la Sociedad no podra
invertir mas del 20 % de su patrimonio neto en depdsitos con el mismo organismo. La exposicion al riesgo de
contraparte de un Fondo en el marco de una operacién con derivados OTC no podra superar el 10 % de sus
activos cuando la contraparte sea una entidad de crédito en el sentido del punto 1. a) (vi) anterior o el 5 % de su
patrimonio neto en otros casos.

(i)  El valor total de los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de entidades emisoras en los que
cualquier Fondo invierta mas del 5 % de su patrimonio neto no debera superar el 40 % del valor de sus activos.
Este limite no se aplicara a los depdésitos ni a las operaciones con derivados OTC realizadas con entidades fi-
nancieras sujetas a supervision cautelar.

A pesar de los limites individuales establecidos en el punto 1. d) (i), un Fondo no podra combinar:

— inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por un Unico organismo,
— depositos con un unico organismo, y/o

— exposiciones surgidas de operaciones con derivados OTC llevadas a cabo con un Unico organismo.
superiores al 20 % de sus activos.

(iii)  Ellimite especificado en la primera frase del punto 1. d) (i) anterior sera del 35 % cuando el Fondo haya invertido
en valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro,
por sus autoridades locales, por un Estado no miembro o por organismos publicos internacionales a los que
pertenezcan uno o mas Estados miembros.
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(iv) El limite especificado en la primera frase del punto 1. d) (i) anterior, sera del 25 % para los bonos emitidos por
una entidad de crédito cuyo domicilio social se encuentre en un Estado miembro y que por ley esté sujeta a una
supervision publica especial destinada a proteger a los titulares de bonos. En concreto, conforme a la ley, los
importes de la emision de dichos bonos deberan invertirse, conforme a ley, en activos que puedan cubrir las
reclamaciones relativas a los bonos durante su periodo total de validez y que, en caso de que el emisor se declare
en quiebra, se empleen prioritariamente para el reembolso del principal y el pago del beneficio devengado.

Si un Fondo invierte mas del 5 % de su patrimonio neto en los bonos descritos anteriormente y emitidos por un
unico emisor, el valor total de dichas inversiones no podra superar el 80 % del valor de los activos del Fondo.

(v) Los valores mobiliarios e Instrumentos del mercado monetario mencionados en los puntos 1. d) (iii) y 1. d) (iv) no
se incluyen en el calculo del limite del 40 % mencionado en el punto 1. d) (ii).

El limite establecido en los apartados 1. d) (i), (ii), (iii) y (iv) no podra combinarse, y, por consiguiente, las
inversiones en valores mobiliarios o en instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo organismo,
en depdsitos o en instrumentos derivados realizadas en dicho organismo y llevadas a cabo de conformidad con
las secciones 1. d) (i), (ii), (iii) y (iv) no podran superar en total el 35 % del patrimonio neto del Fondo.

Las empresas integradas en el mismo grupo a los efectos de las cuentas consolidadas, tal y como se define en
la Directiva 83/349/CEE o de conformidad con las normas contables internacionales aceptadas, se consideran
como un unico organismo a los efectos de calcular los limites fijados en el punto 1. d). Un Fondo podra invertir,
de modo acumulativo, hasta el 20 % de su patrimonio neto en valores mobiliarios y en instrumentos del mercado
monetario de un mismo grupo.

(vi) Sin perjuicio de los limites previstos en el apartado e), los limites que se establecen en este apartado d) seran
del 20 % en el caso de aquellas inversiones en acciones y/o bonos emitidos por el mismo organismo cuando el
objetivo de la politica de inversion de un Fondo sea replicar la composicion de un indice de acciones o bonos
determinado, reconocido por la autoridad supervisora de Luxemburgo, siempre que:

— la composicion del indice esté suficientemente diversificada,
— el indice constituya una referencia adecuada para el mercado al que corresponde,
— se publique de forma adecuada.

El limite previsto en el subapartado anterior se elevara al 35 % por motivo de circunstancias excepcionales del
mercado, en particular, en los mercados regulados en los que predominen claramente determinados valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario, siempre que la inversién de un maximo del 35 % se permita
Uunicamente para un Unico emisor.

(vii) Si un Fondo ha invertido en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por cualquier Estado miembro, sus autoridades locales, Estados miembros de la OCDE,
Singapur, Brasil, Rusia, Indonesia y Sudafrica o cualquier estado miembro del G20 u organismos
internacionales a los que pertenezcan uno o mas Estados miembros de la UE, o por cualquier otro Estado
de la OCDE, con arreglo al principio de diversificacion de riesgos, la Sociedad podra invertir el 100 % de
los activos de cualquier Fondo en dichos valores, bien entendido que dicho Fondo debera poseer valores
de al menos seis emisiones diferentes y los valores de ninguna emision representaran mas del 30 % de
los activos de dicho Fondo.

Ni la Sociedad ni ningun Fondo podran invertir en acciones con derecho a voto de sociedades que le permitan ejercer
una influencia significativa en la gestion del emisor. Ademas, un Fondo podra adquirir, como maximo: (i) el 10 % de las
acciones sin derecho a voto de cualquier emisor individual; (ii) el 10 % de los titulos de deuda de cualquier emisor indi-
vidual; (iii) el 25 % de las participaciones de cualquier institucion de inversion colectiva; (iv) el 10 % de los instrumentos
del mercado monetario de cualquier organismo emisor individual. No obstante, los limites que se establecen en los
apartados (ii), (iii) y (iv) podran no ser respetados si, en el momento de la adquisicién no se puede calcular el importe
bruto de los bonos o de los instrumentos del mercado monetario, o el importe neto de los instrumentos en circulacion.

Los limites que aparecen en este apartado €) no seran aplicables a: (i) valores mobiliarios ni a instrumentos del mer-
cado monetario emitidos o avalados por un Estado miembro, por sus administraciones territoriales, o por organismos
internacionales a los que pertenezcan uno o mas Estados miembros de la UE o por cualquier otro Estado, ni tampoco a
(i) acciones en poder de la Sociedad integrantes del capital de una sociedad constituida en un Estado extracomunitario
y que invierta sus activos fundamentalmente en titulos de emisores con domicilio social en dicho Estado, cuando dicha
participacion, en virtud de la legislacion del referido Estado, constituya la Unica forma en que la Sociedad puede invertir
en titulos de emisores de dicho Estado, y siempre que la Sociedad cumpla su politica de inversién segun los limites
establecidos en los Articulos 43 y 46 y en los apartados (1) y (2) del Articulo 48 de la Ley de 17 2010.

(i) Salvo que se especifique otra cosa en la politica de inversiéon de un Fondo especifico, cada Fondo no podra
invertir mas de un 10 % de su patrimonio neto en participaciones de OICVM y/o de otros OIC.
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ii) En el caso de que el limite f) i) anterior no se aplique a un Fondo especifico, tal y como se estipula en su politica
de inversion, dicho Fondo podra adquirir participaciones de OICVM y/o de otros OIC mencionados en el punto 1.
a) v), siempre que no se invierta mas del 20 % del patrimonio neto de un Fondo en participaciones de un unico
OICVM o de otro OIC.

Alos efectos de la aplicacion de este limite de inversién, cada compartimento de un OICVM y/o de otro OIC con
multiples compartimentos se considerard como un emisor independiente siempre que se garantice el principio
de segregacion de las obligaciones de los diversos compartimentos frente a terceros.

(i) Las inversiones realizadas en participaciones de OIC, y no de OICVM, no podran superar en total el 30 % del
patrimonio neto de un Fondo.

(iv) Cuando un Fondo invierta en participaciones de un OICVM y/o de otros OIC vinculados a la Sociedad por una
gestion o un control comun, o por una participacion directa o indirecta significativa, no podran cobrarse a la
Sociedad comisiones de suscripcion o de reembolso por su inversion en participaciones de dichos OICVM y/u
OIC.

En lo que respecta a las inversiones de un Fondo en participaciones de OICVM y de otros OIC vinculados a la
Sociedad, tal y como se describe en el apartado anterior, la comision total de gestion (excluida cualquier comision
de rentabilidad, si la hubiere) cobrada a dicho Fondo y a cada uno de los OICVM u otros OIC afectados no podra
superar el 2 % del valor de las inversiones correspondientes. La Sociedad consignara en su informe anual las
comisiones de gestion totales cobradas tanto al Fondo en cuestién como a los OICVM vy otros OIC en los que
dicho Fondo haya invertido durante el periodo correspondiente.

(v) Un Fondo no podra adquirir mas del 25 % de las participaciones de un mismo OICVM y/u otros OIC. Dicho
limite podra obviarse en el momento de la adquisicidon si, en dicho momento, no se pudiera calcular el importe
bruto de las participaciones en circulacion. En el caso de un OICVM u otro OIC con multiples compartimentos,
dicha restriccion se aplicara a todas las participaciones emitidas por el OICVM/OIC en cuestion, considerando la
totalidad de los compartimentos.

(vi) No es necesario tener en cuenta las inversiones subyacentes mantenidas por los OICVM u otros OIC en los que
invierta el Fondo a los efectos de las restricciones a la inversion estipuladas en el punto 1. d) anterior.

(vii) Un Fondo (en lo sucesivo, el “Fondo inversor”) podra suscribir, adquirir y/o mantener valores emitidos, o bien
pendientes de emision, de uno o mas Fondos (cada uno de ellos, un “Fondo objetivo”) siempre que:

— el Fondo objetivo no invierta, a su vez, en el Fondo inversor que invierte en dicho Fondo objetivo; y

— el Fondo objetivo que se prevé adquirir no invierta, de conformidad con su politica de inversion, mas del 10 %
de sus activos en participaciones de OICVM y/o de otros OIC; y

— el Fondo inversor no podra invertir mas de un 20 % de su patrimonio neto en participaciones de un unico
Fondo objetivo; y

— durante el tiempo que dichos valores estén en posesion del Fondo inversor, su valor no se tendra en cuenta a
efectos de calcular el patrimonio neto de la Sociedad a los efectos de verificar el umbral minimo impuesto por
la Ley de 17 de diciembre de 2010; y

— no exista duplicacion de gastos de comisiones de gestidon/suscripcion o venta entre el Fondo objetivo y los
aplicables al Fondo inversor que ha invertido en dicho Fondo objetivo.

g) La Sociedad no podra (i) adquirir, por cuenta de cualquier Fondo, valores que no se hayan abonado o se hayan abonado
parcialmente, o que conlleven un pasivo (contingente o de otro tipo), a menos que, con arreglo a las condiciones de emi-
sion de dichos valores, y a decision del titular, dichos valores sean susceptibles de liberarse de ese pasivo en el plazo
de un afio desde la adquisicion ni (ii) asegurar o reasegurar valores de otros emisores a favor de cualquier Fondo.

h) La Sociedad no podra comprar o adquirir de otro modo ninguna inversion en la que la responsabilidad del titular sea
ilimitada.

i) La Sociedad no podra adquirir valores de renta variable ni instrumentos de deuda emitidos por los Gestores de Inver-
siones o cualquier persona vinculada, o por la Sociedad Gestora.

j) La Sociedad no podra adquirir ningun valor de margen (si bien la Sociedad podra, en los limites establecidos en el
punto 2. e) siguiente, obtener dicho crédito a corto plazo cuando sea necesario para la liquidacion de la compraventa
de valores) ni realizar ventas al descubierto de valores mobiliarios, Instrumentos del mercado monetario u otros
instrumentos financieros descritos anteriormente, si bien la Sociedad podra constituir depdsitos de margen iniciales y
de mantenimiento en relaciéon con contratos de futuros y contratos a plazo (y de opciones sobre los mismos).

2. INVERSION EN OTROS ACTIVOS

a) La Sociedad no podra adquirir bienes inmuebles ni tampoco opciones, derechos ni participaciones sobre los mismos,
si bien la Sociedad podra invertir por cuenta de cualquier Fondo en valores garantizados por bienes inmuebles o par-
ticipaciones en los mismos o en valores de sociedades que inviertan en bienes inmuebles.
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b) La Sociedad no podra realizar inversiones en metales preciosos ni en certificados representativos de los mismos.

c) La Sociedad no podra realizar operaciones directas con materias primas ni contratos de materias primas, si bien la
Sociedad podra, con fines de cobertura, suscribir futuros financieros derivados que ofrezcan exposicion, a través de
indices financieros, a materias primas dentro de los limites establecidos en las Directrices de la Sharia y el apartado 3
siguiente.

d) La Sociedad no podra proporcionar financiacion a otras personas ni actuar como garante de terceros, ni tampoco
asumir, aprobar o hacerse de otro modo responsable de forma directa o contingente de, o en relacién con, cualquier
obligacién o deuda o de cualquier persona respecto del dinero prestado, siempre y cuando a los efectos de la presente
restriccion:

e) La Sociedad no podra obtener financiacion por cuenta de cualquier Fondo, salvo que se trate de importes que en total
no excedan el 10 % del patrimonio neto del Fondo, valorado a precio de mercado, y Unicamente con caracter transitorio.

f) La Sociedad no podra hipotecar, pignorar, gravar o de cualquier otro modo ceder como garantia de una deuda, cuales-
quiera de los valores u otros activos de cualquier Fondo, excepto en la medida en que sea necesario en relaciéon con
los préstamos mencionados en el apartado e) anterior. La compraventa de valores antes de su emision (when issued)
0 con entrega aplazada y los acuerdos de garantia en relacién con la suscripcion de opciones o la compraventa de
contratos de futuros o a plazo no se consideraran pignoracion de activos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Tal y como se especifica en el apartado 1. a) (vii) anterior, la Sociedad, con respecto a cada Fondo, podra utilizar
instrumentos financieros derivados con arreglo a la Sharia Unicamente con fines de cobertura (a menos que se indique lo
contrario sobre un Fondo especifico en su politica de inversion).

La Sociedad debera garantizar que la Exposicion global de cada Fondo en relacién con los instrumentos financieros
derivados no supere el patrimonio neto total de dicho Fondo. Por lo tanto, la exposicion general del Fondo al riesgo no
podra superar el 200 % de su patrimonio neto total. Asimismo, dicha exposicion general al riesgo no podra incrementarse
en mas de un 10 % a través de préstamos temporales (tal y como se indica en el punto 2. e) anterior) de modo que en
ninguna circunstancia podra ser superior al 210 % del patrimonio neto total de un Fondo.

La Sociedad, en nombre del Fondo pertinente, solo podra elegir contrapartes de swap que sean entidades financieras de
primera fila seleccionados por el Consejo de Administracion, que estén sujetas a una supervision prudencial, y pertenezcan
a las categorias aprobadas por la CSSF con el fin de realizar operaciones con derivados OTC, y especializadas en este
tipo de operaciones.

En su caso, la garantia recibida por cada Fondo en relacién con operaciones con derivados extrabursatiles (OTC) podra
compensar la exposicion neta al riesgo de contraparte, si cumple los criterios establecidos en las leyes, normativas y
circulares aplicables emitidas por la CSSF de forma oportuna especialmente en términos de la liquidez, la valoracion,
la calidad crediticia del emisor, la correlacion, los riesgos relacionados con la gestion de la garantia y la aplicabilidad
segun se especifica mas abajo. La garantia consistira principalmente en efectivo y valores soberanos de renta fija con
alta calificacion crediticia. El valor de la garantia se reduce en un porcentaje (un recorte de la valoraciéon) que tiene en
cuenta las fluctuaciones a corto plazo del valor de la garantia. Las exposiciones netas son calculadas diariamente por la
contraparte y, con arreglo a los términos de los contratos, incluyendo una cantidad minima de transferencia, los niveles
de la garantia pueden fluctuar entre el Fondo y la contraparte en funcion del movimiento del mercado de la exposicion.
Las garantias no monetarias recibidas no pueden venderse, reinvertirse ni pignorarse. Las garantias en efectivo podran
reinvertirse de forma coherente con las Directrices de la Sharia, las disposiciones establecidas en el Anexo de apoyo
crediticio (“CSA”) del Acuerdo Marco de la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (“Acuerdo Marco ISDA”)
celebrado con la contraparte correspondiente y con los requisitos de diversificacidon de riesgos que se detallan en el
Anexo C “Limites a la inversion” en (a) participaciones o acciones emitidas por organismos de inversion colectiva de
mercados monetarios a corto plazo segun la definicion de los mismos en las Directrices relativas a una definicion comun
de los fondos monetarios europeos, (b) depdsitos en entidades de crédito con domicilio social en un Estado miembro o en
entidades de crédito situadas en un Estado no miembro siempre que estén sujetas a normas prudenciales que la CSSF
considere equivalentes a las establecidas en la legislacion de la UE, (c) valores de renta fija del estado de alta calidad
que se consideren garantias elegibles con arreglo a las disposiciones del CSA del Acuerdo Marco ISDA, y (d) acuerdos
de operaciones con pacto de recompra inversa a condicion que las operaciones se lleven a cabo con entidades de crédito
sujetas a supervision prudencial y la Sociedad pueda recuperar en cualquier momento el importe total en efectivo sobre
base devengada. La Sociedad implementa politicas con respecto a la reinversion de las garantias (en concreto, que no se
pueden utilizar los derivados u otros instrumentos que pueden contribuir al apalancamiento) que no afectarian al calculo
de la Exposicién global.

En lo referente a los instrumentos financieros derivados, la Exposicion global se calcula teniendo en cuenta el valor vigente
de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, los movimientos previsibles en el mercado, asi como el tiempo
disponible para liquidar las posiciones.
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Un Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados dentro de los limites establecidos en el punto 1. a) (vii)
siempre que la exposicion a los activos subyacentes no supere, en total, los limites de inversién establecidos en el punto
1. d) (i) a (v). Cuando un Fondo invierta en instrumentos financieros derivados basados en indices, estas inversiones
no tendran que combinarse teniendo en cuenta los limites establecidos en el punto 1. d). Cuando un valor mobiliario o
instrumento del mercado monetario incluya un derivado, éste se tendra en cuenta a la hora de cumplir los requisitos de
dicho limite.

Los Fondos podran utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura o de inversion, dentro de los limites
de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y de las Directrices de la Sharia. En ningun caso, el uso de estos instrumentos y
técnicas provocara que un Fondo se desvie de su politica de inversion.

Cuando se considere oportuno, los Fondos aplicaran un criterio de Valor en riesgo (VaR) o la Metodologia del compromiso
para calcular su Exposicion global en funcién de su conveniencia.

Cuando el objetivo de inversion de un Fondo incluye un indice de referencia con el que se puede comparar la rentabilidad,
el método utilizado para calcular la Exposicion global puede tomar un indice de referencia diferente al mencionado en el
objetivo de inversion de dicho Fondo a efectos de rentabilidad o volatilidad.

Operaciones de permutas de rentabilidad total

Las inversiones en permutas de rentabilidad total solo se permiten en la medida en que cumplan con las Directrices de la
Sharia que se describen en el Anexo B.

Un Fondo autorizado segun su politica de inversion a invertir en permutas de rentabilidad total, pero que no realice
dichas transacciones a partir de la fecha del presente Folleto, podra, sin embargo, efectuar operaciones de permutas de
rentabilidad total siempre que la proporcién maxima del patrimonio neto de dicho Fondo, que podria estar sujeto a tales
transacciones, no exceda el 20 %, y que el apartado correspondiente relativo a este Fondo se actualice en consecuencia
en cuanto sea posible. En tales casos, la contraparte de la transaccion sera una contraparte aprobada y supervisada por
la Sociedad Gestora o el Gestor de inversiones. En ningin momento una contraparte en una transaccion tendra discrecién
sobre la composicion o la gestion de la cartera de inversiones de un Fondo o sobre el subyacente de la permuta de
rentabilidad total. Si bien no existe un estatuto juridico predeterminado o criterios geograficos aplicables en la seleccion de
las contrapartes, estos elementos se suelen tener en cuenta durante el proceso de seleccion. La actividad real del Fondo
en permutas de rentabilidad total se publica en los estados financieros de la Sociedad para todos los Fondos que hayan
firmado contratos de permutas de rentabilidad total.

Los siguientes tipos de activos pueden estar sujetos a permutas de rentabilidad total: indices de divisas o materias primas
y valores o indices de renta fija, en particular, titulos del Tesoro denominados en monedas nacionales, bonos corporativos
de alto rendimiento y exposiciones relacionadas con préstamos bancarios.

El riesgo de incumplimiento de la contraparte y el efecto sobre los rendimientos de los inversores se describen con mas
detalle en la seccion “Consideraciones sobre riesgos”.

Cuando un Fondo realice operaciones de permutas de rentabilidad total a partir de la fecha del presente Folleto, la
proporcion esperada del patrimonio neto de dicho Fondo, que podria estar sujeto a operaciones de permutas de rentabilidad
total, se calculara como la suma de nocionales de los derivados utilizados y se establecera en el apartado “Informacion del
Fondo: objetivos y politicas de inversién” del Fondo correspondiente. Cuando un Fondo realice operaciones de permutas
de rentabilidad total, sera con el objetivo de generar capital o ingresos adicionales y/o reducir costes o riesgos.

Todos los ingresos derivados de las operaciones de permutas de rentabilidad total se devolveran al Fondo correspondiente
y la Sociedad Gestora no asumira comisiones ni costes de dichos ingresos adicionales en la comisiéon de gestiéon de
inversiones del Fondo correspondiente, tal como se establece en el apartado “Comisiones de gestiéon de inversiones”.

4. USO DE TECNICAS E INSTRUMENTOS RELATIVOS A VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO
MONETARIO

En la fecha del presente Folleto, ningun Fondo esta autorizado a celebrar acuerdos de recompra y acuerdos de recompra
inversa ni en las demas operaciones contempladas en el Reglamento (UE/2015/2365) sobre la transparencia de las SFTR
(operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion), excepto el Franklin Global Sukuk Fund, que puede invertir en
permutas de rentabilidad total conformes a la Sharia, como se describe con mas detalle en el apéndice relativo a este
Fondo. Si en el futuro otro de los Fondos emplease este tipo de operaciones, el Folleto se modificara en consecuencia de
acuerdo con las operaciones SFTR.

5. RESTRICCIONES LOCALES ADICIONALES

a) Si y durante el tiempo en que un Fondo esté autorizado por la Autoridad de Conducta de los Sectores Financieros
de Sudafrica segun la seccidon 65 de organismos de inversion colectiva extranjeros de valores y, con respecto a
cualquier Fondo registrado con él, los instrumentos derivados se utilizaran para fines de cobertura y gestion eficaz
de carteras. No se permiten apalancamientos ni establecimientos de margenes.
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Si durante el tiempo en que los siguientes Fondos acepten una inversion por parte del Fondo de Prevision Central
(CPF), se les aplicaran las Directrices de Inversion del CPF emitidas por el Consejo del Fondo de Prevision Central
de Singapur, en su version modificada oportunamente:

e Templeton Shariah Global Equity Fund

En el caso de que cualquier Fondo de la Sociedad aceptase inversiones de (un) fondo(s) subordinado(s) con
domicilio social en Malasia gestionado(s) por Franklin Templeton GSC Asset Management Sdn. Bhd. o cualquier
otro fondo de inversién malayo autorizado por la Comisiéon de Valores de Malasia, las inversiones del Fondo en
un mercado extranjero estaran limitadas a (i) mercados en los que las autoridades reguladoras sean un miembro
ordinario o asociado de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO, por sus siglas en inglés)
y (ii) valores e instrumentos emitidos por organizaciones supranacionales.

En tanto en cuanto la Sociedad esté autorizada por la Oficina de Valores y Futuros de los fondos registrados en la
misma, el importe acumulado de Taiwan, se aplicaran las siguientes disposiciones:

(i) los compromisos afiadidos que deriven de los instrumentos derivados no podran superar en ningun momento
(excepto con la aprobacion de la Oficina de Valores y Futuros) el 40 % del patrimonio neto del Fondo corres-
pondiente y el 100 % con fines de cobertura;

(ii) elimporte total de un Fondo invertido en los valores negociados en el mercado de valores de China continental,
incluidos los bonos que circulan en el Mercado Interbancario de Bonos de China (CIBM), no superara el veinte
por ciento (20 %) del Valor liquidativo mas reciente del Fondo, a menos que la autoridad reguladora pertinente
determine lo contrario; y

(iii) la cantidad total de un Fondo invertido en valores de Taiwan no superara el cincuenta por ciento (50 %) del
Valor liquidativo del Fondo u otro porcentaje que la autoridad reguladora de Taiwan considere oportuno.

GESTION DEL RIESGO

La Sociedad Gestora empleara un proceso de gestion del riesgo que le permita, junto a los Gestores de Inversiones, seguir y
medir en cualquier momento el riesgo de las posiciones de la Sociedad y su contribucion al perfil de riesgo general de cada
cartera. La Sociedad Gestora o los Gestores de Inversiones utilizaran un proceso de estimacién independiente y exacto del
valor de los instrumentos derivados OTC.

Si un Inversor asi lo solicita, la Sociedad Gestora proporcionara informacion complementaria acerca de los limites cuantitativos
que se aplican a la gestion del riesgo de cada Fondo, asi como a los métodos seleccionados a tal efecto y a la evolucién
reciente de los riesgos y la rentabilidad de las principales categorias de instrumentos.
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Anexo D
Informacion adicional

1.

La Sociedad es una sociedad de inversion de responsabilidad limitada constituida como société anonyme (sociedad
anénima) conforme a la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo y adopta la forma de société d’investissement
a capital variable (sociedad de inversién de capital variable o SICAV). La Sociedad se constituyé en Luxemburgo el 3
de julio de 2012, con una duracion indefinida. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg (Registro Mercantil de Luxemburgo) con el nimero B-169.965. Podra consultarse una copia
de los Estatutos, y sus oportunas modificaciones en el Registro Mercantil de Luxemburgo y en el domicilio social de la
Sociedad y de la Sociedad Gestora.

El capital social minimo de la Sociedad asciende a 1.250.000 euros, o su contravalor en délares estadounidenses.

La Sociedad podra disolverse mediante acuerdo de la asamblea general extraordinaria de sus Accionistas. En caso
de que el capital social de la Sociedad se reduzca por debajo de los dos tercios del capital minimo, el Consejo de
Administracion debera someter la disolucion de la Sociedad a una Junta General Ordinaria en la que no se estableceran
requisitos de quorum, y en la que el acuerdo se adoptara por mayoria simple de los titulares de las Acciones
representados en la misma. Si el capital de la Sociedad cae por debajo de una cuarta parte del capital minimo, el
Consejo de Administracion debera plantear la disolucion de la Sociedad a una Junta General Ordinaria en la que no
se estableceran requisitos de quérum; la disolucion podra ser acordada por los Accionistas presentes en la junta que
representen una cuarta parte de las Acciones. En caso de liquidaciéon de la Sociedad, dicha liquidacién se realizara
con arreglo a las disposiciones de la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, que especifican las medidas que
deben adoptarse para permitir que los Accionistas participen en la distribucion o distribuciones de la liquidacion y, a
este respecto, estipula que los importes que no hayan sido reclamados de inmediato por ningun Accionista se ingresen
en un depdsito de garantia en la Caisse de Consignation. Los importes en depdsito de garantia que no se reclamen
en el plazo prescrito no podran ser confiscados, de conformidad con lo dispuesto en la legislacion del Gran Ducado de
Luxemburgo. Cualquier importe transferido a la Caisse de Consignation esta sujeto a una “faxe de consignation” (tasa
de depdsito) y, en consecuencia, es posible que no se reembolse el importe total original.

El Consejo de Administracion podra acordar la liquidacién de un Fondo si el patrimonio neto de dicho Fondo cae
por debajo de 50 millones de USD, o si un cambio en la situacién econémica o politica relacionada con el Fondo en
cuestion justificara dicha liquidacién o si fuera necesario en interés de los Accionistas o del Fondo en cuestién. La
Sociedad publicara o notificara su decision de liquidar el Fondo, si procede, antes de su fecha de liquidacion, indicando
los motivos y el procedimiento de las operaciones de liquidacion. Salvo que el Consejo de Administracion decida lo
contrario en interés de los Accionistas o en aras de la igualdad de trato entre ellos, los Accionistas del Fondo en cuestion
podran continuar solicitando el reembolso o canje de sus Acciones. Los activos que no se hayan podido distribuir
entre sus beneficiarios al término del periodo de liquidacion del Fondo, se depositaran en la Caisse de Consignation
a nombre de sus beneficiarios. Cualquier importe transferido a la Caisse de Consignation esta sujeto a una “taxe de
consignation” (tasa de depdsito) y, en consecuencia, es posible que no se reembolse el importe total original.

La decision de proceder a la fusién de un Fondo con otro Fondo de la Sociedad o con otro OICVM (sujetos o no a las
leyes de Luxemburgo) corresponde al Consejo de Administracion, a menos que éste decida someter dicha decision a
una junta de Accionistas del Fondo correspondiente. En el ultimo caso, dicha junta no requerira quérum y la decision
de proceder a la fusion se tomara por mayoria simple de los votos emitidos. En el supuesto de fusion de uno o mas
Fondos, y como consecuencia de ello, la Sociedad se extinga, sin perjuicio de lo anterior, el acuerdo de fusion se
adoptara en una junta de Accionistas sujeta a los requisitos de quérum y mayoria aplicables a la modificacion de los
Estatutos.

En las mismas circunstancias sefaladas en el primer apartado anterior, el Consejo de Administracién podra acordar
la supresién de una Clase de Acciones mediante su aportacion a otro Fondo u OICVM que se rija por la Parte | de la
Ley de 17 de diciembre de 2010. Dicho acuerdo se publicara tal y como se ha indicado anteriormente y, asimismo, en
la publicacion se incluira informacion relativa al otro Fondo u organismo de inversion colectiva. Dicha publicacion se
realizara con un (1) mes de antelacion a la fecha en que la fusion vaya a hacerse efectiva, con el fin de permitir a los
Accionistas solicitar el reembolso o canje gratuitos de sus Acciones antes de se ejecute la operacion que implica la
aportacion a otro Fondo u otro OICVM que se rija por la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Del mismo modo, el Consejo de Administracion podra acordar la reorganizacion de cualquier Fondo mediante su division
en dos o mas Fondos independientes, si fuera en interés de los Accionistas del Fondo correspondiente o si cualquier
modificacién de la situacion econdémica o politica que afecte al Fondo en cuestion justificase dicha reorganizacion.
Dicho acuerdo se publicara del modo indicado anteriormente y en la publicacion se incluira informacion relativa a los
dos o0 mas nuevos Fondos independientes resultantes de la reorganizacion. Dicha publicacion se efectuara con un (1)
mes de antelacion a la fecha en la que la reorganizacion vaya a hacerse efectiva, con el fin de permitir a los Accionistas
solicitar el reembolso o el canje gratuitos de sus Acciones antes de que surta efecto la reorganizacion.
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Cuando el Consejo de Administraciéon no tenga autoridad para ello o cuando el Consejo de Administracion determine
que la decision se someta a la aprobacion de los Accionistas, la decision de liquidar o de reorganizar un Fondo, o
bien de proceder a la fusion de una Clase de Acciones podra adoptarse en una junta de Accionistas del Fondo o de
la Clase de Acciones que vaya a liquidarse, fusionarse o reorganizarse en lugar de ser adoptada por el Consejo de
Administracion. En dicha junta de la Clase de Acciones, no se requerira quérum y la decisién de liquidar, fusionar
o reorganizar se tomara por los Accionistas que ostenten al menos la mayoria simple de las Acciones presentes o
representadas. La publicacion de dicho acuerdo se efectuara en un plazo minimo de treinta (30) dias anteriores a la
fecha de la solicitud de la venta o canje gratuito con el fin de permitir a los Accionistas solicitar la venta, el reembolso o
el canje gratuito de sus Acciones, antes de que se ejecute la liquidacion, la fusion o la reorganizacion.

Como parte de su politica, la Sociedad Gestora tiene como objetivo ejercer los derechos de voto que puedan estar
relacionados con las diversas inversiones de la Sociedad en valores mobiliarios. Los registros de los votos por
representacion se encuentran a disposicion de los interesados, sin coste alguno, en el domicilio social de la Sociedad
y de la Sociedad Gestora.
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Anexo E
Determinacion del Valor liquidativo de las Acciones

CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO DE LAS ACCIONES

El Valor liquidativo por Accién (“NAV”) de cada Clase de Acciones de los respectivos Fondos se expresara en la divisa de
referencia del Fondo o Clase correspondiente por Accion, y se determinara en cualquier Dia de valoracion dividiendo el
patrimonio neto de la Sociedad correspondiente a cada Clase de Acciones de cada Fondo, que equivale al valor de los
activos de la Sociedad correspondiente a dicho Fondo menos los pasivos atribuibles al mismo, multiplicado por el nimero de
Acciones del Fondo en circulacion en dicho momento, y redondeado al alza o a la baja hasta dos decimales de la forma que
considere oportuna el Consejo de Administracion.

VALORACION
Se considerara que los activos de la Sociedad incluyen:

(a) todo el efectivo en caja o en depdsito, incluido el Hibah, o cualquier rendimiento devengado sobre los mismos;

(b) todos los efectos y pagarés a la vista, y cuentas por cobrar (incluidos los ingresos procedentes de valores vendidos pero
no entregados todavia)

(c) todos los valores de renta fija, Sukuk, acciones, efectos, derechos de suscripcidn, warrants, opciones y otros activos
financieros y valores que pertenezcan a la Sociedad o hayan sido contratados por esta;

(d) todas las acciones, acciones liberadas, dividendos en metalico y distribuciones de efectivo por cobrar de la Sociedad
(bien entendido que la Sociedad podra realizar ajustes con respecto a las fluctuaciones del valor de mercado de los
valores que estén causadas por la negociacion de ex dividendos, ex derechos o por practicas similares);

(e) todos los rendimientos devengados sobre cualesquiera Hibah/titulos con rendimientos pertenecientes a la Sociedad,
excepto si los mismos estan incluidos o reflejados en el principal de dicho valor;

(f) los gastos de constitucion de la Sociedad, en la medida en que no hayan sido amortizados; y
(g) todos los demas activos de cualquier naturaleza, incluidos los gastos anticipados.

Se considerara que los pasivos de la Sociedad incluyen:

(a) todos los préstamos (todas las formas de financiacion Sharia), efectos y acreedores;

(b) todos los gastos de administracion devengados o pagaderos (incluidas las comisiones de gestion y/o de asesoramiento,
las comisiones del depositario y los honorarios de los agentes corporativos);

(c) todos los pasivos conocidos, presentes y futuros, incluidas las obligaciones contractuales vencidas correspondientes a
pagos en metalico o en especie, asi como el importe de cualesquiera dividendos pendientes de pago declarados por la
Sociedad, tanto si el Dia de valoracion coincide con la fecha de inscripcion en el registro de Accionistas para determinar
la persona con derecho a percibir dichos dividendos, como si es posterior a dicha fecha

(d) una adecuada provision para impuestos futuros sobre plusvalias y rendimientos en el Dia de valoracién, determinada
oportunamente por la Sociedad, y otras provisiones, si las hubiere, autorizadas y acordadas por el Consejo de
Administracion y que cubran, entre otros, los gastos de liquidacion; y

(e) todos los demas pasivos de la Sociedad de cualquier clase y naturaleza, a excepcion de los pasivos representados por
las Acciones de la Sociedad. Para determinar el importe de dichos pasivos, la Sociedad tendra en cuenta todos los gastos
que adeude, los cuales comprenderan los gastos de constitucion, comisiones y honorarios pagaderos a la Sociedad
Gestora por los diferentes servicios que presta y por aquellos ofrecidos por los Gestores de inversiones y/o los Asesores,
al Consejo de Supervision de la Sharia, al Proveedor de servicios de seleccion con arreglo a la Sharia, al Depositario,
al agente principal de pagos y a cualesquiera agentes locales de pagos (de haberlos) y representantes permanentes
en los lugares de registro, a cualquier otro agente contratado por la Sociedad, los honorarios correspondientes a
los servicios de asesoramiento juridico y auditoria, gastos de imprenta, elaboracion de informes y edicion, incluidos
los costes publicitarios y/o de la realizacion e impresion de folletos, memorias explicativas, KIID o declaraciones de
registro de valores, impuestos o tasas administrativas y cualesquiera otros gastos de explotacion, incluido el coste de
compraventa de activos, comisiones bancarias y corretajes, gastos de correo, teléfono, telegramas y fax (u otros medios
de comunicacion similares). La Sociedad y/o el Agente administrativo, segun proceda, podra calcular por adelantado
los gastos administrativos y otros gastos de caracter ordinario o periédico, en base a una cifra estimada para periodos
anuales y de otra duracion, y contabilizarlos en proporciones similares durante dichos periodos.
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El valor de dichos activos se determinara de la siguiente manera:

1) El valor de la tesoreria en efectivo o en bancos, pagarés y efectos a la vista, cuentas por cobrar, gastos anticipados,
dividendos y distribuciones en efectivo y beneficios devengados como se ha indicado anteriormente, y que todavia
no se hayan cobrado, sera el valor total de los mismos, a menos que la integridad de su cobro o recepcién sea
improbable, en cuyo caso el valor de los mismos debera calcularse tras realizar el descuento correspondiente que la
Sociedad considere apropiado para reflejar el valor real de los mismos.

2) Los valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario e instrumentos financieros derivados se valoraran sobre
la base del ultimo precio disponible al cierre de la bolsa o mercado regulado pertinente en el que se negocien o
estén admitidos. Cuando los valores u otros activos coticen o se negocien en varias bolsas o mercados regulados,
el Consejo de Administracion debera elaborar normas relativas al orden de prioridad en el que dichas bolsas u otros
mercados regulados se utilizaran para la cotizacion de precios de los valores o activos.

3) Siun valor mobiliario o instrumento del mercado monetario no se negocia ni esta admitido a cotizacion oficial en una
bolsa de valores o mercado regulado, o en el caso de que la ultima cotizacion disponible de los valores mobiliarios
o instrumentos del mercado monetario de este modo negociados o cotizados no fuese representativa de su valor
real de mercado, el Consejo de Administracion debera proceder en funcion de sus precios de venta razonablemente
previsibles, que deberan valorarse con prudencia y buena fe.

4) Los instrumentos financieros derivados no admitidos a cotizaciéon oficial sin que se negocien en ningun otro mercado
regulado se valoraran conforme a la practica de mercado.

5) Las participaciones o acciones de organismos de inversién colectiva, incluido(s) el/los Fondo(s), se valoraran en
funcion de su ultimo Valor liquidativo publicado por dichas instituciones.

6) Los activos liquidos e instrumentos del mercado monetario se podran valorar al valor nominal mas cualquier beneficio
acumulado o utilizando el método del coste amortizado. El resto de activos, cuando lo permita la practica, se pueden
valorar de la misma manera.

7) Sialguno de los principios de valoracion antes mencionados no refleja el método de valoracién generalmente utilizado
en mercados especificos o si tales principios de valoracién no parecen correctos a efectos de determinar el valor de
los activos de la Sociedad, el Consejo de Administracion podra fijar diferentes principios de valoracién de buena fe y
de acuerdo con los principios y procedimientos de valoracion generalmente aceptados.

8) Todos los activos o pasivos expresados en divisas distintas de la divisa de referencia de los Fondos seran convertidos
al tipo de cambio al contado proporcionado por un banco u otra institucion financiera reconocida.

Los instrumentos de cobertura de divisas islamicos (incluyendo los swaps de divisas estructurados Wa’d) podran ser utilizados
para el beneficio de las Clases de Acciones con cobertura. De este modo, los costes y las obligaciones respectivas y/o los
beneficios de tales actividades de cobertura afectaran unicamente a esa clase. En consecuencia, tales costes y obligaciones
y/o beneficios se reflejaran en el Valor liquidativo por Accion con respecto a las Acciones de cualquiera de las Clases de
Acciones con cobertura. Las exposiciones cambiarias de los activos del Fondo correspondiente no se asignaran a otras
clases. La cobertura en divisas extranjeras no se utilizara con fines especulativos y no debera contener elementos de Riba
(por ejemplo, intereses). Los informes periddicos de la Sociedad daran cuenta de la forma en que se han utilizado las
operaciones de cobertura.

El valor liquidativo podra ajustarse cuando el Consejo de Administracion o la Sociedad Gestora lo consideren apropiado
con el fin de reflejar, entre otras consideraciones, los gastos de negociacion, incluidos los diferenciales de negociacion, los
gravamenes y el posible impacto del mercado como resultado de las transacciones de los accionistas.

Ala hora de determinar el patrimonio neto de la Sociedad, la Sociedad Gestora y/o el Agente administrativo valora el efectivo
y otras cuentas por cobrar a su valor de realizacion, y contabilizara los dividendos a la fecha ex dividendo. Normalmente, la
Sociedad Gestora y/o el Agente administrativo recurre a los servicios de dos entidades independientes dedicadas al calculo
de precios para determinar el valor actual de mercado de los diferentes valores. En el caso de que estén disponibles las
cotizaciones de mercado para los valores de la cartera que coticen o se negocien en una bolsa de valores, la Sociedad
Gestora y/o el Agente administrativo valorara dichos titulos en funcién de su ultima cotizacién en dicha bolsa de valores
(el ultimo precio de venta cotizado o el precio de cierre oficial del dia, respectivamente), o en el caso de que no se haya
producido ninguna venta, dentro de la gama de los ultimos precios de compraventa. Los valores que se negocien en un
mercado regulado se valoraran aplicando el método mas cercano posible al utilizado en el caso de los valores que cotizan
en bolsa. La Sociedad Gestora y/o el Agente administrativo valora los titulos extrabursatiles de la cartera adquiridos por un
Fondo especifico de conformidad con los limites de inversion establecidos en el Anexo B y C anteriores, dentro de la gama de
los ultimos precios de compraventa. Cuando los valores de la cartera se negocien tanto en un mercado extrabursatil (OTC)
como en una bolsa de valores, la Sociedad Gestora y/o el Agente administrativo los valorara en base al mercado mas amplio
y representativo, tal y como determine el Consejo de Administracion.
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En general, los bonos Sukuk corporativos, los valores del estado y los instrumentos del mercado monetario se negocian
sustancialmente varias veces al dia antes del cierre de la Bolsa de Nueva York. El valor de estos titulos, utilizado para calcular
el NAV, se determina en dicho momento. Ocasionalmente, pueden producirse acontecimientos que afecten al valor de dichos
titulos entre el momento en el que se determine su valor y el cierre de la Bolsa de Nueva York, lo que no quedara reflejado en
el calculo del NAV. La Sociedad Gestora y/o el Agente administrativo delega en proveedores externos dedicados al calculo
de precios el control de los acontecimientos que afecten significativamente al valor de dichos titulos durante dicho periodo.
Si se produjese un acontecimiento de este tipo, dichos proveedores externos deberan proporcionar a la Sociedad Gestora
y/o el Agente administrativo los valores revisados. El valor de los titulos que no coticen ni se negocien en ninguna bolsa de
valores ni en ningun mercado organizado, asi como el de los titulos que si coticen o se negocien en una bolsa de valores o
en mercado organizado, pero que no dispongan de un precio cotizado, o si su precio cotizado no es representativo del valor
razonable de mercado, lo establecera el Consejo de Administracion o se hara bajo su supervisiéon. Los valores mobiliarios
de deuda a corto plazo y los instrumentos del mercado monetario que no se negocien en una bolsa de valores regulada se
valoran generalmente sobre la base de su coste amortizado.

Teniendo en cuenta que la Sociedad, de conformidad con los limites a la inversion previstos en el Anexo C anterior, podra
invertir en valores restringidos, no cotizados, que se negocian con poca frecuencia o no disponen de una relativa liquidez, es
posible que se produzca una discrepancia entre los ultimos precios de mercado disponibles de uno o mas de dichos valores
y las ultimas indicaciones de valores de mercado de los mismos. La Sociedad Gestora y/o el Agente administrativo cuenta
con procedimientos para determinar el valor razonable de los distintos valores y otros activos para los cuales no se dispone
todavia de los precios de mercado (como determinados valores restringidos o que no cotizan y las inversiones privadas)
0 cuyo precio no sea fiable (como en el caso de suspension o interrupcion de la negociacion, los limites en la fluctuacion
de los precios establecidos por determinados mercados extranjeros, y los valores que se negocian con poca frecuencia o
no disponen de suficiente liquidez). Algunos métodos de valoracion de dichos titulos pueden incluir: un andlisis de datos
fundamentales (multiplos de beneficios, etc.), matrices de precios, descuentos de los precios de mercado de valores similares
o descuentos aplicados debido a la naturaleza y duracién de las restricciones a la enajenacion de los valores.

La aplicacion de procedimientos de determinacion de precios al valor razonable representa una determinacion de buena fe
basada en procedimientos aplicados especificamente. No se puede garantizar que la Sociedad obtenga el valor razonable
asignado a un valor en el caso de que pudiera vender dicho valor aproximadamente en el momento en el que la Sociedad
Gestora y/o el Agente administrativo determine el Valor liquidativo por Accién de la Sociedad.

La negociacion de valores en mercados de renta variable extranjeros y extrabursatiles, como pueden ser los de Europa y
Asia, puede completarse, por lo general, con cierta antelacion al cierre de la Bolsa de Nueva York cada dia en el que dicha
Bolsa esté abierta. En términos generales, es posible que la negociacién en valores europeos y de Extremo Oriente, o en
un pais o paises concretos, no tenga lugar cada Dia de valoracion. Ademas, cabe la posibilidad de que la negociacion se
lleve a cabo en varios mercados extranjeros en dias que no sean Dias de valoracion y en los que no se calcule el patrimonio
neto del Fondo. Por consiguiente, el calculo del Valor liquidativo de las Acciones no tiene lugar al mismo tiempo que la
determinacion de los precios de muchos de los valores de la cartera que se emplean para el calculo y, si se producen sucesos
que incidan considerablemente sobre los valores de estos titulos extranjeros, dichos titulos se valoraran al valor razonable
segun establezca y apruebe, de buena fe, la Sociedad Gestora o bajo su direccion.

MECANISMO DE AJUSTE POR DILUCION

El Valor Liquidativo por Accién de un Fondo podra verse reducido como consecuencia de la compra, venta y/o canje de
Acciones del mismo a un precio que no refleje los costes de negociacién que se producen en la cartera de dicho Fondo
cuando el Gestor de Inversiones negocia los valores para ajustar los flujos de entrada y salida de efectivo.

Con el fin de contrarrestar este efecto de dilucion y con el fin de proteger los intereses de los Accionistas, la Sociedad podra
adoptar un mecanismo de ajuste por dilucion como parte de su politica de valoracion.

El Fondo utiliza un mecanismo de ajuste por dilucién que se aplica cuando la actividad de capital total (suma de los flujos de
entrada y salida) a nivel del Fondo supera un limite predeterminado calculado como porcentaje de los activos netos de ese
Fondo en el Dia de valoracion. Los Fondos pueden utilizar un mecanismo de ajuste por dilucion total, segun el cual el limite
establecido es cero, 0 un mecanismo de ajuste por dilucion parcial, segun el cual el limite es mayor que cero.

Normalmente, este tipo de ajuste incrementara el Valor liquidativo por Accion si hay flujos de entrada netos hacia el Fondo
y bajara cuando haya flujos de salida netos. El Valor liquidativo por Accion de cada Clase de Acciones en un Fondo se
calculara por separado, pero todo ajuste afectara (si hablamos en porcentajes) al Valor liquidativo por Accién de cada Clase
de Acciones de un Fondo de forma idéntica. El ajuste por dilucién no abarca las circunstancias especificas de todas las
transacciones de un inversor concreto.

Los ajustes trataran de reflejar los precios anticipados a los que el Fondo comprara y vendera los activos, asi como los costes
de transaccion previstos. Se advierte a los Inversores que la volatilidad del Valor liquidativo del Fondo podria no reflejar la
verdadera rentabilidad de la cartera como consecuencia de la aplicacion del ajuste por dilucion.
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La magnitud del impacto del ajuste se determina mediante factores tales como el volumen de las transacciones, los precios
de compra o venta de las inversiones subyacentes y el método de valoracion adoptado para calcular el valor de dichas
inversiones subyacentes del Fondo.

El mecanismo de ajuste por dilucién podra aplicarse a todos los Fondos de la Sociedad. La Sociedad ampliara el ajuste de
precio de forma periddica para reflejar con mayor precision la negociacion actual y otros costes. Dicho ajuste podra variar
de un Fondo a otro y, en circunstancias de mercado normales, no podra ser superior al 2 % del Valor liquidativo por Accién
inicial. EI Consejo de Administracion puede autorizar el aumento de este limite en circunstancias excepcionales, actividades
de negociacion de los Accionistas atipicamente elevadas y en caso de que se considere que es en el mejor interés de los
Accionistas.

La Sociedad Gestora otorga autoridad al Comité de Supervision de Ajustes por Dilucion para aplicar y, de manera periédica,
revisar las decisiones operativas asociadas al ajuste por dilucion. Este comité es responsable de las decisiones relacionadas
con el ajuste por dilucion y la aprobacion continua de los factores de fluctuacion que constituyen la base de las instrucciones
permanentes predeterminadas.

El ajuste de precio esta disponible, previa solicitud, en la sede social de la Sociedad Gestora.

En el caso de algunas clases de acciones, la Sociedad Gestora podra tener derecho a una comisiéon de rentabilidad vy, si
procede, esta se basara en el valor liquidativo no sujeto al ajuste.

Para obtener informacioén adicional sobre el ajuste por dilucién, consulte este enlace: https://www.franklintempleton.lu/investor/
resources/investor-tools/swing-pricing

SUSPENSION DEL CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO

1. La Sociedad podra suspender la determinacion del Valor liquidativo de las Acciones de cualquier Fondo, asi como la
compraventa de las Acciones de dicho Fondo y el canje de Acciones de y para dicho Fondo:

(a) cualquier periodo, distinto de las festividades ordinarias, en que se encuentre cerrado cualquiera de los principales
mercados o bolsas de valores en que cotice o se negocie una parte importante de las inversiones de la Sociedad
atribuibles a dicho Fondo, o durante el que la contratacion en dicho mercado o bolsa de valores se encuentre limitada
o suspendida;

(b) la existencia de cualquier coyuntura que constituya una situacion de emergencia como resultado de la cual no sea
factible la enajenacién o valoracion de los activos pertenecientes a la Sociedad atribuibles a dicho Fondo;

(c) cualquier averia o restriccion en los medios de comunicacion normalmente utilizados para determinar el precio o valor
de cualquiera de las inversiones correspondientes a un Fondo, o los precios o valores vigentes en cualquier bolsa de
valores o mercado;

(d) cualquier periodo durante el que la Sociedad no pueda repatriar fondos con el fin de atender los pagos correspondientes
al reembolso de dichas Acciones, o durante el que, a juicio del Consejo de Administracion, la transmision de fondos
relacionada con la enajenacion o adquisiciéon de activos financieros o con los pagos adeudados en concepto de
reembolso de Acciones no pueda efectuarse a los tipos de cambio normales;

(e) cualquier periodo en el cual el valor liquidativo de las Acciones de cualquier Fondo o Clase de Acciones no pueda ser
determinado de forma precisa; o

(f) cualquier periodo en el que, a juicio de los Consejeros, concurran circunstancias extraordinarias que hagan imposible
o injusto para los Accionistas continuar negociando con las Acciones de la Sociedad o de cualquier Fondo o cualquier
otra circunstancia, o circunstancias en las que no realizarlo pudiera tener como resultado que los Accionistas o un
Fondo incurrieran en alguna obligacion fiscal o sufriesen otras desventajas financieras o perjuicios que en otro caso
podrian haber sufrido los Accionistas o el Fondo;

(g) si la Sociedad, un Fondo o una Clase de Acciones se encuentra en tramite de disolucién efectiva o inminente en
esa fecha o en otras fechas posteriores al acuerdo de la decision por parte del Consejo de Administraciéon o a la
notificaciéon de la Junta de Accionistas en la que se propone el acuerdo para la disolucion de la Sociedad, de un
Fondo o de una Clase de Acciones;

(h) en el caso de una fusion, si el Consejo de Administracion considera que es necesario para proteger a los Accionistas;
o]

(i) en caso de suspension del calculo del valor liquidativo de uno o mas fondos de inversion subyacentes en los que un
Fondo ha invertido una parte substancial de sus activos.

2. Cualquier suspension sera publicada, cuando sea oportuno, por la Sociedad y se notificara a los Accionistas que soliciten
a la Sociedad la venta o canje de sus Acciones en el momento de la presentacion de la solicitud irrevocable por escrito
de dicho canje o venta.
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ATRIBUCION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS
El Consejo de Administracion establecera un grupo de activos para las Acciones de cada Fondo del siguiente modo:

1. (a) Elimporte que se perciba de la emision de las Acciones de cada Clase de cada Fondo se anotara en los libros de la
Sociedad en el grupo de activos establecido para dicho Fondo, y los activos y pasivos e ingresos y gastos atribuibles

al mismo se imputaran a dicho grupo.

(b) Cuando un activo se derive de otro activo, el activo derivado se anotara en los libros de la Sociedad en el mismo
grupo del que se han derivados los activos, y en cada nueva valoracion de un activo, el incremento o disminucion

de valor se atribuira al correspondiente grupo de activos.

(c) Cuando la Sociedad contraiga un pasivo relacionado con un activo de un grupo determinado de activos o con un
acto realizado en conexion con un activo de un grupo de activos concreto, dicho pasivo se asignara al grupo de

activos que corresponda.

(d) En el caso de que un activo o pasivo de la Sociedad no pueda atribuirse a ningun grupo de activos, dicho activo o
pasivo se dividira a partes iguales entre todos los grupos o, cuando los importes asi lo justifiquen, se asignara a los

grupos de activos de forma proporcional al patrimonio neto del grupo correspondiente.

(e) Después de la fecha de inscripcién en el registro de Accionistas para determinar la persona con derecho a percibir
cualquier dividendo correspondiente a las Acciones de cada Clase de cualquier Fondo, el importe de dicho dividendo

declarado se deducira del Valor liquidativo de las Acciones de dicho Fondo.

2. Sise han creado dos o mas Clases de Acciones dentro del mismo Fondo, las reglas de asignacion establecidas con

anterioridad se aplicaran, mutatis mutandis, a dichas Clases.

3. Alos efectos del calculo del Valor liquidativo, de la valoracién y de la asignaciéon antes mencionadas, las Acciones
de la Sociedad a reembolsar se consideraran Acciones en circulacién y se tendran en cuenta hasta el momento

inmediatamente posterior al cierre de las operaciones en el Dia de valoracion y, ocasionalmente y hasta el pago de su
precio, se consideraran un pasivo de la Sociedad; todas las inversiones, saldos en efectivo y otros activos de la Sociedad

expresados en divisas distintas de la divisa de referencia del correspondiente Fondo se valoraran después de tener en
cuenta los tipos de cambio de mercado vigentes en la fecha y hora de determinacion del Valor liquidativo de las Acciones;
y seran efectivas en cualquier Dia de valoracion para cualquier compraventa de valores contratada por la Sociedad en

dicho Dia de valoracién.
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Anexo F
Honorarios, gastos y comisiones de Franklin Templeton
Shariah Funds

1. GASTOS Y COMISIONES DE LA SOCIEDAD
i) Honorarios de la Sociedad gestora

Franklin Templeton International Services S.ar.l., por su responsabilidad como Sociedad Gestora de las funciones de
registro y transmisiones, corporativas, de domiciliaciéon y administrativas con respecto a la Sociedad, recibira en concepto
de remuneracion una comision anual maxima del 0,20 % del Valor liquidativo de la Clase de Acciones pertinente mas una
cantidad adicional (que consta de un componente fijo y variable) por cada Participacion de los Accionistas del correspondiente
porcentaje de la Clase durante un periodo de un (1) ano. Dicha remuneracion se calculara y devengara diariamente, y la
Sociedad la abonara a la Sociedad Gestora a mes vencido. Esta comision anual incluye toda remuneracion abonada a (i)
la sucursal de Luxemburgo de J.P. Morgan SE, por los servicios prestados a la Sociedad como Agente administrativo, y
(i) Virtus Partners Fund Services Luxembourg S.a r.l., por los servicios prestados a la Sociedad como Agente de registro
y transmisiones.

En virtud del Articulo 111bis de la Ley de 17 de diciembre de 2010, la Sociedad Gestora ha establecido y aplica una politica de
remuneracion que impulsa y se ajusta a una gestion eficaz y segura del riesgo. Dichas politicas y practicas no deben fomentar
una asuncion de riesgos que no se ajuste al perfil de riesgo, el Folleto o los Estatutos de la Sociedad, ni deben entorpecer el
cumplimiento de la obligacién de la Sociedad Gestora de actuar en el mejor interés de la Sociedad.

Los requisitos de remuneracion se aplican a las categorias de personal, incluida la gestion sénior, los agentes que asumen
riesgos y las funciones de control, asi como cualquier empleado que reciba una remuneracion total que le incluya en el mismo
grupo de remuneracién que al de la gestion sénior y los agentes que asumen riesgos, y cuyas actividades profesionales
tengan un impacto importante en el perfil de riesgo de la Sociedad Gestora o de la Sociedad. La remuneracion incluye una
base (el salario base) y un componente variable (las primas anuales). El nivel de financiacion de la prima anual (que puede
abonarse en efectivo, en compensaciones en acciones o en una combinacion de ambos) depende del rendimiento global
corporativo de FTIl y es aprobado por un comité de compensacion que lo autoriza respecto al rendimiento real del individuo
correspondiente. Una porcion significativa de la prima puede ser aplazada hasta tres afios y el pago de la misma esta sujeto
a las clausulas de reembolso.

Para conocer mas detalles sobre la politica de remuneracion actualizada, incluida, entre otros, una descripcion de como se calculan
laremuneracioény los beneficios, como es coherente con laintegracion de los riesgos de sostenibilidad, la identidad de las personas
responsablesdeadjudicarlaremuneracionylosbeneficios ylacomposiciéondelcomité de compensacion, puede consultarelsitioweb:
http://www.franklintempleton.lu (una copia en papel estara disponible gratuitamente previa solicitud).

ii) Honorarios del Distribuidor Principal

El Distribuidor Principal estara facultado para recibir una comisiéon de suscripcion de hasta el 5,75 % del importe total invertido
tal como se describe en detalle en la seccién “Clases de Acciones”. La comision de suscripcion no superara, en ningun caso,
el maximo autorizado por las leyes, las regulaciones y las practicas vigentes en cualquier pais donde se comercialicen las
Acciones.

El Distribuidor Principal podra celebrar contratos con diversos subdistribuidores, intermediarios, Agentes de bolsa/Operadores
bursatiles y/o inversores profesionales para la distribucion de Acciones fuera de EE. UU. Los pagos de comisiones a varios
subdistribuidores, Agentes de bolsa/Operadores bursatiles u otros intermediarios podran desembolsarse de las comisiones
de mantenimiento u otras comisiones similares relacionadas abonadas regularmente al Distribuidor Principal, si se prevé que
dichos pagos van a mejorar la calidad de la distribucién o de otros servicios prestados a los Inversores, a titulo enunciativo,
la mejora de la comunicacién de informacién continua a los Inversores, el procesamiento de operaciones u otros servicios al
accionista y/o los servicios administrativos.

iii) Honorarios del Consejo de Supervision de la Sharia

El Consejo de Supervision de la Sharia tendra derecho a percibir por sus servicios de asesoramiento en materia de la Sharia
aplicada a los Fondos unos honorarios anuales de 15.000 USD por Fondo con cargo a los gastos de cada Fondo.

iv) Honorarios del proveedor de servicios de seleccion con arreglo a la Sharia

IdealRatings, Inc., en su calidad de Proveedor de servicios de seleccién con arreglo a la Sharia, percibira como remuneracion
por cada Fondo unos honorarios anuales de 10.000 USD mas un importe adicional de hasta el 0,05 % de los activos totales
gestionados del Fondo pertinente.
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v) Honorarios del depositario

En concepto de remuneracion por los servicios prestados a la Sociedad como Depositario de la misma, HSBC Continental
Europe, Luxemburgo, percibira una comision anual en funcién de la naturaleza de las inversiones de los diferentes Fondos
que variara desde un 0,03 % hasta un 0,70 % de los valores liquidativos de los diferentes Fondos, pudiendo ser superior dicha
comision de depositario en el caso de aquellos Fondos cuyos objetivos y politicas de inversion contemplen las inversiones
en valores de emisores de paises en vias de desarrollo, tal y como se refleja en mas detalle en el ratio total de gasto (TER)
correspondiente de los Fondos y en los informes financieros de la Sociedad. Dicha comision se calculara y devengara
diariamente, y la Sociedad la abonara al Depositario a mes vencido.

Dichas comisiones no incluyen los gastos y comisiones bancarios y de corretaje ordinarios sobre operaciones relativas a los
activos y pasivos de la Sociedad, ni cualquier otro gasto menor razonable incurrido en relacién con la Sociedad, y a cargo de
la Sociedad, ni comisiones por otros servicios acordados en un momento determinado. Los importes abonados figuraran en
los estados financieros de la Sociedad.

vi) Otros honorarios

La Sociedad soporta el resto de sus costes operativos, incluidos a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, los
costes de compraventa de valores subyacentes, las tasas y comisiones reguladoras, los honorarios legales y de auditoria, asi
como los gastos de informacioén y publicacion, los gastos de correo, teléfono y fax. Todos los gastos se calculan y se devengan
diariamente en el momento de calcular el Valor liquidativo de cada Fondo. La Sociedad podra, en cualquier momento, pagar
ciertas comisiones a la Sociedad Gestora para su posterior distribucion a diversos subdistribuidores, intermediarios, Agentes
de bolsa/Operadores bursatiles y/o inversores profesionales en relaciéon con la colocacion de ciertos Fondos en plataformas
de venta disefiadas para lograr una distribucion mas amplia de las Acciones del Fondo. Dichos gastos se consignaran
Unicamente a los Fondos que se encuentren en dichas plataformas.

Los gastos y comisiones mencionados anteriormente no incluyen los impuestos sobre el valor afiadido ni otro impuesto
aplicable a los mismos, que debera abonar el Fondo cuando sea necesario.

2. COMISION DE SUSCRIPCION Y CDSC

Comision de suscripcion

Resumen de

las Clases Clase A Clase AS Clase C Clase D* Clasel Clase M Clase N Clase W? Clase X Clase Z¢
de Acciones
Categoriade ~ Minorista ~ Minorista ~ Minorista  Minorista . Minorista Minorista Minorista I Minorista
S L o e Institucional . o L Institucional o
Inversor Institucional  Institucional Institucional Institucional Institucional  Institucional Institucional Institucional
Hasta un Ve |
Comisién de 5,75 % e?se ;
suscripcion Véase tam- tce;‘bgc?e Hasta un
_ FOHZOS de bién la tabla No ) DSC que No No No 39 No No No
renta variable de CDSC ﬂgur'a : ’
que figura a cgntlnua-
continuacion cion
?%%ti /un Véase la  Véase
Comisién de o tabla de también la
suscripcion Veéase tam- CDSC que tabla de Hasta un
P bién la tabla No s q No No No No No
— Fondos de figura a CDSC que 3%
- de CDSC ) .
renta fija ) continua-  figura a
que figura a » . o
cion continuaciéon

continuacion

* Los intermediarios o distribuidores que vendan Acciones de Clase D pueden aplicar sus propias comisiones de venta, pero
estas no deberan superar el 3,00 %.

CDsSC

El importe de la CDSC se calcula multiplicando los porcentajes que se indican en la tabla siguiente por el Valor liquidativo
de las Acciones en el momento de su adquisicion o por su Valor liquidativo en el momento de su venta, segun sea el caso.

CDSC de las Acciones de Clase A en inversiones cualificadas por un importe de

1 millén de USD o superior

CDSC de las Acciones de Clase C

Periodo desde la compra Porcentaje Periodo desde la compra Porcentaje
Inferior a 18 meses Hasta un 1 % Inferior a 12 meses 1%
Igual o superior a 18 meses 0 % Igual o superior a 12 meses 0 %

3 Los intermediarios o distribuidores que vendan Acciones de Clase W o Z pueden aplicar sus propias comisiones de venta, pero estas no deberan superar el

5,75 %.
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CDSC para la Clase D

Periodo desde la compra Porcentaje D
Inferior a un afio 0,48 %
Igual o superior a 1 afio pero inferior a 2 afios 0,36 %
Igual o superior a 2 afios pero inferior a 3 afios 0,24 %

Igual o superior a 3 afios pero inferior a 4 afios 0,12 %

Igual a 4 afios 0%

2. COMISIONES DE GESTION DE INVERSIONES (ANUALES)

Se aplicaran las siguientes comisiones de gestidn en relacion con las diferentes Clases de Acciones:

Nombres del Fondo Clases A,AS,C,N, Z Clase D Clase | Clase M Clase W

Franklin Global Sukuk Fund 1,00 % S/D 0,70% - Desde 0 USD a 0,70 %
100m USD: 0,45 %
- Desde 100m USD a
250m USD: 0,40 %
- Por encima de
250m USD: 0,35 %

Templeton Shariah Global Equity Fund 1,00 % S/D 0,70 % S/D 0,70 %

Franklin Global Sukuk Fixed Tenure 2026 Fund 0,25 % Hasta un S/D S/D S/D
0,25 %

Franklin Shariah Technology Fund 1,00 % S/D 0,70 % S/D 0,70 %

3. COMISIONES DE MANTENIMIENTO

En el caso de las Acciones de Clase A, Clase AS, Clase C, Clase D, Clase M y Clase N seran de aplicacion las siguientes
comisiones de mantenimiento:

Nombres del Fondo Clase A* Clase AS ClaseC  Clase D Clase M Clase N*

Franklin Global Sukuk Fund hasta un 0,40 % 1,08 % S/D 1,23 % Hasta un 1,25 %
0,30 %

Templeton Shariah Global Equity Fund hasta un 0,40 % 1,08 % S/D S/D Hasta un 1,25 %
0,50 %

Franklin Global Sukuk Fixed Tenure 2026 Fund hasta el S/D S/D S/D S/D S/D
0,25 %

Franklin Shariah Technology Fund hasta el 0,40 % 1,08 % S/D S/D Hasta un 1,25 %
0,50 %

* Comision de mantenimiento anual aplicada al Valor liquidativo medio de la Clase de Acciones.

4. COMISIONES DE SERVICIOS

Acciones de Clase D

Se aplicara una comision de servicios del 0,125 % anual sobre el Valor Liquidativo medio de las Acciones de Clase D.
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Anexo G
Informacion acerca de los indices de referencia

Franklin Global Sukuk Fund

El indice de referencia del Franklin Global Sukuk Fund es el Dow Jones Sukuk Index. El indice de referencia mencionado
se utiliza unicamente para que los inversores puedan compararlos con la rentabilidad de los Fondos, y estos indices de
referencia no se utilizan como una restriccion para la construccion de la cartera del Fondo ni se establecen como un objetivo
de rentabilidad del Fondo. El Fondo se gestiona de manera activa.

Templeton Shariah Global Equity Fund

El indice de referencia del Templeton Shariah Global Equity Fund es el MSCI AC World Islamic Index. El indice de referencia
mencionado se utiliza unicamente para que los inversores puedan compararlos con la rentabilidad de los Fondos, y este
indice de referencia no se utiliza como una restriccion para la construccion de la cartera del Fondo ni se establece como un
objetivo de rentabilidad del Fondo. El Fondo se gestiona de manera activa.

Franklin Global Sukuk Fixed Tenure 2026 Fund

En la fecha en que se publica este Folleto, Franklin Global Sukuk Fixed Tenure 2026 Fund se gestiona de manera activa.
Esto implica que los Gestores de inversiones toman decisiones de inversion con la intencion de lograr el objetivo de inversion
de Franklin Global Sukuk Fixed Tenure 2026 Fund con total discrecion con respecto a la asignacion de la cartera y el nivel
general de exposiciéon al mercado. Ninguno de los Gestores de inversiones esta limitado de forma alguna por un indice de
referencia en el posicionamiento de su cartera.

Franklin Shariah Technology Fund

El indice de referencia del Franklin Shariah Technology Fund es el S&P Global 1200 Shariah Information Technology Index.
El indice de referencia mencionado se utiliza unicamente para que los inversores puedan compararlos con la rentabilidad de
los Fondos, y este indice de referencia no se utiliza como una restriccion para la construccion de la cartera del Fondo ni se
establece como un objetivo de rentabilidad del Fondo. El Fondo se gestiona de manera activa.

franklintempleton.lu Franklin Templeton Shariah Funds 85



- FRAN KLIN Franklin Templeton Shariah Funds

| Société d’investissement a capital variable
S = TEMPLETON Domicilio social: 8A, rue Albert Borschette, L-1246, Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo
Cddigo de inscripcion en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B-169.965
FTSFES PGB 10/22



	Franklin Templeton Shariah Funds – Información importante 
	Definiciones
	Información administrativa
	Información del Fondo: objetivos y políticas de inversión
	Consideraciones sobre riesgos
	Sociedad gestora
	Gestores de inversiones
	Consejo de Supervisión de la Sharia
	Proveedor de servicios de selección con arreglo a la Sharia
	Depositario 
	Agente de registro y transmisiones
	Agente administrativo
	Publicación de los precios de las Acciones
	Información general para los inversores
	Clases de Acciones
	Cómo comprar Acciones
	Cómo vender Acciones
	Cómo canjear Acciones
	Cómo transmitir Acciones
	Política de dividendos
	Remuneración de la Sociedad Gestora
	Comisiones de gestión de inversiones
	Otros gastos y comisiones de la Sociedad
	Comisiones de mantenimiento y servicios
	Fiscalidad de la Sociedad
	Impuesto de retención en origen
	Fiscalidad de los Inversores
	FATCA
	Juntas e informes
	Derechos de voto de los Inversores
	Documentos disponibles para su consulta
	Anexo AHora límite normal de negociación
	Anexo B Directrices de la Sharia
	Anexo C Límites a la inversión
	Anexo D Información adicional
	Anexo E Determinación del Valor liquidativo de las Acciones
	Anexo F Honorarios, gastos y comisiones de Franklin Templeton Shariah Funds
	Anexo G Información acerca de los índices de referencia

