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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Santa Lucia de Viana, S.I.C.AV., SA.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., SA. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestrc informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientas de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a ios de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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spectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de ias Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de |z Sociedad se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla
la Cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera de
inversiones tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor tedrico
de la misma.

Otra informacion: Informe de gestién

Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.

s '_ua-:ge-haﬁ-f-.trataduﬂ en la auditoria

Modo en el -

La Sociedad mantiene un contrato de gestién con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LI.C.,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre |a cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a (a existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria vy los registros contables de ia
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracién de la cartera

Durante el ejercicic 2021 contrastamos los
meétcdos de vaioracion empleados por la
Sociedad Gestora sobre los activos en cartera de
la Sociedad. Para ello, procedemos a la re-
ejecucion de los célculos realizados por ia
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya

tas cuentas anuales.

ormulacidn es respensatilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
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Santa Lucia de Viana, S.1.C.A.V., S.A.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de ia valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principic
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan liores de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
raude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman baséandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en !a auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 8.

Santa Lucia de Viana, S..C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005841534

ACTIVO 2021 2020
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 10 552 742,97 9 275 205,55

Deudores 73 075,03 44 489,32

Cartera de inversiones financieras 9 933 326,51 8 423 432,66
Cartera interior 213 793,65 249 584,09

Valores representativos de deuda - 87 680,33
Instrumentos de patrimonio 213 793,65 161 903,76
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depdasitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 9 735 383,41 8 171 859,84
Valores representativos de deuda 1842 413,57 2 061 625,89
Instrumentos de patrimonio 2541 031,19 2 110 460,15
Instituciones de Inversion Colectiva 5 338 826,75 3999 773,80
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 13 111,90 -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion (15 850,55) 1988,73
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones : -

Tesoreria 546 341,43 807 283,57

TOTAL ACTIVO 10 552 742,97 9 275 205,55

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 82

Santa Lucia de Viana, S..C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005841935

PATRIMONIO Y PASIVO 2021 2020
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 10 512 806,31 9 249 030,04
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 10 512 806,31 9 249 030,04
Capital 6 939 380,00 6 939 380,00
Participes - -
Prima de emision 664 446,33 664 446,33
Reservas 1645 215,56 1 007 680,55
(Acciones propias) (11,85) (11,85)
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resuitado del ejercicio 1263776,27 637 535,01
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 39 936,66 26 175,51
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo B -
Acreedores 31 971,61 25 536,01
Pasivos financieros - -
Derivados 7 965,05 639,50
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 10 552 742,97 9 275 205,55
CUENTAS DE ORDEN 2021 2020
Cuentas de compromiso 654 002,52 264 331,38
Compromisos por operaciones largas de derivados 133 500,48 264 331,38
Compromisos por operaciones cortas de derivados 520 502,04 -

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la HIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

19 109 817,08

17 060 620,00

2049 137,66

19 156 663,78

17 060 620,00

20986 043,75

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

19 763 819,60

19 420 995,16

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 8.

Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V,, S.A.

005841236

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

2021 2020
Comisiones de descuente por suscripciones v/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a |a Institucién de Inversién Colectiva 94,41 113,72
Gastos de personal! - -
Otros gastos de explotacion (79 029,53) (68 463,91)
Comision de gestion (65 089,36) (55 862,67)
Comision de depositario - -
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (13 940,17) (12 601,24)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (78 935,12) (68 350,19)
Ingresos financieros 112 936,45 75 488,63
Gastos financieros (9 781,30) (6 983,24)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 1039 258,24 748 487,28
Por operaciones de la cartera interior 220,16 26 937,05
Por operaciones de la cartera exterior 1 056 564,89 534 227,89
Por operaciones con derivados (17 526,81) 187 322,34
Otros - -
Diferencias de cambio 8 622,78 (7 636,23)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 204 440,64 (97 031,49)
Deterioros - .
Resultados por operaciones de la cartera interior 9 487,20 (2 944,66)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 226 784,59 (47 886,28)
Resultados por operaciones con derivados (31 831,15) (46 200,55)
Otros - -
Resultado financiero 1 355 476,81 712 324,95
Resultado antes de impuestos 1276 541,68 643 974,76
Impuesto sobre beneficios (12 765,42) (6 439,75)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1263 776,27 637 535,01

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8*

Santa Lucia de Viana, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo |a Sociedad, fue constituida en
A Corufia el 29 de abril de 2013. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 21 de junio de 2013 con el nimero 3.821, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de Ia Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversidén Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A, S.G.LL.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad est4 sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

» El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

e ElnUmers de accionistas de ia Sociedad no podra ser inferior a 00.
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CLASE 8 | REBERNRE'OS

Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Saociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los organos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
madificaciones.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

* La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

* La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los gjercicios 2021 y 2020 la
comisién de gestion ha sido del 0.65%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021 y 2020 la comisién de depositaria ha
sido nula.
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b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del pablico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.
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Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguide extendiéndaose por todo el mundo.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resulttado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de Ia
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningtn principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Consolidacién

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Codigo de Comercio,
pertenece a un Grupo de sociedades cuya Sociedad dominante directa y ultima es
Tag Formacion, S.L., domiciliada en La Corufia, la cual posee el 99,97% de las
acciones de la Sociedad. En cumplimiento del articulo 43 del Caodigo de Comercio, al
31 de diciembre de 2021 la Sociedad dominante del Grupo queda eximida de la
obligacion formular cuentas anuales consolidadas

e) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuandc éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021 y 2020.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambics en el patrimonic neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, por el Consejo

de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de Ia distribucion del
resultado del ejercicio 2020, es la siguiente:

2021 2020
Base de reparto
Resultado del ejercicio 1263 776,27 637 535,01
1263 776,27 637 535,01
Propuesta de distribucion
Reserva legal 126 377,63 63 753,50
Reserva voluntaria 1 137 398,64 573 781,51
1263 776,27 637 535,01

4, Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor de! patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del pericdo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Yy que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
ios precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibies
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.
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Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
maodificaciones.
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Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los actives y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicion vy cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas Yy ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.
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g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se regisiran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seglin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas Y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultades por operaciones con derivados” ¢ de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

10
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i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, ias
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

j) Acciones propias y prima de emisidn

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

1
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k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y soélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 Y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de garantia 46 212,06 18 945,37
Administraciones Publicas deudoras 18 760,50 18 344,81
Otros 8 102,47 7 199,14
73 075,03 44 489,32

£! capitulo "Dep6sitos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge ios importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada
ejercicio.

12
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 Y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 15 601,20 10 507,16
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 3 159,30 7 837,65
18 760,50 18 344,81

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 Y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones PUblicas acreedoras 12 765,42 6 439,75
Otros 19 206,19 19 096,26
31 971,61 25 536,01

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio correspondiente.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de

gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.

13
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de active, al 31 de diciembre de

2021 Y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020

Cartera interior 213 793,65 249 584,09
Valores representativos de deuda - 87 680,33
Instrumentos de patrimonio 213793,65 161 903,76
Cartera exterior 9 735 383,41 8 171 859,84
Valores representativos de deuda 1842 413,57 2061 625,89
Instrumentos de patrimonio 2541 031,19 2110460,15
Instituciones de Inversion Colectiva 5 338 826,75 3999 773,80
Derivados 13 111,20 -
Intereses de la cartera de inversién (15 850,55) 1988,73
9 933 326,51 8 423 432,66

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2021. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados

de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 Y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a

continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 520 701,56 717 067,62
Cuentas en divisa 25 639,87 90 215,95
546 341,43 807 283,57

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el

Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.
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Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuide a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante ics gjercicios 2021 y 2020 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2020 acciones Otros 2021
Capita! inicial 2 400 000,00 - - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 4 539 380,00 - - 4 539 380,00
6 939 380,00 - - 6 939 380,00

Operaciones con

2019 acciones Otros 2020
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 4 539 380,00 - - 4 539 380,00
6 939 380,00 - - 6 939 380,00

El capital social inicial estd representado por 240.000 acciones de 10,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 28 de junio de 2013 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el BME.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
2.400.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una.
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CLASE 8-

Santa Lucia de Viana, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 152 634,97 63 753,50 - 216 388,47
Reserva voluntaria 855 045,58 573 781,51 - 1428 827,09
1 007 680,55 637 535,01 - 1645 215,56
Distribucién
resultados de
2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 81 043,05 71591,92 - 152 634,97
Reserva voluntaria 729 382,84 125 662,74 - 855 045,58
Resultado de ejercicios anteriores (518 664,56) 518 664,56 - ~
291 761,33 715 919,22 - 1007 680,55

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

¢)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2021 y 2020,
ha sido el siguiente:

2021 2020
Saldo al 1 de enero (11,85) (11,85)
Entradas - =
Salidas - -
Saldo al 31 de diciembre (11,85) (11,85)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia 1 accion propia.
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CLASE 82

Santa Lucia de Viana, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

d)

10.

Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2021 Y 2020 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a accionistas 10 512 806,31 9 249 030,04
Nudmero de acciones en circulacion 693 937 693 937
Valor tedrico por accién 15,15 13,33
Ndmero de accionistas 104 104

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, un accionista poseia acciones que
representaban el 99,97%, en ambos ejercicios, de la cifra de capital social en
circulacion, por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se
considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2021 2020
Accionistas
Tag Formacion, S.L. 99,97% 99,97%
99,97% 99,97%

Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 Y 2020,
respectivamente.
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Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 Y 2620, es el siguiente:

2021 2020
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 17 060 620,00 17 060 620,00
Otros 2 049 197,08 2 096 043,78
19 109 817,08 19 156 663,78

12. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el numero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesta sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
Inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los gue esta sujeto de los
dltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

13. Iinformacion sobre el periodo medioc de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con [o establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en |a
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los gjercicios 2021 y 2020 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 2 miles de euros
para cada ejercicio.
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Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existide remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros de! Consejo de Administracién, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, se compone de:

2021
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 3 - -
3 - ”

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de Ia Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicaciéon a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales, ha entrado en vigor la Ley 11/2021 de 9 de julio de e
medidas de prevencidn y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a)
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En
concreto, con efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de niimero
minimo de 100 accionistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el impuesto sobre
Sociedades, de forma que sélo computan como tales los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.
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Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

La Ley 11/2021, afiade una nueva disposicion transitoria cuadragésima primera a la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (la “DT 412”), que regula el régimen para aquellas
Sociedades que adopten validamente el acuerdo de disolucion y liquidacion durante el afio
2022, y realicen, con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho
plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios segun la normativa mercantil hasta
la cancelacién registral de la sociedad en liquidacion. En concreto, DT 412 establece para
dichas Sociedades que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la
cancelacion registral, continuara siendo de aplicacion a la sociedad en liquidacién el
régimen fiscal en vigor al 31 de diciembre de 2021 v, por tanto, anterior a la modificacion
introducida por la Ley 11/2021.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

21



-
0o
(o)
—i
=T
cO
Lo
-
o

CLASE 82

88'LY

8g°LY
200990501083 (22'9LL 2)
20096£8%1L0S3 (61690 1)
7LAOSSHYLOST 61'282 €

NISI BjleAsnid /
(eneasnuiy)

S9'e6L €12

S9°c6L €1
ve'66L 29
a0'28e 1L
ST AR A

a|qeuozel
iojea

" 115161 €12

- L2182 ¢€1e

" 90'9.€ 69 IaE]

T GZ'lSv 2. dan3

- 9P'¥Z6 L2 dn3

sasalalu| e esiAIg
uoQIdEIORA

10LIBju| BI9ED TYLIOL

UQIDEZII0D SEPIHWIPE SBUOIY ST TV.LOL
WOO373L XINTI1IO SANOIDOY
X3LIANI SINOIDOV

V10Hay3gl SAINOIDDY
UQIDEZIJOD SEPNIWPE SBUOIIDY

JoLIBlu| B8R

(souna ua opesaldxg)

1202 9p 21qWBIDIp 8p L |B SBISIOUBULY SBUOISIDAUI 3P BIALIRY) | OXaUY

V'S “A'V'D'I'S ‘BUBIA op BlanT BjUBS



005841961

CLASE 82

4

¥8dcyX/8009D
¥¥1957000089
Z5¥0€1 000044
S00¥0t800030
165086200080
8¥0¢E0ZL00HD
S00LHSZ99tSN
€/0021000044
826021000044
710121000044
¥6€5.01 LOOHD
8€€521 00004
2.05¥00000¥4
900¥.£200099
¥001€290003Q
€6¢568600099
0G€€988€00HD
408150000044
G12€220L00TN
0L1193700030
C¢09EANYH003I
6D1000SL00IN
216121000044

GLELGEBBLZSX
¢666120002SX
€96¥161502SX
8€881 150001l

965022Z1561SX
606159G+9[SX
LGP89126G1SX
¥2010198¥0SX

04S91+S000LI

NISI

(zG‘sig 8)
(90°L6¥ 6)
09°,06 61
01'682 £
1£'068 ZI
¥.'06€ 81
Z0'€S9 9z
¥0'662 1
£1'05¥ 21
0L'9zZL 6
127255 1
LLYYE LY
09282 |
96'GJ. ¥Z
18'LEY L
81'8hy |
$9°650 6€
LE‘96F 26
Ze'GLY €5
(91'¥55 2)
G2'90L €2
8Y'LL6
£2'86€ /9

(es‘Le9 2)
(10'612 9)
(ot'69%)
09'61LL L
9¢°'pG9
90°00L €
(9g'zt9 €)
9£'268 |
Z6'26€

{(06°L0¢ ¥)
(06°1L0E ¥)

eljeasnid /
(eieasnuiy)

Ly'6¥8 09
Z8'G¥S 09
0E‘EVE L2
05'909 €
6L°1LSL YOl
89'820 221
GG'9z8 9yl
Z6'€l6 69
98'6¥6 09/
00°9.9 9¢1
2o'ors zL
05218 08
08'9.Y 69
6E'6YS L9L
p8'SLLZL
1286 2L
¥9'L62 991
00'80Z 211
00'08 ¥8
0E'SEL 99
B0°0EE 212
65°G60 L9
z8'aleg zel

Lv'895 9¢9 L
66'20L 9¥Z
r0°0EY 9ZE
01¥S. 001
9€'v6E L0l
90'¢6Y GLe
¥9'769 502
9€'6.20 L0T
Z6'pL0 €€2

0158 502
0L'Sp8 02

3|geuoze.
Jojep

- 66'9¢€ 69
- 88'9€0 02
= 02'GEV LS
- or'ZLE 9¢
- 28'098 16
= ¥6'2€9 €01
- €G'e/l 021
- 88'719 89
- £.'66v 8Yl
- 06°6¥S L2}
- GZ'e66 0.
- 6.'L9¥ 6€
- 0Z'v61 89
- ev'ell g€l
: 16'e8¢2 LL
- 65'88Y |2
- 00‘eee L2l
- 69°LLL PO
- 89'9Z¢€ 1€
- 9689 89
= ve'eee vl
- LL'v8L 99
- 65'8.8 #9

(s0‘sv8 ¥1) 00°0vZ 659 L
6E'8YY L 00'L2¥ 252
66'0/.Z 05'668 92¢
ZZ'LLE  0G'bE9 66
(86'119)  00°0FZ 001
€1'viZ€ 00'€6E 2le
Ov'S0¥Y 2 00'ZE€ 602
(ev'spL 2) 00°281 S0Z
(1g'01€ 22) 00229 282

{0s‘z00 1) 00°'ZvL OLZ
(05’200 1) 00'2tL OLZ

sasaJaju| [e1o1u
uoioeiojep

dd9
d890
dJn3
N3
dd9
4HD
asn
qn3
N3
an3
4HO
N3
yn3
dd9
HN3
dg49
4HO
IaE!
dn3
dn3
asn
Hn3
un3

dn3
HN3
¥n3
dng
dn3
dan3
N3
¥n3

dn3

BSIAIQ

O1d LArASYz SINOIDOY
O1d V1SVYOVAQLNY SANOIDIY
JOV4dIEl SINOIODY
ZNVITTVY SINOIDDV
O7d 44 S3INOIDDV
SONIQTOH IHO0Y SANOIDIY
Q0 ¥ dI' NVOHOW SANOIDDY
V'S 3AINDIT "IV SANOIDOY
SILNIAV-IJONVYS SINOIDOV
3H 130N NOLINA SINOT SANOIDOY
VIONVYNIH HOIYNZ SINOIDDY
ININAD dV3 SINOIDIVY
F10JIHOV LIGTHD SANOIOOY
A8 TVLIdVD 03DVIA SINOIJIY
FIDOTONHOI L NOINIANI SINOIDDY
O1d YOINIAZYHLSY SINOIDDV
VS 31LS3N SINOIDOY
JONVYWHOJHIJIT1IL SANOIOOY
AN SONIQTOH TASY SANOIDIY
NIIMIGONNI DT SANOIDIY
ONI XO0UMIVIE SANOIOVIDI LYY
AN SILNVTIILS SINOIODV
J1Y10373 ¥3AIINHOS SINOIDDY

UQIOBZ{)0J SEPIIWPE S2U0IIdY

epezijod epeald efij eyjusy S3TVLIOL
£0-20-8202 0S‘t AN SILNYTIILS ONOg
$2-20-G20Z 0S'E ¥dS T3N3 ONOd
€1-60-¥20¢ 05'0 O1d MNvVE 304 ONOg

0€-90-2202 84"l YdS OTTOVANYS YSIINI ONOSg

GL-20¥202 GL'€ MNVEVYXIVO ONOd
81-20-6%0Z 00°9 NVS VXNV ONO4
90-70-2202 05°Z 1M9 ONOg

01-20-220Z SZ'S VdS VITY.LI WOD313L ONOg

epezijo9d epeand el ejuay
ealqnd epneq S3TV.LOL

S1-60-220Z S6°0 VITVY.LI OQVLS3 vaN3Ia ONOY

ealjiqnd epnaq

J0L19yX3 eIo)IR)

(souna ua opesaidx3g)

1202 9p 21qIaIdIp 3P L |e SBI3IOUBUIY SOUOISIIAUL 3P BISMIED | OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘BUBIA 9p eloNT BjUES



od

w

o

-

4

o0

Lo

o

()

3 _

= -

h W,_.”.
_.:. J.H._

oy s T

o=

ﬁ\.-u_!
s
LLl
R
(=4
—
(& ]

4865/82¥9rSn
0€0l429%¥8.8N
§6G99/82Z¥9rSN

92£89988L2N7
48¥2e99lzinn

GEJNArLa003l
0.19MMH8003!

$98/€01L891N1
LEOLYOLBILNT
6¥6¥292660N1

81M0MZEQ003l

¥0L1€10000¢4

NIsi

BLLPS €IS L

€2'6EZ 2LV
29'v06 Sl
16'9LL Lz¥
¥1°851 62

v6'ciZ vvs

(£8'z9L 1)
(LZ'vLL0L)

9g'L1G 8¢
2Z'600 96
vG'erL €9

(zV'122 2)
(00'05Y)

8G'70G 85€

§6'090 $0S
L1°1€€ 85

eIeAShIld /
(eireasnuip)

1§'1.z22L 6

1Z'0S2 299 1
§6'289 L2z
B0'ZES 18T |
vz'ses 651

8v°0,0 929 €
Zr'le8 8ve
£.°G8¢ 682
9e'vLZ €65
9z'zee £€5
08'L68 6355
¥8'6.L /6L
00°0SS 661
L0°SZ1 ¥60 1

61°LEO LYS T
¥S'¥SE 941

a|qeuozel
Jojep

(ss‘os8 S1) ze‘ocL 80Z 8

- $S‘0LS 061 L
- €€'814 G502
- L1'GGE $G8
- oL'ZLg ogl

- ve'eog LgL €
- 66666 612
- 00°000 00€
- 0829 ¥1G
- ¥0'ege Gev
= 9z'6¥l 96
: 96'900 002
- 00000 002
- 6°029 SE2

- ¥2'016 9€0 T
= 1€£'cz0 811

sasalaju] femoiu

uojorIOlEA

asn
asn
asn

dn3
dn3
N3
dan3
dn3
dn3
¥n3
Hn3

dn3

BsIAIg

1019)x3 BIaMED TYLOL

BAROAUIQ ou sauojoedionded A ssuoddy §ITVIOL
ANNA MO0UMOVYIE SANOIOVIDI LYV
WA0T1O 133HLS FLVIS SANOIDVIDILYEY

ANND MO0OUMIVIE SANOIDVLIDILYY
BAl}oalig ou sauoeddijied A sauoioay
BARO3.IQ sauopdedidnied A sauoiooy S3VLIOL
INIFALSIANI XN 98N STANOIDVAIDILEY
OgN3XN1 A218d IMOY 1 SINOIZVIDILHEV
SHIMOVHLX SINOIDVCIDILNEY
JOVNYIN LIASSY ODSIANI SINOIDVIDILHEVA
INIJWLSIANI IANNNY SINOIZVCIDILYY
INIWLSIANI IONNWY SIANOISVIDILYY
01NO41H0d DVNDINYYD SANOISVIDILYY
13ISSV MT0EMOVI9 SINOIDVIDILHYC
BARD2.IQ ssuoctoedioued A sauodoay
UQIdOeZ[]09 sepljlwpe sauoiy SITV.IOL
TYNOIOVYN OQONVE SANOIDOVY

Joualxg elauERy

(soina us opesaldx3)

1202 @p 31quWiaIdIp ap Lg [e SBI3IDUBULY SOUOISIOAUI Bp BIDLEY) | OXaUY

V'S “A'V'OT'S ‘BUBIA 9p B19nT Blueg



o0
O
o
=i
o
L
-
()

CLASE 87

2202/e0/8l
¢coc/en/8l

¢c0c/eo/8L
€¢0ze/en/8l

¢c0c/en/8l
¢coe/eo/msl

2e0e/eo/8L
¢zoz/eo/8l

2c0c/e0/vL

ojeljuod
12p ojusiwdUaA

LE'SLY 819

62'08¢ ¢
62'086 |
00°00% |

eL'LLe Ll
€L111 2
00'00} ¥

L£°696 £0S
00°'0GZ 68
LE'6LZ 8Ly

92'8LS ¥
9/'z88 ¢
00°969 |

91°69Z SZ1
91'692 G2

ajqeuoze.
J0[BA

Z5'200 ¥59

le‘svr e
LE'2S9 L
00962

19619 02
29'616 Tl
00°9S. L

90'8.¢ L6V
00'6.6 €8
90'cO¥ ELY

62'shv 6
62°L¥6 G
00°'F0S €

61'650 ¥Zl
61'GS0 ¥zl

opndwosdwon

asn
N3

asn
dn3

HN3
asn

asn
Hn3

asn

leujwoN apodw

esiAg

S3TVILIOL

«l[ed, sauoiodo ap ugIsiwy $3TVIOL
LE-£0-€20¢2 S ZHVMH NOIDdO
1€-€0-220¢ 01 05 XXOLSOYN3 NOIDdO

«l1e2,, sauoiodo ap uogisig

«Ind, sauolodo ap eidwoy s3VIOL
L€-£0-2202 G CHVAMH NOIDdO
L€-€0-2202 01 0S XXO1SOHN3 NOIDdO

+Ind,, ssuorado ap eidwon

SOpIPUSA soamng S3TVIOL
1€-€0-220¢ 0l 0G XXOLS0dN3 odn.inAd
L€-€0-2202 0S 00S d48S OdNlN4

SOPIPUdA soINIn4

+ind,, sauorodo op ugisiwg s3TVIOL
L€-€0-¢202 G ZHVAH NOIDdO
L€-€0-2202 01 05 XXOLSOHN3 NOIDdO

.nd,, sauorodo ap uoisiwg

sopesdwod soamng SITVYLIOL

¥1-€0-€20¢ 00021 asn/asn odnlLn4d
sopeidwo? souinyn4

uoraduosaqg

(souna us opesaidxg)

1202 9p 8.quIdIdIp 8P L [B SOPBALISP Ud SOUOISIOAU] 9p BJAJIBYD || OXaUY

V'S “A'V'D'I'S “BUBIA 9p B19N7 BjURS



005841964

CLASE 82

9e‘CL6 6F

06109 6V
£0096€8110S3 €2'/82¢C
YLAOBSPPLOST L9'%LE L

ar‘oLe
650v.6¥120S3 gv'ole

Nis! eljeasn|d /
(erieasnuy)

60785 6¥C

9.°c06 191
96'GY8 ov
08°250 Gl

££'089 /8
€£°089 /8

a|qeuoze.
lojep

88°099 L}

88099 L1
88°099 L1

S9salaju|

€L°119 661

98°L0€ 2Ll
€8G5 ¥¥
EL'EYL 19

18'69¢ 18
18°69¢ /8

[ero1u;
uoldeIoeA

Hn3
dan3

N3

esInlg

doLau] ea9LE] TYIOL

UQIoEZI}0D SEPRIWIPE S3U0IIY STTVIOL
X31IaNI
v104day3gl

UuoIdBZIOI SEPIWLPE SBUOIDIY

EPEZNOD epeAld efiy rjusy SITVYIOL
60-80-120Z 95°0 YAgd

epezod epeaud efly ejuay

Joualu| esauen

(soJna ua opesaidx3)

0202 ©p 8Jqwiajalp ap Lg [e SeldldoueUl) SBUOISISAUI 9P BISHEY *||| OXouy

V'S “A'V'O°T'S ‘BUBIA ap e]onT ejueg



0Z°8€9 S0¢ sL'oob OLLE - S6°'LZ8 108 | uQIaeZNIOd Sephiwpe SaUoIddY SITVLIOL
LO 80545550003AQ ¥S5'Z/2 ¢ P€150 95 - 08l LS an3 WOX3T31L 3HDS1N3d
de) ¢sr0eL00009d  S6°'968 81 gl'ole sel - 22110 201 an3 ELEE|E
(o)) S00¥0¥80003Q 0OP'962 ¥l 0S°09€ €0l = 01 %90 68 dan3 ZNYITV
i L2Z0Z10000Md  (pE'ces L) 02°129 95 - vS'vS1 89 dan3 V'S "IV.LOL
= 9200€¥80003d  Z0°€06 L1 00°00£ 09 = €6°96. 8% dNn3 HINIHONINW
o0 8¥0ZE0ZIOOHD  (09'2vL ¥) 1S°1L0L 24 = LL'vbg L8 4HO SONIQI0OH FHOOH
G00LHSZ99PSN  €5'8/8 L 67799 85 - 96'68/ 95 asn 00 B dr NYDHON
LO 845021000044 (£8°L0G S) 06°266 vl = £.'66% 8¥iL dn3 SILNIAV-IJONVS
O 710121000044  S8‘P6G OF 0.'GgE 88 - G8'06L LV dn3 JH 130N NOLINA SINOT
O 2/6121000044  20°'089 ¢v 08°29. 6¥L - €.°/80 L0l dan3 Ol LO373 ¥3AIINHOS
$085/8200099 S8'89L ¢ G628l 95 - 0L‘¥10 ¥S d99 201 NYOIHIWY HSILIYgG
POLLEL0000MA €790 £ 12060 S2Z1 - LE'€20 811 dn3 TYNOIOVYN OONvVd
€0969690003Q 82959 / 9/°268 €9 E 86'00Z 95 dan3 4704N¥ 9V YIANd
6€0+¥99.0003A t¥S'vel vl 98'cgL LLL - Z£'66S /6 dn3 OV NIDVMSHTOA
L/X90¥290099 (£9'8Et 2) Zv'0e9 S0l - 50'690 801 d99 d HIASHMONIG LLMO3Y
208150000044  1L0°20¥ 9l 0.'8LL L8 - 69114 ¥9 dan3 FONVINHOSHIA4T 1AL
G12€L20L00IN  1L2°0€9 /¥ 86'vv. 8EL - vZ'rLL 16 dn3 AN SONIQTOH TASY
¢09€aNY30031  86°069 99 ZevL6 012 - ve'eze vyl asn ONIMOOUMOVIE
€8.¥G9CL00TIN  06°22E S 0¥'292 68 - 06'6€6 6.1 dn3 AN SNSOYd
6Y0NdDQ9009D 8¥'9tv 1L 69'9L€ ¥ - Lz'0/8 ¥ asn V100 ¥O09
£G/881200099 6£°09¢ £8'20€ 0/ = ¥v'2r6 69 dg9 07d OLNIL O
8EEGZL00008d  L9'vib 9L ob‘8v. 96 - 6.'€0€E 08 dn3 ININTD dVvO
UQIJEZIIOD SEPRIWIPE SIUOIIDY
v1'65€ 81 v.'906 08¢ L (05°81L8 01) 00°LYS 29€ L epezijod epeAnd ely. eyusy $3TVLOL
£96¥18LG02SX  C0'vOv L ZS'8E0 Lol 0]o8 474 05'7€9 66 dn3 £1-60-¥20Z 050 D1d MNVd 304
LBEBOEIEBLSX  62'8.E 62'€G0 901 0Z'sey 05'G/9 501 ¥n3 L1-10-¥202 SZ'2 401304V
8€88115000.Ll GL‘698 G1'609 LOL (19'v2€)  00‘0vL 00L dn3a 0€-90-220T ¥8°l ¥dS O10Vd NWS VSILNI
€8lL.¥SCL6LSX 00'6lG L 00'662 202 9£'805 00°9.Z 002 ¥Nn3 L0-+0-2202 £9'0 OV NISYMSHMTOA
965022L561SX  26°G69 € Z6'880 91C 9¥'9ec 9  00°'ceE Cle dan3 §1-20-620Z S.°€ NS VIMNVE
LGP89LCBSLSX  2G6'eL8 S 25000 Lle (6S's€L 2) 00'281 S02 dn3 90-70-220Z 0G'z 149
1€289Z.LGSLSX 0l'eoc e 01'2es 02 (59°099 1) 00'6LS SO2 dn3 60-20-¢20z 8¢'L HOSd
vc0L01l98Y0SX vl'9/cz ¥.'866 ¥E£T (26'1€G €1) 00°229 zZ€T dn3 01-20-2202 S2'S vdS VIV WOD313L
BpeziRos epeaud efly ejuay
§5'082 SL'6LL089  SE'OpL L 09°2€6 6.9 ealgnd epnag S3TV.10L
04591 +S000.11 LE0 LE'v6e 02k 68'v86 00'v62 0ZF dn3 §1-60-/202 §6'0 YITVLI 0Av1S3 van3ad
© . §66060S000.1I vz'98s ¥8'vet 092 o¥'ial 09'2€9 652 on3 02-€0-220Z 90°0 1S34d 111SOd3IA YSSYD
- eoyqnd epneg
L
M NISI eljeasnjd / a|qeuozes  sasasau| [e1oiul esjAlg 10LId)X3 elope)
ﬂu_ (eneasnuiy) J0[BA uoloelojep

(souns us opesaldx3)
0Z0Z @p 21quidlolp 8p Lg |e SeIajduURUl SOUOISISAU| 3P BIDMEY) °[[] OX3UY

V'S “A'V'DI'S ‘BUBIA €p e1onT ejues



005841966

CLASE 82

0€0l d4coressn
G569/829r7Sn

¢6.00¢kieond
SEWHrLa003i
98.£0189LN7
LEOLYPOLBILNT
8LX0MZE9003!
L¥08G6EFZ0NT

NisI

z6'6LL 608

LZ'6ve 281
20'98S /S1
vL'¥9.L ve

Zz'o8s cog
9g'l6L e
64'2€0 L1
9e'sge 0¢

(6t'206)

66'0Z1 892
12'ese s

eleasn|d /
(etreasnuiy)

¥8'658 LLL 8

LY'16Z2 6L0 L
g6'0lz 198
G5'080 8G1

££°28F 086 2
25'coL 01z
86'61€ 8GY
71098 Evb
.¥'660 661
05'1€8 207 L
Z.'8£9 692

a|qeuozel
10lep

(51’229 6)

S9s8IdU|

Z6'6EL 29€ L

9Z'zv6 9¢8
68'529 €04
Lv'oLE gelL

LL'968 219 ¢
91116 L0Z
BLCLE LY
8.'vIS €LY
96'900 002
LS'P0L ¥GL L
15°08€ 092

[erogu;
uolorIOeA

asn
asn

¥n3
yn3
Hn3
dn3
dan3
dan3

esiaIg

JouaKg elape) Tv1ioL

BAROalIQ ou sauoedisnied A ssuoldoy S3TVIOL
WVE019 133618 31V1S

ANNd MH0EUMOVId
BApd211Q ou sauoledidiped A sauoraoy

eAloang sauopedidled A sauopoy SIIVIOL
ANIWIOVNVYIW SANNL XV
SHIMOVHLX
LNIWLSIANI IANNNY
LNIWLISIANI IONNNY
L3ISSV HIOUNOVg

JOVNYW LISSY OOSIANI
BAIJ03JIQ Sauordedioiued A sauoidoy

JoLIIXg elaues)

(soina us opesaldx3)

0202 @p Jquia|dIp ap g e SeidlouBUl) SBUOISIOAUL Op BISMEY ‘||| OXaUY

V'S “AY'DI'S ‘BUBIA 9P BIONT ejues



-
O
oo
v
4
00)
Lo
o
o

CLASE 82

G8°10¢ 29T 8€'1€¢€ ¥9Z S3TvIOoL
$8°10¢€ 292 8E°LEE ¥9T sopesdwod soaning S3TVLOL
L20e/eo/6L 00°000 zvl 00°0Z0 01 an3 L€-€0-120¢ 01 0§ XXO1S0dN3
L20Z/e0/sL 88°L0¢ g2l geLLe vel asn L€-£0-1202 000SZL asSn/asn
sopesdwos soinyng
ojenuod a|qeuozel opyawolsdwos) ESIAIQ uotaduosag
2P ojudjWIoUdA lo[ep leujwon aypoduwy

(souna us opesaidx3)
020Z 2P 3.qWBIDIp 8p |LE |B SOPBALISP U SAUOISIIAUI 9 BIBLIED "Al OXOUY

V'S “A'V'OT'S ‘BUBIA 8p B1oNT RjURS



005841968

CLASE 8? __TepeuRg'os

Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Las proyecciones apuntan que la recuperacién de la economia europez vy el crecimiento
global continuara en el préximo afio, pasado el bache provocado por la irrupcion de la
variante Omicron.

La infiacién continuara fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del
semestre, deberia empezar a remitir. Eso es lo que apuntan los mercados de futuros de
los precios de los productos energéticos. Ademas, la desaparicién de los efectos base
positivos y el desvanecimiento de la incidencia de los cuellos de botella deberian derivar
en una notable disminucién de las tasas de inflacion.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econémica estarian sesgados a la baja. Por un
lado, por la posibilidad de que se produzca un nuevo agravamiento de la situacién
epidemioldgica, y por otro, porque la persistencia de las presiones inflacionistas podria ser
mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de
estimulos. La Reserva Federal comenzara un ciclo de subidas en los tipos de interés y
podria empezar a reducir el tamafio de su balance. En el caso del Banco Central Europeo
no se esperaban subidas de tipos este afio, tan sdlo que se normalizaran las compras de
activos, pero la persistencia de la inflacién ha llevado a un cambio de retdrica que podria
implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberia ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran
creciendo, pero dificilmente alcanzaran tasas de doble digito.

En el plano geopolitico, el afio ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia y la
OTAN a cuenta de la situacion de Ucrania. Por otro lado, tendran lugar las elecciones
presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econémico globai y de los beneficios empresariales deberia
actuar como catalizador para las bolsas.

Por el contrario, unas ratios de valoracion elevados en muchos casos y el final de las
politicas de estimulo monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursétiles y
provocar episodios de volatilidad.

Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente Ia tactica y la buena eleccion de
compafias serd crucial.
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Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.

informe de gestién del ejercicio 2021

Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variable europea. Presentaria un
mayor recorrido gracias a unos mudltiplos de valoracidn menos elevados desde una
perspectiva historica y frente a otras regiones, Y por su mayor peso en sectores que se
benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado como las financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registrara una subida promedio en el
beneficio por accién en el entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las
compafiias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normalizacion de las rentabilidades.
Portanto, las TIRes de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner
en precio la retirada de estimulos monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir
sufriendo episodios de volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en
emisiones de primario. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria
presionar al alza los spreads de crédito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de
rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventualmente resultar en
oportunidades de compra.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetives y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversidn Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.



005841970

CLASE 82 s

Santa Lucia de Viana, S.I.C.AV., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2021

Gastos de [+D y Medicambiente

A lo largo del ejercicic 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrolio.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en Ia
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversiéon Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



Santa Lucia de Viana, S..C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 23 de
febrero de 2022, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

c) Informe de gestion del ejercicio 2021.

= k\

D. Rolando de Jesus Rodriguez Lépez D. José | Rodriguez !.6pez
Presidente Consefe

D. Jaime Juan ‘nsua Diaz
Consejero



Santa Lucia de Viana, S.I.C.A.V., S.A.

Formiilzacién de las cuentas anuaies e informe- de gestién

B presenie documentc comprensivo del balance de situacién, la cuents de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, Ja memoria y €l informe de gestion
8 31 de diclembre de 2021 de la Sociedad Santa Lucla de Viana, S..CAV., S.A. se
compone de 37 paginas de papel imbrade, impresas por una cara, referenciadas con
numeracion 005841934 al 005841870, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas
ios miembros del Consejo de Administracién de la Saciedad en la diligencia adjunta firmada
por ml en sefial de identificacion.

Madrid, 23 de febrero de 2022

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal
Vicesecretario no Consejero
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