BBVA PENSIONES, S.A.

BBVA Plan Multiactivo Decidido, PPI

OBJETIVO DE INVERSION

« BBVA Plan Multiactivo Decidido PPl es un plan de asignacion de activos global. El fondo diversificard sus activos en

cartera en tres motores principales de rentabilidad: renta fija internacional, renta variable internacional y divisas .

« Lainversion en Renta Variable se movera en un rango entre el 50% y el 90% del patrimonio de la cartera en

funcién de las condiciones de riesgo del mercado. Las inversiones en renta fija tendran grado de inversion, con

un limite del 50% para un rating inferior.

« El plan invertird un minimo del de su patrimonio en otras lICs espafiolas o extranjeras, y podra invertir hasta
un 20% del patrimonio en mercados emergentes. La exposicion a divisa podra superar el 5%.
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ALERTAS DE LIQUIDEZ

B El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de
rescate sélo es posible en caso de acaecimiento de alguna
de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez
regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.
+ Elvalor de los derechos de movilizacién, de las

g estaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez
depende del valor de mercado de los activos del fondo de
pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
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™ 3M 6M YTD 1A 3A 5A Contacto global.assetmanagement@bbva.com
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10% Volatilidad (%) 4,43 7,99
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COMPOSICION DE LA CARTERA
Distribucioén por Tipo de Activo 10 Principales Inversiones en contado
Posiciéon Peso
Renta Variable Nordea 1- North American Value Fund BP USD 4,35%
Lyxor S&P 500 4,30%
] Invesco S&P 500 UCITSETF 4,29%
DB x-trackers S&P500 UCITS ETF 4,29%
Renta i | AMUNDI S&P 500 UCITS ETF 4,29%
J FIDELITY EUROPEAN LARGER CIES 3,03%
MFS EUROPEAN RESEARCH FUND 3.01%
Inversiones Atternativas [ Amundi Index MSCI Emerging Markets 2,30%
iShares Core S&P 500 2,15%
| Vanguard S&P 500 ETF 214%
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GESTION ACTIVA
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Nivel actual de inversion en Renta Variable: 7-5,30%
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Evolucion del nivel de inversion en Renta Variable:
« Cierre mes anterior (31/06/2023) : 76,51%
« Cierre trimestre anterior (31/3/2023) : 78%

POSICIONAMIENTO ACTUAL RENTA VARIABLE

Diversificacion geografica de la exposicion a Renta Variable
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POSICIONAMIENTO ACTUAL RENTA FIJA

Diversificacién por tipo de activo de la exposicién a Renta Fija

RF High Yield

RF Emergentes

RF Crédito

RF Gobiernos

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

1

1

35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

20%

00%

80%

60%

40%

20%

0%
n

EVOLUCION GESTION ACTIVA RENTA VARIABLE

Gréfico Evolucion Gestion Activa en Renta Variable
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EVOLUCION GESTION ACTIVA RENTA FIJA

Grafico Evolucion Gestion Activa en Renta Fija
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INFORME DE GESTION

COMO SE HA COMPORTADO EL PLAN

Enjulio los datos de actividad econémica en EE.UU sorprendieron de forma positiva y la inflacion continud su descenso en practicamente en todas las
geograffas. Los bancos centrales redujeron asf su tono agresivo y todo ello propicié una mejora tanto en los mercados de deuda como de renta
variable. La intencion de promover medidas de impulso econémico en China también contribuyé al optimismo inversor.

En renta fija las rentabilidades de los bonos soberanos cerraban el mes sin cambios de consideracién. En el tramo corto de las curvas observamos
ligeros descensos, mientras que los bonos a largo plazo descontaron los buenos datos econémicos de EE.UU. con ciertos repuntes de rentabilidad.
Los activos con riesgo de crédito tuvieron mejor comportamiento, sobre todo la deuda de alto rendimiento y la de paises emergentes.

Por su parte, la renta variable mundial subié 2,6% en nuestra divisa. EE.UU y las bolsas emergentes fueron protagonistas.

Finalmente, en el espacio de las divisas, el délar perdi¢ cerca de 1% en su cambio con el euro, situédndose casi un 3% por debajo de su nivel al
comienzo del afio.

En un contexto favorable de mercado, BBVA Multiactivo Decidido avanzé 2,28% gracias, principalmente, a su inversién global en renta
variable.También la cartera de renta fija tuvo una ligera aportacion positiva. En el afio, el plan acumula un retorno de 9,89%.

MOVIMIENTOS DEL ULTIMO MES

Redujimos posiciones en el bono aleman. En cambio, compramos crédito de alto rendimiento y deuda emergente en ddélares.

CUAL ES NUESTRO POSICIONAMIENTO

Mantenemos una cartera global, muy diversificada y equilibrada en sus fuentes de valor, con particular énfasis en la gestion exhaustiva de los riesgos
de mercado a través de ideas que aporten des correlacion y motores distintos de rentabilidad. Las presiones inflacionistas y la incertidumbre sobre el
escenario econdémico para los proximos trimestres contintian siendo factores clave para el mercado. No obstante, la resiliencia mostrada este afio es
notable, sobre todo en EE.UU., y seguimos anticipando una tendencia a la baja de los datos de inflacion.

Constructivos en Renta Variable

El enfoque es global y diversificado, e incluye inversiones tanto en mercados desarrollados como emergentes. A cierre de julio la exposicién total a
renta variable es de 75,3%.

Constructivos en Renta Fija

Las inversiones se centran en crédito global de calidad elevada y, sobre todo, de corto plazo. Favorecemos también la deuda emergente, con
posiciones en délar y en moneda local. Mantenemos exposicion a deuda soberana de calidad elevada, cuyo interés estratégico ha mejorado después
de los repuntes de rentabilidad observados en 2022. La duracién o sensibilidad al riesgo de subida de los tipos de interés de la cartera es de un afio.

Fondos con estrategias diversificadas para afiadir una fuente adicional de rentabilidad des correlacionada con el resto de la cartera y con la direccion
de los mercados.

Con caréacter estructural mantenemos parte de la cartera en divisas distintas del euro (actualmente, 47,7%) que consideramos mejoran la
diversificaciony, con ello, la relacién rentabilidad-riesgo en el largo plazo.

Aviso Legal

Este documento tiene carécter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién o incitacién para la venta, compra o suscripcién de valores, ni su contenido constituird
base de ninguin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacién legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decisién de inversién; la informacion legal
prevalece en caso de cualquier discrepancia. El Folleto informativo estd a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.com.La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo,
por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las alusiones a rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Como en cualquier otro producto de inversién, invertir implica asumir
un determinado nivel de riesgo y la posibilidad de incurrir en pérdidas sobre el capital invertido



