ARPOADOR OCEANO DE INVERSIONES, SICAV S.A.
N° Registro CNMV: 3869

Informe Semestral del Primer Semestre 2023

Gestora: 1) SINGULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. Depositario: SINGULAR BANK, S.A. Auditor:
DELOITTE SL
Grupo Gestora: Grupo Depositario: SINGULAR BANK Rating Depositario: n.d.

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.ubs.com/gestion.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direcci6n
C/ Maria de Molina, 4 - 12 Planta. Madrid 28006

Correo Electronico
departamento.atencion-cliente@ubs.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 27/09/2013

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que
cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No
existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,26 0,26 0,26 0,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,14 -0,14 0,14 -0,22

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 568.211,00 568.626,00
N° de accionistas 109,00 110,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.034 7,0996 6,3189 7,1134
2022 3.593 6,3191 5,9518 6,9031
2021 3.542 6,7323 5,6585 6,8521
2020 2.973 5,6861 4,1503 6,0609

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,20 0,20 0,20 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
12,35 3,97 8,06 6,17 -4,85 -6,14 18,40 -2,51 -9,90
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,26 0,20 0,21 0,23 0,89 0,91 0,95 0,90

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.747 92,89 3.184 88,62
* Cartera interior 1.122 27,81 785 21,85
* Cartera exterior 2.625 65,07 2.399 66,77
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 245 6,07 379 10,55
(+/-) RESTO 41 1,02 30 0,83
TOTAL PATRIMONIO 4.034 100,00 % 3.593 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.593 3.557 3.593
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,07 0,00 -0,07 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,43 1,02 11,43 1.949,71
(+) Rendimientos de gestion 12,12 1,50 12,12 1.679,58
+ Intereses 0,01 0,00 0,01 1.142,06
+ Dividendos 1,63 0,72 1,63 144,59
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,23 1,19 9,23 732,42
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,11 0,07 0,11 68,94
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,18 -0,43 1,18 -393,25
+ Oftros resultados -0,04 -0,05 -0,04 -15,18
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,49 -0,70 297,59
- Comision de sociedad gestora -0,20 -0,20 -0,20 5,15
- Comision de depositario -0,05 -0,06 -0,05 5,40
- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,08 -0,09 10,89
- Otros gastos de gestién corriente -0,09 -0,07 -0,09 33,56
- Otros gastos repercutidos -0,27 -0,08 -0,27 242,59
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -27,46
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,01 0,01 -27,46
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.034 3.593 4.034

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 656 16,27 448 12,46
TOTAL RENTA VARIABLE 656 16,27 448 12,46
TOTAL IIC 466 11,54 338 9,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.122 27,81 785 21,86
TOTAL RV COTIZADA 2.088 51,77 1.852 51,53
TOTAL RENTA VARIABLE 2.088 51,77 1.852 51,53
TOTAL IIC 535 13,25 546 15,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.623 65,02 2.398 66,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.745 92,83 3.183 88,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 25,05 % FONDOS GLOBALES
® 3272% 0TROS
1355 % SECTOR CONSUMO CICLICO
15,47 % SECTOR FINANGIERO
1281 % SECTOR TECNOLOGIA

® 36,31 % DOLAR USA
#5784 % EURO
4,47 % FRANCO SUIZO
1,38 % LIBRA ESTERLINA

® 65.77 % ACCIONES
® 25,07 % FONDOS DE INVERSION
616 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
EURO- DOLAR Futuro|EURO- 627 Cobertura
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 627
627

TOTAL OBLIGACIONES
]




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 3.722.631,77 euros que supone el 92,28% sobre el
patrimonio de la IIC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacién vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, 0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 123.107,80 euros suponiendo un 3,17% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 536,76 euros durante el periodo de referencia, un 0,01 % sobre el patrimonio
medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.EI primer semestre del afio la
renta variable europea se ha revalorizado un 11,48% medida con el indice Stoxx600 incluyendo dividendos. En EE.UU., el
indice S&amp;P500 subié un 16,88% con dividendos, mientras que el indice tecnolégico Nasdaq subi6 un 32,32%.

Los bonos de gobierno americano a diez afios terminan el trimestre ofreciendo una rentabilidad del 3,83%, ligeramente
inferior al 3,87% de cierre de 2022. En Europa, el comportamiento del bono aleman ha sido similar, con una caida en la
rentabilidad del 2,56% a cierre de 2022 frente 2,39% actual.

La publicacion de los datos de PIB del cuarto trimestre de 2022 confirmé que la Eurozona esquivé la recesion (crecimiento
+0,0% intertrimestral) y que EE.UU. también sigue creciendo (+0,6% intertrimestral). Este escenario econdmico menos
negativo de lo esperado apoyo la subida de los mercados en los primeros meses del afio al relajarse las primas de riesgo
tanto de la renta fija como de la renta variable. En el caso de Europa ha contribuido especialmente el desarrollo de la crisis
energética. La acumulacion de inventarios de gas previa al invierno unido a un clima favorable ha permitido que hayamos
superado el invierno sin tener que realizar cortes en la produccion industrial o en otros sectores, como se llegé a temer, y
gue se reduzca la incertidumbre respecto al invierno proximo.

En el plano econdmico destacamos la reactivacion econémica de China, menos dindmica de lo proyectado a comienzos
de afio. A pesar del significativo repunte de las ventas minoristas y de la produccion industrial hasta el pasado mes de
abril, desde entonces ambos indicadores se han situado por debajo de las expectativas del mercado. De esta forma, tras
conocerse también la negativa tendencia de su sector exterior y de la inflacién, se consolida la percepcion de que la senda
de crecimiento de la potencia asiatica sigue marcada por sus problemas estructurales y los desequilibrios generados tras
tres afios de politica zero-covid.

En Occidente, el debate sigue girando en torno a la entrada en recesion o no de EE.UU. donde los indicadores de
actividad econodmica siguen mostrando una fuerte disparidad entre el dinamismo del sector servicios y la desaceleracion
cada vez mas acusada de la actividad manufacturera. Los ultimos datos de ISM manufacturero norteamericano se sitan
en 46 en junio, cifras que en el pasado solo se han visto en tres periodos recesivos (1973, 2008 y 2020); mientras que la
referencia de servicios sigue en terreno de expansion con 53,9.

En Europa, la disparidad entre la actividad manufacturera y de servicios es similar a la norteamericana, con datos de PMI
manufacturero y de servicios de 43,4 y 52, respectivamente, para el mes de junio.

En materia de politica monetaria, la reunién de la Fed del mes de mayo se saldé con una subida de tipos de 25pb (tras
otras dos subidas de 25pb en febrero y marzo) que situd el tipo de referencia en el 5-5.25%. En la reunion de junio, sin
embargo, mantuvo la referencia de la reunién anterior confirmando la esperada pausa en cuanto a subidas de tipos,
aunque no descarté la posibilidad de futuras subidas a lo largo del afio. Por su parte, el BCE subi6é 25pb en cada una de
las reuniones de mayo Yy junio (tras otras dos subidas de 50pb en febrero y marzo), fijando el tipo de referencia en el 4%.
En la medida en que los datos de inflacion general siguen relajdndose progresivamente tanto en Europa como en EE.UU.,
aunque no tanto en los datos core o subyacente, es probable que los bancos centrales sean mas cautos a la hora de
tomar decisiones mas agresivas en materia de politica monetaria. Mas aun cuando todavia tienen que empezar a notarse
de forma mas clara en la economia las subidas de tipos llevadas a cabo hasta el momento. Baste recordar que hace
exactamente 12 meses los tipos de referencia en EE.UU. se encontraban apenas en el 1%.

El mes de marzo fue especialmente volatil por lo acontecido en el sistema bancario, tanto el estadounidense como el
europeo. Por un lado, la Fed se vio obligada a intervenir tres bancos regionales, el mas notable Silicon Valley Bank,
debido a la fuga de depdsitos que estaban sufriendo, la cual se vio alimentada por las pérdidas sufridas en sus carteras de
bonos. En Europa se gestaba otra crisis bancaria de distinta naturaleza, la pérdida de confianza en Credit Suisse como
consecuencia de los problemas y pérdidas resultantes de una inadecuada gestion. La crisis se resolvi6 favorablemente
con la compra de Credit Suisse por UBS, auspiciada por el Banco Central Suizo, si bien a un precio que supuso elevadas
pérdidas para los accionistas y pérdidas de todo el capital en los bonos AT1.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.N/A

C) INDICE DE REFERENCIA.N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.EI patrimonio de la SICAV a




cierre del periodo era de 4,034,085 EUR, lo que supone un incremento de 440,882 EUR respecto al periodo anterior. El
namero de accionistas es de 109, disminuyendo en 1 accionista respecto al periodo anterior.

Durante el primer semestre del afio, la volatilidad e incertidumbre con la que cerramos el afio continué en los mercados
financieros. La inflacién fue, una vez mas, la principal protagonista de los mercados con unos bancos centrales utilizando
los medios de los que disponen para intentar controlarla. Ademas, el panorama econémico estuvo dominado por la
continuidad en el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Esta situacion, ha reducido la visibilidad sobre el futuro econémico
a nivel global generando un panorama de elevada incertidumbre. La renta fija cierra el periodo con ganancias provocadas
por las subidas de tipos de los bancos centrales para intentar controlar la inflacién. La renta variable ha tenido un
comienzo de afio muy bueno con unas rentabilidades medias del 15% en Europa y Estados Unidos, potenciados por el
buen comportamiento del sector tecnoldgico y financiero. En el semestre, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un
12.35%. La cartera ha mantenido una exposicion media a renta variable inferior a la de su perfil. La buena distribucion
tactica y sectorial de la cartera entre las distintas clases de activos, asi como la seleccion de subyacentes, ha permitido a
la SICAV batir en rentabilidad a su referencia.

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0.26%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.02%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Las mayores inversiones en gestoras de IICs a
cierre del semestre se encontraban en SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGIl (11.54%), LYXOR ASSET
MANAGEMENT (4.56%) y STANDARD AND POOR'S 500 INDEX (3.37%), siendo la inversion en Instituciones de
Inversion Colectiva de un 24.8%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con
derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un resultado durante el periodo de 4,169 EUR.Como
consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 0.85%.
D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes
establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC mantiene las siguientes inversiones dudosas, morosas o en litigio: ESPIRITO SANTO,
ACC.BANCO ESPIRITO SANTO.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha
sido de 7.89% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 1.38%, debiéndose la diferencia a la estrategia y
exposicion anteriormente detalladas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.AI final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 81.29%
en renta variable, lo que implica un incremento del 2.1% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene
practicamente en los mismos niveles de riesgo que el semestre anterior. Alrededor de un 11.54 % estaba invertido en
renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversién Colectiva (IICs) de las cuales Singular
Asset Management S.G.I.1.C, S.A. es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: Singular Asset Management S.G.1.1.C, S.A. puede ejercer el derecho de asistencia y voto en
representacion de los fondos de inversién, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en
Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas,
si esté previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversién SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas
se reservan el ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset Management S.G.1.1.C, S.A. no ejercera
dichos derechos.

Adicionalmente, Singular Asset Management S.G.1.1.C, S.A. ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion
global en la sociedad objeto de inversién (de los fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el
ejercicio de los derechos de voto en la sociedad Gestora) sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre
gue la participacion tenga una antigiedad superior a 12 meses.




En el dltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.EI presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel
gestora aprobado para el afio 2023 es de 292.000 euros que se distribuira entre todas las IIC bajo gestion directa o
delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC. Este gasto se imputara desde
el momento en que la modificacion en el folleto esté registrada en CNMV.

El coste del servicio de analisis soportado por ARPOADOR OCEANO SICAV SA, en el primer semestre de 2023 ha sido
de 556,73 euros.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compafiias, el acceso a sus paginas web con contenido de analisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucién a la adopcion de mejores
decisiones de inversion mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

110 RERSRECTIVAS DE MERCADOQ Y ACTUACIONRPREVISIBLE DEL EQNDQ.N/A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - Acciones|BBVA EUR 113 2,79 90 2,51
ES0113900J37 - Acciones|BSCH EUR 116 2,88 96 2,68
ES0130670112 - Acciones|ENDESA SA EUR 59 1,46 18 0,49
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 213 5,27 149 4,15
ES0177542018 - Acciones|INERNATIONAL CONSOLIDATED A EUR 30 0,75 22 0,62
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 46 1,14 0 0,00
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 80 1,97 72 2,02
TOTAL RV COTIZADA 656 16,27 448 12,46
TOTAL RENTA VARIABLE 656 16,27 448 12,46
ES0180942007 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 466 11,54 338 9,39
TOTAL IIC 466 11,54 338 9,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1122 27,81 785 21,86
DEOOOA1IEWWWO - Acciones|ADIDAS EUR 0 0,00 32 0,89
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING LTD USD 46 1,14 25 0,69
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ AG EUR 64 1,59 60 1,68
US02079K3059 - Acciones|ALPHABET USD 110 2,72 82 2,29
US0231351067 - Acciones|AMAZON uUsb 72 1,78 47 1,31
US0255371017 - Acciones|AMERICAN ELECTRIC POWER USD 0 0,00 44 1,23
US0605051046 - Acciones|BANK OF AMERICA uUsb 26 0,65 31 0,86
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER EUR 46 1,13 43 121
US0846707026 - Acciones|BERKSHIRE HATHAWAY uUsb 147 3,64 136 3,77
US1912161007 - Acciones| COCA COLA COMPANY USD 55 1,37 59 1,65
DE0005439004 - Acciones|CONTINENTAL AG EUR 8 0,21 7 0,19
DE0007100000 - Acciones|DAIMLERCHRYSLER AG EUR 37 0,91 31 0,85
FR0000120644 - Acciones| DANONE EUR 28 0,70 25 0,69
170003128367 - Acciones|ENEL EUR 49 1,22 40 112
FR0010208488 - Acciones|GAZ DE FRANCE EUR 37 0,91 32 0,89
BE0974293251 - Acciones| ANHEUSER-BUSH INBEV EUR 34 0,84 37 1,02
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP EUR 0 0,00 57 1,58
US4581401001 - Acciones|INTEL CORP USD 31 0,76 25 0,69
US4781601046 - Acciones|JOHNSON & JOHNSON uUsb 46 1,13 50 1,38
US46625H1005 - Acciones|JP MORGAN CHASE & CO USD 33 0,83 31 0,87
US5007541064 - Acciones|KRAFT uUsb 16 0,40 19 0,53
GB0008706128 - Acciones|LLOYDS TSB GROUP PLC GBP 25 0,63 0 0,00
FR0000120321 - Acciones|LOREAL EUR 75 1,85 58 1,62
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 129 3,21 102 2,84
US5951121038 - Acciones|MICRON uUsb 35 0,86 28 0,78
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP. USD 125 3,10 90 2,49
CH0038863350 - Acciones|NESTLE CHF 50 1,23 49 1,36
US6541061031 - Acciones|NIKE INC USD 46 1,13 49 137
NL0010773842 - Acciones|INN GROUP NV EUR 34 0,84 9] 0,00
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS CHF 0 0,00 46 1,29
NL0O000009538 - Acciones|PHILIPS ELECTRONIC EUR 25 0,62 17 0,47
US7512121010 - Acciones|RALPH LAUREN USD 45 112 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING CHF 70 173 0 0,00
US7960508882 - Acciones|SAMSUNG ELECTRONICS UsD 38 0,94 31 0,86
GB00BP6MXD84 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL EUR 110 2,74 106 2,95
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS AG EUR 46 1,13 39 1,08
CHO0012255151 - Acciones|SWATCH CHF 53 1,32 0 0,00
US8740391003 - Acciones|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 56 1,38 42 1,16
US88032Q1094 - Acciones|TENCENT HOLDINGS LTD-UNS ADR UsD 0 0,00 49 1,38
FR0000120271 - Acciones|TOTAL FINA ELF SA EUR 105 2,61 117 3,26
GBO0BH4HKS39 - Acciones|VODAFONE GBP 22 0,53 24 0,66
US9311421039 - Acciones|WALT-MART UsD 58 1,43 53 1,47
US9497461015 - Acciones|WELLS FARGO &CO USD 59 1,45 39 1,07
TOTAL RV COTIZADA 2.088 51,77 1.852 51,53
TOTAL RENTA VARIABLE 2.088 51,77 1.852 51,53
LU1091682382 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL UsD 34 0,84 33 0,92
IEO0BQT3WG13 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL UsD 51 1,27 56 1,56
LU0533032859 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 64 1,58 63 1,76
FR0010429068 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 120 2,99 117 3,25
LU1169822266 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 129 3,21 68 1,90
US78462F1030 - Participaciones| STANDARD AND POOR'S 500 INDEX USD 136 3,37 209 5,82
TOTAL IIC 535 13,25 546 15,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.623 65,02 2.398 66,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.745 92,83 3.183 88,59
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
PTBES0AMO007 - Acciones|ESPIRITO SANTO EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segin sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo.
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