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 PANORAMA ECONÓMICO

Situación general de los mercados
El último trimestre ha confirmado que la progre-
sión de la economía mundial a lo largo de 2013 
ha sido favorable, con una tendencia gradual de 
menos a más, para acabar con la mayor tasa de 
crecimiento desde mediados de 2011. Las pers-
pectivas para 2014 apuntan a una aceleración 
adicional, modesta pero generalizada, especial-
mente para los países desarrollados. En cuanto 
a España, el PIB inició una suave recuperación 
en el 3T13 (+0,1%) que permite revisar al alza 
la previsión para 2014 (+1,1%) confiando en un 
mayor dinamismo de la demanda interna.

Por lo que respecta a las decisiones de los prin-
cipales bancos centrales, hay que referirse al 
nuevo recorte de su tipo de intervención por 
parte del BCE en noviembre, para situarlo en el 
mínimo histórico del 0,25%. En cuanto a la FED, 
finalmente, en diciembre anunció el inicio de la 
reducción gradual de su programa de compra 
de bonos. En términos generales, lo importante 
es que los bancos centrales van a seguir mante-
niendo durante 2014 un tono acomodaticio en 
sus políticas monetarias.

En este contexto, la deuda pública continuó re-
gistrando un proceso de normalización, refleja-
do tanto en el aumento de la tir de los bonos re-
fugio (el plazo a 10 años de EEUU alcanzó el 3% 
y el alemán el 2%), como en los avances en la 
desfragmentación de los mercados financieros 
en la UEM. A este último aspecto contribuyó la 
actitud proactiva del BCE, la mejora de la situa-
ción económica y la corrección de los desequili-
brios estructurales de los países más cuestiona-
dos, provocando una reducción de las primas de 
riesgo de los bonos periféricos. Centrándonos en 
España, la prima de riesgo del bono a 10 años 
descendió hasta niveles inferiores a los 200 pb 
(en 2014 podría situarse en el rango 170-130 
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pb) y la rentabilidad del bono a 10 años cayó al 
3,80%, mínimos desde 2009. Además, se cons-
tata un punto de inflexión en las calificaciones 
de las agencias de rating, que han mejorado las 
perspectivas para la deuda española.

La renta variable acumuló nuevos avances en 
el trimestre que ampliaron el balance positivo 
del conjunto del año hasta convertirlo, en tér-
minos globales, en el más rentable desde 2009. 
Los países desarrollados ganaron casi un 8% en 
el trimestre y un 24% en todo el año, mientras 

que los emergentes experimentaron un avance 
del 1,5% en el trimestre, pero su balance de todo 
el ejercicio fue negativo, con pérdidas del 5%. 
Con vistas a 2014, el punto de partida es posi-
tivo por las favorables perspectivas en cuanto a 
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crecimiento y beneficios, así como por el com-
portamiento esperado de los flujos de inversión 
y las primas de riesgo. La bolsa española, cuya 
ganancia en 2013 fue del 21%, se presenta 
como una de las apuestas preferidas por nume-
rosas casas de análisis, tanto nacionales como 
internacionales.

En el mercado de divisas, el euro se apreció en 
el trimestre y en el conjunto del año frente a una 
amplia mayoría de divisas. Sus mayores ganan-
cias se produjeron frente al yen japonés (por la 
agresiva estrategia expansiva de su banco cen-
tral), con monedas ligadas a la evolución del pre-
cio de determinadas materias primas (corona no-
ruega o el rand sudafricano) y con las de algunas 

economías emergentes que han visto disminuir 
la confianza de los inversores (real brasileño). Por 
lo que respecta a su cotización con el dólar, se 
apreció un 4% en el año, cerrando en 1,374. O
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Situación general de los mercados
El último trimestre ha confirmado que la progresión 
de la economía mundial a lo largo de 2013 ha sido 
favorable, con una tendencia gradual de menos a 
más, para acabar con la mayor tasa de crecimien-
to desde mediados de 2011. Las perspectivas para 
2014 apuntan a una aceleración adicional, mo-
desta pero generalizada, especialmente para los 
países desarrollados. En cuanto a España, el PIB 
inició una suave recuperación en el 3T13 (+0,1%) 
que permite revisar al alza la previsión para 2014 
(+1,1%) confiando en un mayor dinamismo de la 
demanda interna.

Por lo que respecta a las decisiones de los principa-
les bancos centrales, hay que referirse al nuevo 
recorte de su tipo de intervención por parte del BCE 
en noviembre, para situarlo en el mínimo histórico 
del 0,25%. En cuanto a la FED, finalmente, en di-
ciembre anunció el inicio de la reducción gradual 
de su programa de compra de bonos. En términos 
generales, lo importante es que los bancos cen-
trales van a seguir manteniendo durante 2014 un 
tono acomodaticio en sus políticas monetarias.

En este contexto, la deuda pública continuó re-
gistrando un proceso de normalización, reflejado 
tanto en el aumento de la tir de los bonos refugio 
(el plazo a 10 años de EEUU alcanzó el 3% y el 
alemán el 2%), como en los avances en la desfrag-
mentación de los mercados financieros en la UEM. 
A este último aspecto contribuyó la actitud proac-
tiva del BCE, la mejora de la situación económica 
y la corrección de los desequilibrios estructurales 
de los países más cuestionados, provocando una 
reducción de las primas de riesgo de los bonos 
periféricos. Centrándonos en España, la prima de 
riesgo del bono a 10 años descendió hasta nive-

les inferiores a los 200 pb (en 2014 podría situarse 
en el rango 170-130 pb) y la rentabilidad del bono 
a 10 años cayó al 3,80%, mínimos desde 2009. 
Además, se constata un punto de inflexión en las 
calificaciones de las agencias de rating, que han 
mejorado las perspectivas para la deuda española.

La renta variable acumuló nuevos avances en 
el trimestre que ampliaron el balance positivo del 
conjunto del año hasta convertirlo, en términos 
globales, en el más rentable desde 2009. Los países 
desarrollados ganaron casi un 8% en el trimestre 
y un 24% en todo el año, mientras que los emer-
gentes experimentaron un avance del 1,5% en el 
trimestre, pero su balance de todo el ejercicio fue 
negativo, con pérdidas del 5%. Con vistas a 2014, 
el punto de partida es positivo por las favorables 
perspectivas en cuanto a crecimiento y beneficios, 
así como por el comportamiento esperado de los 
flujos de inversión y las primas de riesgo. La bol-
sa española, cuya ganancia en 2013 fue del 21%, 
se presenta como una de las apuestas preferidas 
por numerosas casas de análisis, tanto nacionales 
como internacionales.

En el mercado de divisas, el euro se apreció en 
el trimestre y en el conjunto del año frente a una 
amplia mayoría de divisas. Sus mayores ganancias 
se produjeron frente al yen japonés (por la agresi-
va estrategia expansiva de su banco central), con 
monedas ligadas a la evolución del precio de de-
terminadas materias primas (corona noruega o el 
rand sudafricano) y con las de algunas economías 
emergentes que han visto disminuir la confianza de 
los inversores (real brasileño). Por lo que respecta 
a su cotización con el dólar, se apreció un 4% en el 
año, cerrando en 1,374. O



 Plan de Pensiones Bankia Protegido Renta 2017

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones LVII, F.P.
Categoría:� Garantizado
Comisión de Gestión:� 1,25%
Comisión de Depósito:� 0,05%
Comisión de Liquidación:� 0,007%

Plan de pensiones garantizado, que invierte en activos de renta 
fija con una duración similar al tiempo que resta al vencimiento 
y que ofrece una garantía de revalorización al partícipe otorgada 
por Bankia S.A., que garantiza a vencimiento (31/07/2017) un vlp 
de 117,00 €.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. ICO 4,125% VTO. 09/17 229.976 53,37 53,58
 OB. ESTADO 5,5% VTO. 07/17 104.177 24,18 20,84
 OB. ICO 5% VTO. 07/17 44.092 10,23 9,40
 BN. ICO 4,875% VTO. 07/17 13.454 3,12 2,87
 BN. ICO 4,625% VTO. 01/17 7.235 1,68 1,55
 BN. COMUNIDAD MADRID 5,50% VTO. 02/17 7.153 1,66 1,52
 OB. BANKIA 4,375% VTO. 02/17 6.462 1,50 1,32
 CED. BANKIA 4,25% VTO. 05/18 5.395 1,25 1,13
 CED. LA CAIXA 4,25 % VTO.  01/17 3.346 0,78 1,03

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 430.390 458.451
Nº de partícipes: 30.287 30.451
VLP: 115,58 € 113,67 €

EVOLUCIÓN VLP

CARTERA DE ACTIVOS

97,77% RF Nacional

2,23% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

0,79% AA

97,67% BBB

1,53% B

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Los Planes de Pensiones Protegidos gozan de la garantía que Bankia otorga a sus partícipes y la rentabilidad que obtenga cada partícipe dependerá del momento 
en que realice la aportación. Estos planes están abiertos a la comercialización y permiten realizar aportaciones y movilizaciones de entrada hasta un año antes del 
vencimiento de la garantía de cada uno de ellos.

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 9,54 
Último año cerrado:� 9,54
Media anual últimos 3 años:� 7,03
Media anual últimos 5 años:� –
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 4,68
Volatilidad:� 4,59

Nivel de Riesgo: Muy Bajo*
(*) Se considera nivel de riesgo 1 siempre que la inversión se mantenga 

hasta vencimiento de la garantía.



 Plan de Pensiones Bankia Protegido Renta 2018

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXX, F.P.
Categoría:� Garantizado
Comisión de Gestión:� 1,25%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,00%

Plan de pensiones garantizado, que invierte en activos de renta 
fija con una duración similar al tiempo que resta al vencimiento 
y que ofrece una garantía de revalorización al partícipe otorgada 
por Bankia S.A., que garantiza a vencimiento (30/07/2018) un vlp 
de 144,79 €.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. ESTADO 4,1% VTO. 07/18 102.658 73,40 75,05
 OB. FADE 5,6% VTO. 09/18 26.154 18,70 16,70
 STRIP CUPON 5,75% VTO. 07/18 7.459 5,33 4,75

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 139.696 152.879
Nº de partícipes: 13.690 14.071
VLP: 142,97 € 140,41 €

EVOLUCIÓN VLP

CARTERA DE ACTIVOS

97,43% RF Nacional

2,57% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

100% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Los Planes de Pensiones Protegidos gozan de la garantía que Bankia otorga a sus partícipes y la rentabilidad que obtenga cada partícipe dependerá del momento 
en que realice la aportación. Estos planes están abiertos a la comercialización y permiten realizar aportaciones y movilizaciones de entrada hasta un año antes del 
vencimiento de la garantía de cada uno de ellos.

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 10,64 
Último año cerrado:� 10,64
Media anual últimos 3 años:� 7,52
Media anual últimos 5 años:� 3,50
Media anual últimos 10 años:� 3,06
Rentabilidad media histórica:� 3,27
Volatilidad:� 5,77

Nivel de Riesgo: Muy Bajo*
(*) Se considera nivel de riesgo 1 siempre que la inversión se mantenga 

hasta vencimiento de la garantía.



 Plan de Pensiones Bankia Protegido Renta 2020

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones LII, F.P.
Categoría:� Garantizado
Comisión de Gestión:� 1,30%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,003%

Plan de pensiones garantizado, que invierte en activos de renta 
fija con una duración similar al tiempo que resta al vencimiento 
y que ofrece una garantía de revalorización al partícipe otorgada 
por Bankia S.A., que garantiza a vencimiento (02/03/2020) un vlp 
de 124,30 €.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. ESTADO 4% VTO. 04/20 86.552 58,81 60,13
 OB. ESTADO ITALIANO 4,25% VTO. 03/20 30.429 20,67 21,25
 OB. ICO 4,75% VTO. 04/20 25.520 17,34 16,65

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 146.997 148.042
Nº de partícipes: 19.092 19.247
VLP: 114,94 € 111,63 €

EVOLUCIÓN VLP

CARTERA DE ACTIVOS

76,15% RF Nacional

20,67% RF Internacional

3,18% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

100% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Los Planes de Pensiones Protegidos gozan de la garantía que Bankia otorga a sus partícipes y la rentabilidad que obtenga cada partícipe dependerá del momento 
en que realice la aportación. Estos planes están abiertos a la comercialización y permiten realizar aportaciones y movilizaciones de entrada hasta un año antes del 
vencimiento de la garantía de cada uno de ellos.

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 10,74 
Último año cerrado:� 10,74
Media anual últimos 3 años:� 6,33
Media anual últimos 5 años:� –
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 3,84
Volatilidad:� 6,93

Nivel de Riesgo: Muy Bajo*
(*) Se considera nivel de riesgo 1 siempre que la inversión se mantenga 

hasta vencimiento de la garantía.



 Plan de Pensiones Bankia Protegido Renta 2022

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones LVI, F.P.
Categoría:� Garantizado
Comisión de Gestión:� 1,25%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,00%

Plan de pensiones garantizado, que invierte en activos de renta 
fija con una duración similar al tiempo que resta al vencimiento 
y que ofrece una garantía de revalorización otorgada por Bankia 
S.A., que garantiza a vencimiento (20/12/2022) un vlp de 122,25 €.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. ESTADO 5.90% VTO. 07/26 17.152 34,82 –
 OB. ESTADO 5.40% VTO. 01/23 9.119 18,51 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 49.360 –
Nº de partícipes: 3.845 –
VLP: 100,75 € –

EVOLUCIÓN VLP

CARTERA DE ACTIVOS

53,33% RF Nacional

46,67% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

100% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Los Planes de Pensiones Protegidos gozan de la garantía que Bankia otorga a sus partícipes y la rentabilidad que obtenga cada partícipe dependerá del momento 
en que realice la aportación. Estos planes están abiertos a la comercialización y permiten realizar aportaciones y movilizaciones de entrada hasta un año antes del 
vencimiento de la garantía de cada uno de ellos.

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 0,75 
Último año cerrado:� –
Media anual últimos 3 años:� –
Media anual últimos 5 años:� –
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 0,75
Volatilidad:� –

Nivel de Riesgo: Muy Bajo*
(*) Se considera nivel de riesgo 1 siempre que la inversión se mantenga 

hasta vencimiento de la garantía.



 Plan de Pensiones Bankia Protegido Renta 2023

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXXIX, F.P.
Categoría:� Garantizado
Comisión de Gestión:� 1,25%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,010%

Plan de pensiones garantizado, que invierte en activos de renta 
fija con una duración similar al tiempo que resta al vencimiento 
y que ofrece una garantía de revalorización al partícipe otorgada 
por Bankia S.A., que garantiza a vencimiento (30/03/2023) un vlp 
de 155,00 €.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. E. ITALIANO 9% VTO. 11/23 20.731 25,91 28,70
 OB. ESTADO 5,40% VTO. 01/23 20.405 25,51 23,98
 OB. E. ITALIANO 4,75% VTO. 08/23 17.636 22,05 20,32
 OB. CADES 4,125% VTO. 04/23 6.454 8,07 7,73
 OB. OAT 8,50% VTO. 04/23 4.741 5,93 5,68
 OB. ESTADO 5,85% VTO. 01/22 2.744 3,43 3,22
 OB. ESTADO HOLANDÉS 3,75% VTO. 01/23 1.876 2,34 4,80

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 79.803 82.987
Nº de partícipes: 13.606 13.802
VLP: 141,26 € 137,16 €

EVOLUCIÓN VLP

CARTERA DE ACTIVOS

64,30% RF Internacional

28,94% RF Nacional

6,77% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

2,52% AAA

15,01% AA

82,47% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Los Planes de Pensiones Protegidos gozan de la garantía que Bankia otorga a sus partícipes y la rentabilidad que obtenga cada partícipe dependerá del momento 
en que realice la aportación. Estos planes están abiertos a la comercialización y permiten realizar aportaciones y movilizaciones de entrada hasta un año antes del 
vencimiento de la garantía de cada uno de ellos.

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 6,99 
Último año cerrado:� 6,99
Media anual últimos 3 años:� 6,64
Media anual últimos 5 años:� 5,01
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 3,85
Volatilidad:� 6,62

Nivel de Riesgo: Muy Bajo*
(*) Se considera nivel de riesgo 1 siempre que la inversión se mantenga 

hasta vencimiento de la garantía.



 Plan de Pensiones Bankia Protegido Renta 2025

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones LIX, F.P.
Categoría:� Garantizado
Comisión de Gestión:� 1,30%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,00%

Plan de Pensiones garantizado, que invierte en activos de renta 
fija con una duración similar al tiempo que resta al vencimiento 
y que ofrece una garantía de revalorización al partícipe otorgada 
por Bankia, S.A., que garantiza a vencimiento (30/07/2025) un 
vlp de 133,90.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. ESTADO 4,65% VTO. 07/25 80.775 81,56 92,65

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 99.041 19.705
Nº de partícipes: 9.780 2.970
VLP: 102,56 € 100,43 €

EVOLUCIÓN VLP

CARTERA DE ACTIVOS

81,56% RF Nacional

18,44% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

100% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Los Planes de Pensiones Protegidos gozan de la garantía que Bankia otorga a sus partícipes y la rentabilidad que obtenga cada partícipe dependerá del momento 
en que realice la aportación. Estos planes están abiertos a la comercialización y permiten realizar aportaciones y movilizaciones de entrada hasta un año antes del 
vencimiento de la garantía de cada uno de ellos.

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 2,56 
Último año cerrado:� –
Media anual últimos 3 años:� –
Media anual últimos 5 años:� –
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 2,56
Volatilidad:� 0,00

Nivel de Riesgo: Muy Bajo*
(*) Se considera nivel de riesgo 1 siempre que la inversión se mantenga 

hasta vencimiento de la garantía.



 Plan de Pensiones Bankia Protegido Renta Premium

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones VII, F.P.
Categoría:� Garantizado
Comisión de Gestión:� 0,87%
Comisión de Depósito:� 0,09%
Comisión de Liquidación:� 0,00%

Plan de pensiones garantizado, que invierte en activos de renta 
fija con una duración similar al tiempo que resta al vencimiento 
y que ofrece una garantía de revalorización otorgada por Bankia 
S.A., que garantiza a vencimiento (31/07/2025) un vlp de 149 €.

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 19.401 –
Nº de partícipes: 850 –
VLP: 102,31 € –

CARTERA DE ACTIVOS

100% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

100% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 2,30 
Último año cerrado:� –
Media anual últimos 3 años:� –
Media anual últimos 5 años:� –
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 2,30
Volatilidad:� –

Nivel de Riesgo: Muy Bajo*
(*) Se considera nivel de riesgo 1 siempre que la inversión se mantenga 

hasta vencimiento de la garantía.



 Plan de Pensiones Bankia Rent

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones VIII, F.P.
Categoría:� Renta Fija Corto Plazo
Comisión de Gestión:� 1,25%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,016%

La cartera está compuesta por valores de renta fija nacional e 
internacional de corto plazo, de emisiones fundamentalmente 
del área euro y cuyo objetivo principal es la preservación del 
capital invertido.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 BN. ESTADO 3,30% VTO. 10/14 18.423 6,21 6,35
 BN. FROB 3% VTO. 11/14 13.744 4,63 4,71
 OB. ESTADO 4,4% VTO. 01/15 10.748 3,62 3,58
 LETRA DEL TESORO  VTO. 04/14 8.982 3,03 3,33
 CED. BANKIA 4,875% VTO. 03/14 8.981 3,03 2,99
 OB. COMUNIDAD MADRID 4,20%VTO. 09/14 8.240 2,78 2,74
 CED. BANKIA 5% VTO. 10/14 7.988 2,69 2,77
 CED. LA CAIXA 3,375 % VTO. 06/14 7.185 2,42 2,40
 BN. FADE 4% VTO. 12/15 6.688 2,26 2,30
 BN. COMUNIDAD MADRID 4,75% VTO. 03/15 6.445 2,17 2,14

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 296.308 298.311
Nº de partícipes: 65.644 67.772
VLP: 39,52 € 39,49 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Muy Bajo

Distribución por meses

18,46% < 3 meses

16,85% 3-6 meses

39,06% 6-12 meses

25,63% > 12 meses

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

8,76% AA

19,85% A

70,53% BBB

0,86% B

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 1,23 
Último año cerrado:� 1,23
Media anual últimos 3 años:� 1,48
Media anual últimos 5 años:� 0,80
Media anual últimos 10 años:� 1,20
Rentabilidad media histórica:� 1,66
Volatilidad:� 0,39



 Plan de Pensiones Bankia Renta Plus

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXII, F.P.
Categoría:� Renta Fija
Comisión de Gestión:� 1,00%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,058%

La cartera está invertida en activos de renta fija nacional e inter-
nacional de medio plazo, principalmente del área euro, asumien-
do riesgo de tipo de interés y de crédito.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. ESTADO 5,5% VTO. 07/17 4.529 3,01 –
 DEP. BANCO SANTANDER 1,40% VTO. 01/12/2014 4.505 3,00 –
 OB. ESTADO 3,15% VTO. 01/16 4.238 2,82 –
 BN. ESTADO 4% VTO. 07/15 4.229 2,81 3,66
 BN. ESTADO 3,25% VTO. 04/16 4.220 2,81 –
 BN. ESTADO 3,3% VTO. 07/16 4.191 2,79 –
 BN. ESTADO 3% VTO. 04/15 4.170 2,78 –
 BN. ESTADO 3,75% VTO.  10/18 3.680 2,45 –
 OB. ESTADO 3,80% VTO. 01/17 3.256 2,17 –
 BN. ESTADO 4,25% VTO. 10/16 3.206 2,13 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 150.130 57.125
Nº de partícipes: 13.592 7.823
VLP: 109,84 € 109,23 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Bajo

CARTERA DE ACTIVOS

83,72% RF Nacional

16,28% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

2,80% AA

9,89% A

87,31% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 3,33 
Último año cerrado:� 3,33
Media anual últimos 3 años:� 3,19
Media anual últimos 5 años:� –
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 2,57
Volatilidad:� 0,84



 Plan de Pensiones Bankia Bonos

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXV, F.P.
Categoría:� Renta Fija Largo Plazo
Comisión de Gestión:� 1,30%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,016%

La cartera está compuesta por activos de renta fija pública y pri-
vada de medio y largo plazo, nacional e internacional, con mayor 
presencia de activos emitidos en Zona Euro. El Fondo asumirá 
riesgo de tipo de interés, si bien se gestionará de forma activa ve-
lando por la seguridad, rentabilidad y liquidez de las inversiones.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 BN. ESTADO 3,30% VTO. 10/14 3.071 7,35 9,01
 OB. ESTADO 4,4% VTO. 10/23 2.875 6,88 –
 OB. ESTADO 5,40% VTO. 01/23 2.758 6,60 7,70
 BN. ESTADO 4% VTO. 07/15 1.374 3,29 3,88
 OB. E. ITALIANO 5,25% VTO. 08/17 1.124 2,69 3,11
 CED. BANKIA 3,50% VTO. 11/14 1.124 2,69 3,28
 OB. AUSTRALIA & NZ BANK 3,75% VTO. 03/17 1.109 2,65 3,15
 BN. COMUNIDAD MADRID 4,75% VTO. 03/15 1.074 2,57 3,03
 OB. ESTADO 3,15% VTO. 01/16 1.060 2,54 –
 BN. COMUNIDAD MADRID 4,305% VTO. 03/14 1.040 2,49 2,96

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 41.738 34.983
Nº de partícipes: 8.148 7.571
VLP: 128,67 € 127,67 €

EVOLUCIÓN VLP

Distribución por años

10,01% Tesorería y liquidez

58,19% < 3 años

11,75% 3-5 años

20,04% > 5 años

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

9,80% AA

14,59% A

75,61% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Nivel de Riesgo: Bajo

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 2,52 
Último año cerrado:� 2,52
Media anual últimos 3 años:� 3,13
Media anual últimos 5 años:� 2,09
Media anual últimos 10 años:� 2,27
Rentabilidad media histórica:� 2,27
Volatilidad:� 1,80



 Plan de Pensiones Bankia Banca Privada Moderado

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXIX, F.P.
Categoría:� Renta Fija Mixta
Comisión de Gestión:� 1,00%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,031%

La cartera invierte en torno a un 30% en renta variable con pre-
ferencia por la inversión directa, si bien se contempla inversión 
a través de fondos de inversión. El resto se destina a renta fija 
pública y privada con una duración de medio plazo.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 BN. FROB 5,5% VTO. 07/16 222 3,90 4,45
 BN. MAPFRE 5,125% 11/15 214 3,76 4,47
 DEPÓSITO BBVA 2,75% VTO 30/01/2014 205 3,61 4,14
 DEP. BANCO SANTANDER 2,90% VTO. 07/03/2014 205 3,61 4,13
 DEP. BANCO SANTANDER 2,45% VTO. 08/04/2014 204 3,59 4,11
 DEPOSITO BANCO SANTANDER 1,50% VTO. 01/12/2014 200 3,53 –
 OB. GE CAPITAL EURO FUNDING VTO. 07/14 200 3,53 4,07
 BN. BANQUE FEDERATIVE VTO. 02/14 200 3,52 4,07
 BN. ESTADO 3,3% VTO. 07/16 157 2,77 –
 BN. ESTADO ITALIANO 4,25% VTO. 07/14 156 2,74 3,15

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 5.690 4.984
Nº de partícipes: 255 243
VLP: 144,56 € 141,37 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Medio

CARTERA DE ACTIVOS

36,42% RF Nacional

22,94% RF Internacional

18,64% RV Internacional

14,54% Tesorería

4,65% Fondos Inversión

2,81% RV Nacional

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

8,59% AAA

25,84% AA

12,81% A

52,76% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 7,01 
Último año cerrado:� 7,01
Media anual últimos 3 años:� 3,76
Media anual últimos 5 años:� 4,69
Media anual últimos 10 años:� 3,12
Rentabilidad media histórica:� 3,38
Volatilidad:� 3,75



 Plan de Pensiones Bankia Cauto

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXVI, F.P.
Categoría:� Renta Fija Mixta
Comisión de Gestión:� 1,80%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,004%

La cartera invierte en torno a un 15% en renta variable con pre-
ferencia por la inversión directa, si bien se contempla inversión 
a través de fondos de inversión. El resto se destina a renta fija 
pública y privada con una duración de medio plazo.

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 53.712 36.692
Nº de partícipes: 10.916 9.944
VLP: 118,62 € 117,24 €

EVOLUCIÓN VLP

(*) Las posiciones reflejadas están
instrumentadas sintéticamente a través de ETFs y derivados.

CARTERA DE ACTIVOS*

53,20% Renta Fija

31,75% Tesorería

9,07% Renta Variable

3,91% Futuros de RV

2,07% Futuros de RF

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

7,68% AAA

10,52% AA

13,90% A

67,90% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Nivel de Riesgo: Medio Bajo

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN*

(*) Las posiciones reflejadas están instrumentadas sintéticamente a través de ETFs y derivados.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. ESTADO 4,4% VTO. 01/15 3.869 7,21 8,77
 BN. ESTADO 4% VTO. 07/15 2.114 3,94 –
 BN. ESTADO 3,75% VTO. 10/15 2.092 3,90 –
 CED. BANKINTER 3,25% VTO. 11/14 2.045 3,81 5,73
 DEP. BANCO SANTANDER 1,50% VTO. 03/10/2014 1.606 2,99 –
 BN. ESTADO 4,25% VTO. 01/14 1.456 2,71 3,98
 OB. ING BANK NV 3,375% VTO. 03/17 1.106 2,06 3,01
 CED. BANCO POPULAR 4,125% VTO. 04/18 1.089 2,03 2,88
 CED. LA CAIXA 3,50% VTO. 03/16 1.073 2,00 2,88
 OB. BANCO POPOLARE  VTO. 03/17 1.048 1,95 2,80

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 5,16 
Último año cerrado:� 5,16
Media anual últimos 3 años:� 2,51
Media anual últimos 5 años:� 2,29
Media anual últimos 10 años:� 1,33
Rentabilidad media histórica:� 1,53
Volatilidad:� 2,33



 Plan de Pensiones Bankia Futuro VaR 10

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXIV, F.P.
Categoría:� Renta Fija Mixta
Comisión de Gestión:� 1,50%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,024%

Plan de gestión activa que lleva a cabo un estricto control del 
riesgo a través del indicador Var (Value at Risk), fijado en el 10% 
a un año con un nivel de confianza del 95%. El objetivo de Ren-
tabilidad a un año es superar el Euribor a tres meses en 250 
puntos básicos (esta rentabilidad no está garantizada). El nivel 
de volatilidad no superará el 6% anual.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 DEP. BANCO SANTANDER 1,40% VTO. 04/10/2014 803 4,57 –
 OB. TELEFONICA EMISIONES 4,693% VTO. 11/19 558 3,17 2,72
 OB. BANCA POP MILANO 3,50% VTO. 10/16 514 2,92 2,58
 CED. BANKINTER 3,25% VTO. 11/14 511 2,91 2,58
 CED. IBERCAJA 3,375% VTO. 11/14 305 1,74 1,54
 BN. CAIXABANK 4,125% VTO.11/14 155 0,88 0,79

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 17.806 20.554
Nº de partícipes: 4.925 5.186
VLP: 102,10 € 100,99 €

EVOLUCIÓN VLP

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

39,97% A

60,03% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

CARTERA DE ACTIVOS

33,44% Renta Variable

27,84% Fondos Inversión

19,37% RF Internacional

13,09% RF Nacional

6,26% Liquidez

Nivel de Riesgo: Medio

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 0,41 
Último año cerrado:� 0,41
Media anual últimos 3 años:� -0,37
Media anual últimos 5 años:� 1,87
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 0,34
Volatilidad:� 3,65



 Plan de Pensiones Bankia Moderado

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones I, F.P.
Categoría:� Renta Fija Mixta
Comisión de Gestión:� 1,96%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,005%

La cartera invierte en torno al 30% en renta variable, con pre-
ferencia por la inversión directa, aunque se contempla la posi-
bilidad de realizar la misma a través de fondos de inversión. El 
resto de la cartera está invertida en renta fija y otros activos de 
diversificación.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 BN. ESTADO ITALIANO 4,25% VTO. 07/14 10.373 2,72 3,00
 DEP. BANCO SANTANDER 2,45% VTO. 08/04/2014 10.179 2,67 2,94
 DEP. BBVA 1,35% VTO. 20/10/2014 8.022 2,10 –
 DEP. BANCO SANTANDER 1,50% VTO. 01/12/2014 8.010 2,10 –
 CED. LA CAIXA 3,75 % VTO. 05/14 7.839 2,05 2,27
 AC. B.P AMOCO (BP/ LN) 7.793 2,04 1,97
 BN. ESTADO 4% VTO. 07/15 7.400 1,94 2,13
 BN. ESTADO 3% VTO. 04/15 7.298 1,91 2,10
 DEP. BANCO SANTANDER 2,90% VTO. 07/03/2014 7.166 1,88 2,07
 BN. ESTADO 3,3% VTO. 07/16 6.286 1,65 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
385.635 382.439

Nº de partícipes: 98.457 104.215
VLP: 72,41 € 71,02 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Medio

CARTERA DE ACTIVOS

39,97% RF Nacional

20,35% RV Internacional

16,74% Otros Activos

11,58% RF Internacional

6,50% Tesorería

4,86% RV Nacional

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

4,24% AAA

12,51% AA

24,30% A

58,95% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 5,57 
Último año cerrado:� 5,57
Media anual últimos 3 años:� 2,41
Media anual últimos 5 años:� 2,99
Media anual últimos 10 años:� 1,59
Rentabilidad media histórica:� 4,70
Volatilidad:� 3,75



 Plan de Pensiones Bankia Creciente 2016

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XLI, F.P.
Categoría:� Renta Fija Mixta
Comisión de Gestión:� 1,25%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,00%

El plan persigue maximizar la rentabilidad mediante la inver-
sión en activos de renta fija y renta variable europea, a la vez 
que preservar la rentabilidad obtenida año a año mediante 
una gestión dinámica de preservación del capital.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 BN. ESTADO 3,25% VTO. 04/16 1.793 33,58 33,04
 OB. LA CAIXA 3,25% VTO. 10/15 521 9,75 9,88
 OB. BANESTO 3,50% VTO. 01/16 431 8,06 7,94
 CED. BANKIA 4,25% VTO. 07/16 427 7,99 7,72
 BN. ESTADO 3,3% VTO. 07/16 419 7,85 7,71
 CED. HIP. BBVA 3,25% VTO. 01/16 321 6,01 5,92
 CED. BANCO SABADELL 3,5% VTO. 01/16 321 6,01 5,88
 BN. EUROPEAN FINANCIAL STABILITY 2,75% VTO. 07/16 321 6,00 5,96
 BN. ENI SPA 5% VTO. 01/16 225 4,22 4,18
 OB. EUROHYPO 3,75% VTO. 05/16 219 4,10 4,07

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 5.327 5.349
Nº de partícipes: 859 904
VLP: 112,13 € 111,02 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Medio Bajo

CARTERA DE ACTIVOS

79,25% RF Nacional

14,32% RF Internacional

6,43% Tesorería

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

21,22% AA

25,97% A

52,81% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 5,41 
Último año cerrado:� 5,41
Media anual últimos 3 años:� 4,89
Media anual últimos 5 años:� 3,68
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 1,59
Volatilidad:� 2,01



 Plan de Pensiones Bankia Evolución 2021

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XLVII, F.P.
Categoría:� Renta Fija Mixta
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,037%

Este plan nació en 2006 como un plan de Renta Variable Mixta 
pero su horizonte temporal, fijado en 2021, determina que su 
exposición a activos de riesgo se vaya reduciendo paulatina-
mente hasta terminar con toda la cartera en liquidez en la fecha 
señalada. La parte de renta fija estará compuesta por valores 
denominados en euros. En cuanto a la parte de renta variable, el 
ámbito es global, aunque predominarán inversiones en Europa.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 OB. ESTADO 4,4% VTO. 01/15 322 4,30 –
 DEP. BANCO SANTANDER 2,90% VTO. 07/03/2014 307 4,09 4,44
 BN. SANTANDER INTERNAT DEBT 4% VTO. 03/17 220 2,93 3,13
 BN. MAPFRE 5,125% 11/15 214 2,85 3,21
 BN. ESTADO 3% VTO. 04/15 209 2,78 3,01
 BN. ESTADO ITALIANO 3% VTO. 04/15 206 2,75 3,01
 DEPÓSITO BBVA 2,75% VTO. 30/01/2014 205 2,73 2,97
 DEPÓSITO BBVA 1,70% VTO. 22/05/2014 202 2,69 2,93
 BN. FADE 2,25% VTO. 12/16 201 2,67 –
 AC. TOTAL (FP FP) 180 2,40 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 7.497 6.890
Nº de partícipes: 1.687 1.664
VLP: 93,99 € 92,02 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Medio

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

5,93% A

94,07% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

CARTERA DE ACTIVOS

37,51% RF Nacional

35,47% Tesorería

21,17% RV Internacional

3,10% RV Nacional

2,75% RF Internacional

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 6,94 
Último año cerrado:� 6,94
Media anual últimos 3 años:� 1,08
Media anual últimos 5 años:� 2,18
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� -0,85
Volatilidad:� 4,45



 Plan de Pensiones Bankia Bolsa Euro

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXVII, F.P.
Categoría:� Renta Variable Mixta
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,021%

La cartera invierte en torno al 35% de su patrimonio en acciones 
de renta variable europea adquiriendo títulos de las principales 
compañías cotizadas. El resto se destina a títulos de renta fija 
pública y privada de diferentes plazos.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 DEPOSITO BBVA 1,35% VTO. 20/10/2014 702 6,10 –
 BN. ESTADO 2,10% VTO. 04/17 299 2,60 –
 PG. SANTANDER CONSUMER FIN. VTO.10/15 291 2,53 –
 AC. MICHELIN (ML FP) 239 2,08 2,21
 BN. FROB 5,5% VTO. 07/16 222 1,93 1,91
 OB. OAT 3,5% VTO. 04/15 213 1,85 1,86
 CED. BANKIA 3,625% VTO. 10/16 208 1,81 1,82
 BN. SANTANDER INTERNAT. DEBT 4,25% VTO. 04/14 208 1,81 1,81
 CED. LA CAIXA 3,75 % VTO. 05/14 206 1,79 1,79
 DEP. BBVA 2,75% VTO. 30/01/2014 205 1,78 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 11.499 11.479
Nº de partícipes: 2.211 2.355
VLP: 136,12 € 132,75 €

EVOLUCIÓN VLP

CARTERA DE ACTIVOS

33,72% RF Nacional

29,23% Tesorería

19,15% RV Internacional

13,31% RF Internacional

4,59% RV Nacional

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

11,44% AAA

34,37% AA

11,89% A

42,30% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Nivel de Riesgo: Medio

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 7,29 
Último año cerrado:� 7,29
Media anual últimos 3 años:� 3,21
Media anual últimos 5 años:� 3,65
Media anual últimos 10 años:� 2,36
Rentabilidad media histórica:� 2,78
Volatilidad:� 6,04



 Plan de Pensiones Bankia Flexible

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XVIII, F.P.
Categoría:� Renta Variable Mixta
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,034%

El plan invierte alrededor del 50% en activos de renta variable 
aunque podría llegar hasta el 75%. El resto se invierte en valores 
públicos y privados de renta fija de corto y medio plazo.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 CED. LA CAIXA 3,75% VTO. 05/14 1.650 2,35 2,44
 OB. ESTADO ITALIANO 4,25% VTO. 09/19 1.624 2,31 2,31
 AC. REPSOL (REP SM) 1.448 2,06 2,24
 OB. GE CAPITAL EURO FUNDING VTO. 07/14 1.402 1,99 2,07
 AC. SAP (SAP GR) 1.387 1,97 1,80
 PG. SANTANDER CONSUMER FIN. VTO.10/15 1.356 1,93 –
 AC. ALLIANZ (ALV GR) 1.337 1,90 1,76
 AC. B.P AMOCO (BP/ LN) 1.188 1,69 –
 AC. ENAGAS 1.140 1,62 –
 CED. BANKIA 4% VTO. 02/14 1.141 1,62 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 70.290 67.696
Nº de partícipes: 16.982 18.020
VLP: 31,22 € 30,19 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Medio Alto

CARTERA DE ACTIVOS

31,06% RV Internacional

22,80% Tesorería

22,50% RF Nacional

14,71% RF Internacional

7,91% RV Nacional

1,02% Fondos Inversión

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

4,55% AAA

28,58% AA

15,07% A

51,80% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 9,81 
Último año cerrado:� 9,81
Media anual últimos 3 años:� 3,47
Media anual últimos 5 años:� 4,76
Media anual últimos 10 años:� 1,39
Rentabilidad media histórica:� 0,25
Volatilidad:� 6,24



 Plan de Pensiones Bankia Dinámico

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones V, F.P.
Categoría:� Renta Variable Mixta
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,026%

La cartera invierte en torno al 75% en activos de renta varia-
ble nacional e internacional. La renta fija estará compuesta 
por valores públicos y privados a largo plazo.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 DEP. BANCO SANTANDER 1,50% VTO. 03/10/2014 1.505 4,26 –
 DEP. BBVA 1,35% VTO. 20/10/2014 1.504 4,26 –
 PG. SANTANDER CONSUMER FIN. VTO.10/15 969 2,74 –
 AC. GLAXOSMITHKLINE (GSK LN) 861 2,44 2,54
 AC. MICHELIN (ML FP) 751 2,13 2,47
 AC. ROYAL DUTCH SHELL -A (RDSA NA) 652 1,85 1,91
 AC. BAYER AG (BAYN GR) 561 1,59 –
 AC. B.P AMOCO (BP/ LN) 536 1,52 –
 AC. NESTLÉ (NESN VX) 533 1,51 1,61
 AC. RIO TINTO (RIO LN) 523 1,48 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 35.444 32.256
Nº de partícipes: 9.287 9.626
VLP: 32,60 € 31,24 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Alto

CARTERA DE ACTIVOS

42,94% RV Internacional

34,01% Tesorería

17,90% RF Nacional

4,54% RV Nacional

0,60% Fondos Inversión

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

100% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 12,70 
Último año cerrado:� 12,70
Media anual últimos 3 años:� 3,75
Media anual últimos 5 años:� 6,44
Media anual últimos 10 años:� 1,14
Rentabilidad media histórica:� 0,49
Volatilidad:� 9,30



 Plan de Pensiones Bankia Dividendo Europa

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXVIII, F.P.
Categoría:� Renta Variable
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,042%

Se invertirá en compañías europeas que deberán cumplir ciertos 
requisitos en cuanto a ratios de valoración, deuda y ofrecerán un 
elevado dividendo recurrente. La cartera ofrece un alto grado de 
diversificación para minimizar el riesgo de mercado.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 AC. MICHELIN (ML FP) 7.468 5,95 2,90
 AC. TELEFÓNICA 6.214 4,95 3,87
 AC.TELEFÓNICA DEUTSCH (O2D GR) 5.755 4,59 5,54
 AC. SAP (SAP GR) 5.359 4,27 –
 AC. ALLIANZ (ALV GR) 5.005 3,99 4,00
 AC. ERICSSON  SER-B (ERICB SS) 4.745 3,78 –
 AC. INDESIT (IND IM) 4.082 3,25 2,70
 AC. PHILIPS (PHIA NA) 3.495 2,78 4,45
 AC. EUROPEAN AERONAUTIC DEF. (EAD FP) 3.089 2,46 2,34
 AC. ARCELOR MITTAL (MT NA) 3.013 2,40 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 126.301 112.263
Nº de partícipes: 16.892 16.935
VLP: 180,20 € 168,09 €

EVOLUCIÓN VLP

CARTERA DE ACTIVOS

61,10% RV Internacional

27,19% Tesorería

11,71% RV Nacional

Composición Sectorial

21,00% Bancos y Financiero

19,19% Industrial

16,76% Tecnología

16,51% Otros Sectores

14,01% Comunicación

12,52% Petróleo

Nivel de Riesgo: Muy Alto

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 22,82 
Último año cerrado:� 22,82
Media anual últimos 3 años:� 6,05
Media anual últimos 5 años:� 10,99
Media anual últimos 10 años:� 4,18
Rentabilidad media histórica:� 5,40
Volatilidad:� 14,32



 Plan de Pensiones Bankia Bolsa Internacional

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XVII, F.P.
Categoría:� Renta Variable
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,461%

La cartera estará compuesta por activos de renta variable inter-
nacional diversificados entre las tres grandes áreas económicas: 
Europa, EE.UU y Japón. No se descarta invertir si hubiera buenas 
expectativas en renta variable de países emergentes.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 AC. SANOFI (SAN FP) 833 3,59 2,55
 AC. BBVA 828 3,57 2,25
 AC. ALLIANZ (ALV GR) 652 2,81 –
 AC. TOTAL (FP FP) 534 2,30 2,25
 AC. BNP-PARIBAS (BNP FP) 533 2,30 –
 AC. SAP (SAP GR) 486 2,10 –
 AC. ROYAL DUTCH SHELL -A  (RDSA NA) 480 2,07 –
 AC. DEUTSCHE BANK (DBK GR) 465 2,00 –
 AC. BANCO SANTANDER 455 1,96 –
 AC. TELEFÓNICA 427 1,84 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 23.327 23.001
Nº de partícipes: 6.226 6.672
VLP: 23,29 € 22,19 €

EVOLUCIÓN VLP

Distribución Geográfica

76,39% Europa Euro

12,42% EE.UU.

9,38% Europa no Euro

1,81% Japón

57,79% RV Internacional

27,47% Tesorería

10,61% RV Nacional

4,13% Fondos Inversión

CARTERA DE ACTIVOS

Nivel de Riesgo: Alto

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 14,16 
Último año cerrado:� 14,16
Media anual últimos 3 años:� 3,44
Media anual últimos 5 años:� 6,38
Media anual últimos 10 años:� -0,31
Rentabilidad media histórica:� -1,62
Volatilidad:� 12,84



 Plan de Pensiones Bankia Bolsa Española

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXXVIII, F.P.
Categoría:� Renta Variable
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,10%
Comisión de Liquidación:� 0,202%

El objetivo de su cartera es superar la rentabilidad que ofrezca el 
índice selectivo Ibex 35 del mercado bursátil español. Para ello 
invertirá en valores españoles y en instrumentos financieros.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 AC. TELEFÓNICA 1.362 5,28 9,60
 AC. BBVA 1.305 5,06 8,73
 AC. GRUPO INDITEX 1.039 4,03 6,34
 AC. ACERINOX S.A. 1.008 3,91 2,95
 AC. BANCO SANTANDER 959 3,71 6,44
 AC. MAPFRE 837 3,24 –
 AC. GALP ENERGIA - B (GALP PL) 674 2,61 2,67
 AC. ALMIRALL (ALM SM) 655 2,54 –
 AC. BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES 597 2,32 –
 AC. OBRASCON HUARTE LAIN 589 2,28 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 25.889 13.930
Nº de partícipes: 2.576 2.014
VLP: 140,33 € 126,40 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Muy Alto

COMPOSICIÓN SECTORIAL

28,21% Bancos y Financiero

28,17% Otros sectores

12,24% Comunicación

11,88% Industrial

11,02% Distribución

8,48% Construcción

Rentabilidad Anual

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 34,20 
Último año cerrado:� 34,20
Media anual últimos 3 años:� 6,76
Media anual últimos 5 años:� 6,96
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� 4,01
Volatilidad:� 17,86



Emisión 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 PT. ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF 54 16,03 –
 PT. CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY- A € ACC 54 15,90 –
 PT. VONTOBEL FUND - EMERGING MARKETS EQUITY- I 53 15,69 12,70
 PT. ABERDEEN EMERGING MARKETS EQUITY FUND A2 50 14,91 12,77
 FUT. E-MINI MSCI EMG MKT VTO. MAR 14 37 10,94 –

POSICIONES A TRAVÉS DE IIC Y DERIVADOS

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA

40,35% Asia

28,58% Otros

16,92% América

9,82% Europa

4,33% África

 Plan de Pensiones Bankia Bolsas Emergentes

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XXXVII, F.P.
Categoría:� Renta Variable
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,359%

La cartera está compuesta por activos de renta variable de los 
denominados mercados emergentes y emitidos en cualquier tipo 
de divisa.

(*) Las posiciones reflejadas están instrumentadas 
sintéticamente a través de ETFs y derivados.

 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC
 British American Tobacco PLC
 China Mobile Ltd
 SABMiller PLC
 ITC Ltd
 Power Assets Holdings Ltd
 Wal-Mart de Mexico SAB de CV
 Grupo Financiero Santander Mex
 Thai Beverage PCL

PRINCIPALES ACTIVOS SUBYACENTES

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 338 340
Nº de partícipes: 113 91
VLP: 92,69 € 94,16 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Muy Alto

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� -10,73 
Último año cerrado:� -10,73
Media anual últimos 3 años:� –
Media anual últimos 5 años:� –
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� -4,71
Volatilidad:� 13,37



 Plan de Pensiones Bankia Evolución 2026

DATOS DEL FONDO
Fondo de pensiones:� Bankia Pensiones XLVIII, F.P.
Categoría:� Renta Variable Mixta
Comisión de Gestión:� 2,00%
Comisión de Depósito:� 0,20%
Comisión de Liquidación:� 0,043%

Este plan nació en 2006 como un plan de Renta Variable Mixta 
pero su horizonte temporal, fijado en 2026, determina que su 
exposición a activos de riesgo se vaya reduciendo paulatina-
mente hasta terminar con toda la cartera en liquidez en la fecha 
señalada. La parte de renta fija estará compuesta por valores 
denominados en euros. En cuanto a la parte de renta variable, el 
ámbito es global, aunque predominarán inversiones en Europa.

PRINCIPALES ACTIVOS 31/12/2013 (miles €) 31/12/2013 (%) 30/09/2013 (%)
 DEP. BANCO SANTANDER 2,90% VTO. 07/03/2014 205 5,82 5,53
 DEPÓSITO BBVA 2,75% VTO 30/01/2014 154 4,37 4,16
 AC. TOTAL (FP FP) 110 3,13 3,22
 BN. SANTANDER INTERNAT DEBT 4% VTO. 03/17 107 3,06 2,92
 OB. ESTADO 4,4% VTO. 01/15 107 3,04 –
 CED. HIP. BBVA 3,5% VTO. 12/17 107 3,04 2,94
 BN. MAPFRE 5,125% 11/15 105 2,98 3,00
 BN. ESTADO 3,3% VTO. 07/16 104 2,97 –
 BN. ESTADO 3% VTO. 04/15 103 2,93 2,81
 BN. ESTADO ITALIANO 3% VTO. 04/15 102 2,90 –

CARTERA DEL PLAN – EVOLUCIÓN

31/12/2013 30/09/2013
Patrimonio (miles de €):� 3.511 3.689
Nº de partícipes: 947 1.001
VLP: 87,41 € 85,12 €

EVOLUCIÓN VLP

Nivel de Riesgo: Medio Alto

RATING DE LA CARTERA
DE RENTA FIJA A LARGO PLAZO*

13,46% A

86,54% BBB

(*) FUENTE: INTERNA
Datos recogidos en tramos de rating

CARTERA DE ACTIVOS

38,42% RF Nacional

29,33% RV Internacional

25,26% Tesorería

4,06% RV Nacional

2,93% RF Internacional

Rentabilidad del plan %
Acumulada en el ejercicio actual:� 8,85 
Último año cerrado:� 8,85
Media anual últimos 3 años:� 0,71
Media anual últimos 5 años:� 2,52
Media anual últimos 10 años:� –
Rentabilidad media histórica:� -1,84
Volatilidad:� 5,58
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CRITERIO DE VALORACIÓN DE LAS INVERSIONES: Conforme a lo dispuesto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, la valoración de los 
activos que componen la cartera del Fondo se realizará al precio de mercado o valor de realización. OPERACIONES CON DERIVADOS: La finalidad 
de las operaciones que realiza el Fondo con derivados va encaminada a gestionar de un modo más eficaz la cartera como elemento de cobertura 
e inversión. OPERACIONES VINCULADAS: Los fondos de pensiones han realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el 
artículo 85 ter del Real Decreto 304/2004. A este respecto, el Órgano de Control Interno de la Entidad Gestora ha verificado que dichas operaciones 
se han realizado en interés exclusivo de los fondos de pensiones y a precios y en condiciones iguales o mejores que los del mercado, todo ello 
de conformidad, con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento Interno de Conducta de Bankia 
Pensiones, S.A.U. E.G.F.P. GASTOS IMPUTADOS: Todos los gastos imputables al plan y al fondo se encuentran incluidos en el valor liquidativo de la 
participación diaria, del cual se obtiene la rentabilidad presentada en este informe.

Gestora: Bankia Pensiones, S.A.U., E.G.F.P., CIF: A78949468
Paseo de la Castellana, 189. 28046 Madrid, perteneciente íntegramente al Grupo Bankia.
Depositaria: Bankia S.A. CIF: A14010342 – Pintor Sorolla, 8. 46002 Valencia
Auditora: Ernst & Young, S.A.

(*) Los datos incluidos en los presentes ejemplos son ficticios. 
Las previsiones incluidas no constituyen un indicador fidedig-
no de resultados futuros. Rentabilidad estimada, tomada como 
referencia 4%.

 OTRAS CUESTIONES DE INTERÉS

La conveniencia de las aportaciones periódicas
Las aportaciones a planes de pensiones pueden rea-
lizarse a lo largo del año, y el partícipe puede optar 
por realizarlas de una sola vez, en cualquier mo-
mento de año, o bien puede realizar aportaciones 
periódicas, que le permitirán ahorrar con comodidad 
y sin necesidad de realizar esfuerzos de última hora.

En Bankia podrá ahorrar con la máxima flexibilidad:

  Dependiendo del plan que desee contratar, la 
cuantía mínima de las aportaciones es de 30 ó 
50 euros.

  Podrá decidir la periodicidad de sus aportaciones 
entre las opciones mensual, trimestral, semestral 
o anual.

  Además, es posible establecer un incremento 
automático de las aportaciones periódicas para 
que cada año se actualicen en el porcentaje que 
haya establecido.

  Podrá suspender las aportaciones cuando lo desee.
  Podrá domiciliar las aportaciones en su Entidad 

financiera habitual.

Con las aportaciones periódicas conseguirá una in-
versión más estable, pues evitará el riesgo de elegir 
un mal momento para invertir y acumulará más pa-
trimonio, ya que empieza a ahorrar antes y el dinero 
se capitaliza durante más tiempo.

En el siguiente cuadro verá un ejemplo de cuál será 
el capital acumulado dependiendo de las aportacio-
nes que realice:

Si lo prefiere, puede fijar la cantidad que quiere ob-
tener y calcular las aportaciones que debe realizar:

APORTACIÓN 
MENSUAL*

CAPITAL ACUMULADO 
A LA JUBILACIÓN*

50 €
Partícipe de 30 años: 45.140,89 €
Partícipe de 40 años: 25.524,39 €
Partícipe de 50 años: 12.272,19 €

100 €
Partícipe de 30 años: 90.281,79 €
Partícipe de 40 años: 51.048,79 €
Partícipe de 50 años: 24.544,38 €

CAPITAL 
ACUMULADO A 
LA JUBILACIÓN*

APORTACIÓN MENSUAL 
A REALIZAR*

50.000 €
Partícipe de 30 años: 55,14 €
Partícipe de 40 años: 97,44 €
Partícipe de 50 años: 202,22 €

100.000 €
Partícipe de 30 años: 110,28 €
Partícipe de 40 años: 194,87 €
Partícipe de 50 años: 404,45 €




