Folleto N° Registro Fondo CNMV: 4676

ABANCA GESTION, FI
(Anteriormente denominado: ETCHEVERRIA GESTION, FI)
Fondo por compartimentos

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones de
los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

El documento con los datos fundamentales para el inversor, o en su caso, el folleto simplificado debe ser entregado, previa la celebraciéon
del contrato, con el ultimo informe semestral publicado. El folleto contiene el Reglamento de Gestion. Todos estos documentos, con los
ultimos informes trimestral y anual, pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados por medios telematicos en la Sociedad Gestora o
en las entidades comercializadoras, asi como en los Registros de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constituciéon Fondo: 15/10/2013 Fecha registro en la CNMV: 03/12/2013
Gestora: AHORRO CORPORACION GESTION, S.G.I.I.C., S.A. Grupo Gestora: ABANCA
Depositario: CECABANK, S.A. Grupo Depositario: CECA

Auditor: Mazars Auditores, S.L.
Compartimentos del Fondo:

DENOMINACION DEL COMPARTIMENTO CATEGORIA
ABANCA GESTION / DECIDIDO Fondo de Fondos. RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL.
ABANCA GESTION / CONSERVADOR Fondo de Fondos. RENTA FIJA MIXTA EURO.
ABANCA GESTION / MODERADO Fondo de Fondos. RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL.
ABANCA GESTION / RENTA VARIABLE GLOBAL Fondo de Fondos. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL.
ABANCA GESTION / AGRESIVO Fondo de Fondos. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL.

INFORMACION COMPARTIMENTO

ABANCA GESTION / DECIDIDO
Fecha de registro del compartimento: 03/12/2013

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: 5, de una escaladel 1 al 7.

Categoria: Fondo de Fondos. RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos
de 5 anos.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

Se invierte un 50%-100% del patrimonio (habitualmente un 80%) en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no
(méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se seleccionan IIC con cualquier politica que sea acorde,
incluyendo IIC de gestion alternativa.

Se invierte, directa o indirectamente un 30%-75% de la exposicién total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o
privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Sé6lo se invertira en activos de renta fija
privada liquidos.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre un 0%-50% de la exposicion total.

Tanto en la inversién directa como en la indirecta, no hay predeterminacion en distribuciéon de activos por tipo de emisor publico/privado,
rating de emision/emisor, capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o paises.

Duracién media de la cartera de renta fija: entre O y 10 anos.

Los emisores y los mercados podran ser tanto de paises OCDE como de emergentes, sin limitacién, pudiendo existir concentracion
geografica o sectorial.

Se combinan posiciones estratégicas y tacticas, cuya rotacién sera elevada. El criterio de seleccion de IIC/activos/mercados/sectores es el
posible rendimiento que generen.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Uniéon Europea, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espana.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas
similares a los mercados oficiales espanoles o que no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.

Advertencias sobre los riesgos relevantes de las inversiones:

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, de
inversion en paises emergentes, asi como de concentraciéon geografica o sectorial.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
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El compartimento se gestiona con el objetivo de que la volatilidad maxima sea inferior al 15% anual.

No se invertira en mercados de reducida dimension y limitado volumen de contrataciéon; es decir que s6lo se invertira en valores de renta
fija privada que dispongan de precios de mercado representativos, entendiendo por tales aquellos que reflejen transacciones reales
producidas entre terceros independientes.

Por la parte invertida de forma directa el compartimento realiza una gestién activa, lo que puede incrementar sus gastos. Respecto a la
inversion indirecta, la seleccion de IIC es activa, es decir que el Gestor puede modificar en cualquier momento la cartera de IIC en las que
invierte si lo considera oportuno, lo cual no conlleva un incremento de gastos dado que se invierte en IIC que no aplican comisiones de
suscripciéon y reembolso.

La operativa con instrumentos financieros derivados que se detalla mas adelante se realizara de manera directa conforme a los medios de
la Sociedad Gestora y de manera indirecta a través de las IIC en las que invierte el compartimento.

Se podran utilizar técnicas de gestion eficiente de cartera, en concreto la adquisicion temporal de activos (REPO), con vencimiento inferior
a 7 dias, sobre Deuda Publica de la UE, principalmente espafiola, con un rating al menos igual al de Reino de Espana. Dado que esta
operativa esta colateralizada por el subyacente de la operacion, el riesgo de contraparte no es significativo. Dichas técnicas de gestion
seran econémicamente adecuadas para el compartimento, en el sentido de que resultan eficaces en relacion a su coste. Las entidades a las
que se abone este coste, seran entidades financieras espafnolas, pudiendo pertenecer o no al Grupo econémico de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados OTC implica un riesgo de contraparte que podria generar una pérdida para el
compartimento; no obstante, dicho riesgo quedara mitigado al menos parcialmente por la aportacion de colaterales. Dichos colaterales
seran activos liquidos permitidos por la normativa vigente con su correspondiente margen de garantia (haircut), segun las practicas
generales de mercado y en funcién de sus caracteristicas; o bien, efectivo, que podra reinvertirse en los activos que establezca la normativa
vigente, lo cual podria implicar la asuncién de riesgo de tipo de interés, de mercado y de crédito.

El compartimento utiliza la metodologia de compromiso para la medicion de exposicion a los riesgos de mercado asociados a la operativa
con instrumentos financieros derivados.

El Fondo cumple con los requisitos de la Directiva 2009/65/CE.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacién inversora.
Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones:

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones en
mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias
y mercados de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizaciéon o expropiacion de activos, y de
inestabilidad social, politica y econémica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de
valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca
una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econoémicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de
tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es
tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la
participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de concentracion geografica o sectorial: La concentracion de una parte importante de las inversiones en un Unico pais o en un
numero limitado de paises, determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econdémicas, politicas y sociales de esos paises tengan
un impacto importante sobre la rentabilidad de la inversion. Del mismo modo, la rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones
en un sector econémico o en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos
sectores. Las companias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que
el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia la
concentraciéon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la
rentabilidad de la participacién mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente al pago del principal y de los intereses.
Riesgo de liquidez: puede influir negativamente en la liquidez del compartimento y/o en las condiciones de precio en las que el
compartimento puede verse obligado a modificar sus posiciones

Como consecuencia de los anteriores riesgos, el valor liquidativo de las participaciones puede presentar una alta volatilidad. El
compartimento esta sujeto a los anteriores riesgos, tanto directamente como indirectamente a través de las IIC en las que invierte.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlaciéon imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de
cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensaciéon que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.
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INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diaria.

Valor liquidativo aplicable: El del mismo dia de la fecha de solicitud.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: la pagina web de la Sociedad Gestora (www.acfondos.com).

Tramitacion de las 6rdenes de suscripciéon y reembolso: Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 horas o en un dia
inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de Lunes a
Viernes, excepto festivos, en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la
establecida con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a 300.000,00 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000,00 euros la Gestora exigira
para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias. Para determinar el computo de las cifras previstas en este parrafo se tendran en cuenta el total de los
reembolsos ordenados por un mismo apoderado. Las solicitudes de reembolso de cualquier participe se liquidaran como cualquier otra
solicitud del dia, si hay liquidez, y para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el reembolso, se generara la liquidez
necesaria, sin esperar a que venza el plazo maximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable a estos reembolsos sera el que
corresponda a las operaciones del dia en que se hayan contabilizado los resultados de las ventas de activos necesarias para que el Fondo
obtenga la liquidez para hacer frente a su pago.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el Depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo podra ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las
inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacidén de las participaciones: Euros.

Inversion minima inicial: 10.000 euros.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se
ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio electronico y Servicio telefénico
de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS

| Comisiones Aplicadas Porcentaje | Base de calculo \ Tramos / plazos

Gestion (anual)

5 p p
Aplicada directamente al fondo 1é% /0/0 llzae{tsirlrtl:g:;
Aplicada indirectamente al fondo (*) 2% Patrimonio
Depositario (anual)
Aplicada directamente al fondo 0,09% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,9% Patrimonio

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia de la inversién en IIC

Sobre la parte del patrimonio invertido en IIC la comisién maxima indirecta anual no superara el 2% en el caso de la comision de gestion y
0,9% en el supuesto de la de Depositario.

Por la parte invertida en IIC del grupo se retrocedera a favor del compartimento el porcentaje de comisién de gestion con el que se
remunera a los comercializadores de las IIC en que se invierte, y la comision maxima de gestiéon aplicada directa e indirectamente no
superara el 2,25% anual sobre patrimonio. Se exime al compartimento del pago de comisiones de suscripcién y reembolso por la inversion
en IIC del grupo.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
auditoria y gastos financieros por préstamos o descubiertos.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

Sistema de imputacion de la comision de resultados:La Sociedad Gestora articulara un sistema de imputaciéon de comisiones sobre
resultados que evite que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor
previamente alcanzado por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al
compartimento la comisién de gestion sobre resultados sé6lo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier
otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el compartimento sélo vinculara a la SGIIC durante periodos de tres anos.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD Y GASTOS

Se adjunta como anexo al presente folleto la informaciéon recogida en el ultimo informe semestral publicado del fondo sobre la evolucion
histérica de la rentabilidad de la participacion y sobre la totalidad de los gastos expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio
medio. Se advierte que la evoluciéon histérica de la rentabilidad no es un indicador de resultados futuros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ABANCA GESTION / CONSERVADOR
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Fecha de registro del compartimento: 03/12/2013

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: 3, de una escaladel 1 al 7.

Categoria: Fondo de Fondos. RENTA FIJA MIXTA EURO.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos
de 2-3 afios.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

Se invierte un 50%-100% del patrimonio (habitualmente un 80%) en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no
(méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se seleccionan IIC con cualquier politica que sea acorde,
incluyendo IIC de gestion alternativa.

Se invierte, directa o indirectamente, hasta un maximo del 10% de la exposicion total en renta variable y el resto en activos de renta fija
publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Sélo se invertira en activos de
renta fija privada liquidos.

La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro, mas la exposiciéon al riego
divisa no superara el 30%.

Tanto en la inversién directa como en la indirecta, no hay predeterminaciéon en distribuciéon de activos por tipo de emisor publico/privado,
rating de emision/emisor, capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o paises.

Duracién media de la cartera de renta fija: entre O y 5 anos.

Los emisores y los mercados podran ser tanto de paises OCDE como de emergentes, sin limitacién, pudiendo existir concentracion
geografica o sectorial.

Se combinan posiciones estratégicas y tacticas, cuya rotaciéon sera elevada. El criterio de seleccion de las IIC/activos/mercados/sectores
es el posible rendimiento que generen.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Uniéon Europea, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espana.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas
similares a los mercados oficiales espanoles o que no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.

Advertencias sobre los riesgos relevantes de las inversiones:

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, de
inversion en paises emergentes, asi como de concentraciéon geografica o sectorial.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
El compartimento se gestiona con el objetivo de que la volatilidad maxima sea inferior al 5% anual.

No se invertira en mercados de reducida dimension y limitado volumen de contrataciéon; es decir que sélo se invertira en valores de renta
fija privada que dispongan de precios de mercado representativos, entendiendo por tales aquellos que reflejen transacciones reales
producidas entre terceros independientes.

Por la parte invertida de forma directa el compartimento realiza una gestién activa, lo que puede incrementar sus gastos. Respecto a la
inversion indirecta, la seleccidon de IIC es activa, es decir que el Gestor puede modificar en cualquier momento la cartera de IIC en las que
invierte si lo considera oportuno, lo cual no conlleva un incremento de gastos dado que se invierte en IIC que no aplican comisiones de
suscripciéon y reembolso.

La operativa con instrumentos financieros derivados que se detalla mas adelante se realizara de manera directa conforme a los medios de
la Sociedad Gestora y de manera indirecta a través de las IIC en las que invierte el compartimento.

Se podran utilizar técnicas de gestion eficiente de cartera, en concreto la adquisicion temporal de activos (REPO), con vencimiento inferior
a 7 dias, sobre Deuda Publica de la UE, principalmente espafiola, con un rating al menso igual al de Reino de Espana. Dado que esta
operativa esta colateralizada por el subyacente de la operacion, el riesgo de contraparte no es significativo. Dichas técnicas de gestion
seran econdémicamente adecuadas para el compartimento, en el sentido de que resultan eficaces en relacion a su coste. Las entidades a las
que se abone este coste, seran entidades financieras espafnolas, pudiendo pertenecer o no al Grupo econémico de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados OTC implica un riesgo de contraparte que podria generar una pérdida para el
compartimento; no obstante, dicho riesgo quedara mitigado al menos parcialmente por la aportacion de colaterales. Dichos colaterales
seran activos liquidos permitidos por la normativa vigente con su correspondiente margen de garantia (haircut), segun las practicas
generales de mercado y en funcién de sus caracteristicas; o bien, efectivo, que podra reinvertirse en los activos que establezca la normativa
vigente, lo cual podria implicar la asuncién de riesgo de tipo de interés, de mercado y de crédito.

El compartimento utiliza la metodologia de compromiso para la medicion de exposicion a los riesgos de mercado asociados a la operativa
con instrumentos financieros derivados.

El Fondo cumple con los requisitos de la Directiva 2009/65/CE.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacioén inversora.
Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones:

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones en
mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias
y mercados de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizaciéon o expropiacion de activos, y de
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inestabilidad social, politica y econémica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de
valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca
una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situaciéon general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econoémicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de
tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es
tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la
participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de concentracion geografica o sectorial: La concentracion de una parte importante de las inversiones en un unico pais o en un
numero limitado de paises, determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econdémicas, politicas y sociales de esos paises tengan
un impacto importante sobre la rentabilidad de la inversion. Del mismo modo, la rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones
en un sector econémico o en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos
sectores. Las companias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que
el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia la
concentraciéon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la
rentabilidad de la participacién mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente al pago del principal y de los intereses.
Riesgo de liquidez: puede influir negativamente en la liquidez del compartimento y/o en las condiciones de precio en las que el
compartimento puede verse obligado a modificar sus posiciones.

El compartimento esta sujeto a los anteriores riesgos, tanto directamente como indirectamente a través de las IIC en las que invierte.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de
cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensaciéon que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diaria.

Valor liquidativo aplicable: El del mismo dia de la fecha de solicitud.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: la pagina web de la Sociedad Gestora (www.acfondos.com).

Tramitacion de las 6rdenes de suscripciéon y reembolso: Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 horas o en un dia
inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a
viernes, excepto festivos, en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la
establecida con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a 300.000,00 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000,00 euros la Gestora exigira
para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias. Para determinar el computo de las cifras previstas en este parrafo se tendran en cuenta el total de los
reembolsos ordenados por un mismo apoderado. Las solicitudes de reembolso de cualquier participe se liquidaran como cualquier otra
solicitud del dia, si hay liquidez, y para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el reembolso, se generara la liquidez
necesaria, sin esperar a que venza el plazo maximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable a estos reembolsos sera el que
corresponda a las operaciones del dia en que se hayan contabilizado los resultados de las ventas de activos necesarias para que el Fondo
obtenga la liquidez para hacer frente a su pago.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el Depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo podra ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las
inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacidén de las participaciones: Euros.

Inversion minima inicial: 10.000 euros.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se
ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio electronico y Servicio telefénico
de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS
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| Comisiones Aplicadas Porcentaje | Base de calculo \ Tramos / plazos

Gestion (anual)

5 p -
Aplicada directamente al fondo éojz llzae{tsirlrtl:g:;
Aplicada indirectamente al fondo (*) 2% Patrimonio
Depositario (anual)
Aplicada directamente al fondo 0,09% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,9% Patrimonio

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia de la inversioén en IIC

Sobre la parte del patrimonio invertido en IIC la comisién maxima indirecta anual no superara el 2% en el caso de la comision de gestion y
0,9% en el supuesto de la de Depositario.

Por la parte invertida en IIC del grupo se retrocedera a favor del compartimento el porcentaje de comisién de gestion con el que se
remunera a los comercializadores de las IIC en que se invierte, y la comisién maxima de gestiéon aplicada directa e indirectamente no
superara el 2,25% anual sobre patrimonio. Se exime al compartimento del pago de comisiones de suscripcién y reembolso por la inversion
en IIC del grupo.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
auditoria y gastos financieros por préstamos o descubiertos.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

Sistema de imputacién de la comision de resultados:La Sociedad Gestora articulara un sistema de imputaciéon de comisiones sobre
resultados que evite que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor
previamente alcanzado por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al
compartimento la comisién de gestion sobre resultados sé6lo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier
otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el compartimento sélo vinculara a la SGIIC durante periodos de tres anos.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD Y GASTOS

Se adjunta como anexo al presente folleto la informacion recogida en el tltimo informe semestral publicado del fondo sobre la evolucién
historica de la rentabilidad de la participacion y sobre la totalidad de los gastos expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio
medio. Se advierte que la evoluciéon histérica de la rentabilidad no es un indicador de resultados futuros.

INFORMACION COMPARTIMENTO

ABANCA GESTION / MODERADO
Fecha de registro del compartimento: 03/12/2013

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: 4, de una escaladel 1 al 7.

Categoria: Fondo de Fondos. RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos
de 3-4 afios.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

Se invierte un 50%-100% del patrimonio (habitualmente un 80%) en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no
(méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se seleccionan IIC con cualquier politica que sea acorde,
incluyendo IIC de gestion alternativa.

Se invierte, directa o indirectamente, menos del 30% de la exposicién total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o
privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Sé6lo se invertira en activos de renta fija
privada liquidos

La suma de inversiones en renta variable de emisores no zona euro, mas la exposicion a riego divisa podra superar el 30%. La exposicién a
riesgo divisa sera del 0%-30% de la exposicién total

Tanto en la inversion directa como en la indirecta, no hay predeterminacion en distribucién de activos por tipo de emisor publico/privado,
rating de emision/emisor, capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o paises.

Duracién media de la cartera de renta fija: entre O y 7 anos.

Los emisores y los mercados podran ser tanto de paises OCDE como de emergentes, sin limitacién, pudiendo existir concentracion
geografica o sectorial.

Se combinan posiciones estratégicas y tacticas, cuya rotacién sera elevada. El criterio de seleccion de IIC/activos/mercados/sectores es el
posible rendimiento que generen.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Uniéon Europea, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espana.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:

6
Ultima actualizacién del folleto: 03/07/2015




- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas
similares a los mercados oficiales espanoles o que no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.

Advertencias sobre los riesgos relevantes de las inversiones:

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, de
inversion en paises emergentes, asi como de concentraciéon geografica o sectorial.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
El compartimento se gestiona con el objetivo de que la volatilidad maxima sea inferior al 10% anual.

No se invertira en mercados de reducida dimension y limitado volumen de contrataciéon; es decir que sélo se invertira en valores de renta
fija privada que dispongan de precios de mercado representativos, entendiendo por tales aquellos que reflejen transacciones reales
producidas entre terceros independientes.

Por la parte invertida de forma directa el compartimento realiza una gestion activa, lo que puede incrementar sus gastos. Respecto a la
inversion indirecta, la seleccion de IIC es activa, es decir que el Gestor puede modificar en cualquier momento la cartera de IIC en las que
invierte si lo considera oportuno, lo cual no conlleva un incremento de gastos dado que se invierte en IIC que no aplican comisiones de
suscripciéon y reembolso.

La operativa con instrumentos financieros derivados que se detalla mas adelante se realizara de manera directa conforme a los medios de
la Sociedad Gestora y de manera indirecta a través de las IIC en las que invierte el compartimento.

Se podran utilizar técnicas de gestion eficiente de cartera, en concreto la adquisicion temporal de activos (REPO), con vencimiento inferior
a 7 dias, sobre Deuda Publica de la UE, principalmente espafiola, con un rating al menos igual al de Reino de Espana. Dado que esta
operativa esta colateralizada por el subyacente de la operacion, el riesgo de contraparte no es significativo. Dichas técnicas de gestion
seran econdémicamente adecuadas para el compartimento, en el sentido de que resultan eficaces en relacion a su coste. Las entidades a las
que se abone este coste, seran entidades financieras espafolas, pudiendo pertenecer o no al Grupo econémico de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados OTC implica un riesgo de contraparte que podria generar una pérdida para el
compartimento; no obstante, dicho riesgo quedara mitigado al menos parcialmente por la aportacion de colaterales. Dichos colaterales
seran activos liquidos permitidos por la normativa vigente con su correspondiente margen de garantia (haircut), segun las practicas
generales de mercado y en funcién de sus caracteristicas; o bien, efectivo, que podra reinvertirse en los activos que establezca la normativa
vigente, lo cual podria implicar la asuncién de riesgo de tipo de interés, de mercado y de crédito.

El compartimento utiliza la metodologia de compromiso para la medicion de exposicion a los riesgos de mercado asociados a la operativa
con instrumentos financieros derivados.

El Fondo cumple con los requisitos de la Directiva 2009/65/CE.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacioén inversora.
Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones:

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones en
mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias
y mercados de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizaciéon o expropiacion de activos, y de
inestabilidad social, politica y econ6émica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de
valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca
una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econoémicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de
tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es
tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la
participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de concentracion geografica o sectorial: La concentracion de una parte importante de las inversiones en un Unico pais o en un
numero limitado de paises, determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econdémicas, politicas y sociales de esos paises tengan
un impacto importante sobre la rentabilidad de la inversion. Del mismo modo, la rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones
en un sector econémico o en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos
sectores. Las companias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que
el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia la
concentraciéon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la
rentabilidad de la participacién mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente al pago del principal y de los intereses.
Riesgo de liquidez: puede influir negativamente en la liquidez del compartimento y/o en las condiciones de precio en las que el
compartimento puede verse obligado a modificar sus posiciones.

El compartimento esta sujeto a los anteriores riesgos, tanto directamente como indirectamente a través de las IIC en las que invierte.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:
El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la

posibilidad de que haya una correlaciéon imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de
cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.
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Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensaciéon que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diaria.

Valor liquidativo aplicable: El del mismo dia de la fecha de solicitud.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: la pagina web de la Sociedad Gestora (www.acfondos.com).

Tramitacion de las 6rdenes de suscripciéon y reembolso: Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 horas o en un dia
inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de Lunes a
Viernes, excepto festivos, en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la
establecida con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a 300.000,00 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000,00 euros la Gestora exigira
para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias. Para determinar el computo de las cifras previstas en este parrafo se tendran en cuenta el total de los
reembolsos ordenados por un mismo apoderado. Las solicitudes de reembolso de cualquier participe se liquidaran como cualquier otra
solicitud del dia, si hay liquidez, y para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el reembolso, se generara la liquidez
necesaria, sin esperar a que venza el plazo maximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable a estos reembolsos sera el que
corresponda a las operaciones del dia en que se hayan contabilizado los resultados de las ventas de activos necesarias para que el Fondo
obtenga la liquidez para hacer frente a su pago.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el Depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo podra ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las
inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacidén de las participaciones: Euros.

Inversion minima inicial: 10.000 euros.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se
ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio electronico y Servicio telefénico
de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS
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| Comisiones Aplicadas Porcentaje | Base de calculo \ Tramos / plazos

Gestion (anual)

5 p -
Aplicada directamente al fondo 1; /OA’ llzae{tsirlrtl:g:;
Aplicada indirectamente al fondo (*) 2% Patrimonio
Depositario (anual)
Aplicada directamente al fondo 0,09% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,9% Patrimonio

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia de la inversién en IIC

Sobre la parte del patrimonio invertido en IIC la comisién maxima indirecta anual no superara el 2% en el caso de la comision de gestion y
0,9% en el supuesto de la de Depositario.

Por la parte invertida en IIC del grupo se retrocedera a favor del compartimento el porcentaje de comisién de gestion con el que se
remunera a los comercializadores de las IIC en que se invierte, y la comision maxima de gestiéon aplicada directa e indirectamente no
superara el 2,25% anual sobre patrimonio. Se exime al compartimento del pago de comisiones de suscripcién y reembolso por la inversion
en IIC del grupo.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
auditoria y gastos financieros por préstamos o descubiertos.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

Sistema de imputaciéon de la comision de resultados:La Sociedad Gestora articulara un sistema de imputaciéon de comisiones sobre
resultados que evite que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor
previamente alcanzado por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al
compartimento la comisién de gestion sobre resultados sé6lo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier
otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el compartimento sélo vinculara a la SGIIC durante periodos de tres anos.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD Y GASTOS

Se adjunta como anexo al presente folleto la informacion recogida en el Gltimo informe semestral publicado del fondo sobre la evoluciéon
historica de la rentabilidad de la participacion y sobre la totalidad de los gastos expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio
medio. Se advierte que la evoluciéon histérica de la rentabilidad no es un indicador de resultados futuros.

INFORMACION COMPARTIMENTO

ABANCA GESTION / RENTA VARIABLE GLOBAL
Fecha de registro del compartimento: 03/12/2013

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: 7, de una escaladel 1 al 7.

Categoria: Fondo de Fondos. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos
de 5 anos.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World cubierto a euros

Se invierte un 50%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de
la Gestora, con un maximo del 30% en IIC no armonizadas. Se realiza una seleccion activa de IIC con cualquier politica de inversiéon que
sea acorde con la del compartimento.

Se invierte, directa o indirectamente a través de IIC, entre el 75%-100% de la exposicién total en renta variable y el resto en activos de
renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Sélo se invertira en
activos de renta fija privada liquidos.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Tanto en la inversién directa como indirecta no existe predeterminaciéon en cuanto a distribucién de activos por tipo de emisor (publico o
privado), duracién media de la cartera de renta fija, rating de emision/emisor, capitalizacién bursatil, divisas, sectores econémicos o
paises.

Los emisores de los activos en los que se invierte y los mercados en los que se negocian podran ser tanto de paises OCDE como de paises
emergentes, sin limitacion alguna. Puntualmente, podra existir concentracién geografica o sectorial.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espana.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:
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- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas
similares a los mercados oficiales espanoles o que no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.

Advertencias sobre los riesgos relevantes de las inversiones:

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, de
inversion en paises emergentes, asi como de concentraciéon geografica o sectorial.

Informacion complementaria sobre las inversiones:

La revalorizacion del compartimento y/o la composicion de su cartera no estaran, en ningun caso, determinados por la revalorizaciéon y/o
composicion del indice de referencia. El indice se facilita inicamente con el fin de que el participe tenga una informacién comparativa a
efectos de la rentabilidad potencial de su inversién. La Gestora podra cambiar el indice de referencia, siempre que no suponga una
modificacién de la politica de inversion y se informe de ello a los participes en el siguiente informe periodico.

No se invertira en mercados de reducida dimension y limitado volumen de contrataciéon; es decir que sélo se invertira en valores de renta
fija privada que dispongan de precios de mercado representativos, entendiendo por tales aquellos que reflejen transacciones reales
producidas entre terceros independientes.

Por la parte invertida de forma directa el compartimento realiza una gestiéon activa, lo que puede incrementar sus gastos. Respecto a la
inversion indirecta, la seleccion de IIC es activa, es decir que el Gestor puede modificar en cualquier momento la cartera de IIC en las que
invierte si lo considera oportuno, lo cual no conlleva un incremento de gastos dado que se invierte en IIC que no aplican comisiones de
suscripcion y reembolso.

Se podran utilizar técnicas de gestion eficiente de cartera, en concreto la adquisicion temporal de activos (REPO), con vencimiento inferior
a 7 dias, sobre Deuda Publica de la UE, principalmente espafola, con el rating descrito anteriormente. Dado que esta operativa esta
colateralizada por el subyacente de la operaciéon, el riesgo de contraparte no es significativo. Dichas técnicas de gestion seran
econémicamente adecuadas para el compartimento, en el sentido de que resultan eficaces en relacion a su coste. Las entidades a las que
se abone este coste, seran entidades financieras espanolas, pudiendo pertenecer o no al Grupo econémico de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados OTC implica un riesgo de contraparte que podria generar una pérdida para el
compartimento; no obstante, dicho riesgo quedara mitigado al menos parcialmente por la aportacion de colaterales. Dichos colaterales
seran activos liquidos permitidos por la normativa vigente con su correspondiente margen de garantia (haircut), segun las practicas
generales de mercado y en funcién de sus caracteristicas; o bien, efectivo, que podra reinvertirse en los activos que establezca la normativa
vigente, lo cual podria implicar la asuncién de riesgo de tipo de interés, de mercado y de crédito.

El compartimento utiliza la metodologia de compromiso para la medicion de exposicion a los riesgos de mercado asociados a la operativa
con instrumentos financieros derivados.

El Fondo cumple con los requisitos de la Directiva 2009/65/CE.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacioén inversora.
Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones:

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones en
mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias
y mercados de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizaciéon o expropiacion de activos, y de
inestabilidad social, politica y econ6émica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de
valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca
una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situaciéon general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econoémicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de
tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es
tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la
participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de concentracion geografica o sectorial: La concentracion de una parte importante de las inversiones en un Unico pais o en un
numero limitado de paises, determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econdémicas, politicas y sociales de esos paises tengan
un impacto importante sobre la rentabilidad de la inversion. Del mismo modo, la rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones
en un sector econémico o en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos
sectores. Las companias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que
el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia la
concentraciéon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la
rentabilidad de la participacién mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente al pago del principal y de los intereses.
Riesgo de liquidez: puede influir negativamente en la liquidez del compartimento y/o en las condiciones de precio en las que el
compartimento puede verse obligado a modificar sus posiciones.

Como consecuencia de los riesgos anteriores, el valor liquidativo de las participaciones puede presentar una alta volatilidad. El
compartimento esta sujeto a los anteriores riesgos, tanto directamente como indirectamente a través de las IIC en las que invierte.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:
El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlaciéon imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de

cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.
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Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensaciéon que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diaria.

Valor liquidativo aplicable: El del mismo dia de la fecha de solicitud.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: la pagina web de la Sociedad Gestora (www.acfondos.com).

Tramitacion de las 6rdenes de suscripciéon y reembolso: Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 horas o en un dia
inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de Lunes a
Viernes, excepto festivos, en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la
establecida con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a 300.000,00 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000,00 euros la Gestora exigira
para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias. Para determinar el computo de las cifras previstas en este parrafo se tendran en cuenta el total de los
reembolsos ordenados por un mismo apoderado. Las solicitudes de reembolso de cualquier participe se liquidaran como cualquier otra
solicitud del dia, si hay liquidez, y para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el reembolso, se generara la liquidez
necesaria, sin esperar a que venza el plazo maximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable a estos reembolsos sera el que
corresponda a las operaciones del dia en que se hayan contabilizado los resultados de las ventas de activos necesarias para que el Fondo
obtenga la liquidez para hacer frente a su pago.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el Depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo podra ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las
inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacidén de las participaciones: Euros.

Inversion minima inicial: 500.000 euros.

Volumen maximo de participaciones por participe: 1 participacion.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se
ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio electréonico y Servicio telefénico
de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS
| Comisiones Aplicadas Porcentaje | Base de calculo \ Tramos / plazos

Gestion (anual)

P p p
Aplicada directamente al fondo 1’9302 % llzae{tsirlrtl:g:;
Aplicada indirectamente al fondo (*) 2% Patrimonio
Depositario (anual)
Aplicada directamente al fondo 0,09% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,9% Patrimonio

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia de la inversién en IIC

Sobre la parte del patrimonio invertido en IIC la comisién maxima indirecta anual no superara el 2% en el caso de la comision de gestion y
0,9% en el supuesto de la de Depositario.

Por la parte invertida en IIC del grupo se retrocedera a favor del compartimento el porcentaje de comisién de gestion con el que se
remunera a los comercializadores de las IIC en que se invierte, y la comisién maxima de gestiéon aplicada directa e indirectamente no
superara el 2,25% anual sobre patrimonio. Se exime al compartimento del pago de comisiones de suscripcién y reembolso por la inversion
en IIC del grupo.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
auditoria y gastos financieros por préstamos o descubiertos.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

Sistema de imputacion de la comision de resultados:La Sociedad Gestora articulara un sistema de imputaciéon de comisiones sobre
resultados que evite que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor
previamente alcanzado por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al
compartimento la comisién de gestion sobre resultados sé6lo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier
otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el compartimento sélo vinculara a la SGIIC durante periodos de tres anos.
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INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD Y GASTOS

Se adjunta como anexo al presente folleto la informaciéon recogida en el Gltimo informe semestral publicado del fondo sobre la evoluciéon
histérica de la rentabilidad de la participacion y sobre la totalidad de los gastos expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio
medio. Se advierte que la evoluciéon histérica de la rentabilidad no es un indicador de resultados futuros.

INFORMACION COMPARTIMENTO

ABANCA GESTION / AGRESIVO
Fecha de registro del compartimento: 09/05/2014

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: 7, de una escala del 1 al 7.

Categoria: Fondo de Fondos. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos
de 5 anos.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

Se invierte un 50%-100% del patrimonio (habitualmente un 80%) en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no
(méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se seleccionan IIC con cualquier politica que sea acorde,
incluyendo IIC de gestion alternativa.

Se invierte, directa o indirectamente, un 75%-100% de la exposicién total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o
privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Sé6lo se invertira en activos de renta fija
privada liquidos.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Tanto en la inversién directa como en la indirecta, no hay predeterminaciéon en distribuciéon de activos por tipo de emisor publico/ privado,
rating de emision/emisor, capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o paises.

Duracién media de la cartera de renta fija: entre O y 10 anos.

Los emisores y los mercados podran ser tanto de paises OCDE como de emergentes, sin limitacién, pudiendo existir concentracion
geografica o sectorial.

Se combinan posiciones estratégicas y tacticas, cuya rotacion sera elevada. El criterio de seleccion de las IIC/activos/mercados/sectores
es el posible rendimiento que generen.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Uniéon Europea, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espana.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas
similares a los mercados oficiales espanoles o que no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.

Advertencias sobre los riesgos relevantes de las inversiones:

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio, de
inversion en paises emergentes, asi como de concentraciéon geografica o sectorial.

Informacion complementaria sobre las inversiones:

No se invertira en mercados de reducida dimension y limitado volumen de contrataciéon; es decir que sélo se invertira en valores de renta
fija privada que dispongan de precios de mercado representativos, entendiendo por tales aquellos que reflejen transacciones reales
producidas entre terceros independientes.

Por la parte invertida de forma directa el compartimento realiza una gestién activa, lo que puede incrementar sus gastos. Respecto a la
inversion indirecta, la seleccion de IIC es activa, es decir que el Gestor puede modificar en cualquier momento la cartera de IIC en las que
invierte si lo considera oportuno, lo cual no conlleva un incremento de gastos dado que se invierte en IIC que no aplican comisiones de
suscripciéon y reembolso.

La operativa con instrumentos financieros derivados que se detalla mas adelante se realizara de manera directa conforme a los medios de
la Sociedad Gestora y de manera indirecta a través de las IIC en las que invierte el compartimento.

Se podran utilizar técnicas de gestion eficiente de cartera, en concreto la adquisicion temporal de activos (REPO), con vencimiento inferior
a 7 dias, sobre Deuda Publica de la UE, principalmente espafiola, con un rating al menos igual al de Reino de Espana. Dado que esta
operativa esta colateralizada por el subyacente de la operacion, el riesgo de contraparte no es significativo. Dichas técnicas de gestion
seran econdémicamente adecuadas para el compartimento, en el sentido de que resultan eficaces en relacion a su coste. Las entidades a las
que se abone este coste, seran entidades financieras espafnolas, pudiendo pertenecer o no al Grupo econémico de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados OTC implica un riesgo de contraparte que podria generar una pérdida para el
compartimento; no obstante, dicho riesgo quedara mitigado al menos parcialmente por la aportacion de colaterales. Dichos colaterales
seran activos liquidos permitidos por la normativa vigente con su correspondiente margen de garantia (haircut), segun las practicas
generales de mercado y en funcién de sus caracteristicas; o bien, efectivo, que podra reinvertirse en los activos que establezca la normativa
vigente, lo cual podria implicar la asuncién de riesgo de tipo de interés, de mercado y de crédito.

El compartimento utiliza la metodologia de compromiso para la medicion de exposicion a los riesgos de mercado asociados a la operativa
con instrumentos financieros derivados.
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El Fondo cumple con los requisitos de la Directiva 2009/65/CE.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacioén inversora.
Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones:

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones en
mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias
y mercados de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizaciéon o expropiacion de activos, y de
inestabilidad social, politica y econ6émica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de
valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca
una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econoémicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de
tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es
tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la
participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de concentracion geografica o sectorial: La concentracion de una parte importante de las inversiones en un unico pais o en un
numero limitado de paises, determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econdémicas, politicas y sociales de esos paises tengan
un impacto importante sobre la rentabilidad de la inversion. Del mismo modo, la rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones
en un sector econémico o en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos
sectores. Las companias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que
el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia la
concentraciéon determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la
rentabilidad de la participacién mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente al pago del principal y de los intereses.
Riesgo de liquidez: puede influir negativamente en la liquidez del compartimento y/o en las condiciones de precio en las que el
compartimento puede verse obligado a modificar sus posiciones.

Como consecuencia de los riesgos anteriores, el valor liquidativo de las participaciones puede presentar una alta volatilidad. El
compartimento esta sujeto a los anteriores riesgos, tanto directamente como indirectamente a través de las IIC en las que invierte.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlaciéon imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de
cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensaciéon que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diaria.

Valor liquidativo aplicable: El del mismo dia de la fecha de solicitud.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: la pagina web de la Sociedad Gestora (www.acfondos.com).

Tramitacion de las 6rdenes de suscripciéon y reembolso: Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 horas o en un dia
inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de Lunes a
Viernes, excepto festivos, en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la
establecida con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a 300.000,00 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000,00 euros la Gestora exigira
para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dias. Para determinar el computo de las cifras previstas en este parrafo se tendran en cuenta el total de los
reembolsos ordenados por un mismo apoderado. Las solicitudes de reembolso de cualquier participe se liquidaran como cualquier otra
solicitud del dia, si hay liquidez, y para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el reembolso, se generara la liquidez
necesaria, sin esperar a que venza el plazo maximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable a estos reembolsos sera el que
corresponda a las operaciones del dia en que se hayan contabilizado los resultados de las ventas de activos necesarias para que el Fondo
obtenga la liquidez para hacer frente a su pago.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el Depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo podra ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las
inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacidén de las participaciones: Euros.
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Inversion minima inicial: 10.000 euros.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializaciéon. Se
ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio electréonico y Servicio telefénico
de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS
| Comisiones Aplicadas Porcentaje | Base de calculo \ Tramos / plazos

Gestion (anual)

P p p
Aplicada directamente al fondo 1’9302 % Ei;irlrtl:g;z
Aplicada indirectamente al fondo (*) 2% Patrimonio
Depositario (anual)
Aplicada directamente al fondo 0,09% Patrimonio
Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,9% Patrimonio

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como consecuencia de la inversién en IIC

Sobre la parte del patrimonio invertido en IIC la comisién maxima indirecta anual no superara el 2% en el caso de la comision de gestion y
0,9% en el supuesto de la de Depositario.

Por la parte invertida en IIC del grupo se retrocedera a favor del compartimento el porcentaje de comisién de gestion con el que se
remunera a los comercializadores de las IIC en que se invierte, y la comision maxima de gestiéon aplicada directa e indirectamente no
superara el 2,25% anual sobre patrimonio. Se exime al compartimento del pago de comisiones de suscripcién y reembolso por la inversion
en IIC del grupo.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: intermediacion, liquidacion, tasas de la CNMV,
auditoria y gastos financieros por préstamos o descubiertos.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables
Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

Sistema de imputacion de la comision de resultados:La Sociedad Gestora articulara un sistema de imputaciéon de comisiones sobre
resultados que evite que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor
previamente alcanzado por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto se imputara al
compartimento la comisién de gestion sobre resultados sé6lo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier
otro previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el compartimento sélo vinculara a la SGIIC durante periodos de tres anos.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD Y GASTOS

Se adjunta como anexo al presente folleto la informacion recogida en el tltimo informe semestral publicado del fondo sobre la evoluciéon
histérica de la rentabilidad de la participacion y sobre la totalidad de los gastos expresados en términos de porcentaje sobre su patrimonio
medio. Se advierte que la evoluciéon histérica de la rentabilidad no es un indicador de resultados futuros.

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informaciéon necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversion que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informacién que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
participe el correspondiente derecho de separacion.

La verificacién positiva y el consiguiente registro del folleto por la CNMV no implicara recomendaciéon de suscripcion de las participaciones
a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones
ofrecidas.

Régimen de informacion peridédica

La Gestora o, en su caso, la entidad comercializadora debe remitir a cada participe, al final del ejercicio, un estado de su posicion en el
Fondo. Cuando el participe expresamente lo solicite, dicho documento podra serle remitido por medios telematicos.

La Gestora o la entidad comercializadora remitiran con caracter gratuito a los participes los sucesivos informes anuales y semestrales,
salvo que expresamente renuncien a ello, y ademas los informes trimestrales a aquellos participes que expresamente lo soliciten. Cuando
asi lo requiera el participe, dichos informes se le remitiran por medios telematicos.

Fiscalidad

La tributacion de los rendimientos obtenidos por participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situaciéon personal. En caso de
duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos por los Fondos de Inversién tributan al 1% en el
Impuesto sobre Sociedades. Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmision
de participaciones tienen la consideracién de ganancia patrimonial, sometida a retencién del 20% o de pérdida patrimonial. Los
rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisién de participaciones se integraran, a
efectos del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro, en la parte que
no corresponda, en su caso, con el minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 20% los primeros
6.000€, del 22% desde esa cifra hasta los 50.000€ y del 24% a partir de 50.000€. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal previsto en la
normativa vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no
residentes o con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la normativa legal.

Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del ano natural.

Otros datos de interés del fondo: Existen distintas implicaciones derivadas de la pertenencia a un fondo por compartimentos, entre
otros, en lo relativo a los supuestos de revocacion de la autorizacion administrativa recogidos en la normativa vigente, dado que tales
supuestos no se aplican individualmente a cada compartimento sino a la IIC en su conjunto, de forma que, si algin compartimento
incurre en un incumplimiento contemplado como uno de dichos supuestos, esto podria conllevar la revocaciéon de la IIC y no solo del
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compartimento incumplidor. Asimismo, la regulacion del impuesto sobre sociedades considera sujeto pasivo a la IIC, condicionando la
responsabilidad fiscal de cada compartimento a la de los otros existentes en la misma IIC.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

Fecha de constitucién: 08/03/1990

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 11/06/1990 y numero 128 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: P° DE LA CASTELLANA, 89 en MADRID, provincia de MADRID, cédigo postal 28046

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 15.025.000,00 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado las siguientes
funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona.

FUNCIONES DELEGADAS \ ENTIDAD EN LA QUE SE DELEGA
Auditoria interna asumida por el grupo AHORRO CORPORACION, S.A.

La delegacion de funciones por parte de la SGIIC no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones establecidas
en la normativa en relacion a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC. Para
ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucién y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes periédicos incluiran informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto de
que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes periédicos incluiran las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del fondo con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.

Sistemas internos de control de la profundidad del mercado:

La SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociaciéon habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la IIC a través de los
mecanismos normales de contratacion.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

Cargo Denominacion Representada por Fecha nombramiento
JUAN LUIS VARGAS-ZUNIGA
PRESIDENTE MENDOZA 18/05/2015
JOSE EDUARDO ALVAREZ
CONSEJERO SANCHEZ 18/05/2015
ABANCA CORPORACION
CONSEJERO INDUSTRIAL Y EMPRESARIAL, JOSE DE PABLO LOPEZ 30/04/2008
S. L.
JUAN LUIS VARGAS-ZUNIGA
CONSEJERO MENDOZA 18/05/2015

La Sociedad Gestora y el Depositario no pertenecen al mismo grupo econémico seguin las circunstancias contenidas en el art.4 de la Ley
del Mercado de Valores.

Acuerdo de distribucion de comisiones y comisiones en especie:

. La Sociedad Gestora dispone de una plataforma especializada, que permite al Fondo adquirir acciones y participaciones de IIC
internacionales, de terceros, y beneficiarse de las retrocesiones abonadas por dichas IIC. Dicha plataforma ingresara en la cuenta de cada
compartimento el 100% de las retrocesiones de comisiones pactadas con las Gestoras extranjeras menos un importe fijo de 10 puntos
basicos. Ahorro Corporacién Gestion, S.A., S.G.ILI.C., hara uso de la plataforma siempre en el mejor interés de los participes.

Por la inversion en IIC del grupo, se retrocedera el porcentaje de la comisiéon de gestiéon cobrada a tales IIC por estas inversiones, que se
establezca como remuneracion tipo de sus comercializadores.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 16/11/2012 y nimero 236 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: CL. ALCALA N.27 en MADRID, cédigo postal 28014
Actividad principal: Entidad de Crédito

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

Denominaciéon Tipo de IIC
AHORRO CORPORACION ALPHA MULTIESTRATEGIA, IICIICIL (EN LIQUIDACION) FHF
ABANCA FONDEPOSITO, FI FI
ABANCA GARANTIA 1, FI FI
ABANCA GARANTIA 3, FI FI
ABANCA GARANTIA 4, FI FI
ABANCA GARANTIA 5, FI FI
ABANCA GARANTIA 6, FI FI
ABANCA GARANTIZADO PREMIUM I, FI FI
ABANCA RENTA FIJA CORTO PLAZO, FI FI
ABANCA RENTA FIJA FLEXIBLE, FI FI
ABANCA RENTA FIJA MIXTA, FI FI
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ABANCA RENTA VARIABLE ESPANA, FI FI
ABANCA RENTA VARIABLE EUROPA, FI FI
ABANCA RENTA VARIABLE MIXTA, FI FI
AHORRO CORPORACION BONOS FINANCIEROS, FI FI
AHORRO CORPORACION CORTO PLAZO, FI FI
AHORRO CORPORACION CUENTA FONDTESORO CORTO PLAZO, FI FI
AHORRO CORPORACION DOLAR, FI FI
AHORRO CORPORACION EURO STOXX 50 INDICE, FI FI
AHORRO CORPORACION EUROMIX, FI FI
AHORRO CORPORACION FONDANDALUCIA MIXTO, FI FI
AHORRO CORPORACION FONDEPOSITO, FI FI
AHORRO CORPORACION FONDTESORO LARGO PLAZO, FI FI
AHORRO CORPORACION GESTION GLOBAL CONSERVADOR, FI FI
AHORRO CORPORACION GESTION GLOBAL DINAMICO, FI FI
AHORRO CORPORACION GESTION GLOBAL RENTA FIJA, FI FI
AHORRO CORPORACION IBEROAMERICA, FI FI
AHORRO CORPORACION IBEX-35 INDICE, FI FI
AHORRO CORPORACION INVERSION SELECTIVA FLEXIBLE, FI FI
AHORRO CORPORACION INVERSION SELECTIVA, FI FI
AHORRO CORPORACION MONETARIO, FI FI
AHORRO CORPORACION RENTA FIJA FLEXIBLE, FI FI
AHORRO CORPORACION STANDARD & POOR’S 500 INDICE, FI FI
AHORROFONDO 20, FI FI
AHORROFONDO, FI FI
CAI BOLSA 10, FI FI
CAIXABANK BOLSA I, FI FI
CAIXABANK BOLSA, FI FI
CAIXABANK FONDEPOSITO, FI FI
CAIXABANK GESTION CONSERVADOR VAR 3, FI FI
CAIXABANK RENTA FIJA EURO, FI FI
CCM FONDEPOSITO, FI FI
FONDO 3 DEPOSITO, FI FI
FONDO 3 GARANTIZADO III, FI FI
FONDO 3 GARANTIZADO 1V, FI FI
FONDO 3 GARANTIZADO V, FI FI
FONDO 3 PATRIMONIO, FI FI
FONDO 3 RENTA FIJA 2015, FI FI
FONDO 3 RENTA FIJA, FI FI
FONDO 3 RENTAS TRIMESTRALES, FI FI
SELECTIVA ESPANA, FI FI
SELECTIVA EUROPA, FI FI
AHORRO CORPORACION PATRIMONIO INMOBILIARIO, FII (EN LIQUIDACION) FII
BMN SELECCION DINAMICA, FIL FIL
CONTEMPORANIA D'INVERSIONS, SICAV S.A. SICAV

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningtin hecho susceptible de alterar su alcance.
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