Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este
fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de
promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para
ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que
conlleva invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder
tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir.
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Objetivos, proceso y politica de inversion

OBUJETIVO DE INVERSION

Conseguir una rentabilidad total mediante posiciones cortas y largas en

empresas europeas y mantener, al mismo tiempo, una exposicion

reducida al mercado, invirtiendo, directamente o a través de derivados,

en dichas companiias.

PROCESO DE INVERSION

Enfoque de inversion

® Emplea un proceso de seleccion de valores ascendente.

® Emplea toda la amplitud del universo de inversion en renta variable
apto mediante una combinacion de conocimientos de analisis
fundamental y analisis cuantitativo.

® Aplica un enfoque long/short en cuyo marco compra valores
considerados atractivos y vende en corto valores que no revisten
interés para generar una rentabilidad de la inversion con un riesgo

. inferior al del mercado de renta variable.

Indice de referencia de la Clase de Acciones STIBOR Tomorrow Next

Offered Rate

Usos y semejanza con el indice de referencia

® Comparacion de rentabilidad.

® Calculo de la comision de éxito.

El Subfondo se gestiona de forma activa, con total libertad respecto a su

indice de referencia.

POLITICAS

Exposicidn de inversion principal Como minimo el 67% del patrimonio se

invierte, bien directamente, bien a través de derivados, en renta variable

de companias domiciliadas o que desarrollen la mayor parte de su

actividad econdmica en un Pais europeo. El Subfondo podra invertir en

compafias de pequena capitalizacion. Ocasionalmente, dicha

exposicion podra adquirirse en su totalidad mediante el uso de

derivados y, por lo tanto, el Subfondo podra mantener hasta un 100% de

su patrimonio en Depdsitos en entidades de crédito, instrumentos del

mercado monetario y fondos del mercado monetario.

En circunstancias normales, el Subfondo no mantendra posiciones

largas que superen el 130% de su patrimonio neto y posiciones cortas

(adquiridas mediante derivados) que superen el 130% de su patrimonio

neto.

El Subfondo tratara de mantener una reducida exposicion neta al

mercado de renta variable europeo. Por regla general, la exposicion neta

al mercado seréa de entre el -40% y el +40% del patrimonio neto.

Como minimo el 51% del patrimonio (con la excepcion de las posiciones

cortas) se invertira en compafias con caracteristicas medioambientales

y/0 sociales positivas que observan buenas practicas de gobernanza,

con arreglo a la metodologia de puntuacion ESG interna del Gestor de

inversiones y/o datos de terceros.

El Subfondo invierte como minimo el 10% de su patrimonio, con

exclusion de los Activos liquidos accesorios, los Depositos en entidades

de crédito, los instrumentos del mercado monetario, los fondos del
mercado monetario y los derivados con fines de GEC, en Inversiones
sostenibles, segun se define este término en el SFDR, que contribuyen a
objetivos ambientales y sociales. El Gestor de inversiones evalua y aplica
un filtro basado en valores y normas para implementar las exclusiones.
Como fundamento de este filtro, el Gestor de inversiones se basa en
datos de proveedores externos que identifican, o bien la participacion de
un emisor en actividades que no estan en consonancia con los filtros
basados en el valor y en normas, o bien los ingresos que obtienen de
tales actividades. La lista de filtros aplicados que pueden dar lugar a
exclusiones puede consultarse en el sitio web de la Sociedad gestora
(www.jpmorganassetmanagement.lu).

El Subfondo integra sistematicamente los analisis ESG en las decisiones
de inversion con respecto a un 90% como minimo de los titulos
adquiridos.

Otras exposiciones de inversion Hasta un 20% del patrimonio neto se
mantendra en activos liquidos accesorios con el fin de gestionar las
suscripciones y los reembolsos en efectivo, asi como para atender
pagos corrientes y excepcionales. Hasta un 100% de su patrimonio neto
se mantendra en Activos liquidos accesorios con fines defensivos y con
caracter temporal, cuando unas condiciones de mercado
excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen.

Derivados Uso: fines de inversion; gestion eficaz de la cartera; cobertura.
Tipos: consultese |a tabla Uso de derivados por parte de los Subfondos
en el apartado Uso de derivados, instrumentos y técnicas por parte de
los Subfondos del Folleto. TRS, incluidos CFD: Previsto: 140%; 260% como
maximo. Método de calculo de la exposicion global: VaR absoluto. Nivel
de apalancamiento previsto de los derivados: 300%; indicativo
solamente. El apalancamiento puede superar sustancialmente este nivel
de forma ocasional.

Divisas Moneda base del Subfondo: EUR. Divisas de denominacion de los
activos: cualquiera. Enfoque de cobertura: normalmente con cobertura
en la Moneda base.

Esta Clase de Acciones pretende minimizar el efecto de las fluctuaciones
de los tipos de cambio entre la Moneda base del Subfondo y la Divisa de
la Clase de Acciones.

Reembolso y negociacion Las participaciones del Subfondo se pueden
reembolsar mediante solicitud previa y se negocian normalmente a
diario.

Politica de reparto de dividendos Esta Clase de Acciones no distribuye
dividendos. Los ingresos obtenidos se conservan en el Valor liquidativo.
Si desea obtener una explicacion de algunos de los términos usados en
este documento, consulte el glosario presente en nuestro sitio web en
www.jpmorganassetmanagement.iu.

Perfil de riesgo y remuneracion

Menor riesgo
Menor remuneracion
potencial

Mayor riesgo
Mayor remuneracion
potencial
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La clasificacion anterior se basa en la volatilidad histérica del Valor
Liquidativo de la Clase de Acciones durante los cinco ultimos afos, y
puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo de la
Clase de Acciones.

No hay garantias de que la categoria de riesgo y rentabilidad indicada
vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

La asignacion de una Clase de Acciones a la calificacion de riesgo mas
baja no significa que la inversion esté libre de riesgo.

¢Por qué se asigna esta Clase de Acciones a esta categoria? Esta Clase
de Acciones se asigna a la categoria 4 debido a que histéricamente su
Valor Liquidativo ha registrado un nivel de fluctuaciones medio.

OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS:

El Subfondo esta sujeto a Riesgos de inversion y Otros riesgos asociados
derivados de las técnicas y los valores que emplea para tratar de
alcanzar su objetivo.

La tabla que figura a la derecha explica la relacion que mantienen esos
riesgos entre si y los Resultados para el Accionista que podrian afectar a
una inversion en el Subfondo.

Los inversores deberian leer también |as Descripciones de |os riesgos
del Folleto para obtener una descripcion completa de cada riesgo.

Riesgos de inversion Riesgos procedentes de las técnicas y los titulos
del Subfondo

Técnicas
Derivados
Cobertura
Posicion corta
Titulos

Renta variable

Empresas mas
pequenas

v

Otros riesgos asociados Riesgos adicionales a los que Subfondo esta
expuesto al recurrir a las técnicas y los titulos mencionados con
anterioridad

Divisas Liquidez Mercado

v

Resultados para el Accionista Impacto potencial de los riesgos
mencionados con anterioridad

Pérdida Los Volatilidad El valor de No consecucion del
Accionistas podrian las Acciones del objetivo del
perder la totalidad o Subfondo Subfondo.

parte de su dinero. experimentara

fluctuaciones.
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Gastos

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad
a la inversion

Comis_io’rlml de 5,00% Este es el maximo que puede
suscripcion deducirse de su capital antes de
Comision de proceder a la inversion y antes de
0.50% abonar el importe del bol
reembolso porte del reembolso.

Gastos deducidos del fondo a lo largo de un afio

La cifra de gastos corrientes
constituye una estimacién basada
en los gastos previstos. Esto
incluye una comision relativa al
préstamo de valores. El informe
anual del OICVM correspondiente
a cada ejercicio presentara de
manera pormenorizada los gastos
cobrados.

Gastos corrientes 1,81%

Gastos deducidos del fondo en determinadas condiciones especificas

15,00% anual sobre la rentabilidad
que la Clase de Acciones obtenga
por encima del indice de
referencia establecido para estas
comisiones, el STIBOR Tomorrow
Next Offered Rate. En el Ultimo
ejercicio del fondo, la comision de
éxito representaba el 0,96% de
esta Clase de Acciones.

Comision de éxito 15,00%

® | 0s gastos de entrada y de salida representan cifras maximas, por lo
que los inversores podrian pagar un importe inferior al indicado.
Puede obtenerse informacion sobre las comisiones y los gastos a
través del asesor financiero del inversor, el distribuidor o bien
consultando cualquier suplemento al Folleto correspondiente a cada
pais.

® Se podra aplicar una comision de canje que no supere el 1% del Valor
Liguidativo de las acciones en la nueva Clase de Acciones.

® | 0s gastos estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento
de esta Clase de Acciones, incluidos los de comercializacion y
distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la
inversion.

® Si desea mas informacién sobre gastos y, en concreto, sobre la
comisién de éxito y su método de calculo, consulte el apartado
«Clases de Acciones y costes» del Folleto.

Rentabilidad histoérica
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indicacion de la rentabilidad
futura.
® | 0s datos de rentabilidad,

calculados en SEK, incluyen
impuestos, gastos corrientes y
costes de transaccion, pero
excluyen las comisiones de
suscripcion y reembolso.
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de rentabilidad histérica significa
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1 Durante este periodo se utilizd un
indice de referencia diferente.

Informacion practica

Depositario El depositario del fondo es J.P. Morgan Bank Luxembourg
S.A.

Informacion adicional Puede obtener gratuitamente un ejemplar del
Folleto del fondo y del ultimo informe anual y semestral, en inglés,
francés, aleman, italiano, portugués y espanol, asi como el Valor
Liquidativo por Accién y los precios de suscripcion y reembolso mas
recientes, solicitandolo a través de www.jpmorganassetmanagement.
com, enviando un correo electronico a la direccion fundinfo@jpmorgan.
com o dirigiendo una carta a JPMorgan Asset Management (Europe)
S.ar.l, 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de
Luxemburgo.

Politica de remuneracion La Politica de remuneracion de la Sociedad
gestora se encuentra disponible en http://www.
jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy. Esta politica
incluye informacion detallada sobre como se calculan la remuneracion y
las prestaciones, asi como sobre las responsabilidades y la composicion
del comité que supervisa y controla dicha politica. Se puede solicitar una
copia gratuita de esta politica a la Sociedad gestora.

Fiscalidad El Subfondo esta sujeto a la legislacion tributaria de
Luxemburgo. Esto podria tener repercusion sobre la situacion fiscal del
inversor.

Informacion legal JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.
Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones
contenidas en el presente documento que resulten engafnosas,
inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del
Folleto.

JPMorgan Funds esta integrado por Subfondos independientes, cada
uno de los cuales puede emitir una o varias Clases de Acciones. El

presente documento se ha elaborado para una Clase de Acciones
concreta. El Folleto y los informes anual y semestral se elaboran para
JPMorgan Funds.

El Subfondo forma parte de JPMorgan Funds. Con arreglo a las leyes de
Luxemburgo, cada Subfondo solo es responsable de su propio pasivo.
Ello significa que el activo de un Subfondo no estara disponible para
hacer frente al pago de las deudas contraidas por otros Subfondos con
sus acreedores u otros terceros.

Canje Los inversores podran canjear sus Acciones por Acciones de otra
Clase (con la excepcion de una Clase de Acciones T o una Clase de
Acciones F) del Subfondo u otro Subfondo de JPMorgan Funds (con la
excepcion de los Subfondos multigestion), siempre que reunan los
requisitos de admisibilidad pertinentes y cumplan los importes minimos
de tenencia. Si desea mas informacion, consulte el apartado «Inversion
en los Subfondos» del Folleto.

Politica de privacidad Tenga en cuenta que si se pone en contacto con J.
P. Morgan Asset Management por teléfono, la conversacion puede ser
grabada y supervisada con fines de seguridad y formacion. Asimismo,
debe tener presente que toda la informacion y los datos incluidos en las
comunicaciones con usted podran ser procesados por J.P. Morgan Asset
Management, en tanto que responsable del tratamiento, de conformidad
con las leyes de proteccion de datos aplicables. Para obtener mas
informacion sobre las actividades de tratamiento de J.P Morgan Asset
Management, consulte la Politica de privacidad EMEA, disponible en el
sitio web www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Si lo desea, puede
solicitar copias adicionales de la Politica de privacidad EMEA.

El Subfondo esta autorizado en Luxemburgo y esta regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"). JPMorgan Asset
Management (Europe) S.a r.l. esta autorizada en Luxemburgo y esta regulada por la CSSF. Los presentes datos fundamentales para el inversor son

exactos a fecha de 12/10/2022.


www.jpmorganassetmanagement.com
www.jpmorganassetmanagement.com
fundinfo@jpmorgan.com
fundinfo@jpmorgan.com
fundinfo@jpmorgan.com
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy

