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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de EDM Pensiones Dos RVI, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo), por encargo del Organo
de Control del Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nete, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

lLos administradores de Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Sociedad
Unipersonal {en adelante, Entidad Gestora) son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de ios resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se
identifica en a Nota 2 de la memoria adiunta, y del controf interno que consideren necesario para permitir {a
preparacidn de cuentas anuales del Fondo #ibres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Respensabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con €l fin de obtener una seguridad razonable de que las
cuentas anuales del Fondo estan libres de incorreccicnes materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y
la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluida la valoracidon de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta e control internc relevante para la
formulacion por parte de ios administradores de la Entidad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, v no con la
finatidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la
evaluacidn de la adecuacion de las poiiticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos ios aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados vy flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo

de informacién financiera que resulta de apiicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicic 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Entidad
Gestora consideran oportunas sobre fa situacion det Fondo, la eveolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicie 2016. Nuestro trabajo como
auditores se fimita a la verificacion deil informe de gestiéon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo,

DELOITTE, S.L.

Inscrita en el R.O/A.C. NG 50692
,gl;/: e il

=" Antonio Rios Cid DELOITTE, S.t.
30 de marzo de 2017

aho 2017 e DUAT238TT
SELLC CORPORATIVO, 96,00 EUR

FoB-FRI0AA0Y Intorme ce auditoria de cuentas sujeto
afa normativs de suditoria de coentas
espafiola o internacional

ecion 83 olio 188, haja M-54414, ing




CLASE &7

EDM PENSIONES DOS RV, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Euros)

ACTIVO

31-12-2018

3112-2015
£}

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO

31-12.2016

31122015
()

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE

AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

INVERSIONES

Inmabiliarlas

Terrenos

Edificios y otras construcciones

Otras inversiones inmobiliarias

Anticipos € inversiones en curso

Revalorizacidn de inversiones inmobifiarias

Mirmsvalias de inversicnes inmobiliarnias (& deducir)

Financieras

Instrumentos de patrimonio

Desembolsos pendientes (a deducir)

Valores representativos de deuda

Intereses de valores representativos de deuda

Crédilos hipotecarios

Créditos concedides a participes

Ctros créditos

Intereses de créditos

Depositos y flanzas constiluidos

Depositos en bancos y entidades de depésito

Ofras inversiones financieras

Derivados

Revalorizacidn de inversiones financieras

Minusvalias de inversiones financieras {& deducir)

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS

Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto

Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de

emplec
en Fondoe abierto

DERECHOS DE REEMBOLSQ DERIVADOS DE
CONTRATQS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES

Derechos de reembolso por Provision Matematica

Derechos de reembolso por provision para prestaciones

Otros dereches de reembolso
DEUDORES
Participes, deudores por aportaciones
Promotores
Deudores por aportacicnes
Deudores por transferencia elementos
patrimoniates y amortizacion deéficit
Deudores por movilizaciones
Aseguraderes
Deudores varics
Administracicnes Piblicas
Provisiones (a deducirn}
TESORERIA
Bancos e instituciones de crédito o/c vista
Bancos e instituciones de crédito cahorro
Activos del mercado monstaric
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVO

4.032.588,50

3.899.455,66

4.032.599,90

3.899.455,66

3.902.344 85

414.808,42
(284.553,37}

3.628.372,55

461.383 80
(190.310.69)

16.942,21

5.934,43
11.007.78

11.300,15

649.361,22

3568.370,73

648.361,22

358.370,73

4,698.803,33

4.269.126,54

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicion de planes
Cuenta de paricipacion de fondos inversores

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acreedores por mevilizaciones
Acreedores por devoiucidn exceso aporiacion
Aseguradores
Entidad Gestora
Entidad Depositaria
Acreadores por servicios profesionales
Deudas con entidades de crédito
Administraciones Publicas
Fianzas y depésitos recibidos
Otras deudas
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

4.677.409,07

4.211.667,04

4.677.409,07

4.211.687,04

4.677.408,07

4.211.687,04

21.494,26

57.439,50

71,494,326

57.439,50

4.508,79
337,82
2.799,94
13.850,61

55.735,91
327,84
1.37575

£.698.903,33

4.269.126,54

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en [a Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 20186.
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GLASE 8°

EDM PENSIONES DOS RVI, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Euros)
2018 2015 {*}
INGRESQS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmaobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 41.325,85 53,025,086
Otros ingresos 16.744 85 15,61
58.070,50 §3.040,70
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gaslos de inversiones inmobiliarias . .
Gastos de inversiones financieras (5.042,84) {9.350,92)
Otros gastos (5.540,93) (4.350,40)
{10.583,77) (13.701,32)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de ia Entidad Gestora {48.836,24) (100.314,41)
Comisiones de |a Entidad Depositaria (3.862,74) (3.671,34)
Servicios exteriores (2.821,03) (3.808,58)
Gastos Cormision de Control def Fondo - -
Qtros gaslos {1.559,14y {3.855,25)
{66.879.15) {111.649,58)
EXCESQ DE PROVISIONES - -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversicnes inmobifiarias (+-) - -
Resultados por enajenacion de inversiones financieras {+/-} {94.810,66) 108.235,67
[84.8310,86) 108.235,67
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Varlacién de valor de inversiones financieras (+/-} (7.624,52) 1756.391,47
{7.624,52) 175,381 47
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/} 41,84 .
RESULYADO DEL EJERCICIO {111.785,96} 211,318,994

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de fa cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.




CLASE 87

ONG357589

EDM PENSIONES DOS RVI, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)

2016

2015 ()

Saldos al comienza del ejercicio

4.211.687,04

3.030.365,35

Entradas;

1.093.440,61

1.B60.994,05

Aportaciones

152.320,60

203.347,78

Aportaciones dei promotor
Aportaciones de paricipes

Otras aportaciones

Aportaciones devueltas {2 dedugir)

163.108,90

(10.788,30%

203.347,78

Movllizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision soclal

$41.120,01

1.446.229,33

Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Aseguradoes
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial
Otros

941.120,04

1.277.431,40
168.897,93

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradoras

Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de sequro a cargo aseguradores
+ al clerre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Otros dereches de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del gjercicio
- &l comienzo del gjercicio

Ingrescs propios del Plan

Rentabitidad activos pendientes trasvase
Rentabifidad por el déficit dei Plan de Reequilibric
Otros ingresos del Plan

Resultados del Fondo imputadoes al Plan

211,316,594

Beneficics del Fondo imputados al Plan
Salidas:

(627.718,58)

211.216,94
{679.672,36)

Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consofidados

(137.913,95)

Prestaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

(137.918,85)

Maoviilzaciones a otros instrumentos de previsién social

[378.012,67)

(679.672,36)

A otros FPlanes de Pensiones

A Pianes de Previsién Asegurados

A Planes de Previsién Sociai Empresarial
Otros

(184.800,13)
{183.112,54)

(679.672,36)

Reasignaciones entre subplapes

Gastos por garantias exierpas

Primas de segurp
Ctros gastos por garantias

Gastos propios del Plan

Gaslos Comision de Control del Plan

Gastos por servicios profesionales

Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan

Resuftados de! Fondo imputadoes al Plan

(111.785,98]

Pérdidas del Fondo imputadas al Pian

(111.785,96}

Saldo al final del ejercicio

4.677.409,07

4.211.687,04

(™} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a O descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado et 31 de diciembre de 2016.



CLASE 8°

EDM PENSIONES DOS RVI, FONDO DE PENSIONES

ONG35

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)
2016 2015 {*}
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {145.748,74} (91.857,58)
Resultado del ejerciclo (111.785,96} 211.316,54
Ajustes del resultado (28.857,62) {172.352,81)
Comisiones de la Enfidad Gestora (+) 4.508,79 $5.735,91
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 337,92 327,84
Resuliados por bajas y enajenacion de instrumerdos financieros (+-) - B
Ingresos financieros {-) {41.325,85) (53.025,09)
Gastos financieros (+) - -
Diferencias de cambio {+/-) - -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+4-) 7.624,52 (175.391,47)
Otros ingresos y gastos (+/-) - N
Cambios en cuentas a cobrar y pagar (46.431,01) (183.886,80)
Deudores y ofras cuentas a cobrar {+/-} (5.642,06) (6.808,58)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (40.788,05) {177.078,22)
(tros activos y pasivos (+/-) - -
Otros fiujos de efectivo de las actlvidades de explotacion 41.325,85 §3.025,08
Pagos de intereses (-) ) °
Cobros de dividendos (+) 41.325,85 53.025,09
Cobros ge intereses (+} - -
Otros pagos (cobros) (-1+) i :
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (140.768,76) (813.220,42)

Pagos por inversiones {-)
inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valores representatives de deuda
Depositos bancarios
Derivados
Otras inversiones financieras
Cobros por desinversiones (+}
Inversiones Inmobiliarias
instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Deposites bancarios
Derivados
Otras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movitizaciones
Apertaciones (+)
Prestaciones {-)
Movilizaciones (+-)
Resultados propics del plan
Gastos propios del plan (-)
ingresos propios del plan (+)
Olras eniradas y salidas (+/-)
AUMENTO/DISMINUGCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo ¢ eguivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo ¢ equivalentes al final del gjercicio

(1.383.042,03)

{1.709.345, 14}

{1.383.042,03)

{1.709.346,14}

1.242.273,27 886.125,72

1.242.273.27 896.125,72
577.507,99 970.504,75
577.507,99 970.004,75
152.320,60 203.347.78

(137.819,05) -
563.107,34 766.656,97
290.950,48 64.886,75
358.370,73 293.483,98
648.361,22 358,370,73

{") Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectes comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 20186.
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CLASE 87

EDM Pensiones Dos RVI, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

EDM Pensiones Dos RVI, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de marzo de 2013,
bajo la denominacidn de Inverseguros Prevision 1V, Fondo de Pensicnes. Con fecha 18 de noviembre de 2013 el
Fondo cambid su denominacion por |a actual, si bien el Fonda no inicié su actividad hasta el 28 de noviembre de
2013. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
por el gque se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones
(considerando fas dltimas modificaciones introducidas por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras) y en lo dispuesto en el Real Decreto
30472004, de 20 de febrero, considerando las dltimas modificaciones introducidas por los Reaies Decretos
681/2014, de 1 de agosto, y 1060/2015, de 20 de noviembre {en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de
Pensiones.

El Fonde figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccidon General de Seguros y
Fondos de Pensiones con ef niimerc F-1906.

El Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de preducirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del misme, bien en forma de capital 0 de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes. Dada la actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturateza medicambientaf que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en ta declaracion comprensiva efaborada por el Organo
de Control de! Fondo, con fa participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podréa acceder a la citada declaracién que, en todo caso, deberd
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondoes de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) — en adelante, la entidad
gestora —, entidad perteneciente al Grupo Inverseguros que, a su vez, desde el 2 de noviembre de 20186,
pertenece al Grupo Dunas Capital. Dicha sociedad mantiene un acuerdo con EDM Gestién, S.A., 8.G.11.C., por
la que ésta ultima ejerce la funcion de gestion de la cartera del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016, los valores mabiliarios estan bajo la custodia de Banco inversis, S.A., entidad
depositaria del Fondo (véanse Notas 4 y 5). Con fecha 4 de diciembre de 2015, la Comision de Control del
Fondo acords la sustitucion de su anterior entidad depositaria. En este sentido, durante el ejercicio 2015 y hasta
el 1 de febrero de 2016 (fecha efectiva de la sustitucion), los valores mobifiarios estuvieron bajo la custodia de
BNFP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas).
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CLASE 87

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Gnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2018, el Unico Plan de Pensiones integrado en et Fondo era EDM Pensiones Dos RV,
(individual y aportacion definida) promovido por EDM Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Institucicnes de
Inversion Colectiva {en adefante, la Entidad Promotora).

a} Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicién de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
economicos al Plan. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a fa
situacion de beneficiario 0 por movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacién y liquidacion del Plan, bien por decisién unilateral del participe.

E{ participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecida en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de fas mismas no supere el iimite tegal. A partir del
acceso & la jubilacién, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacién, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b} Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe ¢ situacion asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para 1a profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario,
4, Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por ofro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en tos planes de pensiones podrén hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de
acuerdo con [o previsio en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que éstas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entrd en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de
medidas para reforzar la proteccion a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por
la que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de gjecucion sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
Posteriormente, la Disposicion final primera de la Ley 25/2015, de 28 de julio, de mecanismo de segunda
oporturidad, reduccién de fa carga financiera y otras medidas de orden social amplid por un plazo adicional de 2
afios la posibilidad de hacer efectivos los derechos consolidados en el mencionado supuesto de procedimiento
de ejecucion sobre su vivienda habitual desde la entrada en vigor de la mencionada Ley 1/2013, de 14 de mayo.
Por tltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportacicnes realizadas con al
mencs diez afos de antigliedad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir det 1 de

2



enero de 2025, En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién anticipada
(que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta
condicionada a que lo permita el compromisc y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las
condiciones o limitaciones que este establezca. La percepcidn de los derechos consolidados en este nuevo
supuesto serd compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. Ef tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el
mismo que el de las prestaciones,

c) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcién de ias
aportaciones realizadas més los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccién del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

Bases de presentacién de ias cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables dei Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafa, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjergicic terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion.

En particuiar, el ariiculo 25 del Texto Refundide de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabitidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cadigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legisiacion mercantil
en materia contable. No obstarte, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, gue establece la necesaria aplicacién del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el caiculo del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuates se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabitidad, ast como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por [a que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su enfidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de carécter obligateric que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacidn del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
nstrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2016 es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En todo caso, tas inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 y 5}, lo que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctile tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2016.
Agrupacién de partidas

Determinadas partidas det balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria,

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior,

Correccion de errores

En la elaboracitn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de registro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales det Fendo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracién:

a)

Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epligrafes del
balance:

- Tesorerla: se compone, en su caso, de los saidos destinados a dar cumptimiento al coeficiente de
liguidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo, Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrcllar su actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

» Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencides de estas cuentas.
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« Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar ne vencidos de estas cuentas.

» Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valeres mobiliarios de renta fija que en el momento de su adguisicion presenten un vencimiento
Nno superior a tres meses. Los cambios que se produzean en estos activos como consecuancia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun
su signo, en los epigrafes "Revalorizacion de inversiohes financieras® o "Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” det activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerde a Io
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segdn su signo, en los epigrafes "Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)’ del activo de! balance. En
este capituto se incluyen:

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y pariicipaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

* Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio,

+ Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

+ Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de ios
intereses activos, tanto implicitos come explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercade menetario.

+ Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquirides por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,

« Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a ia entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

=  Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

* Intereses de crédilos: recoge, en su caso, la pericdificacién de los intereses actives de prestamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

* Depdsitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportades por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obiigacién, incluidas fas garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en [os mismos y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.



€
a3

ONO3572

CLASE 8°

» Depoésitos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos gue se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depédsitos

+ Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
ofros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, fas variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futurcs, forwards, cobros o pagos ascciados a los
contratos de permuta financiera, ete.

+ Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a oiras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los "Préstamos y partidas a cobrar’, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su caso, CoMo un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
‘Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones
(a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libras que estaria
Deconocido en fa fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este epigrafe
se integran:

» Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pagoe que deban efectuar los participes al Pian de Pensiones.

s  Promotores:

1. Deudores por aporiaciones: recoge, en su caso, ef importe de las confribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en el
casc de pianes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacién del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de [os fondos
patrimoniales constituidos pendientes de ftrasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados, planes de prevision social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha sido
trastadada desde ofro Fondo de Pensiones al Fondo.

» Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de 1a entidad aseguradora al Fondo en et
caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en ef supuesto
de Pianes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones ia alternativa de
asegurar la prestacién en forma de renia,

e Deudores varios: recoge, en su caso, los importes corrgspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejempio, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias netas resultantes de la
valoracién diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados
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organizados de compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion
(véanse Notas 3.b.iy 3.d.ty 3.4.ii).

+  Administraciones Pdblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Publica en
concepto de retenciones yfo ofros saldos pendientes de devolucidn del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasfficacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, inciuidos en el capitulo “Acreedores”, se clasiican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”;

+ Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
Deneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

+ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensicnes.

¢ Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.

* Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de fa prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a faver del Plan de Pensiones o en los
supuestcs de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

+ Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
» Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de depodsito.

* Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos tos de auditoria y notariales.

» Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

« Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestades, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

= Fianzas y depbsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fende en
garantia del cumplimiente de una obligacién , incluyendo la contrapartida del efective recibido por
el Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no
vencidos.

+  Ofras deudas: refleja, entre ofros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tescreria -~ Bancos e Instituciones Crédite cfc vista” y “Tesoretla —
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro’ se valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo
evidencia en contraric seré el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podrén valorar a su valor nominal.

L.os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria —
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), reconociéndose los costes de transaccidén que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
devengades desde la dlitima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance, Posteriormente, los activos se valgran por su vaior
razonable, sin deducir fos costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iii}, teniendo como contrapartida, segln su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacién
de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”,
respectivamente, del baiance.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacién o, en su defecto,
al uitimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquél con
mayor velumen de negociacién,

- Valores o instrumnentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actuaiizando sus flujos financieros futuros,
incluido et valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de ias
condiciones concretas de la emision, de la sclvencia del emisor, del riesgo pals o de cualguier ofro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Oftros valores o instrumentos financieros distintos de los sefalados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulia de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda baio el principio
de maxima prudencia. En particuiar, en el caso de:

a. Valores no admitidos aln a cotizacidon: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdémicos.
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b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad paricipada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calcufadas en el
momento de la adqguisicion y que subsistan en el momento de 1a valoracion.

¢. Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se caleula mediante la periodificacion lineal de ios intereses, como las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se
utilizaré el Gltimo valor tiquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema muftitateral de negociacian, se valoraran a su vator de
cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en 1iC
de inversion libre, 1IC de iC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

e. [Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados: su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre de! dia de referencia
comunicado por la correspondiente sociedad gestora. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante ta aplicacion de
métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos.

- Creditos: su valor razonabie se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de inferés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de ia sclvencia del emisor, del riesgo
pais, o0 de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de fa transaccién),
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fondo —~ Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a un affo se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de fa financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenders, en su
caso, al valor razenable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
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fecha de la recompra— el activo financiero transferido se dara de baja del balance. l.a diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos analogos — el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoce se daran de baja ios activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancizlmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicites. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obiigaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al confado

La entidad gestora contabiliza como compromisos [as operaciones de valores representativos de deuda
desde la fecha de contratacidn, registrando en todo caso las diferencias que resultan como consecuencia de
los cambios en el valor razonable de estas operaciones desde dicha fecha de contratacién en el epigrafe
“Resuitados de enajenacion de fas inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la
unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fando ni sobre el resuitado del Fondo. Las compras se
adeudan en el epigrafe "Inversiones financieras” del activo del balance, seglin su naturaleza y el resultado de
las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva o de inversien a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar, La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuande existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razenable de estos contratos se registran en los epigrafes
‘Resuitados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o
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“Variacion del vator razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”
dependiendo de si fos cambios de valor se han kquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha
de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de compraventa de valores a plazo sea de divisas, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta ‘Resultados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Adquisicion femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o “Tesoreria — Actives del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en et momento de su adquisicidn tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean fos instrumentos subyacentes a los que
haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surfan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opeiones y warrants, permultas financieras y otros
derivados

Cuando existen operaciones de opcicnes y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su vaier razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo
del bafance, en la fecha de ejecucion de la opearacién.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes *Resultados de enajenacion de las inversiones ~ Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” o "Variacién de valor razonable de instrumentos financieros — Variacion def valor de inversiones
financieras”, dependiendo de la liquidacion o no de la operacion en el ejercicio, se registran las diferencias
gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, asi como los
cobros o pagos periddicos asociados a cada contrato de permuta financiera. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe "Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha
de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una iiquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resuitados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuerta de pérdidas y ganancias. teniendo como contrapartida
el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si fa opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverios.
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Ajustes por periodificacion {active y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Inversiones financieras— Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son Ias unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio de! Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta dei Plan de Pensicnes se valoran, a efectos de aportacicnes y prestaciones, en
funcién del valor de la unidad de cuenta del dia correspondiente al de su liquidacion efectiva. El valor de ia
unidad de cuenta del Pian se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculado
segun los criterios de valoracion descritos en los apariados precedentes, entre el nimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacidn, una vez considerados fos movimientos del Plan que den
lugar a entradas o salidas de recursos.

Les pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes el resutado del ejercicio
atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficioc o pérdida, se efectlian con cargo o abono a su cuenta de
posicion.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o técitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2018, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

l.os intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de fos intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “inversiones financieras — intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
*ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

l.as comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Les comisiones de gestion y deposito no podran resuitar superiores al 15% y al 0,25% anual,
respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada
participe y beneficiario. El limite anterior de comision de gestién podra sustituirse por el 1,2% anual del valor
de ia cuenta de posicidn mas el 9% de la cuenta de resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de
Pensiones de empleo ostente la titularidad de una cuenta de participacién en otro Fondo de Pensiones, o
invierta en institucicnes de inversién colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara
conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o
instituciones.

Ef célculo de la comision en funcién de la cuenta de resuitados solamente se aplicara cuando el valor diario
de la unidad de cuenta sea supericr a cualquier ofro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de
la unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor de ia unidad de cuenta méximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior al de su
implantacion.

Los ingresos que recibe ef Fonde como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Otros ingresos”.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacién propios de! Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieres, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes ‘Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras” y "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.iy 3.)).
iv. Ingrescs y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Sociedades

Les Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en *moneda extranjera”.
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de confado de la fecha de fa transaccion, entendiendo como ef tipo de cambio oficial del Banco
Central Europeo a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y fas partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.h.iii).

k} Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en e!f articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efecttan en condiciones iguales o mejores gue las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento intemo formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operacicnes vinculadas se realizan en interés exclusivo
det Fendo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segln lo establecido en
la normativa vigente, se encueniran recogidos en ef boletin de adhesién suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de un organo independiente creade en el seno de su Consejo de Administracién que confrma el
cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones financieras

El detalte de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 20186 sin considerar, en su caso, el saldo
dei epigrafe “intereses de valores representativos de deuda”, “Depdsitos en bancos y entidades de depésito”,
“Derivados” y "Depositos y fianzas constituidos”, se incluye como Anexo | el cual forma parte integrante de esta
nota.

El movimiento, durante el efercicio 2016, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldos netos al inicio del ejercicio 271.083,11
Revalorizaciones/(minusvalfas) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias (7.624,52)
Aplicaciones (*) (133.203,34)
Saldos netos al cierre del ejercicio 130.255,05

(*y Corresponden, en su caso, al imporie aplicado en las ventas de tifulos de
inversiones financieras, llevadas a cabo por el Fondo durante el ejercicio 2018,

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Inversis, S.A., o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los vaiores mohiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismoe.

Al 31 de diciembre de 2018, los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de
estar depositados, lo estaban en Banco Inversis, S.A., o en tramite de depdsito en dicha entidad (BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia al 31 de diciembre de 2015 — véase Nota 1).
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Gestion del riesgo:

Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), delega Ia
gestion de las careras de ios Fondos de Pensiones en entidades gestoras delegadas, habilitadas a este fin por
fa normativa vigente. Estas entidades asumen las funciones de gestidn de carteras que la normativa prevé y,
entre éstas, la gestion de los riesgos inherenies a la inversion de las carteras.

La Unidad de Control Internc y de Riesgos de Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, §.A. (Sociedad Unipersonal), supervisa la gestién de riesgos informada por [as entidades delegadas
para la gestidn de las carteras, asumiendo la Ultima responsabilidad en cuanto a la correcta evaluacion y gestién
de los riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo, con el apoyo de 1a entidad
delegada para la gestion de la cartera, esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable,
establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la
entidad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los gue esta sujeto el Fondo:

+ (Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertird en valores e instrumentos financieros susceptibles de
tréfico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depositos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva 0 a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fordos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas & negociacion en mercados reguladoes; y, tratandose de sociedades de inversién, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluirdan en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversidn colectiva de inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la L.ey 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrolio.

« limite a la inversién en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del active del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

+« Limite a la inversion en valcres no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regufados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generatizado e impersonal, cuando estén emitidos ¢ avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activo det Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.
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No obstante lo anterior, fa inversion en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternative Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la inversidon en
acciones o participaciones emitidas por una sofa entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentes financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no serédn de aplicacion a los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversidn® descrito a continuacién.

s Limite a la inversidn en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en accicnes o participaciones emitidas por una Gnica [IC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del active del Fondo, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus
padicipaciones o bien iengan la consideracion de valores cotizados 0 bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; vy, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trédfico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacidon en mercados
regulados.

La inversién en una sola institucion de inversidn colectiva de las previstas en las letras a) y b) dsl
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan ios requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucién de inversion colectiva de
inversion libre o institucidn de inversidn colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
fibre no podra superar el 5% del active del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de inversidn colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva
cuando estas esten gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

« Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evoiucion del subyacente,
salvo que éste consista en instituciones de inversidn colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion,

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producte estructurado, no podrén exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto def mismo.

+ Limite conjunto a la inversién:

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos ¢ avaladoes por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados vy los depositos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.
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+ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por ef promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el prometor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podré superar el 5% dal activo
del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva de las previstas en las letras a} y b) del articulo 70.3 det Regfamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre gue, tratdndose de fondos de inversion, sus parlicipaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regutados; y, {ratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

» Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados par una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacién de
aquella, a excepcidn de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
siempre que, tratdndose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizades o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados: vy, tratandose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de traficc generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podra superar ef 20%.

Los limites anteriores no serén de aplicacidn a los valores o instrumentos financieros emitidos o avatados por
el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, ¢ por las instituciones u
organismos intermacionales de los que Espafia sea miembro y por agquellos ofros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

« Limile a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:;

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones ¥
participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiiaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo fa tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder
del 30% de! activo def Fondo.

La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participacicnes del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podré superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable,
asimismo, sobre aguellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades
lo suficientemente proximos y de simitar naturaleza que puedan considerarse como una misma
mnvearsion,

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también serd aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones
de inversién colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacion el fimite conjunto a la inversion,

« Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:
Las contrapartes de los instfrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
17
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contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacién de reconocido prestigic de A,
salvo que se lrate de actives financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, 0 que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, Indice
o evento de credito en cuyo caso fa calificacion exigida sera de, al menos, AA.

+« Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segin las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura, Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetaric con vencimiento
no superior a tres meses.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo ne podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico cbjeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ninglin caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de ia operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos de mercado, liguidez y crédito a tos que se
expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora con el apoyo de
la entidad delegada para la gestion de la cartera del fondo de pensicnes, conforme a la politica de inversiones
de cada fondo gestionado.

A tal efecto la Unidad de Control Interno y de Riesgos de la sociedad gestora dispone de analisis mensuales
sobre la evaluacion y gestién de los riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados, en términos
de VaR, segun se describe en su "Manual de Control Interno”, aprobado por su Consejo de Administracién con
fecha 30 de abril de 2010, Asimismo verifica el cumplimiento de los limites de riesgo establecidos para cada
fondo gestionado.

Los riesgos analizados en ef proceso de inversidon son:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus cbligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites

a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

En la declaracion de los principios de la politica de inversion del Fondo de Pensiones se limitan as condiciones
que deben cumplir [as contrapariidas con fas que asumen riesgos de crédito. La Entidad Gestora del Fondo hace
un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacion de la
cartera del mismo.
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Riesgo de liquidez

La sociedad gestora del Fondo de Pensiones gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez.

Tanto en el momento de la compra como, posteriormente en tanto permanezca la inversion en cartera, [a
Entidad Gestora det Fondo de Pensiones verifica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a
fas condiciones y exigencias de liquidez del mismo, basandose en la profundidad de los mercados o en ofras
condiciones que incidan en [a posibilidad de realizacién.

En el caso de inversiones en participaciones ¢ acciones de Instituciones de Inversidén Colectivas se anatiza con
una periodicidad minima trimestral la liquidez probable de las mismas, basdndose en informacion scbre la
composicidon de sus carteras facilitada por sus enfidades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la cartera del Fondo de Pensiones como
consecuencia de movimienios adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corte plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones ¢ indices bursatiles; la inversidén en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por ia volatilidad de los mercados en los que invierie.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
ai valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La Entidad delegada para la gestion de ia cartera del Fondo de Pensiones efectGa periddicamente mediciones
del riesgo de mercado en términos VaR. La Entidad Gestora evalla estas mediciones a fin de gestionar
adecuadamente los riesgos del Fondo.

Oos riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo de Pensiones se encuentran descritos en su
declaracién de los principios de la politica de inversion, segun lo establecido en ia normativa aplicable.
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. ___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016 la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros

Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria 649.361,22 - 649.361,22
Otras cuentas de tesoreria - - -

649,361,22 - 649.361,22
Bancos e instituciones de crédito ¢/c ahorro:
Otras cuentas de ahorro - - -
Garantias recibidas en efectivo - - -
Activos del Mercade Monetario: - - -
649.361,22 - 649.361,22

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por et Fondo han devengade en
el ejercicio 2016 un tipo de interés anual dei EONIA menos 1 punto porcentual, revisable y fiquidable
mensualmente.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, fo estan en
Banco inversis, S.A_, o en trdmite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.

Al 31 de diciembre de 2018, los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de
estar depositados, lo estaban en Banco Inversis, S.A., 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafa al 31 de diciembre de 2015 — véase Nota 1),
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6.  Fondos propios

El detalle de ta cuenta de posicion correspondiente al dnico Pian de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante ef ejercicio 2016, han sido los siguientes:

Euros
EDM Pensicnes Dos
RVI, Pian de Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2015 4.211.687,04
Entradas: 1.093.440,61
Aportaciones 152,320,860
Aportaciones del promotor -
Aportaciones de parlicipes 163.108,90
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas {a deducir) (10.788,30}
Mavilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 941.120,01
Procedentes de otros Planes de Pensiones 941.120,01

Procedentes de Planes de Prevision Asegurados -
Procedentes de Planes de Previsién Social Empresarial “
Otres -
Resignaciones entre subplanes -
Contratos con aseguradoras -
Prestaciones a carge de aseguradoras .
Movilizaciones y rescates derechos consciidados -
Derechos de reembolsc derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores -
+ al cierre del ejercicic -

- al comienzo del ejercicio -
Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores -
+ al clerre de! ejercicio -

- al comienzo del gjercicio -
Ingresos propios dek Plan .
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit det Plan de Reequilibrio -
Otros ingresos del Plan -
Resultados del Fondo imputados ai Plan -
Beneficios del Fondo imputados al Plan -

Salidas: (627.718,58)

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados {137.919,88)
Prestaciones {137.919,95)
Liquidez derechos consolidades por enfermedad y desemplec -

Movilizaciches a otros instrumentos de previsidn social {378.012,67)
A otres Planes de Pensiones (184.900,13)
A Planes de Prevision Asegurados (193.112,54)
A Planes de Previsién Social Empresarial -
Otres -

Reasignaciones entre subpfanes -
Gastos por garantias externas -
Primas de seguro R
Otros gastos per garantias -
Gastos propios del Plan .
Gastos Comisidn de Control del Plan R
Gastos por servicios profesionales -
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan -
Otros gastos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan {141.785,96)

Pérdidas dei Fondo imputadas al Plan (111.785.96)
Baldo ai 31 de diciembre de 2016 4.677.408,07
Numero de unidades de cuenta al 21 de diciembre de 2018 70.215,3659931
Valer de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2015 66,6151775
Namero de participes a 31 de diciembre de 2018 g1
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El detalle de la cuenta de posicidn correspondiente al (inico Plan de Pensiones integrado en el Fonde, as! como
su movimiento durante el gjercicio 2015, fueron los siguientes:

Euros
EDM Pensicnes Dos
RVI, Plan de Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.030.265,35

Entradas: 1.860,994,05

Aportaciones 203.347,78
Aporiaciones del promolor -
Aportaciones de participes 203.347.78

Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas {a deducir) -

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 1.446.329,33
Procedentes de ofros Planes de Pensiones 1.277.431,40
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados 168.897,93
Procedentes de Planes de Prevision Seocial Empresarial -

Otros -

Resignaciones entre subpianes -
Contratos con aseguradoras -
Prestaciones a cargo de aseguradoras -
Movilizaciones y rescates derachos consolidados -
Dereches de reemboiso derivados ge contraies de seguro a cargo aseguradores -
+ al cierre del gjercicio -

- al comienzo del ejercicio -
Ctros derechos de reembolso a cargo de aseguradores -
+ al cierre dei efercicio -

- al comienzo del ejercicic -
Ingrasos propios del Plan -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por et déficit del Plan de Reequitibric -
Otros ingresos del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan 211.316,94

Bangficics de! Fondo imputados at Pian 211.316,94
Salidas: 1679.672,38)

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados -
Prestaciones -
Liquidez derechos consolidades por enfermedad y desemplec -
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién soclal {679.672,36)
A otros Planes de Pensiones (679.672,36)
A Planes de Previsidn Asegurados -
A Pianes de Previsién Social Empresarial -
Otros -
Reasignaciones entre subplanes -
Gastos por garantias externas -
Primas de seguro -
Otros gastos por garantias -
Gastos propios def Plan -
Gastos Comision de Control dei Plan -
Gastos por servicios profesionales -
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan -
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -

Saldo al 31 de diciembre de 2015 4.211.887,04
Nimero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2015 51.511,0272582
Valor de {a unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2015 68,470439
Namero de participes a 31 de diclembre de 2015 78
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Otros gastos de explotacion

Segun se indica en fa Nota 1, la gestién y administracién det Fondo estan encomendadas a Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal). Por este servicio durante
los ejercicios 2016 y 2015, el Plan ha devengado una comision del 1,20% anual, calculada sobre su cuenta de
posicion, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores que se satisface
mensualmente.

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo superaba el limite de |a comisién de gestion maxima fijado en la normativa
aplicable en el 1,20% anual del valor de la cuenta de posicidn mas el 9% de la cuenta de resultados (véase
apartade 3.h. i} de la Memoria), al estar apficando un porcentaje efectivo del 1,3529% por recogerse en dicho
porcentaje Ja comisién de gestion indirecta en la inversién en participaciones en Instituciones de Inversién
Colectiva. No obstante lo anterior, durante el ejercicic 2018, el gestor de la cartera del Fondo {(EDM Gestion,
S.A., 8.6.11.C.) ha retrocedido al Fondo el totat de la comision de gestion indirecta soportada por el mismo
durante el ejercicio 2015, por importe de 7 miles de euros, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Ingresos
propios del Fondo ~ Ofros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016. Por otro tado,
durante el ejercicio 2016 el Fondo ha devengado el ingreso correspondiente al exceso de la comisién de gestion
de dicho ejercicio, cuyo importe asciende a 7 miles de euros, que se incluye en el saldo del epigrafe “Ingresos
propios del Fondo ~ Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio. De este importe, 6
miles de euros se encontraban pendientes de cobro al cierre del ejercicio 2016, y se incluyen en ef saldo del
epigrafe "Deudores — Deudores varios” del active de! balance a dicha fecha.

Adicicnalmente, desde el 3 de octubre del 2014 el Plan tiene establecida una comisién del 9% calculada en
funcion de los resultados netos positivos del ejercicio que se liquida anualmente. La entidad gestora imputa al
Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensicnes, sdlo en aquelios gjercicios en los que et valor de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro
previamente aicanzado en ejercicios en los gue existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior,
el valor de la unidad de cuenta méximo alcanzade por el Fondo sélo vincula a su entidad gestora durante
periodos de tres afios, tomando como valor de ia unidad de cuenta méaximo inicial de referencia el
correspondiente al dia anterior al de su implantacién. El valor méaximo alcanzado con fecha 20 de julio de 2015
no ha sido superado, no habiéndose devengando importe aiguno por este concepto en el ejercicio 2016 (51
miles de euros en el gjercicio 2015),

La entidad depositaria def Fondo (Banco Inversis, S.A. desde el 1 de febrero de 2016 y BNP Paribas Securities
Services, Sucursal en Espafia hasta dicha fecha ~ véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,09% anual
calculada sobre la cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder
de aseguradores durante los ejercicios 2016 y 2015, que se satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (veéase Nota 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondes de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacién o
fiquidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracién de tales documentos,

2. Lacanalizacion del traspaso de la cuenta de posicién de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o deposito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregadoes fisicamente, asi como
de aquellos que estén represenfados mediante anctaciones en cuenta en el sistema correspondiente Y
consignados en una cuenta de valares registrada en el depositario.
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Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de deposito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos perfenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen fa posicién
declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacién de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podrd intervenir en fa ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de ofras rentas, via transmision de
activos y cuantas operaciones se deriven de! propic depésito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrolio de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen que en ningtin casoc se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuantc al estricto cumplimiento de las
obligacicnes de ésta, a tenor del principio de responsabilidad def Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Incluido en el epigrafe "Gastos de explofacion propios del fondo ~ Ctros gastos” de ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2016, se registran 6 miles de euros, correspondientes al importe de las retenciones sobre
rendimientos registrados en el ejercicio con origen en titulos extranjeros que han sido consideradas no
recuperables (4 miles de euros en el ejercicio 2015). El importe pendiente de recuperar por las retenciones
practicadas sobre rendimientos con origen en titulos extranjeros en el ejercicio 2016 se incluye en el saldo del
epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas” del balance por un importe de 4 miles de euros (2 mites de
euros al 31 de diciembre de 2015).

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo del ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, gue se inciuyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
expfotacién — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningGn importe significativa pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administraderes de
su Entidad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situaciodn fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regutado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreta Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, que, &n
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibtes en el lmpuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos somefidos al Régimen General.
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2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucian y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto,

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 0.

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en casc de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2016 en el epigrafe “Acreedores — Administraciones Plblicas” det balance se recogen las
retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por prestaciones pagadas y
a profesionales por servicios prestados por importe de 14 miles de euros (ningtn importe por este concepto al 31
de diciembre de 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas® del balance se
recogen saldos deudores con la Administracion Piblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucién del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 7 y 9 miles de euras,
respectivamente,

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2016 no se ha producido ningan hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

EDM Pensiones Dos RVI, Fondo de Pensiones

ONO357616

Divisa ISIN Descripcion Vaioracion posterior {euros)

Valoracién iniciat Revalorizacién | Minusvalias
DK DKOOB0534915 NCVO NORDISK 176.386,89 - {39.351,95)
GBP GRO002374006 DIAGEC GBPOD,289 130.183,42 - {(6.853 63)
CHF CHO0012032048 ROCHE CHF1 250.345 31 - (11.796,78)
EUR FROOCD130650 CASSAULT SYSTEM 250.384,16 39.175.84 -
EUR FROOGO121667 ESSILOR INTERN. 76.148 67 4.471,18 -
EUR ESC115055139 BOLSAS Y MERCAD 60.812,80 - {2.258,83)
EUR LU0051440435 EDM.INT.EMERG. 96.328,74 7.868,24 -
UsD US92826C8304 VISA INC-CLASS 82.091,16 36.480,27 -
LiSD USB7066G1040 NVIDIA CORP 43.668,29 32.371,79 -
Usp US30303M1027 FACEBCOK 46.771,8B% - {3.059,88)
EUR FRO000125346 INGENICO 97.515,00 - (2.677,50)
CHF CHOD23405456 BUFRY 170.936,16 754,27 -
EUR FRO000130403 CHRISTIAN DIOR 56.642,31 23.087,69 -
EUR DEDOOA1DAHHO BRENNTAG 143.249 50 15.150,50 -
Usp US1510201049 CELGENE 202.765 38 55.605,16 -
GBP GBO0D79737454 SERCO GROUP 69.643,83 - (29.435,49)
CHF CH0210483332 RICHEMON 114.948 47 - {4 887 38)
EUR ES0105630315 CIE AUTOMOTIVE 99.335,00 11.755,00 -
EUR LUDS85383337 EDM LATIN AMER. 77.00000 - (1.781,00)
GBP GBO0B0744359 ESSENTRA PLC 276.586,89 - (87.968.40)
EUR ESC148396007 INDITEX 133.57675 44.788,25 -
GEBP GBOOBK1PTR?Y AGGREKOD PLC NUE 231.735,31 - (80.679,49)
EUR FROQO0052282 HERMES INTERNAT - 7.410,00 -
UsD 53984384087 GRIFOLS SPONS A 88.651 31 2.833,04 -
EUR LUCO85383683 EDM R EUR CAP 227.957,33 - {5.543,37)
Ush IEOCBYR5467 ALLERGAN PLC 43.510,82 - {1.62053)
Usp US7415034039 PRICELINE 176.358 61 32.523,62 -
Ush US02079K3058 ALPHABET A 94.254 18 56,287,232 -
EUR ES0171996005 GRIFOLS SA ACST 185.880,75 16,579,285 -
UsSD US84110L1061 NETFLIX 42.272 .48 16.523,13 -
UshD US4523271000 ILLUMINA, INC 46,407 .81 - (2.625 14)
EUR ES0139140174 INMOB. COLONIAL 31.000 00 1.915,00 -
EUR E£S0105075008 EUSKALTEL 38.997 BO 1.580,15 -
EUR FROGT2435121 ELIS SA 39.889,75 7.578,80 -
Total Instrumentos de Patrimonio 3.902.344,85 414.808,42 | (264.553,37)
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EDM Pensiones Dos RVI, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucidn de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

EDM Pensiones Dos RVI, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyd el 12 de marzo de 2013,
bajo !a denominacién de Inverseguros Prevision 1V, Fondo de Pensiones. Con fecha 18 de noviembre de 2013 el
Fondo cambié su denominacion por la actual, si bien ef Fondo no inicié su actividad hasta el 28 de noviembre de
2013. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones
{considerando las Gltimas modificaciones introducidas por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras) y en lo dispuesto en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero, considerando las Gltimas modificaciones introducidas por los Reales Decretos
681/2014, de 1 de agosto, y 1080/2015, de 20 de noviembre {en adelante, el Reglamente de Planes y Fondos
de Pensiones) por ei que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de
Pensiones.

l.a gestién y administracion de! Fondo estan encomendadas a Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) — en adelante, la entidad gestora —, entidad perteneciente al
Grupo Inverseguros que, a su vez, desde el 2 de noviembre de 2016, pertenece al Grupo Dunas Capital. Dicha
sociedad mantiene un acuerdo con EDM Gestion, S.A., $.G.J.LC., por la que ésta lltima ejerce fa funcion de
gestion de la cartera del Fondo,

Los mercados financieros recordaran 2016 como el afio en el que los acontecimientos politicos marcaron el
devenir de los mismos en una direccién contraria a la que se podria prever.

El inicio de afio comenzo ¢en los renovados temores a la rafentizacién de la economia China, lo que provocs
nuevos retrocesos en los precios de las materias primas y donde la peor parte se la llevé el petrolec, con un
desplome de! 26% en los primeros dias de enero, acumulando una pérdida del 80% desde verano. El otro foco
de volatilidad fue la evolucién de la macro americana, cuya debilidad en el sector manufacturero propicid los
temores a una posible debilidad de crecimiento americano. La respuesta de los bancos centrales fue inmediata.
En enero, el Banco de Japon bajo los tipos de los depésitos a niveles negativos, y en marzo, el BCE también
bajo inesperadamente Ics tipos e incluyd bonos corporativos en sus compras, lo que ayudd al cambio de
sentimiento en el inversor durante los meses posteriores.

Poco duraba, no obstante, la tranquilidad. En contra de lo que vaticinaban las encuestas, los briténicos decidian
el 23 de junio la salida de la Unidn Europea. El resultado pilld de sorpresa a los mercados, provocando ia peor
sesion de la historia para mercados como el de la renta variable espafiola, la bancaria, la deuda periférica y la
libra esterlina, que llegé a perder frente al dolar un 11% hasta los 1,32, su peor nive! desde 1985. Los
inversores buscaron refugio en el oro, el yen y la renta fija soberana core, marcando el diez afios aleman un
nuevae minimo histérico en el -0,14%. A pesar de la incertidumbre que se habia generado tras el Brexit, la sclidez
de los indicadores macroeconémicos y las expectativas de nuevas medidas de estimulo monetario por parte de
ios diferentes Bancos Centrales auparon a los mercados durante el periodo estival.
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La segunda gran sorpresa para los mercados financieros se producia a primeros de noviembre, con la victoria
del republicano Donald Trump en las elecciones de EEUU. De nuevo el comporiamiento de fos mercados
financieros volvio a sorprender a los inversores mas pesimistas. Se empezaron a descontar, desde ei principio,
el impacto positivo de las bajadas de impuestos y de un incremento del gastc pablico, dejando de lado los
aspectos mas negativos, come la politica proteccionista y la posibilidad un incremento de las tensiones
comerciales entre EEUU y otros palses. Ni siquiera la crisis del gobierno ifaliano de inicios de diciembre,
resultado det NO a la reforma constitucionalista del primer ministro Renzi {lvego dimitido), consiguié evitar el
repunte de rentabilidades en la deuda soberana core.

A pesar del mal inicio de afio, las materias primas con una subida del 15,2% y los mercados emergentes con
subidas superiores al 10% tanto en renta variable como en deuda han sido los activos con msjor
comportamiento en este 2016, Un afio mas, el S&P 500 con una revalorizacion del 9,5% volvié a batir al
mercado europeo, con el Eurostoxx subiendo un 0,7% y el Ibex 35 dejandose en el afo un 2,01%. La deuda
gubernamental americana finalizaba con ligeros repuntes hasta el 2,45% desde el 2,27% de! afio anterior,
mientras que en Europa el movimiento era e} inverso, con el diez arfos aleman cerrando en el 0,21% desde el
0.62%anterior, y Espafia en el 1,38% desde el 1,77% de diciembre de 2015.

La descripcion del negocio de un Fondo de Pensiones viena expresada en su propia definicion, faciltada por el
articulo 2 del Real Decreto Legislativo referenciado en el parrafo anterior: los Fondos de Pensiones son
instituciones configuradas como patrimonios creados al exclusivo objeto de dar cumplimiento a las planes de
pensiones, cuya gestion, custodia y control se realizaran de acuerdo con la Ley.

El Patrimonio del Fondo (calculado segtin el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, reglamento de planes y
fondos de pensiones), ha pasado de 4.212 miles de euros a 31 de diciembre de 201 5, a 4.677 miles de euros al
cierre del ejercicio 2018.

Desde ei 31 de diciembre de 2015, hasta el cierre del ejercicio 2016, ef Fondo ha obtenido un resultado negativo
de -112 miles de euros. Estos resuitados minoraran, en su totalidad, los Fondos Propios.

A 31 de diciembre de 2015, |a participacion tenia un valor de la unidad de cuenta de 68,4704380 euros y al
cierre del ejercicio 20186, ia participacion tenia un valor de la unidad de cuenta de 68,6151775 eurps. Por tanto la
rentabilidad anualizada durante el ejercicio 2016 ha sido del -2,70%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de Ia Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacidn de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por e
que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones), asi como a la politica de inversién
establecida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacién de
ia entidad gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Conforme a la delegacion de la funcion realizada por el representante de la Entidad Promotora del plan, en su
calidad de Comisién de Control del Fondo, realizada el dia 31 de octubre de 2013, la Scciedad Gestora
ejercitara ios derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo.
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Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado el ejercicio de los derechos a la Entidad delegada EDM Gestion,
S.AU., S.G.LL.C, mediante contrato la gestion de la cartera de fecha 6 de noviembre de 2013, reservandose el
gjercicto de los derechos politicos inherentes a los titulos.

Con caracter general la Sociedad Gestora del Fondo ejercitard dichos derechos politicos, si de manera
simultanea se dieran los siguientes requisitos:

1. La participacién se detentase con vocacion de estabilidad, entendiéndose que en todo case esta vocacion
concurre cuando la paricipacion se hubiere detentado durante un periode minimo superior a un afio, salvo
que el gestor estuviere intentando venderla o tuviere la obligacion de transmitirla en corio plazo.

2. Tratandose de sociedades cotizadas, {a participacion fuere superior al 1% y del 5% para las no cotizadas.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

En el periodo transcurride detf ejercicio 2017, hasta Ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no han
existido hechos significativos dignos de resefiar que cambien de algun modo la trayectoria del Fondo, o gque
afecten a las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefar distinto de Jo comentado en la Memoria {véase Nota 7).



Ditigencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de lnverseguros Pensiones, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) D. Luis Martinez Sarmiento, para hacer
constar que, tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de EDM Pensicnes Dos RVI,
Fondo de Pensiones correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016 por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, en la sesién del 23 de febrero de 2017, todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedide a suscribir ef presente documento, comprensivo de
la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
fiujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalia en el Anexo,
firmando cada uno de los sefores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en &f presente documento.

Madrid, 23 de febrero de 2017

El Secretaric del Consejo de Administracién

Fdo.: D. LuipMartinez Sarmiento

E! Presidente del Consejo de Adminisiracién




Consejeros

CQ/‘/;‘”*// Cf(“’il

D. Ignacio Rojg Sanchez Dfia. Sghia Garcia Pére

. Luis Martinez Sarrﬁienio\



ANEXO

Ef presente documento, comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe
de gestion de EDM Pensiones Dos RVI, Fondo de Pensiones correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2016, se compone de 33 hojas de papel timbrado,
referenciados con la numeracion ON0O357587 al ON0357619 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion.

Madrid, 23 de febrero de 2017

T -

Fdo.: D. Luis Ma inezlSarmiento
Secretario Consejero




