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Caracteristicas principales

Cédigo ISIN : (C) LU0907915168
(D) LU0907915242

Valor liquidativo : (C) 104,06 ( EUR)
(D) 98,01 (EUR)
Fecha de valoraciéon : 28/04/2017
Activos : 618 ( millones EUR)
Divisa de referencia de la clase : EUR

El objetivo de este Compartimento (el «Fondo
subordinado») es invertir al menos el 85% de su activo
neto en participaciones de Amundi Patrimoine (el «<Fondo
principal») y obtener una rentabilidad anualizada del 5%
por encima del Eonia capitalizado en el horizonte de
inversion recomendado, previa deduccién de los gastos
corrientes.

El equipo de gestiéon aplica una gestion diversificada,
flexible y de conviccidn sobre la base de sus previsiones
de la evolucién de los diferentes mercados. De este
modo, la gestion del fondo trata de adaptarse a los
movimientos de los mercados para proporcionar
rentabilidad de forma duradera. Las posiciones en los
mercados de renta variable, renta fija y divisas se
estableceran a la vez mediante titulos al portador e lIC.

Rentabilidad: simulaciones basadas en la rentabilidad
del 7 de febrero de 2012 al 27 de abril de 2014 del fondo
de derecho francés «Amundi Patrimoine», gestionado

Forma juridica : ICVM

Nombre del fondo principal : Amundi Patrimoine
Fecha de creacion : 28/04/2014

Eligibilidad : -

Asignacion de los resultados :

(C) Participaciones de Capitalizacion

(D) Distribucion

Minimo de la primera suscripcion :

1 milésima parte departicipacion

Hora limite de recepcion de érdenes :
Ordenes recibidas cada dia D antes 14:00

Gastos de entrada : 4,50%

Gastos corrientes : 1,56% ( realizado )

Gastos de salida (maximo) : 0%

Periodo minimo de inversién recomendado : 5 afios
Comisién de rentabilidad : Si

por Amundi, fondo principal de «Amundi Funds
Patrimoine», lanzado el 28 de abril de 2014.
Rentabilidades
Evolucioén de la rentabilidad (base 100) * Perfil de riesgo y rentabilidad
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110 categoria de riesgo asociado a este fondo no esta
garantizada y podra evolucionar en el tiempo.
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Rentabilidades * Indicadores
Desde el 1 mes 3 meses 1 afo 3 afos 3 afnos Desde el Sensibilidad 2,52
Desde el 30/12/2016  31/03/2017  31/01/2017  29/04/2016  30/04/2014  30/04/2012  07/02/2012 Calificacion media BB-
Cartera 217% 0,65% 2,40% 2,01% 1,20% 2,85% 2,42% Exposicion a renta variable 35,71%
indice -0,12% -0,03% -0,09% -0,35% -0,17% -0,05% -0,03% Ponderacion de las IIC en % del activo 51,65%
Diferencia 2,29% 0,68% 2,49% 2,36% 1,37% 2,90% 2,45% La calificacion media de la cartera incluye todos los
Rentabilidades anuales * |nstrumeﬁtos sujetos a gna ‘callflcalmon (renlta. fija,
monetario), ya sean de titularidad directa o indirecta
2016 2015 2014 2013 2012 mediante una lICVM.
Cartera -1.94% -047% 5,44% 3,71% E Volatilidad
Indice -0,32% -0,11% 0,10% 0,09% - 1 afio 3 afios 5 afos
Diferencia -1,61% -0,36% 5,34% 3,62% -

* Las rentabilidades siguientes cubren periodos completos de 12 meses para cada afio natural. Las rentabilidades
pasadas no garantizan los resultados futuros. El valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en funcién de la
evolucién de los mercados. Rentabilidades anualizadas (base 365 dias) para los periodos de mas de un afio.

Volatilidad de la cartera 411% 590% 5,08%
La volatilidad es un indicador estadistico que mide la
amplitud de las variaciones de un activo respecto a su
media. Ejemplo: unas variaciones diarias de +/- 1,5% en los
mercados corresponden a una volatilidad anual del 25%.
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Comentario de gestién

En abril, los datos econémicos han sido buenos en la zona euro, aunque se han deteriorado ligeramente en Estados Unidos. La actualidad politica no ha variado, marcada en Europa por
la primera vuelta de las elecciones presidenciales francesas y el inicio de las negociaciones del Brexit.

En Estados Unidos, el crecimiento del 1er trimestre ha sido decepcionante. Sin embargo, los indicadores avanzados se mantienen bien orientados. Donald Trump ha festejado sus
primeros 100 dias en el cargo sin avances tangibles.

El conjunto de los mercados de renta variable ha progresado este mes. El grueso de dicho avance se ha producido el dia siguiente de la primera votacién de las elecciones presidenciales
francesas.

Previamente a los comicios, hemos adoptado un sesgo mas prudente, sustituyendo una parte de nuestras posiciones en renta variable de la zona euro por opciones de compra.

Esta estrategia nos ha permitido aprovechar la aceleracién de la subida del mercado tras la primera vuelta, con una asuncién de riesgo limitada. A final de mes, hemos reducido una parte
de la exposicion a la renta variable de la zona Euro a favor del mercado estadounidense.

Finalmente, frente al riesgo politico en Europa, a final de mes hemos reducido nuestras posiciones en USDy JPY.

En el mes, el fondo ha logrado una rentabilidad positiva gracias a sus posiciones en renta variable y obligaciones. Al contrario, la volatilidad y las posiciones en USD y JPY han tenido una
contribucion negativa.

Los datos de actividad en la eurozona se han traducido por revisiones al alza de las perspectivas de crecimiento para 2017. El horizonte politico se despeja un poco. Estas evoluciones
respaldan nuestra vision positiva de los mercados.

El componente renta variable representa el 36% de la cartera, basicamente de paises desarrollados. Privilegiamos la renta variable de la zona euro, donde la dindmica de beneficios esta
bien orientada, asi como del mercado estadounidense, donde esperamos una recuperacion de la actividad en el 2T, tras un inicio de afio regular.

La cartera posee un 45% de obligaciones. La mitad son obligaciones publicas (obligaciones soberanas de la zona euro, obligaciones emergentes y obligaciones del Tesoro de EE.UU.),

y la otra mitad, obligaciones de empresas, principalmente de EE.UU.

La cartera esté invertida en euros, con una exposicion del 5% al USD y del 3,5% al JPY.

Composicién de la cartera - Distribucién de activos

Distribucién de activos

Numero de lineas en cartera : 686
200 % Ponderacion de las IIC en % del activo : 51,65%

1,41 %
15,57 %
-\ \

45,23 %

35,79 % /

Il Obligaciones M Acciones [l Monetarios [l Rentabilidad absoluta
Volatilidad

La linea Monetaria incluye las inversiones a corto plazo de la IIC, sus posiciones en liquidez y,
en su caso, las contrapartidas de las posiciones tomadas a través de productos derivados,
principalmente en renta fija y variable

Principales posiciones (% del activo)

Pais Cartera
UNITED STATES OF AMERICA Estados Unidos 6,41%
ITALIAN REPUBLIC Italia 4,20%
SPAIN (KINGDOM OF ) Espafia 3,93%
AMUNDI FD BD EURO HIGH YIELD Luxemburgo 3,50%
AMUNDI FD EQ EMERGING WORLD Luxemburgo 2,94%
AMUNDI ETF MSCI WORLD FINANCIA Francia 2,58%
AMUNDI ETF MSCI EMERGING MKT Francia 1,74%
AMUNDI ETF MSCI EMU UCITS ETF Francia 1,61%
AMUNDI FD BD GBL EMER HARD CUR Luxemburgo 1,15%
AMUNDI FD BD US CORPORATE Luxemburgo 1,12%
Total - 29,16%
Los principales emisores de cartera se presentan excluyendo el monetario
Amundi Amundi Asset Managﬂement, Sociedad anénima.con un capital de 746 262 615 € - so?iedad ge§tora de carteras
autorizada por la AMF N° GP 04000036 - Sede social: 90, boulevard Pasteur - 75015 Paris - Francia 437 574 452 RCS
Paris
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Menciones legales

Amundi Funds es una lIICVM constituida como sociedad de inversién de capital variable (société d’investissement a capital variable, “SICAV”) de conformidad con las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo, y esté regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”). Numero de inscripciéon en el Registro Mercantil B68.806. AMUNDI FUNDS
PATRIMOINE, que es un subfondo de Amundi Funds, ha sido autorizado para su comercializacién al publico en Espafa por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). El
emisor del presente documento es Amundi, 90 Boulevard Pasteur, 75730 Cedex 15 - Francia, que esta inscrita en Francia con el nimero GP 04000036 y autorizada y regulada por la
Autorité des Marchés Financiers. El presente documento no es un Folleto Informativo. La oferta de acciones de Amundi Funds solo puede hacerse consultando el Folleto Informativo
oficial. El dltimo folleto informativo, el documento de informacion clave para el inversor (“KIID”), los estatutos sociales asi como los informes anuales y semestrales pueden obtenerse sin
cargo alguno en las oficinas del agente representante (Amundi Iberia SGICC, Paseo de la Castellana 1, 28046 Madrid, Espafia), y en nuestro sitio web www.amundi.com. Antes de tomar
una decision sobre una inversion se debera consultar el folleto informativo mas reciente, y mas especificamente la informacién relativa a los factores de riesgo, asi como el KIID. La fuente
de datos del presente documento es Amundi, salvo que se indique otra cosa. La fecha de estos datos se especifica en el RESUMEN MENSUAL DE LA GESTION que figura en el
encabezamiento del documento, salvo que se indique otra cosa. Aviso: Lea detenidamente el Folleto Informativo antes de realizar una inversion. Recuerde que el valor del capital y las
rentas derivadas de las inversiones pueden aumentar o disminuir y que las fluctuaciones en los tipos de cambio entre divisas también pueden afectar de forma independiente al valor de
las inversiones haciendo que este aumente o disminuya. La rentabilidad pasada no es indicativa necesariamente de la rentabilidad futura. Es posible que los inversores no recuperen el

importe que invirtieron inicialmente. Los inversores deben tener en cuenta que los valores y los instrumentos financieros contenidos en el presente pueden no ser adecuados para sus
objetivos de inversion.

Amundi Amundi Asset Management, Sociedad anénima con un capital de 746 262 615 € - sociedad gestora de carteras
autorizada por la AMF N° GP 04000036 - Sede social: 90, boulevard Pasteur - 75015 Paris - Francia 437 574 452 RCS
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