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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/05/2014

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general




Politica de inversion: Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:
tign t 0 ial ilidad del indice 75% IBEX MEDIUM CAP NET RETURN (IBEXCN Index) y 25%
M%HRL?_%% WEf%‘E?EJﬂ%I ?lé% |n&jeg), dnlcamenté) a efectos informativos o comparatlvés. )y °
| fondo tend[é mas del 75% de la exRo.si ion ﬁotal n valore? de renta variable, maYoritaJiF\mente de emisores espafioles,
uscanda valores que se &-n uentren jnfravalorados por el mercado sin esgema er? |e08|onn[?_or nln%un sef??{ con
cu’ilp r resas %%)gga H”Ie 1ana. o eguen 8ap[|)ta 1zacion y el resto en acﬂes e emisores Oml(il I?Tl ds en
Egﬁg%@oe a OCDE. La posibilidad ‘de invertir €n activos de'baja capitatizacion puede influir negativamente en la liquidez
Asimismg el fondo tendra menos del 25% de la exposicion. total en Ili_%uidez 0. £n repos a dia de deuda pl]blic:r\ es aﬁolag
acflvos_ él'mercado monetario no cofiza (i]u e |ICWI 0S. renta fija tendra como minimo'la calificacion d
solvencia que tenga en cada momento el Reiho de Espana.
La exposicion maxima del fondo a riesgo en divisa sera inferior al 30%. La duracion de la cartera oscilara entre 0 y 5 afios.

El fondo.podréd invertir hasta un }O% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas y no armonizadas,
pertenecientes o no al grupo de Ta gestora.

e godré inverti madsg | 35% deld)atrimonio ?n valores emitidos, o avala]:dos por un Es.tad% de I% UE, una Comunidad
utonoma, una rE ad. Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia
no inferior'a’la de Espana.

La IIC.diversificIa las (ipversiones en los activos mencion?g8§ ant?riormen e en 8' menos, seis emisiones diferentes. La
Inversion en valores de una misma emision no supera e % del activo de la TIC.

Seé)oclra erar con derivados neﬁouados er] merc%q.o é)réganlza 0S dDe derivados con la finalidad dF (o] ertura.g de
NV I’SIOF]. sta '(:)Peratva comlgortd’;\ esgos por osibilida ecgj a cobertura no sea perfecia y por el apalancamient
ue conIdeYan. rado maximo de exposicion al fiesgo de mercado a través de Instrumentos financieros derivados es e
importe del patrimonio neto.

Se godr% invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimanjo en actjvos gue %odr.ian introducir un maglor riesgg qu
Slrtgteségior?g $ Inversiones como consecuencia de sus ¢ racteristicas, entre ofras, de liquidez, tipo de emisor o grddo'de

En concreto se podra invertir en:

- Las acmones,g/.actlvos e renta fija admlt{ljﬂOS negociacion en cualgwer mercado, 0 S|sten]a de ne OCIaé:IOI’] ﬁue [0}
tené;sa caracteristicas similares a lo rpercg 0OS oriclales es ?HO €S 0 esté sometidp a reglu Z?]C on 0 gue aispo é’;a e
otr mecanigmos gue,&%lrantlcen. su liquiaez %I menos con la misma rgcue Cla con.la que-ia |n¥er ora atienda los
reergbo S0S. Se seleccignaran aCtI\(/jDS&/ mercal ?S HSC&I’] (0] oportunlda €S de Inversion e diversificacion, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las accione rticipaciones, cuando _sean fransmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o
no por entldaaeys%ael mlsmo grupo d% la ouedla?j 8estora. P 9 9 9

Lnformeéman cqménlementarla Isogre_ as. inversiones: . . . .,

a utilidad de 1o |nd|cesaaﬁ a de ilustrar al %artlclge ac?rca del riesgo potenC|aI de su.inversion eTn el forgjo por ser un(?s
indic sr(?greaeptfatl\éos e com%ort mient ge S valores p mer .adoa en los que |nV|ertedeI ndo. Sin ednbar o, la
rentabilidad del fondo no estara determinada por la revalorizacion de los indices, siendo el objefivo de gestion,




Unicamente, pretender superar la rentabilidad de los mismos.

La Gestora resrl)etando laé)gll’tica de.inverFién dCFscrita odra, variar los indices ategdifando a las cond‘ciones dem rcao|0
0 af,cam 105 en los criterios de inversion, e glen 0 slempre mcilces epresentativas de los mercados a los que se refiere la
politica de inversion, [0 que se comunicdra a los participes en 10s informes periodicos que se remitan.

Los depésitos en los, que invief-r | fondo seran a la vista od)odrén acerse II’:_qSuidgs can up ve cimi%to,noEsulperior al2
mesges.y se reglizaran en enfidades de credito que tengan su sede en un EStado miembro de la Unién Europea o en
cualquiér Estado miembro de la sujeto a'supervision prudencial.

IEn cuanto a lgs.instrumentos del mgrcgdo manetario no neegcocjados en yn mercado o sistema organizado, estos seran
iquidos 'y tendran un valor que pueda determinarse con precision en todo momento.

f95FEng e S'Veer‘r%ig‘dét.i"fﬁci?%s’%%% ﬁ‘qr‘?r?&%r‘?ﬂ%?&? z'ag@8}8{9aedO%i%%'ie'é“?LBQ.”éjé’S'@Zc?g Qﬁiga?sndﬁnrgti:%%858“&?3&%2:‘?3
HTeror & 14 |car§a gventualmente, por las agencias. £En caso drgque as emisiones de rentd fija no tavieran Un rating
asignado, se ateéndeéra al rating del emisor.

La dnica técnica que .utilizara el f?ndo con %%?tlon eficiente de la carteraEFera la inversjon en repos, es decir,
oBeracmnes de §d |S|ﬁ|_on Iem%orda\ de deuda IcCa con pacto de recom%ra yencimiento ?festgs erécuépes no
Sera superior a as. finalida ge los rerﬁ S serar%esélopa[@sEnecem ades de |gU| ez del fondo. usg e esta}
;ecalca en todo Cd’:lSO, se llevara a ce} 0 en el mejor interes de la [IC. Esta operativa es economicamente adecuada para e
ondo, én el sentido de que resulta eficaz en relacion a su coste.

Las IIC no armqn(ijzafias %‘l las C‘ﬁ"ﬁ invierta el fondo estaran sometidas a unas normas similares a las recogidas en el
regimen general de las 1IC espanolas.

El fondo a Iice}ré la Metodolg%l’a del Compromi ogara la medicién de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con Instrumentos Frhancieros Derivados.

El fondo cumplira con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

ghf%rédr%iisnn\giggte en otras Instituciones de Inversién Colectiva, no obstante, no podra invertir mas de un 10% del patrimonio

%(\a/é)r%gpétirén situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacion

Las inversiones descrigtas ueden.c?nllevar,, entrg o}ros, un riesgo del merc?do de renta varial Ie,fde tipo de interés, de
oncentracion geogra I8 Q ctorigl,.de crédito, de. %mdez asl comogore uso de ins rltlfnden Of fiNanceros rivados.
omo consecuencia, el valar ligui ativo de la [?él’thl cion Eue € presentar una alt volaglidad. En el follefo i o(rjmatl\io
ghn?(r:llo(r)l’ L %%I{E)Iglpe podra encontrar mas informacion sobre [os riesgos que conllevan las inversiones del fondo, y la

EPImca de |r211eqraC|on de riesgos de sostenibilidad de la Sociedad Gestora y s&x,agllcac on al groqucto. .
éaroc?so (?3 nversiof téen en cuenta los ries o de sps enllﬂl“ ad y’esta basado en analisis 8I’O£IOS sobre datos
uanfital vos. Para ello la estora utiliza una metodologia desarrollada por un proveedor externo y podra tener en cuenta
0s datos facilitados por proveedores externos.

acto de los riesqos. E n la rentabilidad de |os productos. . ) .
E?Fr)lesgo de soste%?bllld%% %Ie %s Inversiones epgnderg, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su




localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la accién.

Incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Actualmente, la entidad no tiene en consideracion las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
en la toma de decisiones de inversion ya que se considera que no puede desarrollar un analisis con el rigor necesario
hasta que no se publiquen los correspondientes desarrollos normativos del Reglamento 2019/2088. Sin embargo, este
punto sera objeto de desarrollo conforme a la evolucion de la normativa y al aumento de informacién de mercado
disponible que permita desarrollar una metodologia acorde a nuestra estructura.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,18 0,72 1,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.042.981,6 | 1.049.476,4
CLASE S 2 9 1.126 1.151 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE L 578.954,47 | 683.291,11 438 447 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE E | 712.094,38 | 719.744,13 524 540 EUR 0,00 0,00 50 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE S EUR 7.721 10.956 14.289 19.172
CLASE L EUR 4.450 7.808 9.471 12.638
CLASE E EUR 5.573 7.429 8.241 12.464

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE S EUR 7,4028 9,0910 8,3354 9,0339
CLASE L EUR 7,6865 9,4076 8,5867 9,2646
CLASE E EUR 7,8264 9,5253 8,6292 9,2407

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE S 0,53 0,00 0,53 1,57 0,00 1,57 patrimonio 0,04 0,11 Patrimonio
CLASE L 0,42 0,00 0,42 1,24 0,00 1,24 patrimonio 0,04 0,11 Patrimonio
CLASE E 0,23 0,00 0,23 0,67 0,00 0,67 patrimonio 0,04 0,11 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -18,57 -9,75 -2,14 -7,80 3,08 9,07 -7,73

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,36 23-09-2022 -3,32 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,03 07-07-2022 2,72 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,03 14,72 14,02 19,07 12,09 12,37 24,61
Ibex-35 20,46 16,45 19,48 24,95 18,01 16,16 34,10
Letra Tesoro 1 afio 2,11 2,50 2,30 141 0,62 0,39 0,75
75% IBEX MEDIUM NR
11,57 10,51 10,99 13,16 9,23 9,06 24,09
/ 25% IBEX SMALL NR
VaR histérico del
. 12,65 12,65 12,33 12,27 12,02 12,02 12,60
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,70 0,57 0,57 0,56 0,58 2,29 2,28 2,57 2,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -18,30 -9,65 -2,03 -7,70 3,19 9,56 -7,32

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,36 23-09-2022 -3,32 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,03 07-07-2022 2,73 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,03 14,72 14,02 19,07 12,09 12,37 24,61
lbex-35 20,46 16,45 19,48 24,95 18,01 16,16 34,10
Letra Tesoro 1 afio 2,11 2,50 2,30 1,41 0,62 0,39 0,75
75% IBEX MEDIUM NR
11,57 10,51 10,99 13,16 9,23 9,06 24,09
/ 25% IBEX SMALL NR
VaR histérico del
L 12,61 12,61 12,29 12,23 11,99 11,99 12,56
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,37 0,46 0,46 0,45 0,46 1,84 1,83 2,12 1,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -17,84 -9,47 -1,84 -7,53 3,39 10,38 -6,62

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,35 23-09-2022 -3,31 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,04 07-07-2022 2,73 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,03 14,72 14,02 19,06 12,09 12,37 24,61
lbex-35 20,46 16,45 19,48 24,95 18,01 16,16 34,10
Letra Tesoro 1 afio 2,11 2,50 2,30 1,41 0,62 0,39 0,75
75% IBEX MEDIUM NR
11,57 10,51 10,99 13,16 9,23 9,06 24,09
/ 25% IBEX SMALL NR
VaR histérico del
T 12,54 12,54 12,23 12,17 11,92 11,92 12,49
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,81 0,27 0,27 0,27 0,27 1,09 1,08 1,37 1,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
120 00 iz-gg
115,00 ﬂ“’“mw.;‘ﬂ“ﬁ.' \,a‘j‘ /“\ A ﬂ| , 1500
110,00 o Vi I N *W’ v \"W-/w‘l 10,00
1B e\ (fl 1‘! 1 o \ i II ' II
Ll APV el A L o VAL T 00 = — g —
9500 M 0 “ [ r(h o |‘4Mn.‘ Iv\ "y 500 I- ll
s000 | L]V o 4050
85,0 | PM\I o/ WU‘ f \ 15,00
m [ 2000

o Mﬁ‘ 'L’W"Ww‘ nl 25,00
75,00 ,ﬂu/ vy oy -
7000 ; B R R R R N A
8500 & & S L S S

sep 19 ene20 may20 sep20 ene2l may2l sep2l enel2 may22 sep22 L A A i 4

B VL B 75% IBEX MEDIUM NR / 25% IBEX SMALL NR  (Base 100) B VL B 75% IBEX MEDIUM NR / 25% IBEX SMALL NR

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.044.382 53.583 -0,74
Renta Fija Internacional 31.896 6.417 -5,17
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 42.894 4171 -9,16
Renta Variable Internacional 46.585 1.083 -6,44
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 82.012 4.696 -0,05
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.247.769 69.950 -1,31

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.849 94,96 18.757 90,86
* Cartera interior 15.881 89,50 17.115 82,91
* Cartera exterior 968 5,46 1.642 7,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 530 2,99 1.563 7,57
(+/-) RESTO 365 2,06 324 1,57
TOTAL PATRIMONIO 17.744 100,00 % 20.644 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.644 21.545 26.193
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,81 -2,24 -19,41 102,05
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -9,64 -1,99 -19,64 356,29
(+) Rendimientos de gestion -9,19 -1,55 -18,30 460,39
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,90 0,72 1,92 18,53
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -10,10 -2,26 -20,22 320,25
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -56.600,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,45 -0,45 -1,34 -4,56
- Comision de gestion -0,41 -0,40 -1,21 -4,55
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,11 -4,59
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 1,10
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -34,47
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

17.744

20.644

17.744

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 15.881 89,50 17.115 82,91
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.881 89,50 17.115 82,91
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.881 89,50 17.115 82,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 968 5,45 1.642 7,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 968 5,45 1.642 7,96
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 968 5,45 1.642 7,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.849 94,95 18.757 90,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Valor

— TESORERIA 5,04%

RENTA VARIABLE: 94,96%—

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 2.384.637 euros, lo que representa un 11,88% sobre el patrimonio
medio.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 2.282.498 euros, lo que representa un 11,37% sobre el patrimonio
medio.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacion ha sido de 0,035% sobre el patrimonio medio de la lIC.
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h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los efectos de los "shocks" registrados durante la primera parte del afio, conflicto en Ucrania y parén con el
empeoramiento de las perspectivas de crecimiento, unido a mensajes de bancos centrales priorizando estabilizar la
inflacién al crecimiento, explican los movimientos en los precios de los activos en el trimestre. Las subidas de tipos mas
elevadas de lo esperado en junio abrieron la posibilidad a bajadas de inflacién fuertes en la segunda mitad de afio con las
economias creciendo a menor ritmo (en la parte de bonos la inversion de las curvas apoyaba este movimiento). En la
segunda mitad del trimestre las sorpresas al alza de la inflacién (especialmente en aquellas economias importadoras de
energia) y los bancos centrales elevando los niveles a los que esperan subir, provocaron las caidas de final de trimestre.
El mercado esta asumiendo que la desaceleracidon econdmica no es suficiente para parar la inflaciéon y los bancos
centrales estan dispuesto a asumir "dafios colaterales" hasta alcanzar su objetivo, ("hard landing", recesion).

Los principales bancos centrales endureciendo las politicas monetarias con precios de energia al alza, han supuesto que
las economias cuya fuente de crecimiento eran las exportaciones hayan visto un deterioro importante en sus cuentas
provocando una fuerte depreciacion de sus divisas en el trimestre, obligando a subidas de tipos para compensar la
depreciacion (divisa mas baja implica coste de importar energia mas caro). En el trimestre para evitar los efectos de la
caida de la divisa y no tener que subir tipos ha habido intervenciones en el mercado de divisas (Taiwan, Corea del Sur,
China, Japén) recordando a finales de los 90.

La pérdida de impulso macro y el entorno de creciente incertidumbre durante el trimestre no se ha visto reflejado en
bajadas en las estimaciones de beneficios (sélo en los sectores mas ligados al consumo) por lo que el ajuste en las
valoraciones en lo que llevamos de afio se debe en su mayor parte a la subida de tipos de bancos centrales. Los sectores
mas sensibles han sido los mas castigados, inmobiliario (-18% en el trimestre y 44% en el afio), comercio al por menor (-
4,8% en el trimestre y -40,8% en el afio) y tecnologia (-4,5% en el trimestre y -35,1% en el afio).

Los activos de renta fija han sufrido nuevamente las mayores pérdidas, acumulando las peores rentabilidades registradas
nunca, reflejando la agresividad y rapidez de las subidas de tipos de los bancos centrales a nivel global. Las subidas de
los tipos cortos se han trasladado a toda la curva con los plazos mas largos registrando las mayores pérdidas en el
trimestre. Los bonos corporativos aumentaron los diferenciales frente a gobiernos, pero todavia se encuentran en el rango
de los ultimos afios, reflejando que todavia no se descuenta ningun riesgo corporativo por las subidas de tipos y el entorno
macro débil.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El ibex 35 cay6 un -8.27% durante el periodo debido a las caidas generalizadas en todos los sectores. Destacan las
fuertes bajadas en Comunicaciones por Telefénica que perdia un -30.56%, Utilities con las caidas de Red Eléctrica (-
12.83%), Endesa (-14.33%) y Enagas (-21.03%). En Salud destaca la fuerte bajada de Grifols (-50.75%) y en Financiero
habiendo caidas generalizadas destaca Santander que cayé un -10.81%, con un alto peso en el sector y en el propio
indice.

El Ibex Medium perdia un -7.51%, liderando el sector Financiero con las caidas de Linea Directa (-21.90%) y Corporacion
Financiera Alba (-16.41%). Le siguen a éste las caidas generalizadas en Consumo e Industriales. Destacan también otras
acciones con un alto peso en el indice como CIE (-8.72%) y Vidrala (-13.18%). El Ibex Small Caps perdia un 14.91%
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durante el periodo.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 75% IBEX MEDIUM CAP NET RETURN (IBEXCN Index) y 25%
IBEX SMALL CAP NET RETURN (IBEXSN index), Gnicamente a efectos informativos o comparativos.

El fondo lo ha hecho ligeramente mejor que el benchmark, quedando +0.06pp por encima. Destacamos:

- Mal comportamiento de los sectores de: Industriales, liderando las caidas del fondo CAF (-15.79%), FCC (-12.09%) y
Applus (-10.96%); Materiales, con Vidrala (-13.18%) y Corticeira (-13.83%); Comunicaciones, donde Mediaset perdi6 un -
39.93% y Tecnologia, Global Dominion se dejaba un -17.51% y Agile un -22.05%. En otros sectores, destacamos las
caidas concretas de Rovi (Salud, -23.04%), Repsol (Energia, -13.80%) y Aedas (Real State, -15.25%).

- Buen comportamiento de los sectores de Consumo Estable, especialmente destaca la revalorizacién de Viscofan
(+6.48%) con un alto peso en el fondo. Respecto a acciones concretas del fondo, destacamos la revalorizacién de
Bankinter (Financiero, +20.50%) y Greenvolt (Utilities, +8.49%).

En cuanto al tracking error, a cierre del periodo era de 4.16%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

MEDIOLANUM SMALL & MID CAPS ESPANA, FI - CLASE E: La rentabilidad del periodo ha sido del - 9,47%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo ha sido de - 9,47% con un acumulado anual del -13,82%.

El patrimonio al final del periodo fue de 5.573 miles de euros respecto a 6.223 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 524 respecto de los 540 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0,27% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,81%.

MEDIOLANUM SMALL & MID CAPS ESPANA, FI - CLASE L: La rentabilidad al final del periodo fue del - 9,65%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo fue de - 9,47% con un acumulado anual del -13,82%.

El patrimonio al final del periodo fue de 4.450 miles de euros respecto a 5.813 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 438 respecto de los 447 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0,46% sobre patrimonio con un acumulado anual del 1,37%.

MEDIOLANUM SMALL & MID CAPS ESPANA, FI - CLASE S: La rentabilidad del periodo ha sido del - 9,75%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo ha sido de - 9,47% con un acumulado anual del -13,82%.

El patrimonio al final del periodo fue de 7.721 miles de euros respecto a 8.608 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 1.126 respecto de los 1.151 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0,57% sobre patrimonio con un acumulado anual del 1,70%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Rentabilidad fondos. YTD (2022) 30/09/2022

COMPROMISO MEDIOLANUM, FI, CLASE L -15,490% , CLASE E -1,770%

MEDIOLANUM ACTIVO FI, CLASE SA -6,092%, CLASE LA -5,986%, CLASE EA -5,845%

MEDIOLANUM EUROPA R.V. FI, CLASE S -26,634%, CLASE L -26,386%, CLASE E -25,944%

MEDIOLANUM FONDCUENTA, FI, CLASE S -2,661, CLASE E -2,442%

MEDIOLANUM MERCADOS EMERGENTES FI, CLASE SA -22,974%, CLASE LA -22,743%, CLASE EA -22,366%
MEDIOLANUM REAL ESTATE GLOBAL FI, CLASE SA -20,711%%, CLASE LA -20,444%, CLASE EA -19,996%
MEDIOLANUM RENTA FI, CLASE SA -11,840%, CLASE LA -11,741%, CLASE EA -11,543%

MEDIOLANUM SMALL & MID CAPS ESPANA FI, CLASE SA -18,570%, CLASE LA -18,295%, CLASE E -17,835%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A final de periodo, el fondo se encuentra invertido al 95,14% en Renta Variable, representando Espafia un 89,73% y
Portugal un 5,40%. El 4,86% restante corresponde a liquidez.

Respecto a la distribucién sectorial, los sectores con mayor peso con el de Industriales (22,57%) y Materiales (16,08%),
seguidos por Financiero (con un 12.44%) tras los ultimos cambios de cartera.

Durante el periodo se han hecho diversos cambios como incorporacion de Aedas, Sabadell, Bankinter y OPDE Energy en
su IPO. Ademas, se ha incrementado la posicién en ROVI y se han vendido las posiciones de Alantra, Altri, Gigas, y Talgo.
b) Operativa de préstamo de valores.
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El fondo no realiza operativa de préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo el fondo no ha realizado operativa en instrumentos derivados.

En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracién media de la liquidez en el periodo ha sido de 0,00%

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, tenemos en cartera THINK SMART SA
(ES0105097002) que se encuentra en una situacion de exclusion de negociacién de mercado debido a que dicha sociedad
se encuentra en fase de liquidacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, se situ en el 14,72% para la CLASE E, 14,72% para la CLASE
L,y en el 14,72% para la CLASE S, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 2,50% vy el
IBEX del 16,45%. En cuanto al VaR histérico, se ha situado en el 12,54% para la CLASE E, en el 12,61% para la CLASE L
y en el 12,65% para la CLASE S.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En virtud de la normativa vigente al efecto, Mediolanum Gestion esta obligada a mantener una politica de delegacion de
voto que establezca las medidas y los procedimientos que se hayan adoptado para ejercer su derecho de voto sobre los
valores correspondientes.

Para ayudar en este proceso, Mediolanum Gestion empleara el uso de una plataforma de votacién y una empresa
asesora. Mediolanum Gestion votara de acuerdo con los principios sefialados por las directrices y reglamentos pertinentes
y sobre la base de las circunstancias concretas que considere oportunos.

Mediolanum Gestién no se dejara influenciar por fuentes externas ni por relaciones comerciales que impliquen intereses
que puedan entrar en conflicto con los de los participes o accionistas, y cualquier conflicto se gestionard de acuerdo con
los procedimientos sobre conflictos de intereses. La empresa asesora incorporara los factores ASG en su enfoque de
asesoramiento de voto en detallados informes.

En determinadas circunstancias, Mediolanum Gestion puede abstenerse de emitir un voto por delegacion cuando
considere que el no votar redunda en interés de la IIC. Por lo general, esto ocurrira si Mediolanum Gestion esta en
desacuerdo con las propuestas, pero la direccidn de la empresa se ha comprometido a realizar, en un marco temporal
acordado, los cambios que, a juicio de Mediolanum Gestién, favoreceran a los accionistas.

A la fecha de emision de este informe, los criterios en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores que integran la cartera del fondo especialmente por cuanto atafien al derecho de asistencia y voto en las juntas
generales radicadas en Espafia, son los siguientes:

- En el caso de que los valores integrados en las 1IC tengan una antigledad superior a 12 meses y su participacion sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad emisora, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A., en
su calidad de Entidad Gestora, asistira presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos
valores y ejercera el derecho a voto atribuible a cada uno de los fondos gestionados. El responsable de cumplimiento
normativo verifica cuando la participaciéon en un activo es superior al 1%, y en estos casos debe informar al Director
General de la Gestora.

- En el caso de que los valores integrados en las |IC tengan una antigiiedad inferior a 12 meses y/o dicha participacion sea
inferior al 1% del capital de la sociedad emisora, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendrd presencia en la Junta
de Accionistas, y delegaré el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad emisora.

Para las sociedades no radicadas en Espafia, en el caso de recibir la convocatoria de asistencia o tener constancia de la
misma, siempre se delegara en el Consejo de Administracion de la sociedad o en drgano analogo que aparezca en la
convocatoria.

Por cuanto respecta a este fondo, para todos los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera y de
los que se haya recibido la documentacion pertinente, se ha delegado el voto en el Consejo de Administracion de las
compaifiias, al no llegar al minimo exigido internamente para asistir presencialmente a la junta. Por tanto, el voto ha sido
de aprobacién de las decisiones tomadas por el Consejo de Administracién sobre el orden del dia planteado en cada una
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de las compafiias.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En el periodo, el fondo no ha soportados costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El dltimo trimestre va a ser especialmente volatil, la escasa liquidez en los mercados que venimos experimentando desde
julio unido a estrictas regulaciones de capital para bancos y aseguradoras, puede exagerar los movimientos a final de afio.
Las variables que han estado moviendo los mercados no han hecho sino incrementar de intensidad (inflacién, bancos
centrales) a lo largo del afio, cualquier cambio en el sesgo provocard movimientos importantes en los precios de los
activos.

En cuanto a riesgo de activos: procuramos tener una cartera relativamente diversificada para disminuir el riesgo de crédito.
La diversificacion se realiza tanto geograficamente, sectorialmente, por categorias de activos, por rating y por grado de
subordinacion.

El fondo esta claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. El fondo intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestién, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del analisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicién Unica y/o suficiente para la realizacion de una inversion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105544003 - ACCIONES|OPDENERGY HOLDING SA EUR 225 1,27 9] 0,00
ES0622060954 - DERECHOS|F. CONSTRUCCIONES CO EUR 0 0,00 34 0,17
ES0105389003 - ACCIONES|ALMAGRO CAPITAL SOCI EUR 145 0,82 154 0,74
ES0105102000 - ACCIONES|AGILE CONTENT SA EUR 62 0,35 79 0,38
ES0105463006 - ACCIONES|MAKING SCIENCE GROUP EUR 126 0,71 171 0,83
ES0105287009 - ACCIONES|AEDAS HOMES SA EUR 160 0,90 0 0,00
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 926 5,22 934 4,52
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION EUR 612 3,45 496 2,40
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUX EUR 810 4,57 984 4,76
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCE EUR 1.006 5,67 1.246 6,04
ES0105093001 - ACCIONES|GIGAS HOSTING EUR 0 0,00 72 0,35
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO SA EUR 0 0,00 654 3,17
ES0105062022 - ACCIONES|NBI BEARINGS EUROPE EUR 354 2,00 406 1,97
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 468 2,64 475 2,30
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES SA EUR 918 5,17 858 4,16
ES0129743318 - ACCIONES|ELECTRIFICACIONES DE EUR 707 3,98 766 3,71
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACE EUR 376 2,12 210 1,02
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER SA EUR 404 2,27 0 0,00
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 379 2,13 9] 0,00
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES FARMA SA EUR 371 2,09 490 2,37
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE, SA EUR 638 3,60 947 4,59
ES0126501131 - ACCIONES|DINAMIA SCR SA EUR 0 0,00 109 0,53
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 820 4,62 831 4,03
ES0152503035 - ACCIONES|MEDIASET ESPANA COM EUR 471 2,66 784 3,80
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR COMPARNIA EUR 311 175 337 1,63
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS SA EUR 448 2,52 483 2,34
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 708 3,99 702 3,40
ES0117160111 - ACCIONES|CORPORACION FINANCIE EUR 436 2,45 521 2,52
ES0122060314 - ACCIONES|F. CONSTRUCCIONES CO EUR 829 4,67 943 4,57
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 1.677 9,45 1.838 8,90
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 1.495 8,43 1.592 7,71
TOTAL RV COTIZADA 15.881 89,50 17.115 82,91
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.881 89,50 17.115 82,91
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.881 89,50 17.115 82,91
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
PTVAAOAMO0019 - ACCIONES|VAA VISTA ALEGRE ATL EUR 513 2,89 541 2,62
PTALTOAE0002 - ACCIONES|ALTRI SGPS SA EUR 0 0,00 573 2,78
PTCOROAE0006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SA EUR 455 2,56 528 2,56
TOTAL RV COTIZADA 968 5,45 1.642 7,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 968 5,45 1.642 7,96
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 968 5,45 1.642 7,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.849 94,95 18.757 90,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Mediolanum Gestidn, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneraciéon e Incentivacion y cuenta con una politica de
remuneracion propia aprobada por el Consejo de Administracion de Mediolanum Gestién, que ademas incorpora los
requerimientos de la normativa tanto espafiola como europea con relacion a la remuneracion de las gestoras de IIC. La
politica es compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los
valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona.

La politica se revisa de forma anual y se realizan las modificaciones oportunas. En la revision de 2021 respecto el afio
anterior, se han modificado 2 elementos de la politica:

1. El refuerzo de la alineacion de la remuneracion variable con la creacion de valor a largo plazo y con la sostenibilidad, en
una perspectiva ESG: con la Inclusion de objetivos de sostenibilidad 2021 para el colectivo de responsables con Bonus.

2. Asimismo, se ha incorporado el resultado de la unidad de negocio Mediolanum Gestién, que funcionard como un Gate
adicional, para contemplar el pago del Bonus del Director General de MG.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
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2021 ha ascendido a 392.346,66 euros de remuneracion fija correspondiente a 9 empleados y 15.000 euros de
remuneracién variable que corresponde a 1 empleado. Los importes de la remuneracién variable a corto plazo son los
devengados en el 2020 que fueron abonados en el afio 2021.

Hay 1 alto cargo cuya retribucién fija ha ascendido a 120.771,53 euros y 15.000 euros de retribucidn variable,
correspondiente a 1 empleado, No existe una remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de la IIC. No existen
beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones. No hay ninglin empleado cuya actuacion tenga
una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC.

La actividad de gestion de las inversiones de la cartera de las IIC se encuentra delegada para las diferentes IIC en las
entidades TREA Asset Management, SGIIC, S.A. y MEDIOLANUM INTERNATIONAL FUNDS Ltd. (MIFL)

La remuneraciéon del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacion (variable). Los componentes variables se perciben en funcién
de la consecucién de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales, siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.

El sistema de incentivacién previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los objetivos a
nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted
Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; y Total Capital Ratio (TCR): superior al
coeficiente del capital vinculante y la existencia de un exceso de capital sobre los requisitos de patrimonio previstos para el
conglomerado financiero. Ademas, se han introducido parametros de alineacién al riesgo en relacién a los resultados del
propio Grupo en Espafia, y en concreto en relacién a la solvencia y a las exigencias de liquidez a corto plazo. Los 2
indicadores de riesgo del grupo en Espafia son:

- Ratio de solvencia de la entidad - CET1 (Common Equity Tier 1) - (requerimientos de capital del supervisor para la
entidad) - Overall Capital Ratio (OCR): ? 0%

- Exigencias de liquidez a corto plazo (30d situacion tensionada) de sup de Basilea - Liquidity Coverage Ratio (LCR): ?
100%.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo, el fondo no ha realizado operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias, ni
swaps de rendimiento total.
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