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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Juliana Capital, S..C.AV., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Juliana Capital, 8.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el pafrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién {(que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con Ia
auditoria de /as cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tamo 9,267, libro 8.054, seccisn 32
Inscrita en el R.G.A.C. con el nimero $0242 - CIF; B-79 031200



Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Pafrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4
de la memoria adjunta y en la nota 7 de la
misma, se detalla la cartera al 31 de diciembre
de 2020.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en |a auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera
tiene en el calculo diario de su Patrimonio Neto
¥, por tanto, del valor liquidativo de la misma.

Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

g se han tratado en la auditoria

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha
mantenido un contrato de gestion con Santander
Private Banking Gestion, S.A., S.G.LI.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacién del
valor razonable de los instrumentos financieros de
la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de la Sociedad, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de ia
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre |a respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora,

Valoracion de Ia cartera

Comprobamos Ia valoracién de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera de Ia
Sociedad a 31 de diciembre de 2020, mediante Ia
re-ejecucion de los cdlculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando, para ello, valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion dei ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Yy no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con fa de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que restlta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen ia imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto sf los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Comoa parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

D) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.,

o Evaluamos [a presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
ta informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cusstiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de Ia mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados méas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestin.
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Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)
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ACTIVO 2020 2019
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmavilizado material -
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 4 769 503,49 4 634 155,89
Deudores 78 185,78 78 261,75
Cartera de inversiones financieras 4 639 188,69 4 495 647,01
Cartera interior 939 504,04 1144 011,44
Valores representativos de deuda 808 108,20 832 608,99
Instrumentos de patrimonio 131 395,84 310 144,45
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depasitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 1 258,00
Otros -
Cartera exterior 3 696 430,75 3 347 788,66
Valores representativos de deuda - 121 506,61
Instrumentos de patrimonio 335 790,05 298 937,79
Instituciones de Inversién Colectiva 3 360 640,70 2 927 344,26
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros
Intereses de la cartera de inversion 3 253,90 3 846,91
Inversiones morosas, dudosas o en litigio *
Periodificaciones - -
Tesoreria 52 129,02 60 247,13
TOTAL ACTIVO 4769 503,49 4 634 155,89

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2019.



Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO 2020 2019
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 4760 125,81 4622 024,48
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 4760 125,81 4 622 024,48
Capital 3494 630,00 3 494 630,00
Participes - -
Prima de emision 105 871,63 105 872,41
Reservas 1021 531,66 683 385,52
(Acciones propias) (181,71) (94,61)
Resultados de ejercicios anteriores - (262 775,90)
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 138 274,23 601 007,06
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propio -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo =y =
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferido = >
Pasivo corriente 9 377,68 12 131,41
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 8 370,80 12131,41
Pasivos financieros - -
Derivados 1 006,88 -
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 4769 503,49 4 634 155,89
CUENTAS DE ORDEN 2020 2019
Cuentas de compromiso 326 843,15 162 664,50
Compromisos por operaciones largas de derivados = -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 326 843,15 162 664,50

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

20 505 370,00

20 505 370,00

20 765 325,15

20505 370,00
259 955,15

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

20 832 213,15

20 927 989,65

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2019.



Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

2020 2019

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva 2 132,82 3 945,24
Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion (34 486,33) (33 832,78)
Comision de gestion (22 098,98) (21 827,94)
Comisién de depositario (4 419,88) (4 365,69)
Ingreso/gasto por compensacién compartimenta - -
Otros (7 967,47) (7 839,15)

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones - <
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacién (32 353,51) (29 887,54)
Ingresos financieros 59 682,82 63 465,37
Gastos financieros (1 875,04) (1 378,02)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 194 005,68 463 456,44
Por operaciones de la cartera interior (64 556,10) 100 481,61
Por operaciones de |a cartera exterior 258 561,78 362 974,83
Por operaciones con derivados - -
Otros -
Diferencias de cambio 327,41 1952,35
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (80 116,42) 106 843,43
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (63 659,53) (9,12)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (31392,12) 110 664,54
Resultados por operaciones con derivados 14 935,23 (3 811,99)
Otros . -
Resultado financiero 172 024,45 634 339,57
Resultado antes de impuestos 139 670,94 604 452,03
Impuesto sobre beneficios (1396,71) (3 444,97)
RESULTADO DEL EJERCICIO 138 274,23 601 007,06

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

©

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid

el 30 de junio de 2014. Tiene su domicilio social en Calle Juan Ignacio Luca de Tena,
9-11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 14 de agosto de 2014 con el numero 4.049, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del ptiblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Santander Private Banking Gestion, S.A_, S.G.LIL.C., sociedad participada al 99,99%
por Banco Santander, S.A.

Durante el ejercicio 2019, la Entidad Depositaria fue Santander Securities Services,
S.A.U. Con fecha 20 de diciembre de 2019, una vez obtenidas las autorizaciones
regulatorias y de competencia pertinentes, se produjo el cambio de control en
Santander Securities Services, S.A.U., pasando de estar integramente participada
por el Grupo Santander a estarlo por el Grupo Crédit Agricole. Durante el ejercicio
2020, Santander Securities Services, S.A.U. cambié su denominacién social por la
de Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para la Sociedad, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.
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Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

* El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. Ei capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

» Elnumero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

 Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los organos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

* La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito sj el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.
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¢ La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los gjercicios 2020 y 2019 la
comision de gestion ha sido del 0,50%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2020 y 2019 la comision de depositaria ha
sido del 0,10%.

La Sociedad ha recibido durante los ejercicios 2020 y 2019 unos ingresos por
comisiones retrocedidas que se recogen dentro del epigrafe de "Comisiones
retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva" de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio vy las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.
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» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial Yy, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad.
La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de
la evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia.
Dicha evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que,
debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el
efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en
peligro el principio de empresa en funcionamiento.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman gque seran
aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los gjercicios 2020 y 2019.

d) Consolidacion
La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Codigo de Comercio,
pertenece a un grupo de sociedades. En cumplimiento del articulo 43 del Cddigo de
Comercio, al 31 de diciembre de 2020, la sociedad dominante de dicho grupo queda
eximida de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

e)  Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoraciéon de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.
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En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020 y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2020, por el Consejo

de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacioén de la distribucion del
resultado del ejercicio 2019, es la siguiente:

2020 2019
Base de reparto
Resultado del ejercicio 138 274,23 601 007,06
138 274,23 601 007,06
Propuesta de distribucion
Reserva legal 13 827,42 60 100,71
Reserva voluntaria 124 446,81 278 130,45
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores - 262 775,90
138 274,23 601 007,06

4, Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas Y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de Ia transaccion.
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Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

° Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

* Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants Yy opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas
modificaciones.
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f)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de fransaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.
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g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacién entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacion o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, @ menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor teédrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V_, Yy sucesivas
modificaciones.
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)] Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depdsitos de garantia 24 089,86 13 600,00
Administraciones Publicas deudoras 52 656,99 62 954,69
Operaciones pendientes de liquidar - 74,64
Otros 1438,93 1632,42
78 185,78 78 261,75

El capitulo "Dep6sitos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 y 2019, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada
ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Durante el mes de enero 2020 se ha procedido a la liquidacién de los activos vendidos,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2019.
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6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Plblicas acreedoras 1396,71 344497
Otros 6 974,09 8 686,44
8 370,80 12 131,41

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2019 y 2019
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2019 y 2019 se muestra a continuacion:

2020 2019

Cartera interior 939 504,04 1144 011,44
Valores representativos de deuda 808 108,20 832 608,99
Instrumentos de patrimonio 131 395,84 310 144,45
Derivados - 1 258,00
Cartera exterior 3 696 430,75 3 347 788,66
Valores representativos de deuda - 121 506,61
Instrumentos de patrimonio 335 790,05 298 937,79
Instituciones de Inversién Colectiva 3 360 640,70 2 927 344,26
Intereses de la cartera de inversion 3 253,90 3 846,91
4 639 188,69 4 495 647,01

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2020. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 49 432,69 50 930,82
Cuentas en divisa 2 696,33 929419
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa - 22,12
52 129,02 60 247,13

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2019, recoge el saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Grupo Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2020 y 2019 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

Operaciones

2019 con acciones Otros 2020
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 1094 630,00 - i 1094 630,00
3 494 630,00 - - 3 494 630,00

14



002438507

Juliana Capital, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

b)

Operaciones

2018 con acciones Otros 2019
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 1094 630,00 - - 1094 630,00
3 494 630,00 - - 3494 630,00

El capital social inicial esta representado por 2.400.000 acciones de 1,00 euro
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 22 de agosto de 2014 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en BME Growth.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
24.000.000 acciones de 1,00 euro nominal cada una.

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2020 y 2019, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de

2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 68 608,24 60 100,71 - 128 708,95
Reserva voluntaria 614 777,28 278 130,45 (85,02) 892 822,71

Resultado de ejercicios anteriores (262 775,90) 262 775,90

420 609,62 601 007,06 (85,02) 1 021531,66

Distribucion
resultados de

2018 2018 Otros 2019
Reserva legal 68 608,24 - 68 608,24
Reserva voluntaria 614 923,02 - (145,74) 614 777,28
Resultado de ejercicios anteriores - (262 775,90) - (262 775,90)
683 531,26 (262 775,90) (145,74) 420 609,62
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2020 y 2019,
ha sido el siguiente:

2020 2019
Saldo al 1 de enero (94,61)
Entradas (144,55) (215,36)
Salidas 57,45 120,75
Saldo al 31 de diciembre (181,71) (94,61)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2019 la Sociedad mantenia 141 y 75 acciones propias
en cartera, respectivamente.

d)  Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2019 y 2019 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2020 2019
Patrimonio atribuido a accionistas 4 760 125,81 4622 024,48
Ndmero de acciones en circulacion 3494 489 3 494 555
Valor tedrico por accion 1,36 1,32
Numero de accionistas 263 269
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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(Expresada en euros)

e)  Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, 1 accionista poseia acciones que
representaban el 85,38% de la cifra de capital social en circulacion, por lo que al
poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de
Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

Accionistas 2020 2019

Juliana Inversiones, S.L. 85,38% 85,38%

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2019,
respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 20 505 370,00 20 505 370,00
Pérdidas fiscales a compensar - 258 955,15
20 505 370,00 20 765 325,15
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Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

12. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por Ia Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Ef capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
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13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2020 y 2019 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con el éste al 31 de diciembre de 2019 y 2019.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 3 miles de euros
para cada ejercicio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
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Durante el ejercicio 2020 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros
de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos
concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de
garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2019, se compone de:

2020
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 1 1 1

Al 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

20



002438513

£0096€8¥10S3
/8096611053
GL191ge/1083
8102¥5./10583
8130€¥8.L0S3
8600€¥8.10S3
8H6916€290S3
6009¥05010S3
Ggesllcelloss
2erooeel10s3

L¥GL62L0L1SX
¢106090%80S3
G/6G9€0881SX
¥68£601561SX

NISI

(ro‘oso oL)

(L6'0Z8 6¢)
{L2'90E €)
19'/6¥ €
£9'66€ |
95'089

8 L2E 02)

(

(

(

am 8z)
(01296 2)
(g8'861 €1)
12°0LL 62
10'86L €1
89'€Y/. G
Gl'eze 12
(£9'960 L1)

BlEASN|d /
(elleasnuy)

¥0'70S 6€6

¥8'S6¢E LEL
09190 v1
02°20G 01
06°20Z L€
00'1L0L 6
06°/85 LL
€2'€29
96'G9Z |
00'o8¥ 81
12'851 8
89'96. 6

0Z‘a01 808
LG'S.€ G0E
¥8'9¢/ G0Z
12°8LL S1e
r9°Z18 18L

ajqeuoze
10[eA

06'€SZ €  89'PSS 6V6

S.91Z LLL
LE'g9E /1
€G'600 £
18°208 G
¥¥'020 61
95656 L€
ve'ves
18'G6Z |
0S'vl6 8l
£8'0¢) 91
95'666 22

06'CSZ € €6'L£€ 8LL

L1'62L
0629z
Zv'09y

vy'LLS LBl
9L°c66 661
90'cS8 €61

18°L08 L LZ'V16 E6l

sosalaju| jeloiul

uoloBIO[RA

HN3
Hn3
<IaE=!
dN3
N3
HN3
N3
dNn3
dn3
dn3

N3
N3
N3
asn

esiag

JoLul eidue) V101l

uoI2eZ[309 SEPIWPE SAUCIPY STTVLIOL
VS T11X3L ONISIA 3a VIYLSNANI
vS $104i14D
v¥S 10Sd3d
THIV A3LVAIMOSNOD T¥NOILYNSEILNI
VS VYOINO43T13aL
VS YOINO43T13L
VS 10Sd3ay
VS"INS VNIV
YINVINIDNY YAVIZIA Ovallg OONvE
V'S "YIANVLINYS ODNVE

UoIoeZNod sepniwupe sasuolddy

epeznos epeaud efy ejusy S3TVLOL
LL-Z1-6¥0Z §2°9 "YIANYLNYS OONVE
£2-€0-670Z GZ'S VS MNVEVYXIVD
61-2L-6¥0Z 8€'9 VS VIMNVE

80-11-6¥02 05°Z "YIANVLINYS OONvd
epezios epeand efly ejusy

J0LI33U| BISIRD

(souna ua opesaidx3)

020Z @p 24quIdIdIP 3p LE |B SEJISISUBUI) SBUOISIBAU| Op BISEY *| OX3BUY

V'S “A'V'O°I'S ‘[ende) euelnr



6S09A69€18SN
8¢0130609¥SN
020LNEQPBLSN
001 429¥8.4SN

£60reeascin
69861 1c.60N7
86/5869060N1
€4¥¥168880N7
89199G6¥81NT
8EGBSG6SLLLNT
LLeveLaesin
2¢09.1¥66650N71
81996¥8¥S51 N1
119429¢660N7
9/1281eer0oNT
LLyE86¥ESLNT
£€698.6G520N71
gocliylecon
18¥rey6120NT
L9OAZZ2490031
YOANL18G003I
1646€9.¥0LN7
¥001652€004dI
652/6€€10044
$604¢68¥E0NT

Y0021 000044
845021000044
808298800041
68017145860SN
920.049%80SN

NISI

LY'06L 58S

LT'9EL VEL
Ov'€LE Vi
LL'EEE LG
08100 €
96'220 99

£8'€60 L9€
GZ'sL0 €2
£'980 Z9
09'%LL 9
05'98S 62
aL'oLe s
1€'0€L 0L
Z.'618€Z
0l'8¥S 62
€/'/8€ GG
00'00L |
£8°1€/ €E
(86'682 C1)
GL'e8Y v
66'LYY 2L
08'G06 Sl
00°0€E |
0.°9E. 6%
09'08S ¥
(zo'zie g)
0G'8€9 |
00'0%9 £

££°096 68
(ze'eie)
(PL'2iz )
(82'056)
GL'oee
9£'090 S6

ejleasn|d /
(eneasnuiy)

G.'0EY 969 €

0€'61S €02
89'269 6€

¥0°'98¢ Z0¢
€195 521
G8'0.6 GET

0121 2592
¥9'ce. 26
80'6EL LEC
0Z°08€ €5
08'900 9¢€1
ze'sylL S0L
6.0V LL
0i‘'ovlL G0L
8.'6EL 9Vl
€g'ovl L2l
00'GS0 99
LL'9zZy ¥62
00'809 82
9L'%28 LI
LO'¥EY 18
BS'vLy GLL
09'c08 611
0¥'998 612
01'6.6 98
BZ'GEY 26
00'ese vLe
00'00L 5SS

S0'06. GE€
00'086 6
00°096 29
6¥'65Z 61
89'650 02
BR'¥VES €12

a|qeuozel
Jojep

gz'oro OLL €

£0°€8. 895
8Z'vzE ST

£6'756 0SZ
£6'296 221
68'c¥6 691

16'220962 2
BE°L1L 69
G9°050 691
09'69Z Lt
0E'gL¥ 901
91°GEE 66
Zr'oLs 09
ge'0ze 18
89°L6L LLL
OL'6SL LL
00°556 ¥9
82'v69 092
86°/68 0¥
19°98€ 011
z0'z61 69
6.'80S 66
09'cly 8LL
0/'621L 0LL
05'g6¢ 18
L6'Ly. 16
0S'vL9ZLE
00'09Y L¥

89'628 ST
zz'eBl 02
¥1'zeT 29
lz'otz oz
€G'6LL 6L
ZS'viv 8LL

sosato)u| lediul

uoIoBIOBA

asn
asn
asn
asn

dn3
asn
HN3
N3
¥N3
asn
dan3
asn
asn
a3
asn
dn3
dNn3
asn
dn3
dn3
dn3
dn3
asn
dn3
IRk

Hn3
Hn3
asn
asn
asn

esing

J0H9IX] Biale) V101

eARoang ou sauoloeddipued A sauo12ay SITVIOL
d0103S 103713S TVIONVNIL
SIS LSNYL DDD OISIANI
413 SPHVHSATOD HAdS

1SNY1 413 00SdAS JAdS
eAljo2.1Q ou sauotaedidiued A sauolday

eAnosag souolged|oed A sauo129y SITVLIOL
SOI1L0d0OY -13.101d
VG019 NOZIHOH GNH SNNYT
d O3 NVdVIr SHOVS NVYINATOD
INILNOD-04 9719 MO0UMOVv1d
Nvd - (XNT) 31a33NavIYHL
ALINDI NV3IHOM OOS3ANI
IHO ¥31Vv3YO 481 43A0HHOS
NIDHOWIATVA LdIINOD SMdA
SHOLSIANI TVEOTO ZNVITTV
H1Vd -01704490d JVNOINEVYD
H3ILNI IONNAY 3719V 1SHId
9 IdOHNT XXOLS 413 HOXAT
HL1Tv3H - 1310I1d
d VISV 1v490719 N3IFay3gv
dOdN3 SANN4 NVYIAI{3N SN
HLTVv3H Tvg019 NOLONITTEM
|d3HO IVIONYNIL S1HGEDTV
V104dN3 NOZIYOH NOSH3adN3H
IHd ANI TVEOTD TVdIONIYEd
d dNsS 3SIVONYHA V1 - dd1
ANV JLVYNITD 189 L-VIAHON
eAIl231q sauoioedioiued A sauoiooy
uoloeziod sepljipe saU0IddY S3TVLIOL
VS YOOV
VS IJONVS
a1 S3SINYD Nv3gaidvd TVACYH
ONI SONIATIOH 9NIXMO0d

ONI AYMVHLVYH JdIHSYH39
UQITLZI}0D SEPNILIPE SaUOCIIdY

J0119)Xg elayen

(soina us opesaidx3)

0Z0Z @p 2i1quiaIdip ap LE |e SeJaIdUBRUl) SBUOISIOAUI 9P BIDLIRY *| OXaUY

V'S "A'V'OT'S ‘leyideD eueinp



515

02438

8€'8€6 0€€
8£8€6 0€€
L 20c/en/el 8e'gedy €61
L202/e0/61 00'006 241
ojeluod ajqeuozel
[op OJUBJWIIUBA 10[eA

SL'cpg 9Z¢

SL'ey8 9Z¢
GL'8LL LGL
00'selL G2)

opnawoidwon
leuiwioN ayoduy

S3TV.IOL
sopipuaa soamng S3V.10L

asn 05 X3ANI 00§ dAS

SIRE] 0} 0§ XXOLS O¥N3 rad

SOPIPUBA soIning

BsIAIQ uorodliasag

(souna ua opesaldx3)

0202 2P 21quWaioIp 9p |LE |e SOPBALISP UD SIUOISIAUI 9P BISHEY || OXdUY

V'S “A'V'O’I'S ‘lende) euelnp



(G
L
o0
Od
<

Gegllcelios3
ZEr006eL 1083
8100960€10S3
£0096€8¥10S3
/8096611083
S11916€210S3
8130€¥8.L10S3
¢46916£/9083

L¥G16CL0LLSX
2106020¥80S3
G/699€0881SX
¥68€601L561SX

NISI

9.61€ LS

0.'9b0 €
{(§2'250 1)
(02'c8¢E 1L2)
(62'821)
(¢6'L68)
92'66¥% Gl
GG'2ET 05
{e5'v1Lz 92)
(z6'p)

90°LL2 ¥S
12°90L L2
¥L'298 v
02'€99 €2
SY'6€0 ¥

eljeAsn|d /
(ereasnuy)

Pr'esL vl L

Sv'vpl o0Le
10'0e¥ €2
26'260 2¢
00°LEL L
0G°ZLE BE
00°0E¥ L€
9g°/¢e¥ 621
88°'¢LE 6F
25'0e6 €

66'809 z€8
Ll'egz €Lz
0€°658 0T
9z'915 21g
2.'€56 961

ajqeuoze.
lojep

90'66€ € 89'CEP 80 |

90°66¢
SLLe.
29'65¢2
9e'gsH
£6'296

§.'660 L0€
L8'/8Y /€
29'8.Y €S
62'S9Z |
£¥'¥0Z OF
¥2°0€6 Sl
LO'G0Z 62
L P88 G/
v'GE6 €

€ €£6'/ee8..
PP LLG L6
91'c66 661
90'cG8 €61
L LZ'%l6 26

sasalajul [l

uolse.iojea

N4
dn3
dn3
dn3
dJN3
dN3
dn3
an3

dn3
=Ial=!
dSN3
asn

esiAlg

Jol8ju) eiaueD TVY.LOL

uQloeZ)OI SepRIWpPE SAUOIISY STIVLIOL
VIYVLINIDHY YAVIZIA Ovalig OONvVd
VS Y3ANVLINVYS OONvY
vS SYOVYNIT
VS T11X31 ONISIA 3A VINLSNANI
VS S104149
VS 10Sd3y
VS VOINO4313L
VvS 10Sd3d

uoloeznoo sepniuipe sauolJddy

epezijod epeAnd efyy jusy SITVLIOL
LL-Z2L-670262'9 dIANVLNYS OONvd
€2-£0-670Z5Z'SVS MNVEYXIVO
61-Z1-6¥0Z8E 9VS VDNV

80-11-670205"L ¥3IANVLNVYS OONVE
epezijod epeand efy ejuay

JOLIR}U| eJdlRD

(soina ua opesaldx3)

6102 @p 21quIaIdIp 8p L |e SBIdIdUBUL SBUOISIBAUI 3p elajes) ||| oXxauy

V'S “A'V' OIS ‘leyde) euelnp



8017

O

od

(O

01H690.9003!
£6s0reesLelnT
LrloZLeLzonT
£€698.69520N1
g1L0¥8G1L8¥LNT
09G6+289e0NT
9/128Leeron
£28199¢zelon
St2e9611L00N7
L0L¥0C1E20NT
218¥¥ey6LeonT
821 1889520N7
Y9AWL188003!
81996¥8¥SLNT
€90682€1 0044
LIVEBGFEBLNT
16/6€9.¥01N7
€9¢02¢10s0N7
86¥0£52850NT
c09.¥66650N7
Y04¥2L0491M7
61862€6281N7
69861 1€460N7
6099vLVYLONT

84502100004
92¢0.2049%80SN

80OV38£/90SN

NISI

95°88S ¥9Z
69'626 |
£L'iez L
9Z'6¥S vl
08°886 L
09'6¥L
15'959 ZI
¥0'/¥6 8¢
GlLZhy ¥
19'/69 /
9z'zez v
6SLEY €1
90°'/2S
08'che 82
(90" LtY)
00720 G2
(86°2682)
00'0¥€ £
0y'228 L
09'L69 ¥
¥G'0eE €Y
19'065 21
8G°/69 G|
12'98G €1
8'9/€ 8

€LIEZ ELL
98°cov ¥
12°492 801

26'226 1
26'2z6 |

eljeAsnid /
(eleasnuiy)

oL'zLLZ89 ¢
GZ'9GL z0L
9v'96€ vE
2£'9Z1 59
€8'2¢El 6€
09'G¥9 001
€2's8z 2ol
ZE'L¥9 662
LL'6L6 96
09'cve 8Y
89°¢0L S¥
£€8°//8 08
6E°LEY ST
0S'cL€ 861
09'/81 v€
00°LLE 922
00°000 8¢
00'198 €01
00°v22 081
Ov'6.¥ v
2z'ees 09l
G8'Y9E 12T
Zr'908 Zil
LO'LE6 S01
v¥'€Zy 601

6.°1£6 86T
00'969 L.
6L°LvT /22

19°906 1T1
19'90S Lzl

a|qeuoze.
iojep

ve'ees Liv g

95'9zZ 001
£E'6G) €€
LL'LLS 08
£0'p¥L €€
00'96+% 001
59'gz9 68
82'¥69 092
96'9.¥ 26
£6'689 OF
Zr'Li8 Ov
¥Z'ory 19
£€'016 pElL
04'621 OLL
99'829 €
00°evz LOZ
86°/68 OF
00°'LeS 96
09°9tv €41
08°'/28 6¢
89'l6L L)
8l'%.. 802
¥8'8¥l 16
0€'0S¢€ 26
96'9¥0 LOL

99'902 681
v1'2€T 29
Z8'viv 8Ll

S8'Lvy 69°€8S 611
S8'L¥Y 69685 611

S95949]U) [eroru

ugIoRIoeA

<!
IRk
asn
TR
dn3
asn
asn
asn
asn
asn
aN3
dn3
dn3
asn
dN3
dn3
N3
N3
dn3
asn
dn3
N3
asn
dN3

an3
asn

asn

esiAlg

eAl2al1g sauooediored A sauo19oy S3TVIOL

d V3 va019 NOTT3N ANG
$0110890Y -1310ld
SIATGILHYTIANOD LSIANI SMA
H1Iv3H - 13101d
089 HOYOLS NOA HOVESSO14d
19 -84 Va0 MOOUMaV1d
J3LNI IANNAY 3719V 1SHId
g dv110d SN JINVNAGQ Wvdn
ovd VISV Tvg019 NIIay3gy
ANNd VIANI NITMNYY4
dOdN3d SANNA NVIAIF3W S3aN
d9 ALINDT 3d0ENT ZNVITY
IA3HO TVIONVYNIL SIHg3ID TV
SHOLSIANI TWIOTD ZNVITIY
a gNs 3SIVONVYEA V1 -d4d1
9 3d0YN3I XXO1S 413 HOXAT
YI0HN3 NOZIYOH NOSHIANIH
JILNOY4 NOILNTOAT TvE019D
ISNOD ONIDHINT ID 00390d
NIDHOWIATVYH 1daONOD SAA
JNODNI TVAILJO DANW
V3d0dN3a NVd 31a3aINAVYIHHL
IvVAOT19 NOZIHOH ANH SNNVYT
A HOIH OYN3 Sd9 WYIHANYD
eAN2aaiq sauoloedionied A sauoidoy
uoldeZNoI sepliwpe saucPIyY S3ITVIOL
VS [JONVS
ONI AVMVHLYH FHIHSMHE3d
UQIDEZI}OD SEPIJILIPE SBUOIIIY
epezijoos epeand efy ejusy SITVLIOL
80-90-020288'¢01d SAV1OYvd
epeznos epeand efly rjuay

J0l9)Xg elayen

(souns us opesalidx3)

6102 @p 21quaIdip 9p L |e SEIBIDUBUIL SBUOISIBAU| Bp eidlEY °[|] OXauy

V'S “A'V'OI'S ‘lepde) euefnp



002438518

¥9°269 99¥

£0°066 98
6G09A69EL8SN 117186 0F
B6YETL8CYOYSN 22788 ¥
0€0lL429¥828N 02980 LS

NISI eleasn|d /
(eneasnuii)

99'88/ /¥E €

91°2€T Sbe
8Y'GYS 0L
Z8'S1T Ly
9L LLY €€l

9|qeuoze.
io|ep

S8'LbY 20'960 188 ¢

- £1°282 851

- LE'%9S 6¢ asn

- 0g'eee o¢ asn

- 9%'v¥8¢ 28 asn

sasalalu| [e1o1ul BSIAIQ
uolorIoleA

401191x3 eidle) TvYLI0L

BAO31IQ ou sauoldeddiued A sauo1doy S3IVIOL
J0L03S 103738 TVIONYNIL
AW ONIOHINT IDSN STHVYHSI

1SNYL 413 00SdAS ¥AdS
eAoasIg ou sauoioeddiped A sauolooy

lou9}x3 eI1BED)

(souns us opesaidx3)

6102 @p 21qwaldIp ap L¢ |e SeIaIdUBU]) SBUOISIaAUL SP BIBMED °||| OXaUY

V'S “A'V'O°I'S ‘lesideg euejnp



002438519

020¢/10/L1

ojenuoo
|2p ojusIWIdUBA

01186 L9L
01°186 L9L
01186 191

s|geuozel
Jojep

05799 Z91 S3aTVv.LOL
05'v99 291 SOpIpuaA soinind SIIVLIOL
0S'%99 291 yNn3 IX3ANI 3LISOdWOD S¢€ X3gal

SOpIpuaA soinyng

opnawoidwosn esiAIg uopduosag
jeuiwoN ajoduwy

(souns us opesaldx3)
610Z ©p 21quIBIDIp 3P |LE |[e SOPEBALISP US SQUOISIBAU] 3P BIBMED "A] OXauy

V'S "A'V'O’I'S ‘lende9 euenp



Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2020 sera recordado por el fuerte impacto de la crisis sanitaria. Una pandemia que
ha afectado a nivel economico, politico y social debido a los estrictos confinamientos y las
medidas de distanciamiento. Desde su inicio, Covid-19 gener6 fuertes retos tanto a nivel
social como econdmico, asi como una sensacién de incertidumbre en los mercados
financieros. La rapida actuacién de los Gobiernos y Bancos Centrales con medidas
expansivas, han permitido cerrar el afio con resultados que nadie podria presagiar.

Un afio que comenzaba con subidas generalizadas en los activos de riesgo con la
esperanza de que las tensiones comerciales entre Oriente y Occidente, el Brexit y las
elecciones en Estados Unidos que eran tres de los grandes protagonistas del afio,
quedarian ya definitivamente en segundo plano y los temores a crisis econémicas se
diluian en un mar de rentabilidades positivas.

Sin embargo, el temor a una recesién econémica derivada de la pandemia no dejaba titere
con cabeza y a finales del mes de vimos una de las mayores y més rapidas caidas en
practicante todos los activos financieros. En los peores momentos del afio hemos visto
caidas del 28% en el Ibex 35, del 25% en el Eurostoxx50 y retroceder el SP500 hasta un
20%. Si hablamos de la renta fija, las caidas han sido igualmente de abruptas y la
recuperacion mas lenta. Asi indices que representan segmentos como el de los
convertibles o el High Yield también han llegado a perder mas de una quinta parte de su
valor en los peores momentos del afo.

Con mayor o menor prisa, los cierto es que los mercados, como casi siempre descontaron
lo peor y también empezaron a valorar que con el desarrollo de vacunas las consecuencias
de la pandemia podrian no ser tan catastréficas y de nuevo ayudados por la artilleria de los
bancos centrales conseguimos cerrar un afo, pese a todo, con rentabilidades muy
razonables

Asi el S&P 500 subi6 un 16%, el Nasdaq un 47% y el Dow un 7,2%. Por su parte, el Nikkei
registra una revalorizacion del 16%, mientras que, en Europa, el Eurostoxx 50 finalizé con
una caida del 5% y por paises, Alemania sube un 3,5%, Francia cae un 7%, y en la cola el
Ibex 35 con un -15% y Reino Unido -14%%. Por el lado emergente, el MSCI| Emergentes
en USD sube un +16%.
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En lo que a la renta fija se refiere, el movimiento ha sido en paralelo al de las bolsas. En
EE. UU., la ampliacién de la pendiente se genera por la mayor ampliacion de los tramos
mas largos, mientras que en Europa toda la curva al final del afo se ha comportado de
manera muy similar. Por la parte de divisas, el Euro se ha debilitado casi un 9% en el afo,
desde los 1,12 con los que empezo6 el afio hasta el 1,22. En su cruce frente a la libra con
el Brexit como telon de fondo el cruce cerrd en las 0,89 Libras por Euro desde las 0,85 que
iniciaba el afno.

En lo que al capitulo plebiscitario se refiere, los Estados Unidos terminan un afio
politicamente muy controvertido, con una victoria parlamentaria ajustada que deja dudas
razonables de cuanto pueden cambiar las cosas sin elevado coste politico para el nuevo
gobierno. Pero sin duda lo que sido el detonante para un cambio en el sentimiento han sido
las noticias sobre las vacunas que prometen elevados porcentajes de éxito y ausencia de
efectos secundarios.

Por otro lado, en el plano internacional, el hecho mas destacado es la firma in extremis del
acuerdo comercial de minimos (largamente demorado) del Brexit entre la Union Europea y
Reino Unido, que también ha ayudado a reducir la incertidumbre.

Después de finalizar un afio al final con subidas comportamientos muy dispares entre las
bolsas americanas y europeas, encaramos el 2021 con optimismo. Creemos que la
combinacién de los intensos estimulos fiscales y monetarios por parte de Gobiernos y
Bancos Centrales, y el efecto positivo en el sentimiento del consumidor, que tendra en sus
manos la ansiada vacuna durante los proximos meses, es probable que resulten en una
recuperacion econdmica mas rapida de la esperada.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2020, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucién de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2020.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



Juliana Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestiéon

Reunidos los Administradores de Juliana Capital, S.1.C.A.V., S.A., en fecha 9 de marzo de
2021, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, el cual viene
constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran
impresos en papel timbrado del Estado, seguin la numeracién que se indica a continuacién:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
Informe de gestién

Primer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de gestion

Segundo ejemplar

Del 002438488 al 002438519
Del 002438520 al 002438522

Del 002438523 al 002438554
Del 002438555 al 002438557
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Diia. Ana Berrhtﬁdez Goni
Presidente

D. Julio/Ga
Consej

Saavedra Orejon

Consejero
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. Julio Garcia-Saavedra Orej6n)
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