A 31 marzo 2024

Janus Henderson

INVESTORS

ABSOLUTE RETURN INCOME OPPORTUNITIES FUND

Objetivo de inversion

El Fondo busca obtener un rendimiento a partir de una combinacién de ingresos y
crecimiento de capital, al tiempo que trata de limitar las pérdidas de capital (aunque no
estén garantizadas). Objetivo de rendimiento: Superar el FTSE 3-Month US Treasury Bill
Index por lo menos en un 3% anual antes de la deduccién de los gastos, en cualquier
periodo de cinco afios.

Para consultar la politica de inversion del fondo, véase la Informacién adicional del fondo
en la pagina 3.
Larentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras.

Rendimiento (%)

Datos del Fondo

Fecha de creacion 29 septiembre 2014

Patrimonio neto total 32.67m
Clase de activos Renta fija
Domicilio Irlanda
Estructura Compafiia de mversnén

irlandesa
Divisa base UsSD
indice FTSE 3-Month US

Treasury Bill Index

Sector de Morningstar Global Flexible Bond

Informacioén de la clase de
accion

Fecha de creacion 20 octubre 2014

Tipo de reparto Acumulacion
Frecuencia de repartos No aplica
Moneda EUR
Inversién minima inicial 2.500

Acumulado Anualizada
Desde
comie Desde el
. 1 nzos 1 3 5 10 lanzamiento
Rentabilidad mes mes deafio afio afio afio afio  (20/10/14)
A2 HEUR (Neta) 0,44 055 055 3,60 -0,07 0,13 — -0,87
indice 0,26 0,76 0,76 2,86 0,86 0,34 — 0,01
Sector 0,93 0,77 0,77 5,32 -1,58 0,19 — 0,52
A2 HEUR (Bruto) = = = = — 1271 — 0,65
Target — — — — — 3,35 — 3,01
Crecimiento acumulado - EUR
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Absolute Return

EAA Fund Global
___ Income

Bloomberg Euro

Opportunities Fund — Treasury Bill 0-3 — Flexible Bond -
A2 HEUR (Neta) Mths EUR Hedged
2014
N YTD a desd
Afo del o1 tosd

calendario 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 oct.

Gestion de la cartera

Daniel Siluk Gestor desde 2021

Addison Maier Gestor desde 2024

Dylan Bourke, CFA Gestor desde 2021

A2 HEUR (Neta) 0,55 4,33 -4,15 -1,40 1,09 -0,33 -6,40 -0,30 1,96 -3,00 -0,10
indice 0,76 2,48 -0,21 -0,56 -0,43 -0,42 -0,47 -0,51 -0,37 -0,11 0,00
Sector 0,77 5,65 -10,61 -0,53 3,23 6,45 -4,25 2,70 3,92 -1,24 0,01

La rentabilidad se expresa neta de comisiones, con rendimientos brutos reinvertidos. Fuente: a 31/03/24. ©
2024 Momingstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacion que se incluye en el presente
documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede copiar ni
distribuir; y (3) no incluye garantias en relacion con su precision, exhaustividad ni oportunidad. Ni Morningstar
ni sus proveedores de contenidos son responsables de los dafios y perjuicios provocados por cualquier uso de
esta informacion. La rentabilidad histérica no predice las rentabilidades futuras. Los datos asociados a
rentabilidades/objetivos de rentabilidad se muestran tnicamente cuando sea pertinente para la fecha de
lanzamiento de la clase de acciones y el plazo objetivo anualizado. El valor de las inversiones y las rentas
derivadas de las mismas puede disminuir o aumentar y es posible que los inversores no recuperen la
cantidad invertida en un principio. Fuente de las rentabilidad aplicables (cuando proceda): Janus Henderson
Investors.

Comunicacion publicitaria - Exclusivamente para inversores profesionales
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Absolute Return Income Opportunities Fund A2 HEUR (a 31/03/24)

Caracteristicas Principales posiciones (%) Fondo
Numero de posiciones: Emisiones de deuda 120 Janus Henderson Asset-Backed Securities Fund Z Acc USD 249
Vencimiento medio ponderado (afios) 3,39 Hedged ) ) ) ) ’
Duracién (afios) 1,66 VoII.<swagen Flnfsmmal Services Australia Pty Ltd 5.30 02/09/2027 2,42
Peor rendimiento (%) (YTW) 5,48 National Australia Bank Ltd 6.36 11/18/2031 2,23
Credit Agricole SA 5.13 03/11/2027 1,84
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 6.19 02/26/2031 1,82
Asignacion de sectores (%) Liberty Financial Pty Ltd 7.46 04/05/2027 1,70
Fannie Mae Connecticut Avenue Securities 6.22 11/25/2041 1,63
Fondo  vicinity Centres Trust 4.00 04/26/2027 1,63
Deuda corporativa no Hyundai Capital America 5.50 03/30/2026 1,61
estadounidense #155 Commonwealth Bank of Australia 5.65 08/20/2031 1,60
Deuda corporativa ' .
estadounidense — grado de 32,92 Total 18,97
inversion
Las referencias a titulos especificos no constituyen ni forman parte de ninguna oferta o
Titulizados 9,94 peticion para la emision de los valores que se mencionan en el informe.
Deuda corporativa
estadounidence -.alta 377 Principales paises (%)
Otros 2,48 B Estados Unidos, 44,74
B Australia, 23,59
Moneda 0,33 W Alemania, 3,24
. . HE Reino Unido, 2,89
Efectivo y equivalentes 12,91 ® Irlanda, 2,86
B Multinacional, 2,48
. L L N B Nueva Zelanda, 2,01
Calidad crediticia de posiciones de renta fija (%) Fondo Francia, 1,84
AAA 2,21 Israel, 0,96
AA+ 2,48 Paises Bajos, 0,93
A+ 5,38
A 2,17
A- 16,80 Codigos
BB 18,65 isin IEOOBLY1N394
BBB 13,33 Bloomberg JCUAEAH
EEES 20,25 cysip 649881207
BB+ 12,36 sepoL BLYIN39
EE 377 WkN A12DU2
BB- 144 Valoren 25769194
Las calificaciones crediticia de los bonos son las que facilita Barclays y reflejan la mediana
agencins alfcan i vl 5o Uiz cafcacion mercr. S s una agencacafica s COMISIONES y gastos (%)
valor, se utiliza su calificacion. Las calificaciones que va desde Aaa (la mas alta) a D (la Gastos anuales de gestion (GAG) 0,65
mas baja). Gastos corrientes (OCF) 1,05

Vencimiento de las posiciones de renta fija (%) Fondo
Menos de 1 afio 10,08
1-3yrs 42,22
3-5yrs 16,10
5-7yrs 4,77
7-10yrs 8,90
10 - 20 yrs 2,15
Mas de 20 afios 0,06
No aplica 2,48

Todos los gastos corrientes mostrados corresponden al Ultimo informe y cuentas
publicados.

Los gastos de los fondos afectaran al valor de su inversion. En particular, los gastos
corrientes aplicables a cada fondo mermaran la rentabilidad de la inversion, especialmente
alo largo del tiempo. Para mas informacion sobre los gastos, visite nuestra pagina de
Gastos de los fondos en www.janushenderson.com.

En algunas circunstancias, pueden aplicarse gastos iniciales. Para mas informacion,
consulta el folleto.
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Absolute Return Income Opportunities Fund A2 HEUR (a 31/03/24)

Informacién adicional sobre el fondo

Las suposiciones y exenciones de impuestos dependen de las circunstancias particulares del inversor y estan sujetas a cambios. Tenga en cuenta que
el objetivo de rentabilidad debe alcanzarse durante un periodo anualizado especifico. Rogamos consulte el texto relativo al objetivo de rentabilidad
dentro del periodo. A partir del 1 de marzo de 2024, Jason England ya no gestiona este fondo; Addison Maier ahora coadministra este fondo. Tenga en
cuenta que el 18 de febrero de 2020 el indice de referencia dejé de ser el indice Libor a 3 meses y pas6 a ser en un indice FTSE 3-Month US Treasury
Bill. Calificaciones de calidad crediticia de bonos facilitadas por S&P. La rentabilidad histérica que se muestra correspondiente a antes del 18 de febrero
de 2020 se obtuvo en circunstancias que ya no se dan. Importante: debido al redondeo es posible que las cifras en los detalles de las posiciones no
sumen 100%. Se trata de una sociedad de inversion irlandesa regulada por el Banco Central de Irlanda. Téngase en cuenta que cualquier diferencia
entre las divisas de los valores de la cartera, las divisas de las clases de acciones y los costes que deben pagarse o representados en divisas distintas a
la divisa de su pais le expondra al riesgo de divisas. Los costes y las rentabilidades podran incrementarse o disminuir como resultado de las
fluctuaciones de las divisas y de los tipos de cambio. Para obtener nuestro folleto o informacién adicional, consulte nuestra pagina web en:
www.janushenderson.com. Puede aplicarse una comisioén de negociacién a corto plazo al salir del fondo segun se indica en el folleto. Al invertir en el
fondo se adquiriran participaciones/acciones del propio fondo y no los activos subyacentes propiedad del fondo. El nivel de efectivo y las exposiciones
se basan en las operaciones liquidadas y no liquidadas en la fecha de presentacion de la informacion.

Politica de inversién

El Fondo invierte al menos el 80% de sus activos en una cartera mundial de bonos de cualquier calidad, incluidos los bonos de alto rendimiento/sin
grado de inversion y sin calificar, emitidos por Gobiernos o sociedades, y los valores garantizados por activos e hipotecas. El Fondo también podra
invertir en otros activos, incluido el efectivo y los instrumentos del mercado monetario. En determinadas condiciones de mercado, el Fondo podra
invertir mas del 35% de sus activos en bonos del Estado emitidos por un mismo organismo. El Asesor delegado de inversiones hace un amplio uso de
derivados (instrumentos financieros complejos), incluidas las permutas de rendimiento total, con el fin de obtener ganancias de inversion en linea con el
objetivo del Fondo, para reducir el riesgo o gestionar el Fondo de forma mas eficiente. La gestion del Fondo se realiza de manera activa con referencia
al FTSE 3-Month US Treasury Bill Index, ya que este constituye la base del objetivo de rendimiento del Fondo. El Asesor delegado de inversiones tiene
un alto grado de libertad para elegir inversiones individuales para el Fondo.

Estrategia de inversion

El Asesor delegado de inversiones construye una cartera en torno a un nicleo de bonos mundiales de grado de inversién con vencimientos mas cortos
gue buscan generar un rendimiento superior al efectivo, y aplicando opiniones seculares y oportunistas en todos los paises, divisas y sectores para
mejorar el rendimiento y mitigar las amenazas. El Asesor delegado de inversiones tratara de gestionar la cartera a través de los diversos entornos de
mercado utilizando una variedad de estrategias, incluyendo (entre otros) el ajuste de la exposicion crediticia mundial, la calidad crediticia y la duracién
de los tipos de interés de la cartera y la asignacién al efectivo.

Riesgos especificos del fondo

Un emisor de un bono (o instrumento del mercado monetario) puede verse imposibilitado o no estar dispuesto a pagar intereses o reembolsar capital al
Fondo. Si esto sucede o el mercado percibe que esto puede suceder, el valor del bono caera. Los bonos de alto rendimiento (sin grado de inversion)
son mas especulativos y mas sensibles a los cambios adversos en las condiciones del mercado. El Fondo invierte en valores garantizados por activos
(ABS) y otros tipos de instrumentos titulizados, que pueden estar expuestos a mayores riesgos de crédito/impago, liquidez, tipos de interés o pago
anticipado y ampliacién que otras inversiones como bonos emitidos por gobiernos o empresas, lo cual podria tener un impacto negativo en la
rentabilidad de la inversion materializada de los valores. Cuando el Fondo, o una clase de acciones/participaciones con cobertura, trata de mitigar los
movimientos del tipo de cambio de una divisa en relacién con la divisa base, la propia estrategia de cobertura puede tener un impacto positivo o
negativo en el valor del Fondo debido a las diferencias en los tipos de interés a corto plazo entre las divisas. El Fondo podria perder dinero si una
contraparte con la que negocia el Fondo no esta dispuesto o no es capaz de cumplir sus obligaciones, o como resultado de un fallo o retraso en los
procesos operativos o del fallo de un proveedor externo. Ademas de los ingresos, esta clase de acciones podra distribuir las ganancias de capital
realizadas y no realizadas y el capital original invertido. Los honorarios, cargos y gastos también se deducen del capital. Ambos factores pueden dar
lugar a una erosion del capital y a una reduccion del potencial de crecimiento de capital. Los inversores también deben tener en cuenta que las
distribuciones de esta naturaleza pueden ser tratadas (y gravadas) como ingresos dependiendo de la legislacion fiscal local. Cuando los tipos de interés
aumentan (o descienden), los precios de valores diferentes pueden verse afectados de manera diferente. En particular, los valores de bonos suelen
descender cuando los tipos de interés aumentan. Este riesgo suele ser mayor cuanto mayor sea el vencimiento de una inversién en bonos. Algunos
bonos (bonos rescatables) otorgan a los emisores el derecho a la amortizacién del capital antes de la fecha de vencimiento o a la prérroga del
vencimiento. Los emisores podran ejercer tales derechos cuando redunden en su beneficio y, como consecuencia, el valor del fondo puede verse
afectado. Los mercados emergentes exponen al Fondo a una mayor volatilidad y a un mayor riesgo de pérdida que los mercados desarrollados; son
susceptibles a eventos politicos y econémicos adversos, y pueden estar menos regulados con procedimientos de custodia y liquidacién poco sélidos. “El
Fondo podra utilizar derivados con el fin de alcanzar su objetivo de inversion. Esto puede resultar en un \"apalancamiento\", que puede magnificar el
resultado de una inversion y las ganancias o pérdidas para el Fondo pueden ser mayores que el coste del derivado. Los derivados también conllevan
otros riesgos, en particular, que la contraparte de un derivado no pueda cumplir con sus obligaciones contractuales. "Si el Fondo mantiene activos en
divisas distintas de la divisa base del Fondo o si usted invierte en una clase de acciones/ participaciones de una divisa diferente a la del Fondo (a menos
que esté \"cubierto\"), el valor de su inversion puede verse afectado por las variaciones de los tipos de cambio. “Los valores del Fondo podrian resultar
dificiles de valorar o de vender en el momento y al precio deseados, especialmente en condiciones de mercado extremas, cuando los precios de los
activos pueden estar bajando, lo que aumenta el riesgo de pérdidas en las inversiones. El Fondo implica un alto nivel de actividad de compra y venta y,
como tal, incurrirda en un mayor nivel de costes de transaccion que un fondo que opera con menor frecuencia. Estos costes de transaccién son
adicionales a los gastos corrientes del Fondo.

Fuente de las calificaciones y los galardones
Overall Morningstar Rating™ de las clases de acciones de Janus Henderson que tienen una calificacion de 4 o 5 estrellas.
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Glosario de términos

Retorno absoluto
El retorno absoluto de una cartera, frente su retorno relativo con respecto a un indice de referencia. Se mide como pérdida o ganancia y se expresa
como porcentaje del valor total de una cartera.

Valores respaldados por activos (ABS)
Valor financiero que esté «respaldado» por activos como préstamos, deudas de tarjetas de crédito o arrendamientos. Ofrecen a los inversores la
oportunidad de invertir en una amplia variedad de activos que generan ingresos.

Descuento

Cuando el precio de mercado de un titulo se considera que es inferior a su valor subyacente, se dice que «cotiza con descuento». En los fondos de
inversion, es la cantidad en la que el precio por accién de un fondo de inversion es inferior al valor de su valor liquidativo subyacente. Es lo contrario de
cotizar con prima.

Duracién

Indica el grado de sensibilidad de un valor o una cartera de renta fija a un cambio en los tipos de interés, tomando la media ponderada de todos los
flujos de caja restantes del valor o de la cartera (tanto los cupones como el capital). Se expresa en nimero de afios. Cuanto mayor sea la cifra, mas
sensible serd a un movimiento de los tipos de interés. «Adoptar una duracion corta» significa reducir la duracién media de una cartera. Por el contrario,
«adoptar una duracion larga» se refiere a ampliar la duracién media de una cartera.

Futuro
Contrato entre dos partes para comprar o vender un activo negociable, como acciones, bonos, materias primas o divisas, en una fecha futura especifica
a un precio acordado hoy. Un futuro es un tipo de derivado.

Bono high yield

Bono que tiene una calificacién crediticia inferior a la de un bono de categoria de inversién (investment grade). A veces se le denomina bono sub-
investment grade. Estos bonos suelen conllevar mayor riesgo de que el emisor incurra en impago, por lo que normalmente se emiten con un cupén mas
alto para compensar el riesgo adicional.

Valores respaldados por hipotecas (MBS)

Valor garantizado (o «respaldado») por una serie de hipotecas. Los inversores reciben pagos periédicos derivados de las hipotecas subyacentes, de
forma similar a los cupones. Son parecidos a los valores respaldados por activos.

Opcién

Contrato en el que dos partes acuerdan otorgar a la otra el derecho a comprar o el derecho a vender un activo especifico, como acciones, bonos o
divisas, en un periodo de tiempo especifico a un precio estipulado en el momento de la compra de la opcién. Una opcién es un tipo de derivado.

Swaps
Contrato de derivados entre dos partes por el que se intercambian flujos de caja predeterminados de dos instrumentos financieros. Los swaps pueden
ayudar a cubrir el riesgo y minimizar la incertidumbre; por ejemplo, los swaps de divisas pueden utilizarse para minimizar la exposicién a divisas.

Error de seguimiento (tracking error)
Mide hasta qué punto la rentabilidad real de una cartera difiere de su indice de referencia. Cuanto menor sea el nimero, mas se acercara al indice.

Vencimiento medio ponderado (WAM)
Tiempo medio restante hasta el vencimiento de los activos de una cartera.

Peor rendimiento (YTW)
Si un bono tiene caracteristicas especiales, como una opcién de compra (es decir, el emisor puede rescatar el bono en una fecha especificada por
adelantado), el peor rendimiento es el rendimiento inferior que puede lograr el bono siempre y cuando el emisor no incurra en impago.

, , Janus Henderson
S vearome o

Laintegracion ESG es la practica que consiste en incluir informacion o perspectivas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) de forma no
vinculante, junto con medidas tradicionales, en el proceso de toma de decisiones de inversion, con el fin de mejorar los resultados financieros a largo
plazo de las carteras. Este producto no aplica una estrategia de inversion sostenible ni tiene un objetivo de inversion sostenible, ni tampoco tiene en
cuenta los factores ESG de forma vinculante. El analisis en materia ESG es uno de los muchos factores que se tienen en cuenta en el proceso de
inversion y, en este material, tratamos de mostrar por qué es importante desde el punto de vista financiero. ESTE DOCUMENTO ESTA DESTINADO
EXCLUSIVAMENTE A PROFESSIONALES. Para uso exclusivo de inversores cualificados, institucionales y mayoristas. Fuera de Suiza, este documento
es para uso exclusivo de inversores institucionales/sofisticados o distribuidores cualificados de inversores acreditados. Publicado en: (a) Europa por
Janus Henderson Investors International Limited (“JHIIL”), sociedad autorizada y regulada en el Reino Unido por la Autoridad de Conducta Financiera
(Financial Conduct Authority), Janus Henderson Investors Europe S.A. (n.° de reg. B22848) se constituyd y esta registrada en Luxemburgo con sede
social sita en 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburgo y cuenta con la autorizacion de la Commission de Surveillance du Secteur Financier y (b) Dubéi
por JHIIL, sociedad autorizada y regulada por la Autoridad de Servicios Financieros de Dubai como Oficina de Representacién. JHIIL actiia como asesor
principal de inversiones de Janus Henderson Capital Funds plc (JHCF). Janus Henderson Investors US LLC, Janus Henderson Investors Singapore
Limited, Janus Henderson Investors UK Limited y Kapstream Capital PTY Limited actian como subasesores de JHIIL. JHCF es un OICVM constituido
segun la ley irlandesa, con responsabilidad segregada entre fondos. Se advierte a los inversores que solo deben realizar sus inversiones basandose en
el Folleto mas reciente, que contiene informacion sobre comisiones, gastos y riesgos. Dicho Folleto puede solicitarse a distribuidores y agentes de
pagos/agente de servicios y debe leerse detenidamente. Las inversiones de la cartera pueden cambiar sin previo aviso. Una inversién en el fondo puede
no ser adecuada para todos los inversores y no esta disponible para todos los inversores en todas las jurisdicciones. El fondo no esta disponible para
personas estadounidenses. Este documento no debe utilizarse en ningln pais o con ninguna persona que no sean aptos para la inversion en el fondo.
JHCF no esté regulado por la Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority) y la proteccién que ofrecen el Programa de
Compensacion de Servicios Financieros y el Servicio de Ombudsman Financiero no estara disponible con respecto a una inversion. La rentabilidad
histérica no predice las rentabilidades futuras. La tasa de rendimiento puede variar y el valor del principal de una inversion fluctuara debido a los
movimientos de los mercados y las divisas. En caso de reembolsarse, las acciones podrian valer mas o menos de lo que costaron originalmente. Con
efecto desde el 1 de enero de 2023, el Documento de datos fundamentales para el inversor pasé a ser el Documento de datos fundamentales. Los
clientes del Reino Unido deben seguir consultando el Documento de datos fundamentales para el inversor. Este documento se facilita con fines
meramente informativos y no es una invitacion a comprar ningun fondo de JHCF. Janus Henderson Group plc y sus filiales no se hacen responsables de
ninguna distribucion ilegal de este documento a terceros, en parte o en su totalidad, o de la informacién reconstituida a partir de esta presentacion, y no
garantizan que la informacién facilitada sea exacta, exhaustiva u oportuna, ni ofrecen garantia alguna con respecto a los resultados derivados de su uso.
Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y costes incurridos por la emision y el reembolso de participaciones. La presente
comunicacién no constituye ni una oferta ni una recomendacion de venta o adquisicion de ninguna inversion. Esta es una comunicacion con fines de
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promocién comercial. Antes de tomar cualquier decision de inversion definitiva, consulte el folleto del OICVM y el documento de datos fundamentales
para el inversor. Para ver los aspectos relacionados con sostenibilidad, visite Janushenderson.com. El folleto y KID también estan disponibles en
www.janushenderson.com. Su custodio es JP Morgan Bank (Irlanda) Plc. Los ultimos valores liquidativos de las participaciones pueden encontrarse en
www.fundinfo.com No esta permitida la distribucion ulterior. Los subfondos mencionados anteriormente estan autorizados para ser comercializados al
publico en Espafia y pertenecen a Janus Capital Funds plc que esta registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante the
"CNMV") con el nimero 265. Pueden obtenerse copias del folleto del Fondo, del documento de datos fundamentales para el inversor, de los estatutos
sociales, asi como de los informes anuales y semestrales en inglés y otros idiomas locales, en www.janushenderson.com. Dichos documentos también
pueden obtenerse sin cargo alguno en Janus Henderson Investors: 201 Bishopsgate, London, EC2M 3AE for UK. El Resumen de los derechos de los
inversores esta disponible en espafiol en https://www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-spanish. Janus Henderson Investors Europe
S.A.puede decidir dar por finalizados los acuerdos de comercializacién de este organismo de inversion colectiva atendiendo a lo dispuesto en la
regulacion pertinente. Podriamos grabar las conversaciones telefénicas para nuestra proteccion mutua, para mejorar el servicio al cliente y con fines de
mantenimiento de registros por exigencias regulatorias.Janus Henderson es una marca comercial de Janus Henderson Group plc o de una de sus filiales.
© Janus Henderson Group plc.
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