
‐ 1 ‐

RENDIMIENTO (fuente interna y/o SIX)

Este OICVM, que es un compartimento de SICAV, tiene como objetivo gestionar la 
búsqueda de un rendimiento superior a la evolución de los valores vinculados a las 
Minas de Oro y las Materias Primas, sin restricciones y gracias a una gestión selectiva 
de los valores vinculados al oro y a los recursos naturales durante el periodo de 
inversión recomendado. El OICVM no dispone de ningún indicador de referencia ya 
que el proceso de gestión se apoya en una selección de valores basada en criterios 
fundamentales, al margen de cualquier criterio de pertenencia a un índice de mercado. 
No obstante, a título puramente indicativo y con objeto de establecer comparaciones 
a posteriori, podrá hacerse referencia al índice FT GOLD MINES al precio de cierre y 
expresado en euros, con dividendos no reinvertidos.

Orientación de la gestión 

Riesgo de crédito, Impacto de técnicas como las de derivados
Riesgos importantes no tenidos en cuenta por el indicador: 

30 septiembre 2022

ESTADÍSTICAS 

CARACTERÍSTICAS

Superior a 5 años

Capitalización

Diaria

Títulos fraccionados en milésimas

no

1,18%

Ninguna
5,00%

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon ‐ 75002 París, Francia

PEURON Charlotte
GOICHON Aloys

FTSE Gold Mines Index USD

FR0012170512

Indicador de 
comparación :

Código ISIN:

Plazo mínimo de inversión recomendado: 

Categoría: Renta variable tematicos  
sectoriales Internacional

Fecha de creación de la OIC:

El proceso de gestión puede consultarse en el sitio web

10/10/2014

Categoría de participaciones:    

Valoración:

Subordinado:

Modalidades de suscripción y de reembolso :
antes   por18 h 00 valor líquidativo desconocido

Comisiones de gestión:

Comisión de suscripción: máxima
Comisión de reembolso:

Sociedad gestora:

Gestor(es):

Depositario: BFCM
Custodio principal: BFCM

4, rue Frédéric‐Guillaume Raiffeisen 
67000 Strasbourg

Suscripción inicial mínima: 1 acción
1 milésima de acciónSuscripción posterior mínima:

 

N° de registro CNMV: 1598

Forma jurídica: SICAV de derecho francés

Caracteristicas de la OIC

Suscripciones/reembolsos

Comisiones de gestión 

 Principal:

CM‐AM GLOBAL GOLD
FONDOS DE RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
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Criterios ASG: comprometido con los criterios ASG⁽¹⁾

Valor líquidativo: 

Patrimonio neto del fondo: 

1.486.575,34 €

450.289.034,47 €

Datos fundamentales a: 30/09/2022

Perfil de riesgo y de rendimiento 
      

   Menor riesgo,                                Mayor riesgo 
 
       menor rendimiento                                                                    mayor rendimiento

1 2 3 4 5 6 7

INFORME MENSUAL

**Tipo de inversión de referencia: Eonia capitalizado

Ratio rendimiento/riesgo sobre un año renovable*:  
Ratio rendimiento/riesgo sobre 5 años renovables*:  
Ratio de Sharpe sobre 5 años renovables**:  
Perdidas maximas 5 años acumulados:

0,16

‐0,06%
0,76%

‐37,09%

*Desde la fecha del último VL
(Fuente interna)

0,00%
44

Porcentaje acumulado de títulos emitidos por el grupo: 
Número de líneas de títulos en la cartera: 
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OIC índice

àndice sin reinversión de ingresos

Rendimiento neto de gastos

El rendimiento pasado no constituye una indicación del rendimiento futuro

**año en curso: rendimiento desde el último VL del año n‐1

OIC con reinversión de rentas

*Desde la fecha del último VL

(Acumulado)* 1 año 5 años

OIC

Índice:

32,86%

31,01%

 3 años

36,86%

35,79%

31,46%

30,83%

Volatilidades históricas  (base semanal)

(Acumulado)*
año en 
curso** 3 meses* 6 meses* 1 año* 3 años*

OIC
Índice:

‐12,62%
‐18,44%

‐2,68%
‐9,73%

‐25,60%
‐31,91%

‐1,82%
‐5,71%

9,96%
‐8,10%

5 años*

23,99%
16,27%

10 años*

‐
‐

2021 2020 2019 2018 2017

‐3,83%

‐5,36%

20,33%

12,70%

43,50%

44,07%

‐13,05%

‐7,19%

‐5,59%

‐3,87%

OIC

Índice:

www.creditmutuel‐am.euWeb :

Crédit Mutuel Asset Management, sociedad gestora aprobada por la AMF con el número GP 97‐138.  
Sociedad anónima con un capital de 3 871 680 €, cuyo domicilio social es «4, rue Gaillon, 75002 París». Inscrita en el Registro Mercantil de París con el 

número 388 555 021. Crédit Mutuel Asset Management es una entidad de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Política de voto 
disponible en el 
sitio web.
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CM‐AM GLOBAL GOLD

El oro cedió un 3,2% este mes y rompió a la baja el importante umbral de los 1.700 USD la onza. Su cotización se vio penalizada por la continuación en 
septiembre de la apreciación del dólar estadounidense, el único valor refugio actualmente, y cerró en 1.660,6 USD/onza. La lucha contra la inflación de 
la Fed también contribuyó en gran medida, reduciendo las expectativas de inflación. Dada el alza de los tipos reales, los inversores están abandonando 
el oro para invertir en bonos estadounidenses. La guerra en Ucrania y el sabotaje del oleoducto Nord Stream siguieron presionando fuertemente los 
precios de la energía. Las empresas productoras de metales preciosos resistieron bien e incluso terminaron al alza este mes, aunque por debajo de los 
1.700 USD la onza los márgenes de los productores se ven bajo presión; no obstante, siguen altos, en torno a los 600 USD/onza. Cabe destacar el buen 
comportamiento de Kinross (+21,5%), que elevó su dividendo. Las empresas con las que nos reunimos nos confirmaron que mantienen una fuerte 
disciplina de asignación del capital. Como prueba de ello, algunos proyectos se han aplazado o incluso «anulado» en el entorno actual. Otras empresas 
se orientan a otros metales, como el cobre. Asimismo, muchas mencionan un efecto positivo de la depreciación de las monedas frente al dólar 
estadounidense para sus costes de producción. Esta disciplina se refleja actualmente en las cotizaciones.

30 septiembre 2022

ANÁLISIS DE LA CARTERA 

COMENTARIO DE GESTIÓN 

69,67%

10,21%
5,52% 4,60% 4,57% 1,59%
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Principales posiciones
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Distribución por sectores

32,00%

22,10%

7,60%
5,70%
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Desglose de la posición en oro

AGNICO EAGLE MINES 
FRANCO NEVADA 
BARRICK GOLD 
ENDEAVOUR MINING PLC ‐,01 
NEWMONT 
WHEATON PRECIOUS METALS 
FREEPORT‐MCMORAN 
YAMANA GOLD 
SSR MINING 
B2GOLD

5,55% 
5,41% 
5,02% 
4,59% 
4,09% 
3,37% 
3,19% 
3,17% 
3,13% 
2,91%

Los DFI (documentos de datos fundamentales para el inversor) y los folletos se encuentran disponibles en la web (www.creditmutuel‐am.eu). El suscriptor debe recibir el DFI antes de cada                        
suscripción. 
Aviso: la información que contiene este documento no constituye de ningún modo un asesoramiento de inversión; es una información que usted consulta bajo su entera responsabilidad. Inver‐
tir en un fondo puede presentar riesgos, y es posible que el inversor no recupere los importes invertidos. No dude en consultar a su asesor financiero. Este fondo no puede venderse en Estados 
Unidos de América, ni puede aconsejarse su compra en ese país, ni transmitirse de ninguna manera a ese país (incluidos sus territorios y posesiones), ni tampoco puede beneficiar directa o indi‐
rectamente a una “US Person”, incluidas cualesquiera personas físicas o jurídicas que residan en Estados Unidos de América o que estén establecidas en ese país. Cualquier reproducción o utili‐
zación de este documento quedan formalmente prohibidas, salvo autorización expresa de Crédit Mutuel Asset Management.


