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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 4, Fondo de
Pensiones {en adelante, el Fondo), por encargo del Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efective y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién

sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en ia nota 1 de la memoria
adjunta, las contribuciones que se realizan en los
planes de pensiones se integran necesariamente
en el Fondo para ser gestionadas e invertidas en
instrumentos financieros y otros bienes, por lo que
las inversiones financieras suponen un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2022. Por este motivo, y
considerando la relevancia de dichas inversiones
sobre su patrimonio y, consecuentemente, sobre el
valor liquidativo del Plan de Pensiones integrado
en el Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracién de las inversiones financieras como
aspectos mas relevantes en nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conecimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Mutualitat
dels Enginyers M.P.S. {en adelante, la Entidad
Gestora) y, en particular, en relacién a la existencia
y valoracion de las inversiones financieras del
Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segin la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mas relevante de valoracién
de las inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2022.

El desglose de informacién en relacién con las
inversiones financieras estd incluido en la nota 4 de
la memoria de las cuentas anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo ¥ no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con io exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 Y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En |a preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son
responsabies de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripciéon més detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora
del Fondo.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Entidad Gestora del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, inciuida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de |a auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre ios riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Entidad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de Ia mayor significatividad en [a
auditoria de las cuentas anuales del pericdo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados maés significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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CLASE 8°

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 4, FONDO DE

PENSIONES
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Euros)
ACTIVQ 31-12-2022 31-12-2021 (*} | PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2022 | 31-12-2021 (")
INVERSIONES 2,01 {2,92) | FONDOS PROPIOS (nota 6) 3.185.199,96 | 3.341.379,33
Cuenta de posicion del Plan de
Financleras (nota 4) 2,01 {2,92) | Pensiones «Enginyers Borsa, Pla 3.185.199,96 3.341.379,33
de Pensions»
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio %
Intereses de valores representativos de
deuda 2,01 (2,92)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS
DE PENSIONES ABIERTOS 3.093.593,01 | 3.165.579,35
Cuenta de participacion de fondos de
pensiones a fondos abiertos (nota 4) 3.093.593.01| 3.165.579,35
DEUDORES 12,59 - PASIVO
Administracienes Pliblicas (nota 8) 12,59 - ACREEDORES 9.502,92 9.426,23
Entidad gestera (nota 7) 3.103,56 3.154,12
TESORERIA {nota 5) 101.095,27 185.229,13 | Entidad depositaria (nota 7) 698,25 735,23
Bancos e instituciones de crédito c/c a la Acreedores por servicios
vista 28.595,27 45.229,13 profes!onales 5.701,11 5.536,88
Activos del mercado monetario 72.500,00 140.000,00 | Administraciones Piblicas (nota 8) - -
TOTAL ACTIVO 3.194.702,88 | 3.350.805,56 | [0 PATRIMONIO NETO Y 3.194.702,88 | 3.350.805,56

(*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 9 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto son parte infegrante del balance a 31 de diciembra de 2022,
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CLASE 82 Di_EUC

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 4, FONDO DE
PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021 {4
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones financieras (165,13} (280,33)
{165,13) (280,33)
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones financieras {36,00) {28,50)
{36,00) (28,50}
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la entidad gestora (35.955,01) (36.707,09)
Comisiones de la enfidad depositaria (2.812,35) (2.873,30)
Servicios exteriores (5.747.17) (5.434,93)
Otros gastos {829,00) (645,40)
{45.343,53) {45.660,72)
EXCESOQ DE PROVISIONES - -
RESULTADOCS DE LA ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por la enajenacion de inversiones (+/-) 43.627.42 17.120,40
43.627,42 17.120,40
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS
INSTRUMENTOS
FINANCIEROS
Variacién de valor de las inversiones (+/-) 64.386,24 396.162,27

64.386,24 396.162,27

DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) ; i
RESULTADO DEL EJERCICIO 62.489,00 | 367.313,12

(*) Se presenta (inica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 9 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto son parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 82 | TeEries

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 4, FONDO DE
PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMERE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021 (")

Saldo al Inicio del ejercicio 3.341.379,33 2.817.133,55
Entradas: 157.221,64 737.681,02
Aportaciones 36.341,76 58.513,13
Aportaciones de participes 36.341,76 58.513,13
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previslén social 68.410,88 311.854,77
Procedentes de otros Planes de Pensiones 58.410,88 311.854,77
Resultados def Fondo Imputados al Plan 62.469,00 367.313,12
Beneficios del Fondo imputados al Plan 62.469,00 367.313,12
Salidas: (313.401,01) (213.435,24)
Prestaciones, liquidez y movilizacién de derechos consolidados {128.678,54) {76.732,66)
Prestaciones {126.678,54) (76.732,66)
Movilizaclones a otros instrumentos de previsién social (186.722,47) (136.702,58)
A ofros Planes de Pensiones (186.722,47) (136.702,58)
Resultados del Fondo imputados al Plan - -

Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -

Saldo al final del ejercicio 3.185.199,96 3.341.378,33

(") Se presenta lnica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 9 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunte sen parte integrante del estado
de cambios en el patrimonio neto correspendiente al ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2022.
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FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 4, FONDO DE

PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
2022 2021 {4

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (45.471,95) (44.891,66)
Resultado del ejercicio 62.459,00 367.313,12
A)ustes del resultado (107.928,36) {412.204,78)
Comisiones de la entidad gestora (+/-) (50,58) 440,56
Comisiones de la entidad depositaria (+/) (36,98) 148,08
Resultados per baja y enajenacion de instrumentos financieros (+/-) (43.627,42) (17.120,40)
Ingresos financieros (+/-) - -

Gastos financieros (+/-) 8,61 31,25
Diferencias de cambio (+/-) - -

Variacién del valor razonable de los instrumentos financieros (+/-) (64.386,24) {396.162,27)
Qtros ingresos y gastos {+/-) 164,23 456,99
Cambios en cuentas a cobrar y pagar - -

Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/) - -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/9) - -

Otros activos y pasivos (+/-) - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {12,59) -

Pago de intereses (+/-) - -

Cobro de dividendos (+/-) - -

Cobro de intereses (+/-) - -

Otros pagos (cobros} {+/-) (12,59) -

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 179.986,46 (10.029,50)
Pagos por inversiones {+/-) {764.500,00) (890.800,00)
Instrumentos de patrimonio - {70.000,00}
Valores representativos de deuda (754.500,00} (820.900,00)
Depésitos bancarios - -

Derivados - -

Ofras inversiones financieras - -

Cobro por desinversiones {+/-) 934.486,46 880.870,50
Instrumentos de patrimonio 180.000,00 60.000,00
Valores representativos de deuda 754 486,46 820.870,50
Depésitos bancarios - -

Derivados - -

Otras inversiones financieras - -

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES {218.648,37} 156.932,66
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones (218.648,37) 156.932,66
Aportaciones (+/-) 36.341,76 58.513,13
Prestaciones (+/-) (126.678,54) (76.732,66)
Movilizaciones {+/-) {128.311,59) 175.152,18
Resultados propios del Plan - -

Gastos propios del Plan {+/-) R N

Ingresos propios del Plan {+/-) - -

Otras entradas y salidas (+/-) - 5
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (84.133,36) 102.011,50
Efectivo o equivalentes al inicio del gjercicio 185.229,13 83.217,63
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 101.095,27 185.229,13

(*) Se presenta inica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a la 9 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto san parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2022.
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Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 4, Fondo de
Pensiones

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

1. _Resefa del Fendo

El Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 4, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se
constituyd mediante escritura pablica con fecha 19 de noviembre de 1998. El Fondo esta sujeto a la resolucién
establecida en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido
de |2 Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, y lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20
de febrero (en adeiante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensfones), por el que se regula esta ley, asi como
lo que dispone el resto de normativa especifica de los fondos de pensiones.

El Fondo fue inscrito ei 21 de diciembre de 1998 en el Registro de Fondos de Pensiones de Ia Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero F-0608.

El Fondo, que tiene ia consideracion de cerrado, es un patrimonio creado con el exclusivo objeto de dar
cumplimiento a los planes de pensiones que en él se integran. Los planes de pensiones defienden el derecho de
las personas a favor de las cuales se constituyen a percibir prestaciones economicas como resultado de producirse
las contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningun caso, sustitutivas de las perceptivas en al
régimen correspondiente de la Seguridad Social, y tienen, en consecuencia, caracter privado y complementario o
no de aquellas. Las contribuciones que se realizan a los planes de pensiones se integraran necesariamente en el
Fondo para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes. Dada la actividad a la que se
dedica el Fondo, este no tiene gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, |a situacion financiera y los resuftados del mismo. Por
este motivo, en la presente memoria de las cuentas anuales no se incluyen desgloses especificos en lo que
respecta a la informacién sobre cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos
de sostenibilidad en las decisiones de inversidn en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Controf del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el participe
se indican el lugar y la forma en que se podra acceder a la citada declaracian que, en cualquier caso, deber estar
a disposicion de los participes y beneficiarios.

El Fondo canaliza la practica totalidad de sus recursos a través del Fondo de Pensiones abierto «Dunas Seleccion
Europa, Fondo de Pensiones», gestionado por Dunas Capital Asset Management S.G.L.I.C., S.A. {Grupo Dunas
Capital) (véase la nota 4),

Segun se indica en la nota 7, la gestién y administracion del Fondo corresponde a la Mutualitat dels Enginyers
M.P.S. {en adelante, la Mutualidad ¢ la entidad gestara).

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caceis Bank Spain S.A. (Grupo Crédit Agricole), entidad
depositaria del Fondo (véanse Notas 4, 5y 7).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del tnico Plan de
Pensiones que lo integra.

A 31 de diciembre de 2022, el Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era el «Enginyers Borsa, Pla de
Pensions», gue pertenece al sistema asociado en razén de los sujetos constituyentes y al sistema mixto en funcion
de las obligaciones estipuladas. Este Plan ha sido promovido por la Mutualidad.
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CLASE 82 | TEEE ERNTMO:

Régimen de pertenencia y aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes del Plan de Pensiones todas aguellas personas fisicas que, siendo
asociadas de la Entidad Promotora, manifiesten su voluntad de adherirse al Plan y cumplan fos requisitos
establecidos en su Reglamento de Especificaciones.

La pérdida de la condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la situacion de beneficiario,
por movilizar la totalidad de sus derechos consolidados o por rescatar los mismos en su totalidad en supuestos
excepcionales de liquidez, por la terminacion del Plan de Pensiones o por ia pérdida de |a condicién de
asociado, en los términos establecidos en el Reglamento de Especificaciones del Plan. En este dltimo caso, y
si asi lo estipula el citado Reglamento de Especificaciones, deberan movilizarse los derechos consolidados a
otro instrumento de previsién social.

De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan, el participe debera efectuar las aportaciones a las
que se haya vinculado contractualmente, las cuales se integraran inmediata y necesariamente en el Fondo.
Las aportaciones podran ser regulares y extraordinarias. En todo caso, el importe de las aportaciones regulares
junto con el importe de las aportaciones extraordinarias no superara el limite maximo vigente de aportaciones
a Planes de Pensiones en cada momento.

Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2022 que, entre otros, ha modificado los limites hasta ahora vigentes de
deduccién fiscal de los planes de pensiones y, er la misma linea, los limites financieros de apontaciones a los
sistemas de previsién social. En particular, el limite maximo conjunto de reduccién de la base imponible a
efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de
prevision social se ha reducido fijAindose en el menor entre 1,500 euros anuales (frente a los 2.000 euros hasta
ahora vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econdmicas
percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establece que dicho limite se incrementara en 8.500
euros (frente a los 8.000 euros hasta ahora vigentes), siempre que tal incremento provenga de contribuciones
empresariales, o de aportaciones de! trabajador al mismo instrumento de previsién social por importe igual o
inferior a la respectiva contribucion empresarial. De la misma manera, el importe anual maximo conjunio de
aportaciones y contribuciones empresariales a los sistemas de prevision social sera de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 eurcs, siempre que tal incremento provenga de las citadas contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe igual o
inferior a |a respectiva contribucion empresarial. A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que
deriven de una decision del trabajador tendran la consideracién de aportaciones del trabajador.
Posteriormente, la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacion para el impulso de los planes de pensiones de
empleo, por la gue se modifica el texto refundido de ia Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que ha entrado en vigor con fecha 2 de
julio de 2022, ha establecido que las aportaciones adicionales podran ser de hasta 8.500 euros, siempre que
tal incremento provenga de las citadas contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajader al
mismo instrumento de prevision social por importe igual o inferior al resultado de aplicar a fa respectiva
contribucion empresarial un coeficiente en funcién de su cuantia.

Contingencias cubiertas

De acuerdo con las especificaciones del Plan, las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacién asimitable.

2. Invalidez permanente del participe en los grados de incapacidad laboral total para el desemperio de la
actividad profesional habitual, incapacidad laboral absoluta para todo tipo de trabajo y gran invalidez.

Fallecimiento del participe o del beneficiario.

Dependencia severa o gran dependencia del participe.
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Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos integramente o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Pianes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del Plan de Pensiones y con las condiciones y limitaciones gue estas
establezean, Adicionalmente, con fecha 1 de enero de 2015, entr6 en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la gue se establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran
disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados comrespondiente a aportaciones
realizadas con al menos diez afios de antigliedad, con las condiciones, los términos y los limites que se
establezcan reglamentariamente. Los derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes a estas, estaran disponibles a partir del 1 de enero
de 2025. En los planes de pensiones del sistema de empieo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que
se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta
condicionada a que lo permita el compromiso y lo contemple el Reglamento de Especificaciones del Plan, con
las condiciones o limitaciones que establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo
supuesto sera compatible con la realizacion de aportaciones a planes de pensiones para contingencias
susceptibles de producirse. Ei tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto
sera el mismo que el de las prestaciones. Adicionalmente, el 6 de octubre de 2021 entré en vigor el Real
Decreto-ley 20/2021, de & de octubre, por el que se adoptan medidas urgentes de apoyo para la reparacién
de los dafios ocasionados por las erupciones volcanicas y para la reconstruccion econémica y social de la isla
de La Palma que introdujo, entre otros, un nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio, con el fin de
permitir a los participes de planes de pensiones que se encontraran afectados como consecuencia de la
erupcién volcanica registrada, durante el plazo de 9 meses desde la entrada en vigor del real decreto-ley, hacer
efectivos sus derechos consolidados en los términos y condiciones establecidos en la normativa. El limite
maximo de disposicién por participe para este nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio, para el
conjunto de planes de pensiones de que sea titular y por todas las situaciones indicadas en el real decreto-ley,
sera el resultade de prorratear el Indicador Plblico de Renta de Efectos Multiples (IPREM) anual para 12 pagas
vigente para el ejercicio 2021 multiplicado por tres para un periodo maximo de seis meses desde la entrada
en vigor del real decreto-ley.

Sistema de financiacion del Plan de Pensiones y régimen de prestacién

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes beneficiarios estara en funcién de las aportaciones
realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones, deducidos fos
gastos que les sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o del beneficiario, podran percibirse
en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, combinando ambas formas, o en
forma de pagos sin periodicidad regular.

A 31 de diciembre de 2022, no se ha generado ningiin derecho de prestacién en forma de renta actuarial,

Con fecha 2 de julio de 2022 ha entrado en vigor la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacién para el impulso
de los planes de pensiones de empleo, por la que se modifica el texto refundido de Ia Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre Y.
posteriormente en octubre de 2022, el respecto desarrollo reglamentario que ha modificado el Reglamento de
planes y fondos de pensiones. En esta normativa, se han introducido, entre otros, la regulacion de los nuevos
fondos de pensiones de empleo de promocion publica abiertos y la de los nuevos planes de pensiones de
empleo simplificados que se han creado con el objetivo de simplificar al maximo la compilejidad y carga
administrativa para sus entidades promotoras; asimismo, se han introducido modificaciones en los limites en
las contribuciones y aportaciones a planes de pensiones de empleo y a otros instrumentos de previsién social
empresarial altermnativos con la misma fiscalidad, especialmente para los trabajadores auténomos.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y se formulan conforme = la
normativa reguladora aplicable a los fondos de pensiones que operan en Espafia, de manera que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022 asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera definido segln la
normativa vigente que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la contabilidad se regira
por sus normas especificas y, con cardcter supletorio, por las establecidas en el Codigo de Comercio, en el
Plan General de Contabilidad y en otras disposiciones de la legisiacion mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar estas normas supletorias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor de mercado, el cual preside
en todo caso ei célculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenide de la Orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacion estadistica, contable y a
efectos de supervisién de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los administradores de la entidad gestora, se
encuentran pendientes de aprobacién por parte del Organe de Control del Fonda. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracién
descritos en la nota 3. No existe ningUn principio contable ¢ norma de valoracién de caracter obligatcrio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora a fin de cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que tales estimaciones se han efectuado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible gue ciertos acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificartas (al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, lo que se llevaria a
cabo, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, sea cual sea su politica de inversion, estan sujetas a las fluctuaciones
del mercado y otros riesgos inherentes de la inversion en valores (véanse las notas 4 y 5), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctie tanto al alza como a la baja.
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¢} Comparacion de la informaci6n

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2021 se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022.

d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memaoria.

e) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. Normas de registro y valoracién

En [a elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros = los efectos de presentacién y valoracién
i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a los efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance:

Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez
mantenidos en la entidad depositaria. Asimismg, se incluyen, en su caso, el resto de cuentas corrientes
o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desempenar su actividad y los
activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen;

. Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluidos los intereses a cobrar
no vencidos de estas cuentas.

*  Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Creédito, incluidos los
intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

»  Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que, en el momento de su adquisicion, presenten un vencimiento
no superior a fres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo con lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registraran,
segun su signo, en los epigrafes «Revalorizacién de inversiones financieras» o «Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)» del activo del balance.
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Inversiones financieras: la totalidad de dichos epigrafes se clasifican a los efectos de valoracion como
«Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias». Los cambios
gue se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo con lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registraran, segun su signo, en los epigrafes «Revalorizacién
de inversiones financieras» o «Minusvalias de inversiones financieras (a deducin» del activo del balance.
En este capitulo se incluyen:

e Instrumentos de patrimenio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones, cuctas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva
y entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

» Desembolsos pendientes (a deducir): desemboisos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

¢ Intereses de valores representativos de deuda; recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado menetario.

= Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real, y concedidos para la adquisicién de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

»  Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo con la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

= Ofros créditos: recoge, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

¢ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

» Depésitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en ellos y el efectivo recibido por el Fondo en concepto
de garantias y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

« Depésitos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depdsites que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se
recogen en el epigrafe de «Tesorerian, incluidos los intereses a cobrar no vencidos de estos
depdsitos.

» Derivados: Importe correspendiente a fas operaciones con derivados financieros. incluye, entre
ofros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de [os instrumentos financieros derivados tales como
warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

« Oftras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
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Cuenta de participacién de fondos de pensiones a fondos abiertos: se registran las inversiones del Fondo
canalizadas a través de otros fondos de pensiones de la misma categoria autorizados a operar como
abiertos (véase la nota 1). A efectos de valoracion, los activos integrados en este mismo epigrafe se
clasifican como «Otros activos financieros a vator razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias». Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién
posterior, de acuerdo con [o descrito en el apartado 3.b.i, se incluyen formando parte del saldo de este
epigrafe.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a los efectos de valoracion como «Activos
financieros a coste amortizado». Las correcciones valorativas por deterioro de los «Activos financieros a
coste amortizado», asi como su reversion cuando el importe de esta pérdida disminuya por causas
relacionadas con un acontecimiento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en el epigrafe «Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como
contrapartida el epigrafe «Deudores — Provisiones (a deducir)» del balance. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros que estaria reconocido en fa fecha de reversién si no se hubiera
registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se integran:

+ Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las confribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

»  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones pendientes
de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en el caso de planes de
reequilibrio, que deban efectuar los promotores at Plan de Pensiones ¥ que no se incluyen
en el apartado siguiente,

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacién del défict: recoge,
en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos patrimoniales
constituidos pendientes de trasvase ya exigivles de acuerdo con el correspondiente plan de
reequilibrioc.

* Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados o planes de prevision social empresarial)
al Plan integrado en el Fondo o bien |a cuenta de posicién «pendiente de transferim que ha sido
trasladada desde otro fondo de pensiones al Fondo.

¢ Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en
caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta.

*  Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como, por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas resultantes de
la valoracién diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados y de la compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liguidacién (véanse las notas 3.b.i, 3.d.i y 3.d.ii).

*  Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Publica en
concepto de retenciones yfu otros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.
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ii. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo «Acreedoresy, se clasifican a los efectos de
valoracion como «Pasivos financieros a coste amortizado».

* Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

* Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir a la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

= Acreedores por devolucidn de exceso de aportaciones: recoge, en su caso, el exceso de
aportaciones anuales de un particips, directas o imputadas, que superen el limite maximo
legalmente establecido.

* Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando esta hubiera constituide provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar fa prestacion en forma de renta.

* Entidad gestora: recoge et importe pendiente de pago por comision de gestian.
=  Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de deposito.

¢ Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos ios de auditoria y notariales.

* Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

* Administraciones Publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

» Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por
el Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no
vencidos.

= Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracién diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de la compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de liquidacién.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a los efectos de valoracion como «Activos financieros a coste amortizado»
y los activos clasificados en los epigrafes «Tesoreria — Bancos e Instituciones de Crédito c/c vistas y «Tesocreria
- Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro» se valoran, inicialmente, por su «valor razonables {que salvo
evidencia contraria ser& el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe «Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras» de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. Sin embargo, si el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo inferior a un afio se podran valorar por su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a los efectos de valoracién como «Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias» y los activos clasificados en el epigrafe «Tesoreria —
Activos del mercado monefarios, se valoran inicialmente por su «valor razonable» {que salvo evidencia
contraria seré el precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No obstante, por razones de simplicidad
operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles de los
instrumentos financieros de renta fija como mas valor propio activo sin gue este tratamiento tenga efecto sobre
el valor de la unidad de cuenta de los planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Los
intereses explicitos devengados desde la Ultima liquidacién se registran en el epigrafe «Inversiones financieras
- Intereses de valores representativos de deuda» del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en los que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran a la cuenta de peérdidas y ganancias (véase
apartado 3.h.iii) teniendo como contrapartida, segtn su signo, los epigrafes «Inversiones financieras —
Revalorizacion de inversicnes financieras» o «Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras
{2 deducir)», respectivamente, del balance. En el caso de inversién en fondos de pensiones autorizados a
operar como ahiertos, la contrapartida de los cambios que se produzcan en el valor razonable se registrara en
la propia cuenta «Cuentas de participacién de Fondo de Pensiones a Fondo abiertos».

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable se
correspondera con el de su cotizacién al cierre del dia en que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al dltimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en més de un mercado, se tomara |a cotizacion o precio correspondiente de aquel mercado
en que se haya producido el mayor volumen de negociacién.

Valores representativos de deuda admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
es el precio de cotizacién en un mercado activo y siempre que este se obtenga de forma consistente. En
caso de que no se encuentre disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se correspondera con
el precio de la transaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias economicas desde el momento de la transaccién. En este caso, se reflejaran |las nuevas
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que no exista mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion
(precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién, transacciones recientes
de mercade disponibles, valor razonable en el momento actual de otros instrumentos gue sea
sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que
sean de aceptacion general y que utilicen, en la medida de lo posible, datos observables de mercado (en
particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cotizaciéon o precio no sean
suficientemente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros
futuros, incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva
IRS asimilable por sus caracteristicas a esos valores, incrementados en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestién, de las
condiciones concretas de la emisian, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo
inherente al valor o instrumento financiero.

Otros valores o instrumentos financieros distintos a los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establece el Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion
Digital bajo el principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos todavia a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia
el valor teérico contable que corresponda a estas inversiones en el patrimonio contable ajustado
de la entidad participada, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas
de impuestos, que se habrian identificado y calculado en el momento de la adquisicién y que
subsistan en el momento de la valoracion.

¢. Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporaies de activos (operaciones
simultaneas): su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo
de crédito de la entidad.

d. Acclonss o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo y
cuentas de participacién de fondos de pensiones en fondos abiertos: su valor razonable es el
valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la correspondiente sociedad gestora. De
no existir, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. En caso de que se encuentren admitidas
a negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valorara su valor de
cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en |IC de
inversion libre, 1IC de IIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, se utilizan, en su caso,
valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados: su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso
de gue el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valora mediante
la aplicacién de métodos o0 modelos de valoracion adecuados y reconocidos, atendiendo, en todo
caso, a lo establecido por la Orden EHA/407/2008, de 7 de febrero, por la que se desarrolla la
normativa de pianes y fondos de pensiones en materia financiero-actuarial, del régimen de
inversiones y de procedimientos registrales.

- Creditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion mas proxima a la residual de! crédito, incrementados en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacién, de la solvencia del emisor, del riesgo pais
o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

10
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieras

Los pasivos financieros clasificados a los efectos de valoracion como «Pasivos financieros a coste amortizado»
se valoran, inicialmente, por su «valor razonable» (que salvoe evidencia contraria sera el precic de la
transaccidn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los
pasivos se valoran por su coste amoriizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe «Gastos
de explotacion propios del Fondo ~ Gastos de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas Y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. Sin embargo, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se podran
valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendra, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para afrontar la devolucién del préstamo o restitucion de los
activos adquiridos, ya sea temporalmente o aportados en garantia.

iti. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por ia entidad gestora del Fondo para la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones
publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracién se utiliza fundamentalmente para valores
representativos de deuda publica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, si procede.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de |as transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros |os riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren.

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en el caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de fas ventas con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de la recompra, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La
diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros de! activo financiero
determinara asi la ganancia o la pérdida que se pueda producir al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion a cargo de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, como
en el caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio
de venta mas un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacién de retornar los mismos activos o similares a estos u otros casos andlogos, el activo financiero
transferido no se da de baja del balance y se contin(ia valorando con los mismos criterios utilizados antes
de la transferencia. Sin embargo, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe iguat al de la contraprestacién recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, salvo que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos
en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. 3inise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se da de baja cuando no se haya retenido su contral.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sola se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere.
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d) Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta con fecha 29 de diciembre de 2009 a fa consulta reaiizada a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
la contratacién. Las compras se registran en el epigrafe «Inversiones financieras» del active del balance, segin
su naturaleza, y el resultado de las operaciones de venta en el epigrafe «Resultados por la enajenacion de las
inversiones» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de Instituciones de Inversién Colectiva o de inversién a través de ofro
Fondo de Pensicnes autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de confirmacion
de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no
se valorara hasta que estas no se adjudiguen. Los importes entregados antes de la fecha de gjecucion se
contabilizan, en su caso, en el epigrafe «Deudores - Deudores varios» del balance, hasta la fecha de su
liquidacidn.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores 2 plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes "Resultados
de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o “Variacion del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones financieras” dependiendo de
si los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra
en el epigrafe "Inversiones financieras — Derivados™ del activo del balance, hasta la fecha de su liguidacion,

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion {operacicnes
simultaneas), se registran en los epigrafes «Inversiones financieras — Valores representativos de deuda» o
«Tesoreria — Activos del mercado monetario» del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicién
tienen vencimiento superior o inferior a tres meses ¢ independientemente de cudles sean los instrumentos
subyacentes a los que hagan referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos se imputan, en su
caso, & la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe «Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién del valor de inversiones financierasy.

iv. Contratos de futuros, opciones, warrants, permutas financieras y ofros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) por el ejercicio de estas
se registran por su valor razonable en el epigrafe «Inversiones financieras — Derlvados» del balance en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe «Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos» del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados carrespondientes para poder
realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes «Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras» o «Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién del valor de
inversiones financieras», dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacién en el ejercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos
contratos, asi como los cobros y pagos periédicos asociados a cada contrato de permuta financiera. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe «Inversiones financieras — Derivados» del activo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.

12
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En los casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se
contabilizarén en la cuenta «Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacién de
inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias, que tiene como contrapartida, segin su signo,
los epigrafes «Deudores — Deudores varios» o «Acreedores — Acreedores varios» del balance, hasta la fecha
de Ia liquidacién.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorporaré a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liguiden por
diferencias.

v. Garantias aporiadas af Fondo

En caso de valores aportados en garantia al Fondo diferentes de efectivo, se reconoce un pasivo financiero
por el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando haya efectivo recibido en garantia, se registra
en el epigrafe «Inversiones financieras — Depasitos y fianzas constituidos» del balance.

e) Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponde fundamentalmente a gastos e ingresos liquidados a cuenta que se
devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera que se registran en el
epigrafe «Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda» del balance.

) Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacién
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicion del Plan de
Pensiones «Enginyers Borsa, Pla de Pensions»” (véase la nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del
Fondo son las unidades de cuenta en las que se encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones
integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcion del valor liquidativo de la unidad de cuenta el dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor
liquidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultade de dividir el patrimonio del
Plan, calculado segun los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes en la fecha de su determinacién, una vez considerados los movimientos del
Plan que den lugar a entradas o salidas de recurscs.

Los pagos de |as prestaciones previstas en las Especificaciones del Plan de Pensiones y reconocidas por su
Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y —en su caso— de los promotores, y el
resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectiian con cargo o abono
a su cuenta de posicion.

g) Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
lo referente a su naturaleza, de las que, a 31 de diciembre de 2022 no es posible determinar su importe ni la
fecha en que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran en
el epigrafe «Exceso de provisiones», de la cuenta de pérdidas y ganancias.

13
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente, se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos.

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de |a adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, excluidos los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses procedentes de la
cartera de activos financieros se registra en el epigrafe «Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda» del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
«Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
«Ingresos propios del Fondo —Ingresos de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo def
Fondo, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe «Otros gastos de explotacion» de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La comision de gestion no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en funclon de la
vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de inversion del Fondo, Los
fimites méximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicion son los siguientes: fondos de renta fija:
0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia
externa): 1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por et 1% del valor
de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resuitados. Adicionalmente, la comision de depdésito no
podra resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicién. Cuando el Fondo 0, en su caso, el
Plan de Pensicnes de empleo ostente la titularidad de una cuenta de participacién en ofro Fondo de
Pensiones, o invierta en instituciones de inversion colectiva o entidades de capital-riesgo el Iimite anterior
operara conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias
o instituciones. El catculo de la comision en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando
el valor iiquidativo diario de ta unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A
estos efectos, el valor liquidativo de la unidad de cuenta diaric maximo alcanzado se tendra en cuenta durante
un periodo de tres afios, tomando como valor liquidativo de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia
el correspondiente al dia anterior al de su implantacion.

Los ingresos que recibe el Fondo a consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente soportadas,
directa o indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes «Otros gastos de explotacion —
Comisiones de la entidad gestora», «Otros gastos de explotacién — Comisiones de la entidad depositaria» e
«Ingresos propios del Fonde ~ Otros ingresos», segln su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe «Gastos de explotacion propios del Fondo — Gastos
de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. Variacion del valor razonable de los instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivados de [as variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra
en los epigrafes «Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacién de
inversiones financieras» y «Variacion del valor razonable de instrumentos financieros ~ Variacion del valor de
inversiones financieras», respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse los
apartados 3.b.i y 3.j). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra
las variaciones de valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero yla
fecha de enajenacion en el epigrafe «Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por {a
enajenacion de inversiones financieras» con contrapartida en el epigrafe «Variacion det valor razonable de
instrumentos financieros — Variacién del valor de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y
ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta del
Plan integrado en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconacen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetes al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero (véase
Nota 8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en «moneda extranjeras.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera, estas se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contade de la fecha de |a transaccién, definido como el tipe de cambio medio de contado
del mercado de referencia en esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe «Diferencias de cambio», de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevan conjuntamente a las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracién (véase Nota 3.h.iii).

Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad ordinaria
del Fondo y se efectan en condiciones iguaies o mejores que las de mercado. A tal efecto, la entidad gestora
dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar
conflictos de intereses y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del
Fondo y a precios en condicicnes iguales o mejores que las de mercado que, segin lo establecido en la
normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los informes
trimestrales faciitados a los participes v beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone de una
comisién independiente creada por su Junta Rectora que confirma el cumplimiento de estos requisitos.
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Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacion del vaior en libros ai comienzo y al
final del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacion se
presenta desglosada como “Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas” cuando
corresponden con reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones,
prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones del
patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los planes de
pensiones, asi como los resultados del Fondo atribuibles a los mismos.

Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos los
pagarés, Letras dei Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adguisicion
presenten un vencimiento no superior a tres meses.

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen |a principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacioén.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de instrumentos
financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivatentes de efectivo.

Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones, prestaciones o
movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con aseguradores ¥ a gastos e ingresos
propios de los planes de pensiones,

Inversiones financieras

El detalle de |a cartera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe «Intereses de valores representativos de deuda», «Depésitos en bancos y entidades de depositon,
«Derivados» y «Depdsitos y fianzas constituidos» se incluye como Anexo |, el cual forma parte integrante de esta
nota.

El Fondo canaliza la préctica totalidad de sus recursos a través del Fondo de Pensiones abierto «Dunas Seleccién
Europa, Fondo de Pensiones», gestionado por Dunas Capital Pensiones Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. (véase la Nota 1). A 31 de diciembre de 2022, el valor razonable de esta inversion asciende a
3.093.593,01 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
Coste de adquisicién 2.140.747 .82
Revalorizacién 952.845,19
Total 3.093.593,01

De acuerdo a la normativa aplicable, en cualquier momento el Fondo puede movilizar esta participacion a otros
fondos autorizados para operar como abiertos o reemboisarla.
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Tal y como establece la normativa aplicable, a |a participacién en «Dunas Seleccién Europa, Fondo de Pensiones»
no le son aplicables los limites de diversificacion de inversiones previstos en el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones. En cuanto a los limites de comisiones de gestion y depositos imputables a esta participacién, se
guedara en lo previsto con caracter general por los planes de pensiones (véase la nota 7).

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caceis Bank Spain S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
ofros activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ningun tipo, salvo para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo y para servir de garantfa en las operaciones que este
realice, tanto en mercados regulados como en mercados no organizados de derivados, en este ultimo caso,
siempre y cuando estén amparados por los acuerdos de compensacion contractual y garantias financieras
requeridas en el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad
y para la mejora de la contratacion publica.

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no alcanzaba el umbral minimo establecido en la Declaracién de Politica de
inversién de exposicién en renta variable fijado en 75%, habiendo invertido un 69% en esta tipologia de activos.
A 31 de diciembre de 2022, el Fondo se encuentra dentro del plazo legal establecido para subsanar dicho
incumplimiento.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como ios riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones y demas normativa aplicable establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicién y de cuyo control se encarga la entidad gestora.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 68 bis del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, a la
participacién en «Dunas Seleccién Europa, Fondo de Pensiones», Unico activo financiero integrado en la cartera
del Fondo, no le resuitan de aplicacion los iimites de diversificacion de inversiones previstos en el citado
Reglamento. No obstante, se indican a continuacion los principales coeficientes a los gue, en todo caso, se
encuentra sujeto «Dunas Seleccién Europa, Fondo de Pensiones»;

¢ Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70 % del activo del Fondo se invertird en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal gue estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negoctados en mercados organizados, en depositos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en dicho porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva
sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva o a la Directiva
85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, cuando se trate de fondos de
inversion, sus participaciones tengan la consideracion de valores cotizados © estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, cuando se trate de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados. No se incluirén en dicho porcentaje las acciones y participaciones de Instituciones de Inversién
Colectiva de Inversion Libre y de Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversién Libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, y su normativa de desarrollo.
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e Limite 2 la inversion en valores cotizados;

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella 0 avalados o garantizados por la misma, no podra exceder de! 5% del activo del Fondo.
Dicho limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo; no obstante, |a inversion total en el grupo
no podré superar el 10% del activo del Fondo,

« |Iimite a la inversion en valores no cotizados:

La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados ©
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados, no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando sean emitidos o estén avalados por una
misma entidad, no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando sean emitidos
o estén avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Aiternative Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como fa inversion en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del activo
del Fondo.

El limite anterior serd de un 6% para los cltados valores u otros instrumentos financieros cuando sean
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion en los depositos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del «Limite conjunto a la inversiény» descrito a contfinuacion.

* Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC de carécter financiero de las
previstas en las letras a} y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no podra
superar el 20% del activo del Fondo siempre que, cuando se trate de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion
en mercados regulados; y, cuando se frate de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

La inversién en una Unica Institucion de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a) y b) del citado
articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la
letra d) del mismo articule 70.3, o en una sola Institucién de Inversion Colectiva de Inversién Libre o
institucién de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre no podra
superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para ia inversion en una misma institucién de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en diversas instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
0 por varias pertenecientes al mismo grupo.
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e Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversidn en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del subyacente, salvo
que este consista en Instituciones de Inversion Colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en
indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al «Limite a la
inversion en valores no cotizados» anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, ya sea directamente o formando parte
de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que superen
su patrimenio neto.

s Limite conjunto a la inversion:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a esta en instrumentos derivados y los depdsitos que el Fondo tenga en esa entidad no
podra superar el 20% del activo del Fendo. Dicho limite también sera aplicable a varias entidades que
formen parte de un mismo grupo.

s Limite ala inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra exceder del 5% del activo del
Fondo. Dicho limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva de las contempladas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones, siempre y cuando, al tratarse de fondos de inversién, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y, cuando se trate de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

e Limite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
superar el 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacién de esta,
salvo de entidades de capital riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, y acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en los
apartados a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que,
tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores
cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y, fratdndose de sociedades de
inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a
negociacién en mercados regulados, que no podra superar gl 20%.

Los limites anteriores no se aplicaran a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por el Estado
0 sus organismos autonomos, por las Comunidades Auténomas, por corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resuite de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.
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Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles
y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder del 30% del
activo del Fondo.

La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o participacicnes
del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social exclusivo la tenencia y
gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podré
superar el 10% del activo del Fondo. Dicho Iimite sera también aplicable sobre aquellos inmuebies,
derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades suficientemente proximas y de
naturaleza similar que puedan considerarse como una misma inversién.

La inversién en una Gnica institucién de Inversién Colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Dicho limite también sera aplicable para la inversién del Fondo en diversas instituciones
de inversion colectiva inmabiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por diversas pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le sera de aplicacion el limite conjunto a la inversion.
Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan contar
con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacién crediticia minima,
actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio, de A; salvo que
se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del activo
estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero estructurado
contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice o evento de
crédito, en cuyo caso la calificacion exigida serd, come minimo, de AA.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los planes de pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con ias prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Dicho requisito de
liquidez se mantendra en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.

Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos ¢ actuar en calidad de garante por cuenta de terceros. Sin
embargo, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el tnico objeto de obtener
liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccién General de Seguros ¥y
Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningln caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de |a operacion que establezca el mercado en que se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en cualquier
caso, son objeto de seguimiento especifico por parte de la entidad gestora. A 31 de diciembre de 2022 el Fondo
cumple con los coeficientes descritos.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de inversian indicados en el reglamento, el
Fondo dispondra del plazo de un afio, a contar desde el momento en que se produijo el exceso, para proceder a
su regularizacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria e! Fondo en caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Este riesgo se veria mitigade con los fimites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicién y monitorizacion periddica de los limites internos en funcién de la vocacion inversora del Fondo,
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién, el diferencial (spread) medio de crédito, el rating
medio de la cartera y la exposicién maxtma por emisor, tramos de rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiera en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensian
y un limitado volumen de contratacién, o en instituciones de inversién colectiva con liquidez inferior a la del Fondo,
las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la entidad gestora del Fondo gestiona el riesgo de
liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la
capacidad de este para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus participes.

En concreto, fa politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo, consiste,
principalmente, en la definicion y la monitorizacién periédica de los limites internos en funcién de la vocacien
inversora del Fondo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el
porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion
maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés {mas
elevado cuanto mayor sea la duracion del activo).

Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo para el
movimiento de los diferenciales frente a la curva de Swap. Dicho diferencial refleja ta evolucion, en la
percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asi mismo, otros factores
de riesge, como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio s mayor cuanto mayor sea la duracién
de crédito del instrumento.

Riesgo de tipos de cambia: la inversidén en activos denominados en divisas diferentes al euro conlleva
un riesgo para las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conflevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de actives o imprevistos de indole politica que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.
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La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicién y la monitorizacion periédica de los limites internos en funcién de fa vocacion inversora del Fondo,
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la cartera por tipo de activo,
zona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, |a entidad gestora, en funcién de la vocacion inversora, define y monitoriza periddicamente la
duracion modificada, la duracion de crédito y la duracién de Macaulay de ia cartera de renta fija del mismo.,

Por titimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora en la cartera de renta
fija variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicion y la monitorizacion periddica de los limites internos
en funcion de la vocacién inversora del Fondo, tales como Tracking Error, Tracking Error Attribution, Tracking Error
Marginal, Beta, VaRR, VaR y Volatilidad de |a cartera y del benchmark y el Ratio de Informacion.

Riesgo de sostenibilidad

La entidad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. E| riesgo
de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayeor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la unidad de cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracién
comprensiva de los principios de la politica de inversién, segin lo establecido en la normativa aplicable

. Tesoreria

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente;

Euros
31-12-2022 31-12-2021

Euro No Euro Total Euro No Eure Total
Bancos e instituclones de crédito c/c ala
vista:
Cuentas en el depositario (Caceis) 28.595,27 - 28.595,27 45.229,13 - 45.229.13

28.695,27 - 28.595,27 45.229,13 - 45.229.13
Activos del mercado monetario 72.500,00 - 72.500,00 140.000,00 - 140.000,00

101.095,27 - 101.095,27 185.229,13 - 185.229,13

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidos por el Fondo no han devengado
un tipo de interés anual de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022, en el epigrafe «Tesoreria — Activos del mercado monetario» del activo del balance se
incluyen 72.500,00 euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (operaciones simultaneas sobre
deuda publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

El detaile de los activos financieros incluidos en el epigrafe «Tesoreria — Activos del mercado monetario» a 31 de
diciembre de 2022 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe «Intereses de valores representativos de
deudan, se incluye como Anexo |, el cual forma parte integrante de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en Caceig
Bank Spain S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse las Notas 1y 7).
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8. Fondos propios

El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al tinico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2022, han sido ios siguientes:

Euros

Enginyers Borsa,

Pla de Pensicns
Saldo a 31 de diciembre de 2021 3.341.379,32
Entradas: 157.221,64
Aportaciones 36.341,76
Aportaciones de participes 36.341,78
Movilizaciones procedentes de otros Instrumentos de previslén social 58.410,88
Procedentes de otros Planes de Pensiones 58.410,88
Resultados del Fondo imputados al Plan 62.469,00
Beneficios del Fonde imputados al Plan 62.469,00
Salidas: (313.401,01)
Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos consolidados {126.678,54)
Prestaciones (126.678,54)
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social (186.722,47)
A otros Planes de Pensiones {186.722,47)
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -
Saldo a 31 de diciembre de 2022 3.185.199,96
Numera de unidades de cuenta a 31 de diciembre de 2022 415.294,18
Valor liquidativo de la unidad de cuenta a 31 de diciembre de 2022 7,66974
Ndmero de participes a 31 de diciembre de 2022 128
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El detalle de la cuenta de posicién carrespondiente al tico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2021, fueron |os siguientes:

Euros

Enginyers Borsa,

Pla de Pensions
Saldo a 31 de diciembre de 2020 2.817.133,56
Entradas: 737.681,02
Aportaciones 58.513,13
Aportaciones de participes 58.513,13
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 311.854,77
Procedentes de otros Planes de Pensiones 311.854,77
Resultados del Fondo imputados al Plan 367.313,12
Beneficios del Fondo imputados al Plan 367.313,12
Salidas: {213.435,24)
Prestaciones, liquldez y movillzacién de derechos consolldados (76.732,68)
Prestaciones (76.732,66)
Movilizaclones a otros instrumentos de pravisién social {138.702,58)
A otros Planes de Pensiones (136.702,58)
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -
Saldo a 31 de diciembre de 2021 3.341.279,33
Numero de unidades de cuenta a 31 de diciembre de 2021 445.302,86
Valor liquidativo de la unidad de cuenta a 31 de diciembre de 2021 7,503611
Numero de participes a 31 de diciembre de 2021 138

Distribucion de resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de los planes y fondos de pensiones, los resuitados
obtenidos se imputan en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes integrados en proporcion a su
patrimonio ponderado.

Para los participes, el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consolidados en el Plan, no
recibiendo ninguna cantidad hasta que alcancen la condicién de beneficiarios de acuerdo con las especificaciones
del Plan de Pensiones o bien cuando movilicen estos derechos consolidados a otro plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a ia prestacion a obtener del Plan sobre la base de las
especificaciones de este.
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1. Oftros gastos de explotacién

Segun se indica en la nota 1, la Mutualidad se encarga de la gestién y administracién del Fondo. Por este servicio,
durante los gjercicios 2022 y 2021, el Plan ha devengado una comisién del 1,15% anual calculada sobre su
cuenta de posicin, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores y que se
satisface mensualmente,

La entidad depositaria del Fondo (véase la nota 1) ha percibido una comisién del 0,09% anual, calculada sobra
la cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
durante los ejercicios 2022 y 2021, que se satisface trimestralmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente, teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase la Nota 3.h.ii).

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, a 31 de diciembre de 2022, ascienden a 3.103,56 y
698,25 euros (3.154,12 y 735,23 euros, respectivaments, a 31 de diciembre de 2021), que se incluyen en el saldo
del epigrafe «Acreedores — Entidad Gestora» y «Acreedores — Entidad Depositaria», respectivamente, dei
balance.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacién o
liquidacién del Fondo de Pensiones, y en labores relacionadas con la elaboracién de dichos documentos,

2. Lacanalizacion del traspaso de la cuenta de posicién de un Plan de Pensiones a otro Fondo de Pensiones,

3. Lacustodia o el depésito de los instrumentos financieros que se pudieran entregar fisicamente, asi como de
aguellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema corrgspondiente vy
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando, por el hecho de tratarse de activos diferentes de los mencionados en el apartado anterior, no
puedan ser objeto de depésito, el depositario debera comprobar que fa propiedad de los activos pertenece
al fondo de pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la
posicién declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado en el que
figuren los activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el Fondo de Pensiones. Al ratarse
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en |a ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. Ei cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de otras rentas, mediante la transmisién
de activos y cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que se pudieran derivar por cualquier concepto del desarrollo de
la actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados
que garanticen que, en ningln caso, se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del Fondo de Pensiones, en relacion con el estricto cumplimiento de las

obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.
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Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2022 y 2021 han
ascendido a 5 miles de euros en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacidn - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichos gastos incluyen tasas, sellos e
IVA.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, ni el auditor ni compafias vinculadas a este han facturado al Fondo
honorarios por otros servicios.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacidén» de la Ley 15/2010, de § de julio:

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 13,564 9,25
Ratic de operaciones pagadas 13,30 9,39
Ratio de operaciones pendientes de pago 16,31 8,38
Eures
2022 2021
Total pagos realizados 44 437 84 40.669,03
Total pagos pendientes 3.802,77 6.512,20

A continuacion, se detalle ei volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido.

2022
Volumen monetario {miles de euros) 44
Porcentaje sobre el total de pagos 98,46%
realizados
Namero de facturas 17
Porcentaje sobre el total de facturas 94,44%

Conforme a ia Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en [as partidas “Entidad
Gestora”, “Entidad Depositaria” y “Acreedores por servicios profesionales” del pasivo corriente del balance de
situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable en el ejercicic 2022 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, salvo
existencia de pacto de las partes sin que, en ningun caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.

8. Situacién fiscal
En el régimen fiscal de los fondos de pensiones destacan las siguientes particularidades:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a este impuesto a un tipo de
gravamen cero, motivo por el cual tienen derecho a la devolucién de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir con
las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al
Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: quedan exentas de este
impuesto la constitucion, la disolucion y las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones
y traspasos de [os Fondos de Pensiones.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién, por parte de las autoridades fiscales, la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2018 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas” del balance se recogen saildos
deudores con [a Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion
del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 12,59 euros. Al 31 de diciembre de 2021,
dicho epigrafe presentaba un saldo nulo.

Los Administradores de la Entidad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras ¥ Activos del mercado monetario

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 4, FONDO DE PENSIONES

Valoracién posterior (euros)

Divisa ISIN Descripcion i6n inici
P Valorac(lgn inicial Revalorizacién Minusvalias
EUR F2052 PA_DUN PA DUNAS SELECCION EURQPA FP 2.140.747,82 - 952.845,19
Total cuenta de participacion de los fondos de pensiones ablertos 2.140.747,82 - 952,845,19

Valoracion posterior (euros)

Divisa ISIN Descripcién BN inic
e Valorac(lfl)n inicial Revalorizacion Minusvalias
BONOS Y OBLIG ESTADO SPGB 4,65
EUR ES00000122E5 30107725 72.500,00 - -
Total activos del mercado monetario 72,500,00 - -

(*) Incluye los costes de transacsidn directamente atribuibles a estas inversiones {véase la nota 3.b.i)
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FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 4,
FONDO DE PENSIONES

Informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Evolucién de ios negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

El afio 2022 se ha caracterizado desde el punto de vista econémico por ser el del retorno a la inflacién estructural.
Mas alla de los efectos inflacionarios a corto plazo ligados a la recuperacion post-COVID, los altos niveles de
inflacion persistieron por el inicio del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania a principios del afio y los confinamientos
masivos en China gue convirtieron las subidas de precio de la energia, asi como de los alimentos en subidas de
precios mas estructurales de lo previsto por los bancos centrales. El resurgimiente de la inflacion, que ha
alcanzado niveles récord en la eurozona y maximos de 40 afios en Estados Unidos, tras permanecer dormida
durante los ultimos 10 afios, han obligado a los Bancos Centrales a normalizar rapidamente sus politicas
monetarias. Por un lado, han subido los tipos de interés de forma extremadamente agresiva y, por otro, han
detenido sus programas de compra de actives. Asi, el tipo director de la Reserva Federal estadounidense ha
pasado del 0,25% al 4,50%, es decir, mas de 400 puntos basicos de subida en pocos meses. Asimismo, el tipo
de deposito del BCE subi6 del -0,50% al 2,00% en tan s6lo 5 meses. Asi pues, los banqueros centrales han puesto
punto final a mas de una década de politicas monetarias ultra acomodaticias.

Frente al aumento de las expectativas de inflacién y de los tipos directores de los bancos centrales, los tipos a
largo plazo también han subido fuertemente, marcando el fin de la era de los tipos de interés bajos o incluso
negativos en la zona euro. Recordemos que, en septiembre de 2020, el 90% de la deuda publica internacional
tenia rendimientos inferiores al 1% y el 30% proporcionaba rendimientos negativos. Una ilustracién clara de esta
subida de tipos es el tipo aleman a 10 afios que alcanzd el 2,56% a finales de diciembre, un nivel alcanzado por
ultima vez en julio de 2011. Por supuesto, esto ha repercutido en ef rendimiento de los bonos, ya que la subida de
los tipes de interés ha provocado un descenso de su valor en las carteras.

Por consiguiente, los principales indices de renta fija se situaban en terreno negativo desde principios de afio, con
rentabilidades negativas del orden del -18,5% para la deuda pliblica de la zona euro, la mas sensible a la subida
de tipos, y del -13,7% para la deuda privada con grado de inversion (“Investment Grade”) emitida en euros. Cabe
sefialar que, globalmente, todas las regicnes del mundo se han enfrentado a este fenémenc de subida de los tipos
de interés, con una caida de todo el universo de la renta fija internacional a lo largo del afio 2022.

Los mercados de renta variable también han sufrido el retorno de la inflacién y la subida de los tipos de interés.
En este entorno de presion sobre los tipos y de persistencia de la inflacién, ios multiplos de valoracion se han ido
desinflando durante el ario, lo que ha afectado especialmente a los activos mas caros, es decir, las empresas
denominadas de "crecimiento” (Growth). Asi pues, algunos segmentos del mercado, que se habian beneficiado
del entorno de tipos bajo de los Glitimos afios, han sufrido especialmente en 2022: los valores tecnolégicos
estadounidenses y las empresas europeas de pequefia y mediana capitalizacién bursatil (‘medium and small
caps”) se han visto ampliamente penalizados. En cambio, algunos segmentos del mercado han resistido
relativamente mejor o incluso han sabido sacar partido de este entorno: los paises productores de materias primas,
los valores del sector energético, los denominados valores "con descuento” o los valores con un elevado poder
de fijacién de precios, o sea, los denominados “Vaiue”,

Asi pues, en moneda local, Ia revalerizacion de los indices fue la siguiente: el ibex-35 un -5,583%, el Eurostoxx-
35 un -11,80%, el Dow Jones y el S&P un -8,93% i un -19,44% respectivamente y et Nikkei un -9,37%. Un
comportamiento negativo, pero desigual en funcién de la preponderancia de los valores Growth y Value en los
diferentes fndices bursatiles.
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Por lo que respecta a las divisas, ha sido el afio del délar estadounidense, que se ha apreciado respecto al euro
un +8,2% en el conjunto del afio. Si bien es cierto que el Gltimo trimestre se caracterizé por una recuperacion del
euro frente al déiar, la apreciacion de la divisa de los Estados Unidos frente al eure alcanzé un maxime del +18,5%
a finales de septiembre.

Y por lo que concierne al petrileo, el precio del barril de Petréleo Brent pasé del 79,30 a 82,92 délares el barril,
pero llegd a estar en niveles de 122,71 délares en junio, debido a los factores geopolfticos comentados
anteriormente.

El patrimonio del fondo canaliza su inversion a través de! fondo de pensiones abierto Dunas Seleccién Europa,
FP. La gestion del fondo estara encaminada a batir al indice Eurostoxx 300 TR y con una volatilidad cbjetivo
inferior al 75% del indice.

El nivel de riesgo ex-ante del fondo empezé el 2022 en niveles del 80% y se ha mantenido en una horquilla de
riesgo entre el 95% y el 80% durante el primer semestre del afio. En cambio, en la segunda parte del afio, dicho
nivel de riesgo del fondo se ha movido en una horquilla inferior, entre el 65% y el 80%. En cambio, a final de afio,
la cartera contaba con el nivel de riesgo mas bajo de todo el ejercicio (65%). Mientras, la volatilidad realizada del
fondo (Rolling 12 meses) se ha mantenido en un rango que se ha situado entre el 15% y el 10%, terminando el
afic en sus niveles mas bajos.

Por lo que se refiere a la aportacion a la rentabilidad por tipo de activo, y tomando datos del fondo de pensiones
abierto para 2022, la clase de activo que mas ha aportado han sido la sido la renta variable euro, con un +0,97%.
Por el lado negativo, la clase de activo que ha detraido mayor rentabilidad ha sido la renta variable de Japon y
Emergentes, con un -0,02%.

Por lo que concierne a la renta variable, la cartera se ha posicionado en empresas mas ligadas al ciclo econdmico,
con altas generaciones de caja (como petroleras, empresas de servicios financieros, seguros o logistica). También
se han favorecido empresas vinculadas a la aceleracién de la transicion energética: renovables y redes, y
empresas que puedan favorecerse del plan REPower de la Unién Europea (plan para terminar con la dependencia
de los combustibles fésiles provenientes de Rusia antes de 2030). Asimismo, se ha invertido en empresas
industriales, especialmente del sector quimico pues se encuentran a unas valoraciones muy atractivas. Como
aspectos de riesgo, se consideran que las estimaciones de beneficios empresariales contintian siendo optimistas
y deberan revisarse a la baja, lo que empeoraria las valoraciones de las bolsas. Ademas, hay activos que ofrecen
rentabilidades atractivas (crédito, tipos de interés en EE.ULL), provocando que la rentabilidad de la bolsa, en
relativo, haya perdido atractivo. Durante todo €l afio se ha mantenido una cobertura de riesgos de cola con
opciones sobre el S&P 500 y el Eurostoxx 50.

Eil Fondo cerr6 el afio con una rentabilidad de 2,21%.

El nimero de personas participes y beneficiarias era de 128 a 31 de diciembre de 2022. La aportacion media se
situd en 283,92 euros y se han pagado prestaciones por un importe de 126.678,54 euros.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y § de la Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones), asi como a la politica de inversién
establecida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo de Control dei Fondo, con la participacién de
la entidad gestora.
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Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La entidad gestora, con arreglo a su caracter de accionista no activista, suele delegar los derechos de voto
inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos de Pensiones que
gestiona a favor del Consejo de Administracién de la sociedad emisora de los mismos. No obstante, la entidad
gestora puede votar en contra de las propuestas del Consejo de Administracion en los siguientes casos:

cuando considere que dichas propuestas pudieran generar un perjuicio a los participes de los Fondos de
Pensiones que sean accionistas de la sociedad emisora.

cuando, explicitamente, asi lo solicite la Comisién de Control del fondo o en su defecto, el promator del
plan.

Criterios de inversién socialmente responsable

El Fondo de Pensiones estd clasificado bajo el articulo 6 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divuigacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en &l sector de los servicios financieros e integra riesgos de sostenibilidad
en la toma de decisiones de inversion en el marco de su gestion. Por no estar sujeto a los articulos 8 (de promocién
de caracteristicas de sostenibilidad) y 9 (de objetivo de sostenibilidad), las inversiones subyacentes a este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes que han tenido lugar después del cierre del ejercicio de 2022

Ante la quiebra de los bancos Silicon Valley Bank y Singular Bank en Estados Unidos y los problemas financieros
que tiene Credit Suisse, la entidad esta realizando un seguimiento de las repercusiones que esta produciendo
tanto en la economia como las posibles consecuencias que puede tener en la evolucién del negocio, pero hasta
la fecha no ha sido necesario poner en marcha medidas especiales para asegurar la continuidad operativa de la
entidad.

Por lo que hace referencia al impacto que tiene |a evolucion de los mercados financieros en las inversiones de la
entidad, se ha Intensificado su monitorizacion y seguimiento, incluyendo la convocatoria de reunicnes
extraordinarias con los gestores para tener informacién de primera mano que facilite la toma de decisiones de una
manera agil y oportuna.

Investigacién y desarrollo

Dadao su objeto soctal, el Fonde no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Informacion medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser
significativos.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resedar distinto de fo comentado en la Memoria (véase Nota 7 de la Memoria).
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FONDO DE PENSIONES

Formulacion de las Cuentas Anuales

Hasta donde llega nuestro conocimiento, las cuentas anuales

que se presentan, elaboradas de acuerde con los

principios contables que son de aplicacién, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fonde, y el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la evolucién de los resultados.

La Junta Rectora de la Mutualitat dels Enginyers M.P.S, en su reunién celebrada el 30 de marzo de 2023, ha
formulado las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el
31 de diciembre de 2022 del Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 4, Fondo de Pensiones,

que incluyen el balance a 31 de diciembre de 2022, |a cuenta

de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en

el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en
esta fecha, y el informe de gestién del ejercicio 2022, extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién
correlativa e impresos por una cara, conforme se detalla a continuacidn:

Ejemplar: Documento: Namero de folios en papel timbrado:
Primer ejemplar: Cuentas anuates Del 008637616 al 008637647
Informe de gestién Del 008637648 al D0RB37650
Segundo ejemplar: Cuentas anuales Del 008637651 al 008637682
Informe de gestion Del 008637683 al 008637685
Firmantes:
Carles Xavier Alba 1 Cortijo Joaquim Llop i Ribalta Xavier Rovira i Ferna fidez
Presidente Vicepresidente 1.° Vicepresidente 2/°

Vicesecretaria

Xavier Cordoncillo | Fontanet
Vocal

Rafael Mutllo¥Pamies

Mireia Félix i Castellanos

Voc

(=]

Esther Tomas i Martinez
Vocal
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Jaume Vilageilﬂcl/e!/allos . Llum Llosa | Oliva

Vocal



