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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Internacional

Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general




Politica de inversion: Ademas de criterios financieros, se aplican criterios de Inversion Socialmente Responsable (ASG),
gue siguen estrategias de inversion

basadas en criterios excluyentes y valorativos. La mayoria de la cartera promueve criterios ASG (medioambientales,
sociales y de

gobernanza).

Se podra invertir un 0%-100% del patrimonio en otras IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC
no

armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se invierte, directa o indirectamente, el 100% de la exposicion en renta fija publica/privada (incluidos depdsitos e
instrumentos

del mercado monetario cotizados o no, liquidos), sin predeterminacidon por emisores (publicos/privados) rating
emisores/emisiones

(pudiendo estar la totalidad de la cartera en baja calidad crediticia) o duracion media de la cartera de renta fija. La
exposicion a riesgo

divisa seréa del 0-100% de la exposicién total.

La renta fija de baja calidad crediticia pueden influir negativamente en la liquidez del compartimento.

Los emisores/mercados seran principalmente OCDE, pudiendo invertir hasta un 30% de la exposicién total en
emisores/mercados de

paises emergentes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,21 0,24 0,39 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 -0,50 -0,39 -0,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
PO EUR 4.128 4.823 4.129 3.903
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,33 0,43 0,45 0,45 0,47 1,99 1,55 1,97 1,74

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

Mo hay datos dispanibles 080 Na hay datos disponibles

El fondo ha dejado de utilizar como referencia el indice Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return

Index a efectos informativos o comparativos. Actualmente no existe un indice de referencia dado que se realiza una gestiéon activa y
flexible, y se seguird el indice de la letra a 1 afio. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

I I

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.036 97,77 4.045 98,01
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 3.748 90,79 3.816 92,46
* Intereses de la cartera de inversion 288 6,98 229 5,55
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 133 3,22 77 1,87
(+/-) RESTO -41 -0,99 5 0,12
TOTAL PATRIMONIO 4.128 100,00 % 4.127 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.127
-0,99
0,00
1,02
1,40
2,45
0,00
-0,41
-1,28
0,00
0,00
0,59
0,00
0,06
-0,39
-0,34
-0,03
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4.128

4.564
-2,00
0,00
-7,95
-7,57
4,22
0,00
-7,11
-0,98
0,00
0,00
-3,61
0,00
-0,09
-0,38
-0,34
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
-0,01

4.127

4.823
-5,11
0,00
-10,58
-9,46
9,25
0,00
-11,02
-2,24
0,00
0,00
-5,39
0,00
-0,05
-1,14
-1,01
-0,07
-0,03
-0,02
0,00
0,02
0,00
0,02
0,00
4.128

-52,80
0,00
-112,27
-117,68
-44,61
0,00
-94,46
25,05
0,00
0,00
-115,66
0,00
-158,11
-2,92
-3,47
-3,46
-0,54
25,92
0,00
155,00
0,00
-42,30
-100,61

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.363 57,21 2.048 49,63
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.363 57,21 2.048 49,63
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.385 33,57 1.769 42,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.748 90,78 3.816 92,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.748 90,78 3.816 92,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 41 66%

FONDOS: 10,52%—._

DIVISAS: 11,79%——

SICAV: 23,04%

INDUSTRIAL: 12,99%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.L.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de
RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto explicativo de RENTA 4 MULTIGESTION, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 1857) y del documento con los datos fundamentales
para el inversor del compartimento RENTA 4 MULTIGESTION/ QUALITY CAPITAL SELECTION FUND, al objeto de dejar
de ser fondo de fondos y modificar la politica de inversion para el citado compartimento.

NuUmero de registro: 301552

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Dos participes poseen participaciones significativas directas de un 43,53% y 23,57% del patrimonio del fondo
respectivamente. ¢) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o
Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 90,52 euros, lo que supone un 0,00%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 1.062,20 euros, lo que supone un 0,03%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 1.298.984,03 euros, suponiendo un 30,97%.




Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afio
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actla de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razon principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcién del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansién
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaqg un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contracciéon de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contintien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacién, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidid acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedd finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenz6 a




subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

Desde que la inflacion aparecié nuevamente como amenaza, la evolucion de los activos de deuda ha venido marcado por
las diferentes comparecencias, declaraciones y actuaciones de los Bancos Centrales, verdaderos “influencers” de los
mercados en estos momentos; y ha sido en este contexto de subidas de tipos en el que han estado moviéndose los bonos
este trimestre, lo que ha llevado nuevamente sus precios a encadenar nuevos minimos que se alcanzaron en la ultima
semana del periodo. Ante este contexto, la politica del Fondo ha venido marcada por la prudencia y por el mantenimiento
de la cartera sin grandes cambios, donde se ha priorizado la compra de activos de vencimientos inferiores a un afio en
sustitucion de fondos de terceras gestoras.

c. Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Ibex35 con dividendos, EURO STOXX 50 Net Return EUR, S&P
500 Total Retun Index para la Renta Variable y Merril Lynch Euro Govt 1-3Y y Eonia para la Renta Fija. Estos indices se
utilizan en términos meramente informativos o comparativos.

La rentabilidad del fondo a cierre de afio ha sido de -3,38% en comparacion con la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1
afio, que ha sido de -0,49%

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 4,13 millones de euros a fin del periodo frente a 4,13 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 102 a 90.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitlia en -9,93% frente al

-10,88% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,43% del patrimonio durante el periodo frente al 0,45% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 4,79% frente al 4,66% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 9,364 a fin del periodo frente a 9,265 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -9,93% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -10,88%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora (
RENTA FIJA INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que es de 1,07%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre se ha ido ajustando la cartera de forma que los bonos representan al cierre el 63,5% frente al 33% de
los fondos y 3,5% liquidez. En este contexto y para proteger algo la cartera ante tanta volatilidad se ha desinvertido en los
fondos La Francaise global coco y Trea fixed income opportunities procediendo a la compra de un bono de Vedanta en
US$, uno de Nordex, de Norican y de R-Logitech, todos de vencimiento inferior a un afio. Dado el fuerte castigo sufrido por
la moneda inglesa se ha comprado un bono de Pinnacle PLC en GBP asi como entrado en el fondo Invesco Sterling Bond.
b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El Fondo no opera en derivados

d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -9,93% sitla al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de -0,49%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 5.36, en comparacion con la volatilidad de los indices en
el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del
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periodo es de -1.56. El ratio Sortino es de -1.49 mientras que el Downside Risk es 3.84.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

HECHOS RELEVANTES

- La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.1.I.C., S.A., como entidad Gestora, y
de RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto explicativo de RENTA 4
MULTIGESTION, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 1857) y del documento con los
datos fundamentales para el inversor del compartimento RENTA 4 MULTIGESTION/ QUALITY CAPITAL SELECTION
FUND, al objeto de dejar de ser fondo de fondos y modificar la politica de inversion para el citado compartimento.
ACTUALIZACIONES DE FOLLETO

- Cambio de la politica de inversion en el compartimento RENTA 4 MULTIGESTION / QUALITY CAPITAL SELECTION
FUND. Por otra parte, se ha modificado como IIC que sigue inversiones con criterio ASG (art 8. Del Reglamento de
Sostenibilidad).

- Ademaés de criterios financieros, se aplican criterios de Inversion Socialmente Responsable (ASG), que siguen estrategiag
de inversion

basadas en criterios excluyentes y valorativos. La mayoria de la cartera promueve criterios ASG (medioambientales,
sociales y de

gobernanza).

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION QUALITY CAPITAL SELECTION FUND para el tercer
trimestre de 2022 es de 468.00€, siendo el total anual 1872.01 €, que representa un 0.045% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La incertidumbre por la evolucién de la inflacion y el riesgo de estancamiento econdmico -si no recesion- provocado por la
firme postura de los Bancos Centrales en su cruzada para combatir la escalada de precios presagian un cuarto trimestre
muy complicado, donde la volatilidad ser4 la tonica general de los mercados, tanto de deuda como las bolsas.

Solo en el momento en que se vislumbre con certeza que la inflacion ha alcanzado el punto de inflexion empezaremos a
ver una reaccion al alza, aunque otros factores como la guerra de Ucrania pueden acabar de complicar las cosas. El
desacoplamiento entre las economias a ambos lados del Atlantico es un factor que puede desplazar las preferencias de
los inversores hacia el mercado norteamericano fortaleciendo todavia mas al US$. No olvidemos que EEUU sigue
creciendo, es independiente energéticamente y tiene la guerra a 8.000 Km; todo lo contrario de una Europa a la que sin
duda le espera un invierno muy crudo. Caso especial es el Reino Unido, donde esta por ver la reaccion de su muy
debilitada economia ante las politicas ultraliberales de Lizz Truss y donde la actuaciéon del BOE puede acabar siendo
determinante como ya se ha visto tras sus intervenciones para proteger los gilt.

En este contexto, el Fondo seguird su politica conservadora, intentando reducir la duracién de la cartera para evitar la
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volatilidad en espera de que los mercados inflexionen dado su nivel de sobreventa y se pueda empezar a invertir a plazos
mas largos.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacién es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estan endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacion inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés
neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexion en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
que recordar que el ciclo bursétil adelanta al ciclo econdmico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacién de bancos centrales. En los Gltimos 20 meses, la inflacién se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacion que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esté siendo mas elevada de lo esperado, y durante méas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacion: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde maximos de junio). No obstante, la
inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacion estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en maximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
zona euro para luchar contra la inflacion han introducido mas ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacion entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleracion econdmica y la mejora en las cadenas de produccién (recomposicion de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacion, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardara mas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesién técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
reducir la inflacién. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
sélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracion del
sector inmobiliario, el impacto del délar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el proximo
mes (Congreso el préximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
sera superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacion. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias
primas, y 3) abre retos geoestratégicos de alcance (Taiwan, disputas territoriales en el Artico, etc.).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Petiods actual Petiodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
XS2010029234 - BONO|ISTANBUL METROPOLITAN MU|6,38|2025-12-09 UsD 162 3,91 154 3,73
XS2023698553 - BONO|BNQ CEN TUNISIA INT BOND|6,38|2026-07-15 EUR 55 1,34 52 1,26
USY8137FAL23 - BONO|REPUBLIC OF SRI LANKA|6,75|2028-04-18 UsD 52 1,25 63 152
XS1676401414 - BONO|TAJIKISTAN INT BOND|7,13|2027-09-14 USD 125 3,02 116 2,81
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 394 9,52 384 9,32
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US37185LAM46 - BONO|GENESIS ENERGY LP/FIN|8,00]2024-01-15 UsD 90 2,17 85 2,05
XS2249858940 - BONO|SELECTA GROUP BV|8,00[2026-04-01 EUR 48 1,16 44 1,07
XS1577958058 - BONO|SUPERIOR INDUSTRIES INTE|6,00|2025-06-15 EUR 78 1,89 78 1,90
USP7721BAE13 - BONO|PERU LNG SRL|5,38|2030-03-22 UsD 159 3,84 154 3,74
XS2114234714 - BONO|FRIGOGLASS FINANCE BV|6,88|2025-02-12 EUR 46 1,10 0 0,00
FR0013461274 - BONO|ERAMET]5,88|2025-02-21 EUR 87 2,10 93 2,26
PTTAPDOMO0005 - BONO|TAP SA|5,63|2024-06-02 EUR 146 3,53 139 3,38
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 652 15,79 594 14,40
XS1756633126 - BONO|PINNACLE BIDCO PLC|6,38|2022-10-06 GBP 92 2,23 0 0,00
XS1577963058 - BONO|NORICAN A/S|4,50|2022-11-03 EUR 80 1,95 0 0,00
DEOOOA3KRAP3 - BONO|METALCORP GROUP SA|8,50|2023-06-28 EUR 74 1,79 80 1,93
USG61759AA70 - BONOIMN MINING/ENERGY RESOURC]I9,25|2022-10-31 UsD 59 1,44 57 1,38
XS2352739184 - BONO|VALLOUREC SA|8,50|2023-06-30 EUR 19 0,45 17 0,42
XS2356570239 - BONOJOHL OPERACIONES SA|5,10]2022-10-31 EUR 89 2,16 94 2,27
DEOOOA19WVNS - BONO|R-LOGITECH|8,50/2023-03-29 EUR 101 2,44 95 2,30
USC10602BG11 - BONO|BOMBARDIER INC|7,88|2022-10-24 UsD 92 2,22 76 1,85
XS2298382453 - BONO|KLEOPATRA HOLDINGS 2|6,50/2023-03-01 EUR 60 1,44 62 1,50
XS2276596538 - BONO|CASINO GUICHARD PERRACHOQ|6,63]|2023-01-15 EUR 44 1,07 72 1,74
XS2249859328 - BONO|SELECTA GROUP BV|10,00|2022-10-28 EUR 3 0,06 3 0,07
DE000A19S801 - BONOJ|HYLEA GROUP|51,75|2022-12-01 EUR 2 0,06 3 0,08
XS2114234714 - BONO|FRIGOGLASS FINANCE BV|6,88|2022-07-04 EUR 0 0,00 41 1,00
XS1990733898 - BONO|FOODCO BONDCO SAU|6,25|2022-10-06 EUR 41 0,99 53 1,29
XS1729059862 - BONO|RAFFINERIE HEIDE GMBH|-0,19|2022-12-01 EUR 80 1,95 76 184
XS1713474168 - BONO|NORDEX SE|6,50|2022-10-06 EUR 99 2,39 94 2,29
XS1496337236 - BONOJAVIS BUDGET FINANCE PLC|4,13|2022-10-31 EUR 106 2,57 105 2,53
XS1681774888 - BONO|TENDAM BRANDS SAUI5,52|2022-10-13 EUR 66 1,60 97 2,34
XS1589970968 - BONO|DIST INTER DE ALIMENTACI|3,50]2023-01-06 EUR 32 0,78 45 1,08
USG9328DAJ93 - BONO|VEDANTA RESOURCES LTD|7,13|2023-05-31 USD 178 4,31 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.318 31,90 1.069 25,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.363 57,21 2.048 49,63
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.363 57,21 2.048 49,63
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1775981860 - PARTICIPACIONES|Invesco Funds-Invesco Sterling GBP 115 2,79 0 0,00
LU2082420246 - PARTICIPACIONES|Trea SICAV-Trea Fixed Income O EUR 0 0,00 193 4,67
LU1191877965 - PARTICIPACIONES|Blackrock Global Funds - Europ EUR 167 4,04 169 4,09
FR0010952788 - PARTICIPACIONES|Lazard Capital FI SRI EUR 85 2,07 89 2,16
LU0849400030 - PARTICIPACIONES|Schroder ISF EURO High Yield EUR 83 2,01 84 2,04
IEO0B81TMV64 - PARTICIPACIONES|Algebris UCITS Funds plc - Alg EUR 172 4,16 183 4,43
FR0013175221 - PARTICIPACIONES|LA Francaise Global Coco EUR 0 0,00 115 2,80
LU0062574610 - PARTICIPACIONES|NB Eurobond EUR 71 1,73 46 1,12
LU0772943501 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 - European Financial EUR 194 4,70 202 4,90
LU1217274718 - PARTICIPACIONES|Bluebay Funds - Bluebay Financ EUR 0 0,00 89 2,17
LU0616840772 - PARTICIPACIONES|Deutsche Invest | - Euro High EUR 100 2,41 99 2,39
LU0556616935 - PARTICIPACIONES|Natixis International Funds Lu EUR 0 0,00 95 2,31
LU0226955762 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growth Funds - EUR 193 4,67 195 4,73
LU0012119607 - PARTICIPACIONES|Candriam Bonds Euro High Yield EUR 100 2,43 100 2,43
FR0010590950 - PARTICIPACIONES|Lazard Credit FI SRI EUR 106 2,56 108 2,63
TOTAL IIC 1.385 33,57 1.769 42,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.748 90,78 3.816 92,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.748 90,78 3.816 92,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ FRACTAL GLOBAL
Fecha de registro: 05/09/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte entre 0-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no
(maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, entre un 0-100% de la exposicién total en activos de Renta Variable o
Renta Fija publica y/o privada (incluidos depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos), pudiendo invertir indirectamente hasta el 30 % de la exposicidn total en materias primas (a través de activos
aptos segun Directiva 2009/65/CE). El riesgo divisa podra oscilar entre 0-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 1,92 4,37 10,03 2,29
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,10 -0,36 -0,26 -0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
PO EUR 5.255 4.860 5.267 5.571
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,82 0,45 -1,61 4,03 -0,10 3,05
Rentabilidad indice

. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

referencia
Correlacién 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,02 26-09-2022 -1,02 26-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,05 28-09-2022 1,05 28-09-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado 7 o : : : ~ . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,97 5,89 3,93 4,87 5,00 4,28

Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25

Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27
VaR histérico del

o 0,85 0,85 2,65 2,85 2,81 2,81

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,17 0,17 0,17 0,16 0,86 1,50 1,27 1,15
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

100
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[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.492 85,48 4.012 79,15
* Cartera interior 417 7,94 240 4,73
* Cartera exterior 4.008 76,27 3.721 73,41
* Intereses de la cartera de inversion 66 1,26 51 1,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 872 16,59 826 16,30
(+/-) RESTO -109 -2,07 232 4,58
TOTAL PATRIMONIO 5.255 100,00 % 5.069 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.069 5.190 4.860
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,17 -0,77 5,05 -516,33
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,44 -1,62 2,73 -127,63
(+) Rendimientos de gestion 0,61 -1,58 3,33 -139,46
+ Intereses 1,02 0,23 1,36 343,32
+ Dividendos 0,12 0,03 0,17 379,72
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -7,08 -6,47 -18,36 10,98
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,44 -0,80 -1,52 -43,92
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) 5,84 6,17 20,85 -3,96
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,55 -1,23 -1,12 -145,23
+ Oftros resultados 0,28 0,19 0,68 50,16
+ Otros rendimientos 0,32 0,31 1,27 4,54
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,05 -0,60 284,40
- Comision de gestion -0,14 -0,03 -0,47 341,86
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 2,52
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 1,10
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 25,92
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,02 -0,03 -127,63
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.255 5.069 5.255

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 184 3,50 10 0,21
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 184 3,50 10 0,21
TOTAL RV COTIZADA 141 2,68 135 2,66
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 141 2,68 135 2,66
TOTAL IIC 93 1,77 94 1,86
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 418 7,95 240 4,73
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.470 66,03 3.160 62,37
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.470 66,03 3.160 62,37
TOTAL RV COTIZADA 104 1,98 105 2,07
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 104 1,98 105 2,07
TOTAL IIC 438 8,32 504 9,94
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.012 76,33 3.769 74,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.430 84,28 4.008 79,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 12,61%
ETF. 8,33%

———FINANCIERO: 4,46%

—OTROS: 9.32%

GOBIERNC: £5,08%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FU.
ULTRAUS. T. L
NOCIONAL US LONG BOND 30YR 419 Inversion
BONDS 1000

211222
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Fut. FU.
NOCIONAL BONO ALEMAN 30YR BUXL(30 ANOS) 1.379 Inversion
1000 071222
CABKSM 5 7/8 PERP C/ Compromiso 200 Inversion
Total subyacente renta fija 1997
V/ Fut. FU. EURO
EURO FX 125000 770 Inversion
191222
Total subyacente tipo de cambio 770
TOTAL OBLIGACIONES 2767
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Deuda Publica, que realiza la Gestora con el Depositario.

a) Un participe posee participaciones significativas directas del 92,47% del patrimonio del fondo.
c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas
repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de
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g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 941,92 euros, lo que supone un
0,02%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 2.796,37 euros, lo que supone un 0,05%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 1.283,73 euros, lo que supone un 0,02%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 19.406.117,18 euros, suponiendo un 376,92%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados por importe de 50.939.854,13 euros,
suponiendo un 989,39%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afio
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actla de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razon principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcién del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansién
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaqg un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
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positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contracciéon de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contindien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacién, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidié acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedd finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenzé a
subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

B/el retorno este trimestre del fondo ha sido del +0.45%

Al cierre del 3° trimestre de 2022 la rentabilidad acumulada es del +2.97%

Continua el ajuste al alza de las rentabilidades en los mercados de Renta Fija, tanto soberana como corporativa.

Como dato el 10 afios tesoro USA ha aumentado la rentabilidad desde el 3,01% a finales del 2° trimestre hasta el 3.83%
en el cierre del trimestre y en Europa el 10 afios Alemania ha pasado de 1,336% hasta el 2,11%.

Respecto a los indices de Renta Variable, han mantenido las correcciones profundizando las mismas en este 3° trimestre,
asi Eurostoxx 50 con una depreciacion del -3,95%, el Ibex 35 que corrigié un -9,03% y el S&P 500 del -5,27%.

Con estas correcciones los niveles acumulados a final del 3° trimestre son del -22.8% para Eurostox50, -15,44% para
Ibex35 y -24,77% para s&p500.

Los Bancos Centrales a nivel global, con excepcion del Banco Central de Japén y China, se han visto forzados a acelerar
y profundizar en el proceso de ajuste de tipos de interés oficiales y en el inicio de la reduccion del balance creado con las
compras de titulos de deuda tanto soberana como corporativa, iniciado con la crisis financiera del 2009 y las compras
realizadas con motivo de la crisis por el cierre global de la economia derivado de la pandemia en 2020.

Por parte de la FED la subida ha sido del 1.50%, llevando el tipo de intervencion al rango 3-3,25%, BOE del 1,0%,
llevandolo al nivel de 2,25%.

Ademas, en ambos casos han iniciado también el proceso de reduccién de balance, mediante la no reinversion de los
vencimientos de titulos que vencen de su balance.

Por parte del BCE la subida del tipo de intervencién se ha iniciado este trimestre llevando el nivel 1,25% desde el 0%.
Continua la incertidumbre geopolitica entorno al conflicto bélico Rusia Ucrania, la cual mantiene la tensién de precios de
las distintas commodities , principalmente en lo referente al precio del gas en Europa , lo cual no esta permitiendo tener
una visibilidad de un ajuste de los niveles de precio en un horizonte a medio plazo, siendo su incidencia mas acusada en
Europa y por ello la tension en el IPC de la zona Euro se mantiene, llevando las tasas de inflacién a niveles del 10,0%
desde el 8,6% en la zona Euro y cierto ajuste del 8,3% desde 8,6% en USA.

Con este panorama geopolitico, menor crecimiento econémico y mayores tasas de inflacion, la reaccién de los bancos
centrales ha sido la de mantener la hoja de ruta y por tanto dar prioridad a la problemética de inflacion antes que ha una
disminucién de la actividad econémica.

c. Indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 5,25 millones de euros a fin del periodo frente a 5,07 millones de euros a fin del
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periodo anterior.

El namero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 71 a 85.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitla en 2,82% frente al

2,36% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,17% del patrimonio durante el periodo frente al 0,17% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 5,89% frente al 3,93% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitia en 8,313 a fin del periodo frente a 8,275 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de 2,82% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 2,36%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora (
GLOBAL ) pertenecientes a la gestora, que es de 3,08%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A/En Renta fija corporativa no tenemos posicion.

En Renta Fija Soberana bajamos la exposicion a un 60,63% (61,57%). Las posiciones mas representativas las forman
Tesoro 30 afios USA (7,03 %) , tesoro 30 afios Francia (17,84%), tesoro 10 afios Aleméan (16,52%) y tesoro 10 afios
Italia(20,91%). Estas posiciones las tenemos arbitradas contra futuros, asi el 10 afios Aleméan contra 30 afios Alemén, 30
afios Francia contra futuro 30 Alemania, 30 afios Italia contra futuro 10 afios Italia y USA 30 afios cubierto con futuros 30
afios USA. La posicién sobre 10 afos Italia es una posicion de inversién direccional, no se encuentra ni arbitrada ni
cubierta.

La posicién en Divida Dolar es del 15,29%. Contamos con la compra de 6 contratos de futuro sobre euroddlar, reduciendo
la exposicion abierta a el 1.2%

Respecto a la renta Variable en este trimestre la exposicion al cierre del trimestre es del 8,42%(13.41% del trimestre
anterior)

La liquidez restante la mantenemos en cuenta corriente.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

C/La operativa en derivados ha sido de cobertura.

En el mercado de Renta fija las posiciones de contado las hemos ido cubriendo con futuros sobre 10 y 30 afios aleman,
futuros sobre 10 afios italiano, futuros a 10 afios Espafia y futuros sobre el 10 y 30 Usa. Alternando las coberturas en
funcién de las variaciones de los spreads de crédito y de curva.

Al cierre del trimestre la posicién en derivados de Renta fija esta representada por venta de 9 contratos sobre 30 afios
Aleman y venta de 3 contratos sobre 30 afios Usa.

Al cierre del trimestre no hay posicién en derivados sobre renta variable. En divisa, la exposicion la conforma la compra de
6 contratos sobre euroddlar.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de 2,82% sitta al fondo por encima de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de -0,49%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 5.31, en comparacion con la volatilidad de los indices en
el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del
periodo es de 1.11. El ratio Sortino es de 1.23 mientras que el Downside Risk es 2.70.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
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tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.
BANCO POPULAR

- Tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Comunidad Europea se ha decidido no continuar en el proceso de
demanda de Banco Popular.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Actuacion previsible del Fondo.

Para el proximo trimestre seguiremos manteniendo las posiciones de Valor relativo en los mercados de Renta fija
soberana y, conforme se vayan ajustando las rentabilidades al alza en el entorno de ajustes en los tipos de intervencién de
los principales bancos centrales, iremos aumentando las posiciones de inversion directa tanto en deuda de gobiernos
como en deuda corporativa.

En este contexto mantenemos nuestra visién de evolucion al alza de los tires a lo largo de toda la curva en los mercados
de Renta Fija.

La evolucion de los datos de inflacién y la decisiva actuacion de los bancos centrales ha puesto, a nuestro entender, los
niveles de tipos de interés de intervencién descontados por el mercado, mas cerca de una realidad de una guia de
inflacion a medio plazo mas realista con la situacion geopolitica.

Los mercados de Renta Variable pueden verse afectados por las subidas en los niveles de rentabilidad de los activos de
Renta Fija, asi como los problemas en las cadenas de suministro, los precios al alza de las materias primas y los precios
de la energia nos puede llevar a un techo en las valoraciones y con ello inestabilidad y correccion de los principales
indices.

Cumplir con esta guia, supondra un existo en el proceso de normalizacién y aporta estabilidad, lo que se traducira en
retornos positivos en los mercados de Renta Variable y ajustes progresivos al alza en los tipos de interés.

En este contexto mantenemos nuestra visién de evolucion al alza de los tires a lo largo de toda la curva en los mercados
de Renta Fija.

En Renta Variable mantendremos una posicién dentro del rango 0%-20% en funcion de la evolucién de la situacion de
mercado.

La posicion Délar la mantendremos estable bajo la expectativa de un fortalecimiento de la divisa frente a Euro. La
cobertura la realizaremos cuando observemos que esa expectativa no se vea cumplida, o bien cuando alcance nuestro
nivel objetivo.

Respecto a los mercados de Renta Fija Corporativa, iremos aumentando la exposicién hasta alcanzar niveles de 20%-
25%.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacion es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estan endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacion inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés
neutral, pero no demasiado.
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Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexién en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
que recordar que el ciclo bursatil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacion de bancos centrales. En los Gltimos 20 meses, la inflacion se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacién que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esta siendo mas elevada de lo esperado, y durante méas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacion: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde maximos de junio). No obstante, la
inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacion estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en maximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
zona euro para luchar contra la inflacion han introducido més ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacién entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleracion econdémica y la mejora en las cadenas de produccion (recomposicion de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacion, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardara mas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesion técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
reducir la inflacion. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
sélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracién del
sector inmobiliario, el impacto del ddlar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el proximo
mes (Congreso el préximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
serda superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacion. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias
primas, y 3) abre retos geoestratégicos de alcance (Taiwan, disputas territoriales en el Artico, etc.).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000126Z71 - BONO|BONOS Y OBLIG DEL ESTADO|1,60|2025-04-30 EUR 10 0,20 10 0,21
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 10 0,20 10 0,21
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0813211028 - BONO|BANCO BILBAO VIZCAYA ARG|6,00|2026-01-15 EUR 174 3,30 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 174 3,30 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 184 3,50 10 0,21
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 184 3,50 10 0,21

ES0141571192 - ACCIONES|GENERAL DE ALQUI EUR 141 2,68 135 2,66
TOTAL RV COTIZADA 141 2,68 135 2,66
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 141 2,68 135 2,66

ES0175861030 - PARTICIPACIONES]|Sicabe Inversiones SICAV SA EUR 93 1,77 94 1,86
TOTAL IIC 93 1,77 94 1,86
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 418 7,95 240 4,73
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0001102606 - BONO|BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND|1,70|2032-08-15 EUR 868 16,51 0 0,00
US912803EKS56 - PAGARE|STRIP PRINC|3,54|2044-11-15 UsD 116 2,21 124 2,44
DE0001102580 - BONO|BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND]|1,65|2032-02-15 EUR 0 0,00 880 17,36
US912810TB44 - BONO|US TREASURY N/B|1,88|2051-11-15 UsD 370 7,03 392 7,74
1T0005466013 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL TES|0,95|2032-06-01 EUR 1.099 20,91 0 0,00
1T0005425233 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL TES]|1,70]2051-09-01 EUR 0 0,00 539 10,63
DE0001102507 - BONO|BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND|0,56|2030-08-15 EUR 13 0,24 14 0,27
FR0013480613 - BONO|FRANCE (GOVT OF)|0,75|2052-05-25 EUR 937 17,84 704 13,90
DE0001102440 - BONO|BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND|0,50|2028-02-15 EUR 14 0,27 15 0,29
DE0001102432 - BONO|BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND|1,25|2048-08-15 EUR 0 0,00 463 9,13
DE0001102424 - BONO|BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND|0,50|2027-08-15 EUR 14 0,27 15 0,29
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 3.430 65,28 3.144 62,05
US040114HT09 - BONO|REPUBLIC OF ARGENTINA|1,50|2022-11-04 UsD -21 -0,40 -2 -0,03
US040114HX11 - BONO|REPUBLIC OF ARGENTINA|1,00]2022-10-13 USD 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio -21 -0,40 E2) -0,03
US48128B5232 - BONO|JPMORGAN CHASE & CO|4,20]|2026-09-01 UsD 31 0,58 0 0,00
US06055H8714 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|4,75|2027-02-17 USD 30 0,57 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 61 1,15 0 0,00
XS0318345971 - BONO|EUROPEAN INVESTMENT BANK|11,33|2022-09-05 TRY 0 0,00 18 0,35
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 18 0,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.470 66,03 3.160 62,37
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.470 66,03 3.160 62,37
IEO0B4ND3602 - ACCIONES]|iShares Physical Metals PLC UsD 66 1,26 67 1,33
IEO0B4ANCWGO09 - ACCIONES]|iShares Physical Metals PLC USD 38 0,72 37 0,74
TOTAL RV COTIZADA 104 1,98 105 2,07
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 104 1,98 105 2,07
IEOOBGBN6P67 - PARTICIPACIONES]|Invesco Elwood Global Blockcha EUR 31 0,59 33 0,65
IEO0B3F81R35 - PARTICIPACIONES|iShares Core EUR Corp Bond UCI EUR 124 2,36 0 0,00
LU0478205379 - PARTICIPACIONES]|db x-trackers Il EUR Corporate EUR 124 2,36 0 0,00
DEOOOAOQ4R36 - PARTICIPACIONES|iShares STOXX Europe 600 Healt EUR 0 0,00 122 2,41
DEOOOAO0Q4R28 - PARTICIPACIONES]iShares STOXX Europe 600 Autom EUR 0 0,00 107 2,12
DEOOOAOQ4R02 - PARTICIPACIONES|iShares STOXX Europe 600 Utili EUR 79 1,50 0 0,00
DEOOOAOH08S0 - PARTICIPACIONES|iShares STOXX Europe 600 Trave EUR 0 0,00 123 2,43
DEOOOAOHO08R2 - PARTICIPACIONES|iShares STOXX Europe 600 Telec EUR 79 1,51 0 0,00
DEOOOAOH08Q4 - PARTICIPACIONES|iShares STOXX Europe 600 Techn EUR 0 0,00 118 2,33
TOTAL IIC 438 8,32 504 9,94
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.012 76,33 3.769 74,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.430 84,28 4.008 79,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ QUALITY CAPITAL GLOBAL FUND
Fecha de registro: 24/10/2014
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira directa o indirectamente a través de IIC en activos de Renta Variable y de Renta Fija

(incluidos depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no que sean liquidos). La exposicidon a Renta
Variable estara entre el 0 y el 95% de la exposicion total sin predeterminacién por criterios de seleccién en cuanto a zonas
geogréficas, capitalizacion o sectores (incluyendo paises emergentes). El resto de la exposicion sera Renta Fija publica
ylo privada y no tendra predeterminacién por emisores, sector econémico, zona geografica, duracién o rating.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,08 0,19 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,22 -0,50 -0,40 -0,53

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
PO EUR 1.318 1.784 1.592 1.703
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -13,99 -4,67 -7,79 -2,15 3,65 16,45 -3,57 11,85 4,33
Rentabilidad indice

. -15,50 -3,81 -7,72 -4,81 5,03 17,32 0,37 15,54 2,15

referencia
Correlacién 0,88 0,88 0,88 0,86 0,86 0,86 0,94 0,90 0,61

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,61 26-08-2022 -2,23 13-06-2022 -5,46 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,50 07-07-2022 1,81 09-03-2022 4,44 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,39 10,22 12,31 11,64 7,67 7,01 16,39 6,99 3,80
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25 34,16 12,41 12,91
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25 0,15
BENCHMARK R4
MULTIG QUALITY
14,20 12,24 15,47 14,97 10,99 9,35 23,52 7,07 0,00
CAP GLOBAL TOTAL
RETURN
VaR histérico del
. 1,78 1,78 8,34 7,95 7,77 7,77 7,81 4,86 3,55
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 2,32 0,78 0,77 0,77 0,82 3,26 2,05 2,84 2,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
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patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transacciéon por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

10,00

5]
o in I._III'I_II_I .
500 II

-10,00

=}
8

-15,00

-20,00

e P H D S > o o> D D
g@e\&@ S é‘\n@ﬁ’p,&@@é‘ & &ne‘v‘\e,y“@

& & & &
£ 4 ¥ ¥ <

W v M BENCHVARK R4 MULTIG QUALITY CAP GLOBAL TOTAL RETURN

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.225 92,94 1.372 93,27
* Cartera interior 925 70,18 1.109 75,39
* Cartera exterior 301 22,84 264 17,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 99 7,51 124 8,43
(+/-) RESTO -6 -0,46 -25 -1,70
TOTAL PATRIMONIO 1.318 100,00 % 1.471 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1471 1.777 1.784
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,03 -11,53 -14,85 -51,68
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,54 -8,00 -14,51 -47,68
(+) Rendimientos de gestion -4,06 -7,57 -13,16 -50,56
+ Intereses 0,00 -0,01 -0,01 S71,77
+ Dividendos 0,01 0,09 0,13 -86,85
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,65 -1,75 -0,02 -65,99
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -3,42 -5,90 -13,26 -46,43
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,51 -1,52 -6,00
- Comision de gestion -0,45 -0,45 -1,35 -6,76
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -6,77
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 -3,24
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,02 -0,05 -0,55
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,02 -28,28
(+) Ingresos 0,04 0,08 0,17 -53,91
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,04 0,04 0,13 4,82
+ Otros ingresos 0,00 0,04 0,04 -99,27
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.318 1.471 1.318

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 46 3,50 115 7,84
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 46 3,50 115 7,84
TOTAL IlIC 878 66,67 993 67,56
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 925 70,17 1.109 75,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 178 13,51 131 8,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 178 13,51 131 8,95
TOTAL IIC 123 9,31 132 8,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 301 22,82 264 17,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.225 92,99 1.372 93,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

FINANCIERO: 13,63%

FONDOS: 28,30% ——.

—TESORERIA 7,01%

~0TROS: 3,39%

b SICAV. 47 68%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X

32



SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 85,83 euros, lo que supone un 0,01%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 134,19 euros, lo que supone un 0,01%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 377,27 euros, lo que supone un 0,03%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 310.236,12 euros, suponiendo un 21,40%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afo
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actlia de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razon principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario” para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcién del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansion
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaqg un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contraccion de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contintien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacién, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidid acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedd finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenzo a
subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

Desde que la inflacion aparecié nuevamente como amenaza, el ritmo de las bolsas ha venido marcado por las diferentes
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comparecencias, declaraciones y actuaciones de los Bancos Centrales, verdaderos “influencers” de los mercados en estos
momentos; y ha sido en este contexto de subidas de tipos en el que han estado moviéndose las bolsas este trimestre, lo
gue ha llevado nuevamente los indices a encadenar nuevos minimos que se alcanzaron en la Ultima sesién del periodo.
Ante este contexto la politica del Fondo ha venido marcada por la prudencia y por el mantenimiento de la cartera sin
grandes cambios, prevaleciendo la venta de posiciones en momentos de repunte para generar liquidez en espera de que
los mercados alcancen la inflexion que permita posicionarse nuevamente.

c. Indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR Index para la renta variable y
J. P. Morgan Global Aggregate Bond para la renta fija. Estos indices se utilizan en términos meramente informativos o
comparativos

La rentabilidad del fondo a cierre de afio ha sido de -2,15% en comparacion con la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1
afio, que ha sido de -0,49%

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 1,32 millones de euros a fin del periodo frente a 1,47 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 53 a 50.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitla en -13,99% frente al

-9,77% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,78% del patrimonio durante el periodo frente al 0,77% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 10,22% frente al 12,31% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 9,975 a fin del periodo frente a 10,464 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -13,99% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -9,77%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora (
GLOBAL ) pertenecientes a la gestora, que es de 3,08%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Dentro de la politica de ajustes para generar liquidez se ha vendido la totalidad de las acciones de Grifols y Credit Suisse,
en ambos casos dado que no se apreciaba recorrido al alza, como ha demostrado su posterior evolucién como de Banco
Sabadell aprovechando un momento de revalorizacion del valor. También se ha desinvertido de los fondos Deep Value
international y Trea fixed income oppportunities mientras se ha optado por entrar en la minera Glencore (en GBP, moneda
gue ha sufrido una fuerte correccién) y en Deutsche Bank aprovechando la fuerte correccién sufrida a final de septiembre.
b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El Fondo no opera en derivados

d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -13,99% sitta al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de -3,81%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 12.37, en comparacion con la volatilidad de los indices
en el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del
periodo es de -0.87. El ratio Sortino es de -0.79 mientras que el Downside Risk es 7.78.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LIC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
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tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION QUALITY CAPITAL GLOBAL FUND para el tercer
trimestre de 2022 es de 64.91€, siendo el total anual 259.64 €, que representa un 0.018% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La incertidumbre por la evolucién de la inflacion y el riesgo de estancamiento econdmico -si no recesion- provocado por la
firme postura de los Bancos Centrales en su cruzada para combatir la escalada de precios presagian un cuarto trimestre
muy complicado, donde la volatilidad ser4 la tonica general de los mercados, tanto de deuda como las bolsas.

Solo en el momento en que se vislumbre con certeza que la inflacidn ha alcanzado el punto de inflexion empezaremos a
ver una reaccion al alza, aunque otros factores como la guerra de Ucrania pueden acabar de complicar las cosas. El
desacoplamiento entre las economias a ambos lados del Atlantico es un factor que puede desplazar las preferencias de
los inversores hacia el mercado norteamericano fortaleciendo todavia mas al US$. No olvidemos que EEUU sigue
creciendo, es independiente energéticamente y tiene la guerra a 8.000 Km; todo lo contrario de una Europa a la que sin
duda le espera un invierno muy crudo. Caso especial es el Reino Unido, donde esta por ver la reaccion de su muy
debilitada economia ante las politicas ultraliberales de Lizz Truss y donde la actuaciéon del BOE puede acabar siendo
determinante como ya se ha visto tras sus intervenciones para proteger los gilt.

Ante esta perspectiva, la prudencia seguira siendo la politica del Fondo, que mantendra la liquidez en espera que los
mercados alcancen el punto de inflexibn o se vean oportunidades puntuales que aconsejan entrar o salir de un
determinado valor.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacion es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estan endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacién inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés
neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexién en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
que recordar que el ciclo bursétil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacién de bancos centrales. En los ultimos 20 meses, la inflacién se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacion que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esta siendo méas elevada de lo esperado, y durante méas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacién: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde méaximos de junio). No obstante, la
inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacion estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en méaximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
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zona euro para luchar contra la inflacion han introducido mas ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacion entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleracion econdmica y la mejora en las cadenas de produccién (recomposicion de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacion, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardara méas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesién técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
reducir la inflacién. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
sélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracion del
sector inmobiliario, el impacto del délar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el proximo
mes (Congreso el préximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
sera superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacién. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias
primas, y 3) abre retos geoestratégicos de alcance (Taiwan, disputas territoriales en el Artico, etc.).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0169501022 - ACCIONES|Pharma Mar SA EUR 5 0,34 6 0,38
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 0 0,00 63 4,29
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 0 0,00 8 0,52
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARG EUR 42 3,16 39 2,65
TOTAL RV COTIZADA 46 3,50 115 7,84
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 46 3,50 115 7,84
ES0126082009 - PARTICIPACIONES|Gesiuris Asset Management - De EUR 94 7,17 172 11,67
ES0107696066 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 MULTIGESTION EUR 43 3,27 43 2,94
ES0173130008 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 MEGATENDENCIAS/ ARIEMA
WD EUR 9 0,66 9 0,62
ES0179423001 - PARTICIPACIONES|Torsan Value FI EUR 107 8,14 116 7,86
ES0105234001 - PARTICIPACIONES|Gesiuris Global Strategy FI EUR 2 0,17 2 0,16
ES0145845030 - PARTICIPACIONES|Quantica XXII SICAV SA EUR 121 9,15 125 8,52
ES0158457038 - PARTICIPACIONES]|Lierde SICAV SA EUR 64 4,87 69 4,66
ES0133499030 - PARTICIPACIONES|Koala Capital SICAV SA EUR 200 15,17 201 13,69
ES0131365035 - PARTICIPACIONES|La Muza Inversiones SICAV SA EUR 119 9,01 136 9,27
ES0179362001 - PARTICIPACIONES|TOP CLASS HEALTHCARE, FI EUR 119 9,06 120 8,17
TOTAL IIC 878 66,67 993 67,56
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 925 70,17 1.109 75,40
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

37




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC EUR 95 7,24 91 6,21
CA67077M1086 - ACCIONES|Nutrien Ltd CAD 8 0,64 8 0,52
US4511001012 - ACCIONES]|Icahn Enterprises LP UsD 6 0,48 6 0,38
US00507V1098 - ACCIONES]|Activision Blizzard Inc UsD 15 1,15 0 0,00
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|Glencore PLC GBP 16 1,25 0 0,00
CH0012138530 - ACCIONES|CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 0 0,00 5 0,37
CA0641491075 - ACCIONES|BANK OF NOVA SCOTIA CAD 7 0,56 9 0,58
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 14 1,03 13 0,89
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 15 1,16 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 178 13,51 131 8,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 178 13,51 131 8,95
LU1548497186 - PARTICIPACIONES]JAllianz Global Atrtificial Inte EUR 15 1,17 14 0,97
LU0207025593 - PARTICIPACIONES|Ulysses LT Funds European Gene EUR 107 8,14 118 8,02
TOTAL IIC 123 9,31 132 8,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 301 22,82 264 17.94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.225 92,99 1.372 93,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ANDROMEDA VALUE CAPITAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general
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Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice S&P500 (para la Renta Variable) y la letra
del tesoro espafiol a tres meses (para la Renta Fija). Se invierte un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean
activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora, invirtiendo como maximo un 30% en |IC no
armonizadas.

Se invierte, directa o indirectamente, un 0-100% de la exposicion total en Renta Variable o en activos de Renta Fija publica
y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion
a riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,61 0,97 2,71 5,96
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,13 -0,53 -0,40 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
PO EUR 16.666 34.728 45.379 17.818
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -46,86 -3,07 -33,88 -17,08 -9,36 -10,09 36,22 23,41 5,05
Rentabilidad indice

. -5,60 0,98 -5,69 -0,88 6,77 18,25 5,92 16,24 3,61

referencia
Correlacién 0,71 0,71 0,71 0,58 0,49 0,49 0,80 0,77 0,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,60 12-07-2022 -9,41 13-01-2022 -6,49 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 6,44 10-08-2022 9,79 24-02-2022 5,05 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 58,98 43,51 66,05 65,19 29,93 17,64 20,42 17,17 5,10
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25 34,16 12,41 12,91
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25 0,15
BENCHMARK R4
10,84 9,36 13,12 9,83 7,60 6,56 17,55 6,76 4,80
MULTIG ANDROMEDA
VaR histérico del
o 2,61 2,61 14,00 10,39 8,99 8,99 7,99 7,35 4,72
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,99 0,33 0,33 0,33 0,33 1,32 1,32 1,32 1,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
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de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

I I

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

| Fin periodo actual | Fin periodo anterior
I 1
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.254 91,53 14.705 84,73
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 15.254 91,53 14.705 84,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 984 5,90 1.884 10,86
(+/-) RESTO 428 2,57 765 4,41
TOTAL PATRIMONIO 16.666 100,00 % 17.355 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.355 26.464 34.728
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,02 -0,85 -12,40 8,43
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,73 -44,25 -69,23 -94,41
(+) Rendimientos de gestion -2,39 -43,87 -68,24 -95,06
+ Intereses 0,00 -0,01 -0,02 -50,18
+ Dividendos 0,01 0,01 0,03 -23,04
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,49 -37,39 -58,13 -110,94
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) -6,89 -6,48 -15,02 -3,14
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 4,90 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -99,92
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,34 -0,99 -9,34
- Comision de gestion -0,30 -0,30 -0,90 -8,22
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,07 -8,22
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 -22,07
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -21,36
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -41,04
(+) Ingresos 0,00 -0,04 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 -0,04 0,00 -101,37
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.666 17.355 16.666

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 15.233 91,38 14.650 84,43
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.233 91,38 14.650 84,43
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.233 91,38 14.650 84,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.233 91,38 14.650 84,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA 5,98%

~——COMUNICACIONES: §,29%

_ CONSUMO NO CICLICO:
3,88%

~OTROS: 3 58%

TECNOLOGIA: 81,27%——

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido

V/ Fut.

FU.VOLATILITY L,
VOLATILITY INDEX 208 Inversion
INDEX 1000
191022
Total subyacente renta variable 208
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

EURO

V/ Fut. FU. EURO
FX 125000
191222

17.092

Inversion

Total subyacente tipo de cambio

17092

TOTAL OBLIGACIONES

17300

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 6.623,30 euros, lo que supone un
0,04%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 7.661,85 euros, lo que supone un 0,04%.
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La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 4.618,43 euros, lo que supone un 0,03%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 12.039.783,67 euros, suponiendo un 65,43%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados por importe de 37.447.327,48 euros,
suponiendo un 203,51%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afo
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actia de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razon principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcidn del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansion
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaqg un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
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12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contracciéon de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contintien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacion, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidié acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedd finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenzé a
subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el tercer trimestre del afio la combinacién de inflacion alta, subida de tipos por parte de la FED, y en ultima
instancia, un posible miedo de recesion, han lastrado los mercados de forma general. La parte positiva es que la
tecnologia no se ha visto mas castigada que el resto del mercado.

A estos efectos, en cartera se ha optado por desplegar la inversion a un porcentaje muy elevado préximo al 100%.
Consideramos la cartera totalmente desplegada.

La compresion de multiplos ha sido extremadamente notoria, y aunque todavia se puede tensar algo mas, a futuro marca
claramente retornos muy atractivos.

De tal forma, ese despliegue alto lo hemos concentrado en las compafiias que mas prevision de retorno tienen a futuro, y
gue por tanto estan mostrando las curvas de desarrollo mas exponenciales que encontramos en el mercado a dia de hoy.
Incluyendo ademas el hecho de que a nivel de datos internos nos muestran un buen comportamiento pese a la situacion.
c. Indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice S&P 500 Total Retun Index (para la Renta Variable) y la letra
del tesoro espafiol a tres meses (para la Renta Fija). Estos indices se utilizan en términos meramente informativos o
comparativos.

La rentabilidad del fondo a cierre de afio ha sido de -17,08% en comparacion con la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1
afio, que ha sido de -0,49%

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 16,67 millones de euros a fin del periodo frente a 17,35 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 2362 a 2268.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitla en -46,86% frente al

-45,17% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,33% del patrimonio durante el periodo frente al 0,33% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 43,51% frente al 66,05% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 9,612 a fin del periodo frente a 9,917 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -46,86% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -45,17%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora (
GLOBAL ) pertenecientes a la gestora, que es de 3,08%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Respecto a las compras se han comprado las siguientes compainiias:

Tesla, debido al interés en el coche eléctrico y su previsible expansion en cuanto al nimero de entregas que sera capaz
de ejecutar la compafiia. Fortinet debido a lo fuerte que se encuentra el sector de ciberseguridad y Tenable, por motivos
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similares a los de Fortinet.

En cuanto a las ventas:

Workday, debido a que HCM se encuentra bastante penetrado y cuenta la ejecucién de contratos en el lado financiero.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Respecto a la actuacion en derivados, se mantiene abierta una posicion referente al cambio de divisa euro dolar.
Igualmente, durante el semestre se han empleado futuros de vix y actualmente se mantiene un posicién corta de los
mismo en un importe reducido.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -46,86% sitla al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de 0,98%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 64.98, en comparacién con la volatilidad de los indices
en el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de anélisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION ANDROMEDA VALUE CAPITAL para el tercer
trimestre de 2022 es de 765.90€, siendo el total anual 3063.60 €, que representa un 0.018% sobre el patrimonio.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Consideramos que este trimestre ha ocasionado una reduccién excesiva en el precio de las valoraciones tecnoldgicas, al
menos por ahora, y que por tanto son un buen catalizador de cara a futuro para una recuperacion en rentabilidad. Esto
ultimo independientemente de si el mercado cae mas o no en el futuro.

Sin embargo, no consideramos que la futura apreciacién se logre en un trimestre, sino mas bien en un periodo mucho mas
holgado.

De tal forma, la actuacién es mantener los niveles de inversion altos y simplemente seguir el control de las compafiias
para apreciar si acaso alguna se pueda ralentizar.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacion es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estan endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacién inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés

48



neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexién en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
gue recordar que el ciclo burséatil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacion de bancos centrales. En los Gltimos 20 meses, la inflacion se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacién que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esta siendo mas elevada de lo esperado, y durante mas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacion: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde maximos de junio). No obstante, la
inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacién estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en maximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
zona euro para luchar contra la inflacion han introducido més ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacién entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleraciéon econémica y la mejora en las cadenas de produccién (recomposicion de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacion, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardara mas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesion técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
reducir la inflacién. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
sélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracién del
sector inmobiliario, el impacto del ddlar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el proximo
mes (Congreso el préximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
serd superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacion. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias
primas, y 3) abre retos geoestratégicos de alcance (Taiwan, disputas territoriales en el Artico, etc.).

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00

TOTAL lIC 0,00 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

ololoflc|loflo|lo|lo|lo|o|o|o |o |o (o (o |o e | |e
clolofloloflololo|lolo|o|o |o |o (o o |o | |o |e

0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US3580541049 - ACCIONES|Freshworks Inc UsD 202 121 126 0,73
1L0011762130 - ACCIONES|Monday.com Ltd UsD 80 0,48 50 0,29
US4181001037 - ACCIONES|HashiCorp Inc UsD 773 4,64 491 2,83
US10576N1028 - ACCIONES|Braze Inc UsD 288 1,73 109 0,63
US20717M1036 - ACCIONES|Confluent Inc UsD 118 0,71 108 0,62
US03213A1043 - ACCIONES|Amplitude Inc UsD 33 0,20 42 0,24
US37637K1088 - ACCIONES|Gitlab Inc UsD 465 2,79 210 121
USB81730H1095 - ACCIONES|SentinelOne Inc UsD 515 3,09 1.007 5,80
US03831W1080 - ACCIONES|AppLovin Corp UsD 67 0,40 58 0,34
US7710491033 - ACCIONES|ROBLOX Corp UsD 95 0,57 53 0,31
US91332U1016 - ACCIONES|Unity Software Inc UsD 49 0,29 35 0,20
US8334451098 - ACCIONES|Snowflake Inc UsD 477 2,86 434 2,50
US98980F1049 - ACCIONES|ZoomInfo Technologies Inc UsD 129 0,77 58 0,33
US0900431000 - ACCIONES]|BIll.Com Holdings Inc UsD 149 0,89 97 0,56
US23804L1035 - ACCIONES|Datadog Inc UsD 1.097 6,58 1.135 6,54
US18915M1071 - ACCIONES|CloudFlare Inc UsD 995 5,97 735 4,24
US2681501092 - ACCIONES|Dynatrace Inc UsD 83 0,50 790 4,55
US22788C1053 - ACCIONES|Crowdstrike Holdings Inc UsD 1.336 8,01 1.413 8,14
NL0013056914 - ACCIONES|Elastic NV UsD 122 0,73 310 1,79
USB88025T1025 - ACCIONES|Tenable Holdings Inc UsD 87 0,52 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|Adyen NV EUR 647 3,88 86 0,50
US98980G1022 - ACCIONES|Zscaler Inc UsD 1.231 7,39 1.260 7,26
US60937P1066 - ACCIONES|MongoDB In UsD 230 1,38 324 187
US98138H1014 - ACCIONES|Workday Inc UsD 0 0,00 109 0,63
US88339J1051 - ACCIONES|Trade Desk Inc/The UsD 286 172 47 0,27
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA INC UsD 159 0,96 0 0,00
US81762P1021 - ACCIONES|ServiceNow Inc UsD 977 5,86 1.140 6,57
US79466L3024 - ACCIONES|; rce.com Inc UsD 167 1,00 163 0,94
US74758T3032 - ACCIONES|Qualys Inc UsD 112 0,67 689 3,97
US6792951054 - ACCIONES|Okta Inc UsD 41 0,25 485 2,80
US4435731009 - ACCIONES|HubSpot Inc UsD 447 2,68 167 0,96
US34959E1091 - ACCIONES]|Fortinet Inc UsD 299 1,79 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 157 0,94 178 1,03
US02156B1035 - ACCIONES]|Alteryx Inc UsD 798 4,79 513 2,96
1L0011334468 - ACCIONES|CyberArk Software Ltd UsD 1.306 7,84 871 5,02
GB00BZ09BD16 - ACCIONES|Atlassian Corp PLC UsD 234 1,40 88 0,51
US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto Networks Inc UsD 397 2,38 706 4,07
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP USD 585 3,51 558 3,22
TOTAL RV COTIZADA 15.233 91,38 14.650 84,43
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.233 91,38 14.650 84,43
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.233 91,38 14.650 84,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.233 91,38 14.650 84,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacion sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ATLANTIDA GLOBAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general

Politica de inversion: Se podra invertir entre un 0-100% del patrimonio en otras IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la gestora, con un maximo del 30% en IIC no armonizadas. Se podra
invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de Renta Variable y/o Renta Fija (incluidos
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no que sean liquidos), sin que exista predeterminacion en
cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera
de ellos. Podra existir concentracion geogréfica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 1,12 0,75 2,71 1,44
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,50 -0,38 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
PO EUR 3.630 3.610 1.670 1.546
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -9,66 -0,83 -5,86 -3,23 2,91 5,94 7,33 3,35 7,34
Rentabilidad indice

. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,11 0,01

referencia
Correlacién 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,07 -0,01

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 29-09-2022 -1,92 13-06-2022 -1,38 28-10-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,74 07-07-2022 1,84 16-03-2022 1,30 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,15 5,58 9,09 9,31 5,53 5,62 4,86 3,05 6,08
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25 34,16 12,41 12,91
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25 0,15
VaR histérico del
L 0,62 0,62 3,79 3,45 3,19 3,19 3,62 3,83 3,68
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,36 0,45 0,46 0,46 0,46 1,92 1,84 1,69 1,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

53



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.061 84,33 2.695 74,94
* Cartera interior 313 8,62 462 12,85
* Cartera exterior 2.741 75,51 2.228 61,96
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,17 5 0,14
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 509 14,02 867 24,11
(+/-) RESTO 60 1,65 33 0,92
TOTAL PATRIMONIO 3.630 100,00 % 3.596 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.596 3.820 3.610
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,79 0,01 10,79 17.255,07
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,86 -6,01 -10,26 -85,83
(+) Rendimientos de gestion -0,48 -5,64 -9,15 -91,50
+ Intereses 0,08 0,03 0,13 141,74
+ Dividendos 0,44 0,06 0,50 648,45
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,30 -0,04 -0,48 735,85
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,76 -1,60 -2,74 -53,22
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,22 -0,34 -0,17 -36,03
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,27 -3,74 -6,37 -107,27
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 -0,02 -0,02 -94,41
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,38 -1,12 -0,56
- Comision de gestion -0,34 -0,34 -1,01 -0,06
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -0,06
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 3,37
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,02 -21,36
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -76,39
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 -110,55
+ Otros ingresos 0,00 -0,01 0,00 -101,99
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.630 3.596 3.630

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

55




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 92 2,52 96 2,66
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 185 5,10 286 7,94
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 277 7,62 381 10,60
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 37 1,01 81 2,25
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 313 8,63 462 12,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 491 13,52 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 491 13,52 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.261 62,30 2.230 62,04
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.752 75,82 2.230 62,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.065 84,45 2.692 74,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

GOBIERNO: 13,53%

TESORERIA: 14,30%

N OTROS: 1701%

SICAV: 25,60% —

ETF: 29,57%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. FU. MINI
IN. S&P500 S&P 500 STOCK 190 Inversion
INDEX 50 161222

56



Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Opc. PUT P
IN. S&P500 OP. MINI S&P 500 184 Inversion
3600 161222 50
Total subyacente renta variable 374
V/ Fut. FU. EURO
EURO FX 125000 752 Inversion
191222
Total subyacente tipo de cambio 752
TOTAL OBLIGACIONES 1126

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Un accionista posee una participacion significativa directa del 35,05% y otro una directa del 15,67% e indirecta de
50,72 % d e | patrimonio d e | a sociedad

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir
operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa
de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con el Depositario.
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g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 1.599,74 euros, lo que supone un
0,04%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 1.545,63 euros, lo que supone un 0,04%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 924,15 euros, lo que supone un 0,03%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 4.903.855,60 euros, suponiendo un 133,23%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados por importe de 7.522.995,03 euros, suponiendo
un 204,39%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afio
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actla de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razon principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcién del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansién
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaqg un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
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positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contracciéon de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contindien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacién, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidié acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedd finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenzé a
subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

El tercer trimestre del afio ha sido un trimestre de fuertes altibajos para los mercados, especialmente de renta variable.
Después de una fuerte subida de méas del 15% en los indices americanos los mismos han terminado en minimos del afio
por debajo de 3600 y los bonos tanto USA como europeos en maximos de TIR anuales ya que sigue sin conseguir
manejarse positivamente el efecto de la inflacion en los mercados y se sigue descontando una posicidon de bancos
centrales duros.

A las subidas de 0,75 puntos porcentuales de la Fed les ha acompafiado una subida de 0,75 puntos del BCE y también
unas declaraciones de Powell muy agresivas en la reunion de Jackson Hole y posteriormente los diferentes miembros de
la Fed también en sus declaraciones ha seguido esa linea.

Sigue habiendo problematica sobre la energia y hemos vivido una vuelta de tuerca al mismo después de que se hayan
agujereado los gaseoductos Nordstream 1y 2. Todavia no estéa claro quién ha sido el causante de los mismos pero lo que
esta claro es que afecta negativamente al traspaso de gas hacia Europa y con el invierno ya a las puertas hace que los
precios de la misma se vuelvan a tensionar, algo que no favorece la caida de la inflacion y por lo tanto no permite que los
Bancos centrales levanten el pie del acelerador de las subidas de tipos y por ende esta en peligro la entrada en recesion
en este Ultimo trimestre o principio del siguiente.

Con todo ello la reduccién del balance por parte de los bancos centrales, sobre todo la FED, genera también
incertidumbre, sobre todo con los comentarios que se espera que ahora sea mas rapida de lo esperado, con la idea de
frenar cuanto antes la elevada inflacion transitoria.

En el ambito de la renta fija, los bonos soberanos cayeron, con una rentabilidad a 10 afios de los EE.UU. que termin6 por
encima del 4% y los alemanes a 10 afios subieron también a 2,2. Niveles que unidos al indice de volatilidad MOVE dan la
impresion del nerviosismo que sufre dicho mercado. Ademas, mientras no se estabilicen los bonos consideramos que va a
ser muy dificil que se calmen los mercados de Renta Variable.

Como decisiones generales en base a dicha visidn, que se han adoptado, el posicionamiento del fondo continda siendo
ligeramente defensivo, aunque mas activo que en el pasado. Durante el trimestre se han ido haciendo compras y ventas,
en funcién de la evolucién del mercado. Durante el trimestre se ha mantenido un posicionamiento global, manteniendo las
tematicas de inversion introducidas: 1) Un fondo de energia limpia, apostando por todas las nuevas fuentes de energia, 2)
un fondo de financieros ligados a tecnologia, Fintech, ya que consideramos que por un lado las potenciales subidas de
tipos de interés le beneficiaran y por otro lado también lo pueden hacer por el sector tecnologia y 3) Un fondo de renta
variable con foco en empresas de crecimiento futuro. A nivel geografico se ha reducido totalmente la exposicién a Japoén,
pero se ha mantenido la de Asia con un ETF de China. Se han tomado posiciones importantes “oportunistas” en el inverso
de bonos europeos, sobre todo Francia, Italia y Espafia a través de un ETF y para contrarrestarlo se ha tomado una
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posicion de compra de un ETF bonos AAA en Europa, esta posicién se ha deshecho durante el trimestre. Ademas, se ha
aumentado el peso en Europa a través de sectorial bancario, pero también se ha deshecho durante el trimestre. Se ha
realizado la compra de varios bonos para la cartera, se ha comprado bonos USA con vencimientos cortos, 6 meses, 1 afio
y 2 afios aprovechando rentabilidades superiores al 4% y realizando cobertura de la divisa con futuros. Ahora mismo la
liquidez es superior al 15%.

c. Indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 3,63 millones de euros a fin del periodo frente a 3,6 millones de euros a fin del periodo
anterior.

El namero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 67 a 68.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitla en -9,66% frente al

-8,9% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,45% del patrimonio durante el periodo frente al 0,46% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 5,58% frente al 9,09% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitia en 9,225 a fin del periodo frente a 9,302 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -9,66% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -8,9%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora (
GLOBAL ) pertenecientes a la gestora, que es de 3,08%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Respecto a las inversiones, durante este trimestre bastantes cambios en los activos en los que se ha invertido en Renta
fija. Se ha realizado la compra de varios bonos para la cartera, se ha comprado bonos USA con vencimientos cortos, 6
meses, 1 afio y 2 afios aprovechando rentabilidades superiores al 4% y realizando cobertura de la divisa con futuros.
También se ha realizado una operacién de spread, ya que se ha comprado un ETF que replica bonos AAA en Europa y
por el contrario se ha comprado uno que apuesta por las subidas de TIR principalmente en bonos de Francia, Italia y
Espafia. Esta Ultima posicion se ha deshecho durante el trimestre. Se ha comprado nuevamente cobertura de tipos de
interés a través de un ETF inverso del Bund, pero de nuevo se ha deshecho durante el trimestre. De esta forma la
exposicion a renta fija se ha incrementado hasta el 44% durante el trimestre, incluyendo 8% de fondo monetario.
En Renta Variable se ha mantenido la inversién. El trimestre se empezé en torno al 50% y se cierra en un 45% mas un 5%
que seria la posicion de PUT vendida. Nos vamos ligando a los mercados y tomamos beneficios en subidas para
posicionarnos en caidas, con lo que después de las subidas de fin de trimestre, se fue reduciendo significativamente la
cartera. Las recomendaciones realizadas durante este trimestre son: Durante este trimestre se han comprado sobre todo
un ETF de sectorial bancario y a la vez se ha vendido, es una posicién que se tomara estratégicamente en el trimestre. Se
ha incrementado posicién en un ETF Chino y la cobertura a través de volatilidad, que se ha vendido en picos. Después se
han realizado algunas operaciones tacticas, realizando compras y ventas de ETF en funcion de la evolucion de los
mercados. Se mantuvo la exposicion en un fondo global pero con un sesgo a tecnologia y consumo y otro con peso de las
energias limpias. Los ETF globales y sectoriales en USA s6lo se mantiene el sectorial de utilities y REIT. Se ha vendido la
posicion que habia en dos fondos de Retorno absoluto.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

En derivados hemos sido activos durante el trimestre. En la cobertura USD, se ha rolado la posicién de cobertura. Ahora
mismo mucha volatilidad, se ha posicionado la cartera cubierta, no obstante, vigilamos la evolucién del precio para poder
sobre cubrir o descubrir parte de la cartera en niveles extremos 0,95-1,05.

Por otro lado, tomamos posicionamiento a mercado a través de la compra de futuros S&P 500 pero también deshacemos
posiciones después de una subida, lo hacemos para aprovechar mejor las caidas con niveles marcados. También hemos
vendido un PUT vencimiento diciembre y en strike 3600.

d. Otra informacién sobre inversiones.
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N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -9,66% sitla al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de -0,49%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 8.69, en comparacién con la volatilidad de los indices en
el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION ATLANTIDA GLOBAL para el tercer trimestre de 2022
es de 158.70€, siendo el total anual 634.81 €, que representa un 0.018% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este 2022 destacan 3 factores por encima de todo, vamos a enumerarlos y a posteriori definir cémo desde un punto de
vista macroeconémico desde Didendum consideramos que afectan (negativamente) al mercado:

a) Los bancos centrales y sus politicas tanto con los tipos de interés como con las compras de bonos (o reduccién de
balance)

b) La guerra de Rusia y Ucrania

c) La inflacion

En primer lugar, desde el 2008 vivimos la famosa frase “Don’t fight the Fed”, (no luches contra los imposibles.la Fed), pero
ahora parece que sélo vale para una de las “patas”, la de los Quantitative easing y las medidas de apoyo econémico. Por
el contrario, cuando su mensaje es abiertamente restrictivo, suben tipos de interés, y quieren tomar medidas como la
reduccion del programa de compra de bonos y hasta la reduccién de balance (no reinvertir los vencimientos) no parece
interesarnos su mensaje y consideramos cualquier aspecto positivo para tergiversar nuestros analisis y creer que al final
todo sera pasajero y todo volvera a arreglarse.

Realmente los ciclos econémicos son asi, pero es cierto que este ciclo negativo que ha llegado este 2022, parece que
puede dafar significativamente la economia. Esto viene de bastantes afios atras, de los programas de estimulo de los
ultimos 14 afios, pero sobre todo las Gltimas medidas tomadas por los Bancos centrales a raiz del coronavirus. Incluso
viene de alin mas atras, no sélo por las medidas de estimulo desde el 2008, sino por hechos como la deslocalizacion de la
produccién, que en un entorno de shock de oferta como el actual y con los cuellos de botella y desabastecimientos
causados por el coronavirus, alimentan fenémenos como la inflacion.

Hemos llegado a tercero de los puntos sin adentrarnos en el segundo, pero si, lo cierto es que la guerra de Rusia y
Ucrania ha tenido un impacto en el coste de las materias primas, principalmente energéticas, y el hecho de haber
disparado el precio del petréleo o el gas han llevado consigo un aumento de precios generalizado por trasvase en la
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cadena. Por ello, una inflacion que ya venia al alza por los Ultimos paquetes de medidas de estimulo se ha visto enfatizada
con el aumento de los costes energéticos y trasladados a toda la cadena, haciendo que los Bancos Centrales (Fed sobre
todo y ya el BCE) hayan tenido que acelerar aun mas sus politicas restrictivas pasando de subidas de 0,25 puntos por
reunion a varias reuniones con subidas de 0,75 puntos, pasando en apenas 6 meses del 0% al 3%, algo que en
circunstancias normales hubieran tardado 10 o 12 reuniones en subir, es decir unos 2 afios, como entre 06.2003 y
11.2005 que subieron del 1 al 4%.

Légicamente este no es un hecho aislado, y posiblemente ain no hemos visto las consecuencias, a pesar de la violenta
reaccion de los mercados con activos de Renta Variable y, lo que es peor, de Renta Fija cayendo por encima del 20% en
el afio. Posiblemente esta aceleracion de las medidas restrictivas cause un efecto fuerte en la contraccién del crecimiento
previsto para 2023 y una recesion mas profunda de lo que inicialmente se podria pensar, es decir un efecto mas “hard”
que “soft” landing.

Por todo esto, consideramos que a pesar de encontrarnos en un mar muy ajetreado, lleno de incertidumbre, y donde ni los
propios actores (Mandatarios de los Bancos Centrales y paises) saben muy bien cual es rumbo que deben tomar con sus
politicas ni los efectos que los actuales actos van a causar a la economia y por lo tanto como lo vamos a saber nosotros...
surgen diferentes oportunidades en el mercado de cara a los préximos meses afios, sino actualmente, cercana, que
proporcionara buenos resultados en el préximo ciclo.

Si nos centramos en tematicas que nos gustan actualmente:

i) Renta fija:

a. algunos Bonos de emisores concretos de “investment grade” en Europa donde ya podemos encontrar emisiones con
vencimiento 3-4 afios con ratings por encima de Ay Tir aproximada de 3-4%. Cobramos el cupon y recibimos el principal a
vencimiento.

b. Fondos con vencimiento definido. Hay productos con vencimientos 2026 y 2028 con Tir entre el 5y el 7%, diversificados
en mas de 100 Emisores y cuyas gestoras tienen buen historial con dichos productos y sin apenas defaults.

c. Por supuesto la estrella este afio, los ETF de cobertura de deuda, es decir Inversos del precio de los bonos, que han
permitido cubrir buena parte de la duracion de las carteras.

i) Renta Variable:

a. Si tuviéramos que crear posicion, aqui ahora mismo si somos mas escépticos porque consideramos que puede haber
un tramo adicional de caida. Para las posiciones mantenidas buscar estrategias long.short, sobre todo en Europa y
ademas de compaiiias fuertes, con marcas reconocidas y por tanto consumidas en cualquier tipo de circunstancia y poco
endeudadas a nivel global.

b. Consideramos que dada la elevada volatilidad este afio es interesante realizar pequefias coberturas en momentos que
dicha volatilidad sea mas barata, que nos permita amortiguar las carteras.

Mantendremos liquidez en cartera durante 2022, como un reductor de volatilidad y para aprovechar oportunidades que
surjan en el mercado.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacion es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estdn endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacion inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés
neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexién en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
que recordar que el ciclo bursatil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacién de bancos centrales. En los ultimos 20 meses, la inflacién se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacion que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esta siendo mas elevada de lo esperado, y durante mas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacion: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde maximos de junio). No obstante, la
inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
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la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacién estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en maximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
zona euro para luchar contra la inflacion han introducido més ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacién entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleraciéon econémica y la mejora en las cadenas de produccién (recomposicion de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacion, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardara méas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesion técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
reducir la inflacién. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
soélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracién del
sector inmobiliario, el impacto del ddlar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el pr6ximo
mes (Congreso el préximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
seréa superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacion. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias

primas_y 3) abre retos npnpctmtégir‘nq de alcance (Taiwan _disputas territoriales en el Artico_etc)

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0205629001 - BONOJARQUIMEA GROUP SA|4,63|2026-12-28 EUR 92 2,52 96 2,66
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 92 2,52 96 2,66
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 92 2,52 96 2,66

ES0576156303 - ACTIVOS|SA DE OBRAS SERVICIOS|3,72|2023-12-14 EUR 185 5,10 188 5,22

ES0573365212 - ACTIVOS|Renta Corporacién Real Est|3,01|2022-07-05 EUR 0 0,00 98 2,72
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 185 5,10 286 7,94
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 277 7,62 381 10,60
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR IBEX35 DR UCITS ETF EUR 37 1,01 81 2,25
TOTAL IIC 37 1,01 81 2,25
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 313 8,63 462 12,85

US91282CCG42 - BONO|US TREASURY N/B|0,25|2024-06-15 USD 95 2,62 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 95 2,62 0 0,00

US91282CBX83 - BONO|US TREASURY N/B|0,13|2023-04-30 USD 199 5,49 0 0,00

US91282CCU36 - BONO|US TREASURY N/B|0,13|2023-08-31 UsbD 196 5,41 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 396 10,90 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 491 13,52 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 491 13,52 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU0484969463 - PARTICIPACIONES|Xtrackers |l Eurozone AAA Gove EUR 293 8,08 103 2,85
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1940065359 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growth Funds - EUR 52 1,42 133 3,70
LU0736560011 - PARTICIPACIONESIAB SICAV | - Select Absolute A EUR 0 0,00 182 5,07
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|Morgan Stanley Investment Fund EUR 78 2,14 84 2,33
LU2365112270 - PARTICIPACIONES|Vontobel Fund II-Fixed Maturit EUR 160 4,42 163 4,55
LU0992627298 - PARTICIPACIONES|Carmignac Portfolio - Long-Sho EUR 208 573 212 5,89
LU0474968459 - PARTICIPACIONES]|Pictet - Clean Energy EUR 48 1,33 88 2,45
LU1920217319 - PARTICIPACIONES|Eleva UCITS Fund - Eleva Leade EUR 115 3,17 123 341
LU1840769696 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growth Funds - EUR 45 1,25 93 2,59
IEO0B4LN9IN13 - PARTICIPACIONES]|iShares S&P 500 Industrials Se UsD 0 0,00 20 0,56
LU1331973468 - PARTICIPACIONES|Eleva UCITS Fund - Eleva Absol EUR 0 0,00 105 2,92
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B - Equities NewGe EUR 119 3,28 118 3,27
IEOOB3VPKB53 - PARTICIPACIONES|Invesco Utilities S&P US Selec UsD 0 0,00 44 1,23
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B - Real Estate Eu EUR 104 2,86 0 0,00
IEOOBYVZV757 - PARTICIPACIONES|JPMorgan BetaBuilders EUR Govt EUR 95 2,62 97 2,70
FR0010830844 - PARTICIPACIONES|Amundi - Amundi 12 M EUR 295 8,14 294 8,18
IEO0BO2KXK85 - PARTICIPACIONES|iShares China Large Cap UCITS EUR 74 2,04 0 0,00
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|Lyxor EURO STOXX 50 DR UCITS E EUR 85 2,33 18 0,49
LU0321463258 - PARTICIPACIONES]|db x-trackers |l - Short iBoxx EUR 0 0,00 45 1,25
IE00B53SZB19 - PARTICIPACIONES|iShares NASDAQ 100 UCITS ETF EUR 127 3,50 31 0,87
IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|iShares S&P 500 EUR Hedged UCI EUR 154 4,24 41 1,14
IE00BOM63284 - PARTICIPACIONES]|iShares European Property Yiel EUR 99 2,74 74 2,05
FR0010655712 - PARTICIPACIONES|Amundi ETF MSCI Germany UCITS EUR 109 3,01 0 0,00
DE0006289309 - PARTICIPACIONES|iShares EURO STOXX Banks 30-15 EUR 0 0,00 163 4,54
TOTAL IIC 2.261 62,30 2.230 62,04
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.752 75,82 2.230 62,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.065 84,45 2.692 74,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION / NEXT GENERATION GLOBAL OPPORTUNITIES
Fecha de registro: 05/09/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7

Descripcion general
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Politica de inversion: El compartimento podra realizar sus inversiones, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC
financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora (méaximo del 10% del
patrimonio), sin limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por su naturaleza (Renta Variable o Renta
Fija), tipo de emisor (publico o privado), ni por rating o solvencia de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion
bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises (incluidos emergentes). Se podra invertir hasta el 100% de la
exposicion total en Renta Fija de baja calidad crediticia. El riesgo divisa podra alcanzar el 100% de la exposicién total. El
compartimento podré invertir en depdésitos a la vista y en instrumentos del mercado monetario cotizados o no, siempre que
sean

liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,05 1,31 1,64 0,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,13 -0,50 -0,40 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE P 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO
CLASER | 146.473,91 | 148.144,33 110 113 EUR 0,00 0,00 4,24 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE P EUR 0
CLASER EUR 542 798 675 687

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2019

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE P EUR 0,0000
CLASER EUR 3,7005 4,9746 4,7537 4,4516

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE P 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE R 0,34 0,00 0,34 1,06 0,00 1,06 patrimonio 0,03 0,08 Patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 0,00
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 30-09-2022
Rentabilidad méxima (%) 0,00 30-09-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00

Ibex-35 16,45

Letra Tesoro 1 afio 1,77

VaR histoérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo i Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -25,61 -3,48 -6,91 -17,21 -3,36 4,65 6,79 15,70 12,86
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,09 01-09-2022 -3,76 03-02-2022 -9,87 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,79 05-07-2022 5,43 16-03-2022 6,40 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,62 19,84 23,41 27,25 14,18 12,44 23,73 12,30 7,66
lbex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,15 16,22 34,16 12,41 12,91
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25 0,15
VaR histérico del
o 3,23 3,23 3,45 3,23 3,14 3,14 3,32 2,55 2,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,24 0,43 0,82 0,40 0,42 1,63 1,76 1,66 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 461 85,06 520 91,55
* Cartera interior 198 36,53 199 35,04
* Cartera exterior 263 48,52 322 56,69
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 83 15,31 49 8,63
(+/-) RESTO -2 -0,37 -2 -0,35
TOTAL PATRIMONIO 542 100,00 % 568 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 568 610 798
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,13 -0,03 -9,64 3.401,65
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,30 -7,25 -32,36 -53,86
(+) Rendimientos de gestion -2,93 -6,87 -31,33 -56,75
+ Intereses -0,01 -0,03 -0,05 -79,27
+ Dividendos 0,06 0,31 0,47 -80,72
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,83 -6,95 -31,39 -58,79
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,16 -0,21 -0,37 -21,95
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,44 -0,44 -1,29 1,17
- Comision de gestion -0,34 -0,34 -1,01 2,57
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 2,58
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 2,38
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,04 -0,14 25,92
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,05 -48,57
(+) Ingresos 0,07 0,06 0,26 16,36
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,00 0,06 954,45
+ Otros ingresos 0,05 0,06 0,20 -24,16
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 542 568 542
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 198 36,50 199 34,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 198 36,50 199 34,99
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 263 48,49 322 56,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 263 48,49 322 56,62
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 263 48,49 322 56,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 461 84,99 520 91,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TECNGLOGIA 22,74%

———TESORERIA 15,00%

__CONSUMO NG CICLICO:
| 7.58%

COMUNICACIONES:
27,18%

FONDOS: 27,50%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Un participe posee una participacion significativa directa del 22,69% sobre la clase R del patrimonio del fondo.
c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas

repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de

Deuda Publica, que realiza la Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 21,07 euros, lo que supone un 0,00%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 40,00 euros, lo que supone un 0,01%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 147,81 euros, lo que supone un 0,03%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de otros pagos han sido 1.999,97, lo que supone un
0,34%.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 42.146,00 euros, suponiendo un 7,18%.
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Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la lIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afo
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actla de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razon principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcidn del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansion
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaqg un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contraccion de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contindien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacion, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidid acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedo finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenzé a
subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
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otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

En este escenario, Renta 4 Next Generation Global Opportunities Fl obtiene una rentabilidad en lo que llevamos de afio de
-5,87% al cierre del tercer trimestre de 2022 después de depreciarse un -3,48% desde finales de junio. Los mercados de
renta variable global corrigen un -26,7% en lo que llevamos de afio, con Europa cayendo un -23% y EEUU un -25%. En
cuanto a EEUU, resaltar la caida del -33,22% del Nasdag 100. La renta fija global medida por el indice Bloomberg Global
Aggregate Total Return corrige un -19,7%. La correccion de los mercados de renta variable y renta fija estan generando la
peor rentabilidad de la inversion moderada (compuesta por 50% renta variable y 50% renta fija) que se recuerda, cuyo
indice estaria cayendo un -23,2%.

La exposicion a bolsa con la que terminamos el mes es del 48,5% que suponen ocho puntos inferiores al trimestre pasado.
c. Indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
-CLASE P

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,15% del patrimonio.
-CLASER

El patrimonio del fondo se sitia en 0,54 millones de euros a fin del periodo frente a 0,57 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 113 a 110.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitla en -25,61%.

Los gastos soportados por el fondo han sido 1,24% del patrimonio durante el periodo frente al 0,81% del periodo
anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 3,701 a fin del periodo frente a 3,834 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

-CLASE P

N/A

-CLASER

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los activos que mas aportaron a la rentabilidad en el trimestre fueron: Snowflake, Amazon, Prosus, Crowdstrike, Nike,
Intuitive Surgical y ASML. Los activos que peor comportamiento sufrieron en el trimestre fueron: Okta, Alibaba, Eurofins,
DigitalOcean, Soitec, Alphabet y Facebook.

En la cartera de renta variable dimos salida a Prosus y Soitec y no dimos entrada a ningun otro valor en su lugar.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

-CLASE P

N/A

-CLASER

La rentabilidad de -25,61% sitta al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de -0,49%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 25.35, en comparacion con la volatilidad de los indices
en el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P.
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5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo Renta 4 Multigestion Next Generation Global Opportunities para el tercer trimestre
de 2022 es de 25.07€, siendo el total anual 100.27 €, que representa un 0.018% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La cartera de RV sigue compuesta por empresas fundamentalmente tecnolégicas y alguna compafiia del sector salud. El
objetivo es aprovechar los bajos precios actuales de las acciones para seguir componiendo una cartera de renta variable y
renta fija con exposicion principalmente en sectores de internet, tecnoldgicos, salud, comercio digital y disruptivos como:
fintech, comercio electrénico, ciberseguridad, nuevas energias, inteligencia artificial, blockchain. Este tipo de compafias
las encontramos con mas facilidad en EEUU y Europa que seran nuestras areas geogréficas principales.
PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacion es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estan endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacién inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés
neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexién en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
que recordar que el ciclo bursétil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacién de bancos centrales. En los ultimos 20 meses, la inflacién se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacion que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esta siendo mas elevada de lo esperado, y durante méas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacién: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde méaximos de junio). No obstante, la
inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacion estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en méaximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
zona euro para luchar contra la inflacion han introducido mas ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacion entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleracion econdémica y la mejora en las cadenas de produccion (recomposicion de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacidn, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardar4 méas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesién técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
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reducir la inflacién. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
soélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracién del
sector inmobiliario, el impacto del ddlar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el proximo
mes (Congreso el préximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
serd superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacion. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias
primas, y 3) abre retos geoestratégicos de alcance (Taiwan, disputas territoriales en el Artico, etc.).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0128522010 - PARTICIPACIONES|Renta 4 Valor Relativo FI EUR 49 9,09 49 8,60
ES0173321029 - PARTICIPACIONES|Pegasus Cos Inc/The EUR 49 9,00 50 8,79
ES0128520006 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 RENTA FIJA 6 MESES, FI EUR 100 18,41 100 17,60
TOTAL IIC 198 36,50 199 34,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 198 36,50 199 34,99
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US25402D1028 - ACCIONES|DigitalOcean Holdings Inc USD 30 5,45 32 5,56
FR0014000MR3 - ACCIONES|EUROFINS SCIENTIFIC SE EUR 15 2,82 19 3,30
US8334451098 - ACCIONES|Snowflake Inc USD 35 6,40 27 4,67
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 0 0,00 28 4,95
US22788C1053 - ACCIONES|Crowdstrike Holdings Inc USD 22 4,03 21 3,68
US98980L1017 - ACCIONES|Zoom Video Communications Inc UsSD 2 0,32 2 0,42
US6792951054 - ACCIONES|Okta Inc USD 26 4,82 39 6,83
US46120E6023 - ACCIONES]|Intuitive Surgical Inc uUsb 26 4,76 26 4,55
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc USD 11 2,04 12 2,17
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC uUsb 23 4,25 20 3,57
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet Inc USD 20 3,60 21 3,66
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING uUsb 19 3,46 25 4,39
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 12 2,16 12 2,17
FR0013227113 - ACCIONES|SOITEC EUR 0 0,00 14 2,39
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP USD 24 4,38 24 4,31
TOTAL RV COTIZADA 263 48,49 322 56,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 263 48,49 322 56,62
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 263 48,49 322 56,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 461 84,99 520 91,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ ATLANTIDA RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general

Politica de inversién: El compartimento invertira entre 50%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo
apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se invierte, de
manera directa o indirecta a través de IIC, entre 0%-30% de la exposicion total en Renta Variable y el resto en activos de
Renta Fija publica y/o privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos), asesorando el EAFI Isidre Blanch Alonso sobre la inversiones en Renta Variable y Didendum EAFI, S.L. sobre
las inversiones en Renta Fija. La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicién total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,59 0,45 1,59 1,28
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,50 -0,37 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
PO EUR 3.529 4.870 5.180 5.114
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -12,36 -3,32 -5,72 -3,85 -0,02 1,33 -0,09 3,77 1,38
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,16 27-09-2022 -1,65 13-06-2022 -0,67 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,55 09-09-2022 1,10 16-03-2022 0,66 07-12-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,97 5,22 6,95 5,66 2,98 2,54 2,59 1,37 2,27
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25 34,16 12,41 12,91
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25 0,15
VaR histérico del
N, 0,37 0,37 2,68 2,19 1,95 1,95 1,93 1,58 1,32
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,43 0,48 0,47 0,47 0,48 1,94 1,84 1,91 2,11
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio

82



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.390 96,06 3.434 89,87
* Cartera interior 1.040 29,47 1.416 37,06
* Cartera exterior 2.306 65,34 1.960 51,30
* Intereses de la cartera de inversion 43 1,22 57 1,49
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 93 2,64 351 9,19
(+/-) RESTO 47 1,33 36 0,94
TOTAL PATRIMONIO 3.529 100,00 % 3.821 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.821
-4,51
0,00
-3,22
-2,79
0,55
0,19
-2,16
-0,22
-0,07
-0,45
-0,59
0,00
-0,04
-0,43
-0,38
-0,03
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.529

4.556
-11,56
0,00
-5,76
-5,35
0,41
0,00
-0,81
-1,39
0,00
-0,47
-3,08
0,00
-0,01
-0,41
-0,37
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
-0,01
3.821

4.870
-18,63
0,00
-13,02
-11,81
1,29
0,17
-4,39
-0,90
-0,06
-0,62
-7,25
0,00
-0,05
-1,23
-1,12
-0,07
-0,02
-0,02
0,00
0,02
0,00
0,02
0,00
3.529

-65,19
0,00
-50,25
-53,59
19,75
0,00
138,11
-85,98
0,00
-14,33
-82,96
0,00
114,51
-6,67
-10,03
-10,04
-6,68
-21,36
0,00
0,00
0,00
-36,78
-102,97

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.040 29,46 1416 37,06
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.040 29,46 1416 37,06
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.040 29,46 1.416 37,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 575 16,31 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 575 16,31 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.742 49,37 1.962 51,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.318 65,68 1.962 51,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.358 95,14 3.378 88,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

CONSUMO NO CICLICO!
9,88%

OTROS: 29,79%

CONSUMO CICLICO:
15,26%

FONDOS: 16,12%

SICAV: 28,95%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. FU. MINI
IN. S&P500 S&P 500 STOCK 190 Inversion
INDEX 50 161222
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Opc. PUT P
IN. S&P500 OP. MINI S&P 500 184 Inversion
3600 161222 50
Total subyacente renta variable 374
V/ Fut. FU. EURO
EURO FX 125000 378 Inversion
191222
Total subyacente tipo de cambio 378
TOTAL OBLIGACIONES 752

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 732,25 euros, lo que supone un
0,02%.
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Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 924,06 euros, lo que supone un 0,02%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 972,94 euros, lo que supone un 0,03%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 2.943.651,76 euros, suponiendo un 77,88%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados por importe de 7.021.671,93 euros, suponiendo
un 185,77%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias ainstancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afio
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actla de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razén principal de este negativo comportamiento es una inflacién mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesidn. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcién del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccién de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansion
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el lbex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicion a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaq un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

86




Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contracciéon de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contindien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacién, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidié acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedd finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenzé a
subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

El tercer trimestre del afio ha sido un trimestre de fuertes altibajos para los mercados, especialmente de renta variable.
Después de una fuerte subida de méas del 15% en los indices americanos los mismos han terminado en minimos del afio
por debajo de 3600 y los bonos tanto USA como europeos en maximos de TIR anuales ya que sigue sin conseguir
manejarse positivamente el efecto de la inflacion en los mercados y se sigue descontando una posicidon de bancos
centrales duros.

A las subidas de 0,75 puntos porcentuales de la Fed les ha acompafiado una subida de 0,75 puntos del BCE y también
unas declaraciones de Powell muy agresivas en la reunion de Jackson Hole y posteriormente los diferentes miembros de
la Fed también en sus declaraciones ha seguido esa linea.

Sigue habiendo problematica sobre la energia y hemos vivido una vuelta de tuerca al mismo después de que se hayan
agujereado los gaseoductos Nordstream 1y 2. Todavia no esta claro quién ha sido el causante de los mismos pero lo que
esta claro es que afecta negativamente al traspaso de gas hacia Europa y con el invierno ya a las puertas hace que los
precios de la misma se vuelvan a tensionar, algo que no favorece la caida de la inflacion y por lo tanto no permite que los
Bancos centrales levanten el pie del acelerador de las subidas de tipos y por ende esta en peligro la entrada en recesion
en este Ultimo trimestre o principio del siguiente.

Con todo ello la reduccién del balance por parte de los bancos centrales, sobre todo la FED, genera también
incertidumbre, sobre todo con los comentarios que se espera que ahora sea mas rapida de lo esperado, con la idea de
frenar cuanto antes la elevada inflacion transitoria.

En el ambito de la renta fija, los bonos soberanos cayeron, con una rentabilidad a 10 afios de los EE.UU. que termin6 por
encima del 4% y los alemanes a 10 afios subieron también a 2,2. Niveles que unidos al indice de volatilidad MOVE dan la
impresion del nerviosismo que sufre dicho mercado. Ademas, mientras no se estabilicen los bonos consideramos que va a
ser muy dificil que se calmen los mercados de Renta Variable.

Como decisiones generales en base a dicha visidn, que se han adoptado, el posicionamiento del fondo continda siendo
ligeramente defensivo, aunque mas activo que en el pasado. Durante el trimestre se han ido haciendo compras y ventas,
en funcién de la evolucién del mercado. Durante el trimestre se ha mantenido un posicionamiento global, manteniendo las
tematicas de inversion introducidas: 1) Un fondo de energia limpia, apostando por todas las nuevas fuentes de energia, 2)
un fondo de financieros ligados a tecnologia, Fintech, ya que consideramos que por un lado las potenciales subidas de
tipos de interés le beneficiaran y por otro lado también lo pueden hacer por el sector tecnologia y 3) Un fondo de renta
variable con foco en empresas de crecimiento futuro. A nivel geografico se ha reducido totalmente la exposicién a Japén,
pero se ha mantenido la de Asia con un ETF de China. Se han tomado posiciones importantes “oportunistas” en el inverso
de bonos europeos, sobre todo Francia, Italia y Espafia a través de un ETF y para contrarrestarlo se ha tomado una
posicién de compra de un ETF bonos AAA en Europa, esta posicion se ha deshecho durante el trimestre. Ademas, se ha
aumentado el peso en Europa a través de sectorial bancario, pero también se ha deshecho durante el trimestre. Por otro
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lado, se mantiene un nuevo fondo de deuda corporativa de mercados emergentes con vencimiento definido 2026, con el
objetivo de “sellar” una rentabilidad interesante para esa parte del fondo. Por lo demas se mantiene la cartera con un mix
de fondos de renta fija y unos bonos con objetivo de mantenerlos a vencimiento. Se ha realizado la compra de varios
bonos para la cartera, por un lado, un corporativo de Volkswagen con vencimiento 2026 y una rentabilidad del entorno del
3% y se ha comprado bonos USA con vencimientos cortos, 6 meses, 1 afio y 2 afios aprovechando rentabilidades
superiores al 4% y realizando cobertura de la divisa con futuros. Ahora mismo la liquidez es justa, porque hemos
encontrado suficientes activos con una relacion rentabilidad riesgo adecuada.

c. Indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 3,53 millones de euros a fin del periodo frente a 3,82 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El namero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 48 a 47.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitia en -12,36% frente al -9,35% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,48% del patrimonio durante el periodo frente al 0,47% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 5,22% frente al 6,95% del periodo anterior.

El valor liguidativo del fondo se sitia en 8,481 a fin del periodo frente a 8,772 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -12,36% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -9,35%

del periodo anterior, le sitla por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora (
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que es de -2,01%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Respecto a las inversiones, durante este trimestre bastantes cambios en los activos en los que se ha invertido en Renta
fija. Se ha realizado la compra de varios bonos para la cartera, por un lado, un corporativo de Volkswagen con vencimiento
2026 y una rentabilidad del entorno del 3% y se ha comprado bonos USA con vencimientos cortos, 6 meses, 1 afioy 2
afios aprovechando rentabilidades superiores al 4% y realizando cobertura de la divisa con futuros. También se ha
realizado una operacion de spread, ya que se ha comprado un ETF que replica bonos AAA en Europa y por el contrario se
ha comprado uno que apuesta por las subidas de TIR principalmente en bonos de Francia, Italia y Espafia. Esta Ultima
posicidn se ha deshecho durante el trimestre. Se ha comprado nuevamente cobertura de tipos de interés a través de un
ETF inverso del Bund, pero de nuevo se ha deshecho durante el trimestre. De esta forma la exposicién a renta fija se ha
elevado al entorno del 78% durante el trimestre

En Renta Variable se ha mantenido la inversién. El trimestre se empezd y se cierra en un 20%. No obstante, si se han
hecho compras y ventas y ha habido cierta rotacion. Durante este trimestre se han comprado sobre todo un ETF de
sectorial bancario, que “posteriormente se ha vendido y se han hecho operaciones de futuros de S&P comprando a ciertos
niveles y vendiendo a otros, tratando de aprovechar las caidas de mercado. Se ha vendido la posicion que habia en dos
fondos de Retorno absoluto y parcialmente también en fondos de Fintech y de consumo global. Después se han realizado
algunas operaciones tacticas, realizando compras y ventas de ETF en funcién de la evolucion de los mercados. Se
mantuvo, aunque reducida, la exposicién en un fondo global pero con un sesgo a tecnologia y consumo y otro con peso de
las energias limpias.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

En derivados hemos sido activos durante el trimestre. En la cobertura USD, se ha rolado la posicién de cobertura. Ahora
mismo mucha volatilidad, se ha posicionado la cartera cubierta, no obstante, vigilamos la evolucién del precio para poder
sobre cubrir o descubrir parte de la cartera en niveles extremos 0,95-1,05.

Por otro lado, tomamos posicionamiento a mercado a través de la compra de futuros S&P 500 pero también deshacemos
posiciones después de una subida, lo hacemos para aprovechar mejor las caidas con niveles marcados. También hemos
vendido un PUT vencimiento diciembre y en strike 3600

d. Otra informacién sobre inversiones.
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N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -12,36% sitGa al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de -0,49%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 6.43, en comparacién con la volatilidad de los indices en
el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION ATLANTIDA RF MIXTA INTERNACIO para el tercer
trimestre de 2022 es de 212.46€, siendo el total anual 849.83 €, que representa un 0.022% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este 2022 destacan 3 factores por encima de todo, vamos a enumerarlos y a posteriori definir cémo desde un punto de
vista macroeconémico desde Didendum consideramos que afectan (negativamente) al mercado:

a) Los bancos centrales y sus politicas tanto con los tipos de interés como con las compras de bonos (o reduccién de
balance)

b) La guerra de Rusia y Ucrania

c) La inflacion

En primer lugar, desde el 2008 vivimos la famosa frase “Don’t fight the Fed”, (no luches contra los imposibles.la Fed), pero
ahora parece que sélo vale para una de las “patas”, la de los Quantitative easing y las medidas de apoyo econémico. Por
el contrario, cuando su mensaje es abiertamente restrictivo, suben tipos de interés, y quieren tomar medidas como la
reduccion del programa de compra de bonos y hasta la reduccién de balance (no reinvertir los vencimientos) no parece
interesarnos su mensaje y consideramos cualquier aspecto positivo para tergiversar nuestros analisis y creer que al final
todo sera pasajero y todo volvera a arreglarse.

Realmente los ciclos econémicos son asi, pero es cierto que este ciclo negativo que ha llegado este 2022, parece que
puede dafar significativamente la economia. Esto viene de bastantes afios atras, de los programas de estimulo de los
ultimos 14 afios, pero sobre todo las Gltimas medidas tomadas por los Bancos centrales a raiz del coronavirus. Incluso
viene de alin mas atras, no sélo por las medidas de estimulo desde el 2008, sino por hechos como la deslocalizacion de la
produccién, que en un entorno de shock de oferta como el actual y con los cuellos de botella y desabastecimientos
causados por el coronavirus, alimentan fenémenos como la inflacion.

Hemos llegado a tercero de los puntos sin adentrarnos en el segundo, pero si, lo cierto es que la guerra de Rusia y
Ucrania ha tenido un impacto en el coste de las materias primas, principalmente energéticas, y el hecho de haber
disparado el precio del petréleo o el gas han llevado consigo un aumento de precios generalizado por trasvase en la
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cadena. Por ello, una inflacion que ya venia al alza por los Ultimos paquetes de medidas de estimulo se ha visto enfatizada
con el aumento de los costes energéticos y trasladados a toda la cadena, haciendo que los Bancos Centrales (Fed sobre
todo y ya el BCE) hayan tenido que acelerar aun mas sus politicas restrictivas pasando de subidas de 0,25 puntos por
reunion a varias reuniones con subidas de 0,75 puntos, pasando en apenas 6 meses del 0% al 3%, algo que en
circunstancias normales hubieran tardado 10 o 12 reuniones en subir, es decir unos 2 afios, como entre 06.2003 y
11.2005 que subieron del 1 al 4%.

Légicamente este no es un hecho aislado, y posiblemente ain no hemos visto las consecuencias, a pesar de la violenta
reaccion de los mercados con activos de Renta Variable y, lo que es peor, de Renta Fija cayendo por encima del 20% en
el afio. Posiblemente esta aceleracion de las medidas restrictivas cause un efecto fuerte en la contraccién del crecimiento
previsto para 2023 y una recesion mas profunda de lo que inicialmente se podria pensar, es decir un efecto mas “hard”
que “soft” landing.

Por todo esto, consideramos que a pesar de encontrarnos en un mar muy ajetreado, lleno de incertidumbre, y donde ni los
propios actores (Mandatarios de los Bancos Centrales y paises) saben muy bien cual es rumbo que deben tomar con sus
politicas ni los efectos que los actuales actos van a causar a la economia y por lo tanto como lo vamos a saber nosotros...
surgen diferentes oportunidades en el mercado de cara a los préximos meses afios, sino actualmente, cercana, que
proporcionara buenos resultados en el préximo ciclo.

Si nos centramos en tematicas que nos gustan actualmente:

i) Renta fija:

a. algunos Bonos de emisores concretos de “investment grade” en Europa donde ya podemos encontrar emisiones con
vencimiento 3-4 afios con ratings por encima de Ay Tir aproximada de 3-4%. Cobramos el cupon y recibimos el principal a
vencimiento.

b. Fondos con vencimiento definido. Hay productos con vencimientos 2026 y 2028 con Tir entre el 5y el 7%, diversificados
en mas de 100 Emisores y cuyas gestoras tienen buen historial con dichos productos y sin apenas defaults.

c. Por supuesto la estrella este afio, los ETF de cobertura de deuda, es decir Inversos del precio de los bonos, que han
permitido cubrir buena parte de la duracion de las carteras.

i) Renta Variable:

a. Si tuviéramos que crear posicion, aqui ahora mismo si somos mas escépticos porque consideramos que puede haber
un tramo adicional de caida. Para las posiciones mantenidas buscar estrategias long.short, sobre todo en Europa y
ademas de compaiiias fuertes, con marcas reconocidas y por tanto consumidas en cualquier tipo de circunstancia y poco
endeudadas a nivel global.

b. Consideramos que dada la elevada volatilidad este afio es interesante realizar pequefias coberturas en momentos que
dicha volatilidad sea mas barata, que nos permita amortiguar las carteras.

Mantendremos liquidez en cartera durante 2022, como un reductor de volatilidad y para aprovechar oportunidades que
surjan en el mercado.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacion es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estdn endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacion inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés
neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexién en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
que recordar que el ciclo bursatil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacién de bancos centrales. En los ultimos 20 meses, la inflacién se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacion que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esta siendo mas elevada de lo esperado, y durante mas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacion: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde maximos de junio). No obstante, la
inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
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la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacién estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en maximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
zona euro para luchar contra la inflacion han introducido més ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacién entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleraciéon econémica y la mejora en las cadenas de produccién (recomposicion de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacion, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardara méas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesion técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
reducir la inflacién. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
soélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracién del
sector inmobiliario, el impacto del ddlar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el pr6ximo
mes (Congreso el préximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
seréa superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacion. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias

primas_y 3) abre retos npnpctmtégir‘nq de alcance (Taiwan _disputas territoriales en el Artico_etc)

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0205629001 - BONOJARQUIMEA GROUP SA|4,63|2026-12-28 EUR 183 5,19 191 5,01

ES0236463008 - BONOJAUDAX RENOVABLES SA|4,20|2027-12-18 EUR 252 7,13 300 7.85

ES0205072020 - BONO|PIKOLIN SL|5,15|2026-12-14 EUR 256 7,26 267 6,98
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 691 19,58 758 19,84

ES0241571001 - BONO|GENERAL DE ALQUI|4,50|2023-07-05 EUR 349 9,88 358 9,36

ES0376156016 - BONO|SA DE OBRAS SERVICIOS|6,00|2022-07-24 EUR 0 0,00 300 7,86
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 349 9,88 658 17,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.040 29,46 1.416 37,06
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.040 29,46 1.416 37,06
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.040 29,46 1.416 37,06

US91282CCG42 - BONO|US TREASURY N/B|0,25[2024-06-15 UsbD 95 2,70 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 95 2,70 0 0,00

US91282CBX83 - BONOJ|US TREASURY N/B|0,13|2023-04-30 uUsb 100 2,83 9] 0,00

US91282CCU36 - BONO|US TREASURY N/B|0,13|2023-08-31 USD 98 2,78 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 198 5,61 0 0,00

XS1944390597 - BONO|VOLKSWAGEN BANK GMBH|2,50|2026-07-31 EUR 282 8,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 282 8,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 575 16,31 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 575 16,31 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0484969463 - PARTICIPACIONES|Xtrackers Il Eurozone AAA Gove EUR 0 0,00 82 2,15
LU1940065359 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growth Funds - EUR 0 0,00 67 174
LU0736560011 - PARTICIPACIONESIAB SICAV | - Select Absolute A EUR 0 0,00 91 2,38
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|Morgan Stanley Investment Fund EUR 78 2,20 84 2,19
LU2365112270 - PARTICIPACIONES|Vontobel Fund II-Fixed Maturit EUR 321 9,09 327 8,56
LU0992627298 - PARTICIPACIONES|Carmignac Portfolio - Long-Sho EUR 75 2,13 0 0,00
LU0474968459 - PARTICIPACIONES]|Pictet - Clean Energy EUR 36 1,02 64 1,67
LU1920217319 - PARTICIPACIONES|Eleva UCITS Fund - Eleva Leade EUR 34 0,97 37 0,96
FR0013443835 - PARTICIPACIONES|Millesima 2026 EUR 289 8,20 290 7,58
LU1840769696 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growth Funds - EUR 36 1,02 70 1,83
FR0013185535 - PARTICIPACIONES|Lazard Convertible Global EUR 253 7,18 260 6,81
FR0013175221 - PARTICIPACIONES|LA Francaise Global Coco EUR 279 7,92 294 7,70
LU1331973468 - PARTICIPACIONES|Eleva UCITS Fund - Eleva Absol EUR 0 0,00 53 1,38
LU1805616502 - PARTICIPACIONES|fLAB fUNDS Sicav - fLAB Core EUR 46 131 48 1,26
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B - Equities NewGe EUR 46 1,31 45 1,19
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B - Real Estate Eu EUR 96 2,72 31 0,81
IEO0BO2KXK85 - PARTICIPACIONES|iShares China Large Cap UCITS EUR 74 2,10 0 0,00
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|Lyxor EURO STOXX 50 DR UCITS E EUR 34 0,96 0 0,00
LU0321463258 - PARTICIPACIONES]|db x-trackers |l - Short iBoxx EUR 0 0,00 38 0,98
FR0010655712 - PARTICIPACIONES|Amundi ETF MSCI Germany UCITS EUR 44 1,24 0 0,00
DE0006289309 - PARTICIPACIONES|iShares EURO STOXX Banks 30-15 EUR 0 0,00 82 2,14
TOTAL IIC 1.742 49,37 1.962 51,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.318 65,68 1.962 51,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.358 95,14 3.378 88,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
RENTA 4 MULTIGESTION/ NUMANTIA PATRIMONIO GLOBAL
Fecha de registro: 12/06/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invierte entre 0%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invierte, directa o indirectamente, un 0-100% de la
exposicion total en renta variable o en activos de renta fija publica/privada (incluidos depésitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera del 0-90% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,22 0,24 0,67 1,70
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,50 -0,38 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en Dividendos brutos
circulacién N°de accionistas . distribuidos por accién Distribuye
CLASE : : 2 - Divisa : : .
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
PO EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
PO EUR 56.875 56.200 15.736 6.293
Valor liquidativo
Periodo del informe Corresponderia a 2008 Corresponderia a 2007 Corresponderia a 2006
CLASE | Divisa ; ; Fin de ; ., Fin de ) ; Fin de ) ., Fin de
Min Max » Min Max ” Min Max » Min Max »
afio afio afio afio
PO EUR

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacion (€) Volumen
CLASE , ) . ) medio diario |Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo .
(miles €)
PO
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -19,66 0,37 -20,54 0,74 7,55 27,44 24,91 39,10
Rentabilidad indice

. -13,43 0,11 -10,80 -3,06 10,40 31,75 6,33 29,33

referencia
Correlacién 0,90 0,90 0,89 0,84 0,82 0,82 0,91 0,86

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,36 29-09-2022 -5,69 09-05-2022 -11,05 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,76 07-07-2022 4,16 13-05-2022 9,11 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 27,55 20,85 33,11 27,39 17,07 15,13 32,75 13,69
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25 34,16 12,41
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25
BENCHMARK R4
18,79 17,20 21,92 17,14 13,28 11,58 28,96 10,69
MULTIG NUMANTIA
VaR histérico del
L 4,11 4,11 12,79 11,67 11,35 11,35 11,22 8,14
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,22 0,41 0,41 0,40 0,41 1,64 1,91 1,92 2,33
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
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de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo - Rentabilidad
19,00 Mnf 4 180,00 20,00
B ﬁ%‘« ‘}‘U' 170,00 15,00
17.00 vai“*j‘}m \‘ﬁf: \‘uwvl}l{hut‘ 16000 10,00
16,00 I [t 500 I I I I
1500 P YA - i N | - -~ I = .

14,00 f‘f” 140,00
1300

5,00

Y ) 13000

A4 /‘\E;p’ i -10,00
12,00 4, [n/"“',,-/w -«’f 'Q'Lrv’ﬂz"\ ¥ 120,00 Elm
11,00 i -
10,00 \f::f\:w"i\"ﬁ ”f e 20,00
9,00 [ 100,00 T
800 9000 & S S E LS S S S

o o o
jun19  novi9  abr20  sep20  feh21  jul21  dic21  may.22 L A ¥ N A A ® t o3
B vl B BENCHMARK R4 MULTIG NUMANTIA B vl H BENCHMARK R4 MULTIG NUMANTIA

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

I I

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

| Fin periodo actual | Fin periodo anterior
I 1
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 55.666 97,87 53.486 96,99
* Cartera interior 1.737 3,05 969 1,76
* Cartera exterior 53.929 94,82 52.517 95,23
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.341 2,36 1.986 3,60
(+/-) RESTO -132 -0,23 -326 -0,59

TOTAL PATRIMONIO 56.875 100,00 % 55.147 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 55.147 64.596 56.200
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,76 7,37 22,98 -62,25
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,05 -22,97 -21,84 -100,22
(+) Rendimientos de gestion 0,55 -22,52 -20,43 -102,46
+ Intereses 0,00 -0,01 -0,01 -70,69
+ Dividendos 0,32 0,31 0,87 4,62
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,23 -22,82 -21,29 -101,03
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,45 -1,41 12,11
- Comision de gestion -0,38 -0,37 -1,12 2,03
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 2,04
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 -30,09
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 36,64
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,05 -0,20 61,02
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -91,34
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 56.875 55.147 56.875

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.737 3,05 969 1,76
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1737 3,05 969 1,76
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1737 3,05 969 1,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 53.929 94,82 52.517 95,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 53.929 94,82 52.517 95,24
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.929 94,82 52.517 95,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 55.666 97,87 53.486 97,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

CONSUMO CICLICO:
16,95%

ENERGIA: 6,02%

——OTROS: 1361%
COMUNICACIONES:
19.01% ]

FINANCIERO: 44,41%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 8.926,84 euros, lo que supone un
0,01%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 3.031,14 euros, lo que supone un 0,00%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 15.061,56 euros, lo que supone un 0,02%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de otros pagos han sido 7.125,76, lo que supone un
0,01%.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 17.055.119,67 euros, suponiendo un 27,84%.
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Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la lIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afo
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actla de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razon principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcidn del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansion
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaqg un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contraccion de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contindien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacion, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidid acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedo finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenzé a
subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
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otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el tercer trimestre de 2022 la liquidez se ha reducido ligeramente desde el 3,5% hasta el 2,4% aproximadamente,
pues encontramos oportunidades de inversion atractivas a las cotizaciones actuales. Es de esperar que sigamos
manteniendo una elevada exposicion a renta variable, aunque la subido de tipos de interés nos hace estar vigilantes ante
posibles oportunidades en renta fija. Es de esperar que la cartera siga teniendo entre 25 y 35 empresas, con una elevada
conviccion en las 10 posiciones con mayor peso.

Durante el tercer trimestre de 2022 se ha asistido a las juntas de accionistas de algunas compaiiias:

Internacionales: Tesla Inc y Prosus NV.

En relacion con el sentido del voto, se ha votado a favor o en contra de acuerdo a la politica de voto y criterios ESG de un
asesor externo (Glass Lewis). En general se ha votado a favor de las propuestas de las compafiias, exceptuando algunos
aspectos que Renta 4 Gestora ha considerado que no aportaban valor a la compafiia.

c. Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return EUR Index. Este indice se utiliza
en términos meramente informativos o comparativos

La rentabilidad del fondo a cierre de afio ha sido de +0,74% en comparacion con la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1
afio, que ha sido de -0,49%

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 56,87 millones de euros a fin del periodo frente a 55,15 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 6722 a 6819.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitla en -19,66% frente al

-19,96% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,41% del patrimonio durante el periodo frente al 0,41% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 20,85% frente al 33,11% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 14,885 a fin del periodo frente a 14,83 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -19,66% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -19,96%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora (
GLOBAL ) pertenecientes a la gestora, que es de 3,08%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Por el lado de las nuevas empresas en cartera, encontramos: Canadian Natural Resources Ltd, Fluidra SA, Red Rock
Resorts Inc y KKR & Co Inc. Creemos que son empresas de calidad, duraderas, que actualmente estan infravaloradas.
Durante el trimestre hemos vendido en su totalidad las posiciones en: Radius Global Infrastructure Inc, Cardlytics Inc y
Prosus NV. Las ventas se deben a un andlisis comparativo, pues su relacién rentabilidad riesgo es menos atractiva al
haberse presentado durante el trimestre oportunidades muy claras en empresas de mas calidad y conviccion.
Destaca también durante el trimestre el aumento de exposicion en FRP Holdings y Markel Corp, empresas del TOP10 en
las que sigue aumentando nuestra conviccion, y la reduccion de peso de Microstrategy Inc, que cotiza con prima sobre su
NAV, sobrevaloracion que han aprovechado los directivos para ampliar capital.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
La rentabilidad de -19,66% sitta al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por
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su indice Benchmark, que es de 0,11%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 28.65, en comparacién con la volatilidad de los indices
en el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del
periodo es de -0.42. El ratio Sortino es de -0.39 mientras que el Downside Risk es 15.31.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo se ha acudido a las juntas de accionistas de las siguientes entidades:

Prosus N.V. — Tesla Inc.

- Para el resto de las Juntas, la IIC no ha asistido a las Juntas Generales de Accionistas, por considerar que su
participacion en las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

OTROS

- Se aprueba la adhesion de la IIC a la class action contra Bayer AG , con motivo de la difusion de informacién publica
considerada falsa o engafiosa. RENTA 4 GESTORA, SGIIC, S.A. ha contratado los servicios de una entidad con dilatada
experiencia internacional en la gestion de procedimientos de reclamacién colectiva ante organismos judiciales extranjeros.
Se considera razonable la imputacion a la IIC de los gastos excepcionales para la defensa juridica de los intereses de los
participes, siempre y cuando se cumplan una serie de requisitos. Por ello, los honorarios y gastos derivados de la
prestacién de este servicio se imputard a la IIC exclusivamente como comisién de éxito, en funcién del importe
ciertamente recuperado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 MULTIGESTION NUMANTIA PATRIMONIO GLOBAL para el tercer
trimestre de 2022 es de 2433.75€, siendo el total anual 9734.99 €, que representa un 0.018% sobre el patrimonio.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nuestro enfoque empresarial a largo plazo nos hace abstraernos de la volatilidad para centrarnos en el analisis y vigilancia
de nuestras empresas a nivel operativo y estratégico. Seguimos encontrando un gran niumero de oportunidades atractivas
de inversién, y aumentando la conviccidn en las principales posiciones de la cartera, asi que es previsible que el fondo
tienda a una exposicién a renta variable superior al 90% y baja liquidez mientras no aparezcan alternativas claras en renta
fija. Es previsible que el nUmero de empresas en cartera se mantenga entre 25 y 35, suponiendo las 10-12 principales
inversiones alrededor del 50% del peso.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacion es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estan endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacién inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés
neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexién en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
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negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
que recordar que el ciclo bursatil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacion de bancos centrales. En los Gltimos 20 meses, la inflacion se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacién que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esta siendo mas elevada de lo esperado, y durante méas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacion: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde maximos de junio). No obstante, la
inflacién subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacidn estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en maximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
zona euro para luchar contra la inflacion han introducido mas ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacién entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleracion econdémica y la mejora en las cadenas de produccion (recomposiciéon de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacion, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardara mas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesién técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
reducir la inflacion. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
sélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracion del
sector inmobiliario, el impacto del ddlar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el préximo
mes (Congreso el proximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
serda superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacion. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias
primas, y 3) abre retos geoestratégicos de alcance (Taiwan, disputas territoriales en el Artico, etc.).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

ES0183746314 - ACCIONES|Vidrala SA EUR 837 1,47 969 1,76

ES0137650018 - ACCIONES|Fluidra SA EUR 900 1,58 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.737 3,05 969 1,76
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1737 3,05 969 1,76
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1737 3,05 969 1,76
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

103



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US7504811032 - ACCIONES|Radius Global Infrastructure | UsD 0 0,00 835 152
US03769M1062 - ACCIONES|Apollo Global Management Inc UsD 1.869 3,29 1.822 3,30
US30292L.1070 - ACCIONES|FRP Holdings Inc UsD 4.374 7,69 3.417 6,20
US7462283034 - ACCIONES|Pure Cycle Corp UsD 877 1,54 396 0,72
CA26153M5072 - ACCIONES|DREAM Unlimited Corp CAD 1.394 2,45 1.611 2,92
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 0 0,00 1.787 3,24
US48251W1045 - ACCIONES|KKR & Co Inc UsD 548 0,96 0 0,00
US14161W1053 - ACCIONES|Cardlytics Inc UsD 0 0,00 1.291 2,34
LU1778762911 - ACCIONES|Spotify Technology SA UsD 1.533 2,70 1.559 2,83
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 1.265 2,22 1.306 2,37
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC EUR 3.198 5,62 2724 4,94
NZRYME0001S4 - ACCIONES|Ryman Healthcare Ltd NZD 1.454 2,56 1.048 1,90
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA INC UsD 5.252 9,23 4.605 8,35
US7901481009 - ACCIONES|St Joe Co/The UsD 1.281 2,25 1.479 2,68
US75700L1089 - ACCIONES|Red Rock Resorts Inc UsD 699 1,23 0 0,00
US5949724083 - ACCIONES|MicroStrategy Inc UsD 1.199 2,11 2.127 3,86
US5705351048 - ACCIONES|Markel Corp UsD 3.480 6,12 2.647 4,80
US46590V1008 - ACCIONES|JBG SMITH Properties UsD 2.262 3,98 2.522 4,57
US44267D1072 - ACCIONES|Howard Hughes Corp/The UsD 2.455 4,32 2.820 511
US3397501012 - ACCIONES]|Floor & Decor Holdings Inc UsD 1.269 2,23 1.063 1,93
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc UsD 2.562 4,50 3.078 5,58
US09225M1018 - ACCIONES|Black Stone Minerals LP UsD 2.475 4,35 1.828 3,32
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet Inc UsD 1.009 1,77 399 0,72
JP3756600007 - ACCIONES|Nintendo Co Ltd JPY 1.245 2,19 1.241 2,25
FR0000130403 - ACCIONES|CHRISTIAN DIOR SE EUR 1.176 2,07 1.117 2,03
CA1363851017 - ACCIONES|Canadian Natural Resources Ltd CAD 949 1,67 0 0,00
CA1125851040 - ACCIONES|Brookfield Asset Management In UsD 4.473 7,86 4.548 8,25
BMG0450A1053 - ACCIONES|ARCH CAPITAL GROUP LTD UsD 1.115 1,96 521 0,94
US02079K1079 - ACCIONES|Alphabet Inc UsD 0 0,00 555 1,01
FR0000039299 - ACCIONES|BOLLORE SA EUR 2.512 4,42 2.351 4,26
CA3039011026 - ACCIONES|FAIRFAX FINL HLDGS LTD CAD 2.006 3,53 1.819 3,30
TOTAL RV COTIZADA 53.929 94,82 52.517 95,24
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 53.929 94,82 52.517 95,24
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.929 94,82 52.517 95,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 55.666 97,87 53.486 97,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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