
 
 

 Objetivos e idoneidad de inversión
 El fondo invierte principalmente en bonos denominados en euros (EUR) o en dólares 
estadounidenses (USD) emitidos por estados, organizaciones internacionales o 
empresas. El fondo invierte una parte mayoritaria de su patrimonio en bonos con una 
calificación crediticia «investment grade» de S&P elevada, de al menos AA- o su 
equivalente en otra agencia de calificación reconocida. Es adecuado para inversores 
que busquen seguridad y deseen centrarse en títulos de gran calidad en el mercado 
de renta fija.
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 Fondo -0.76 0.05 0.47 -0.50 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
 BM n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

 El rendimiento pasado no es un indicador de la evolución de valor actual o futura. Los valores de 
rendimiento se refieren al valor activo neto y se calculan sin los costes y comisiones originados por 
emisión, retirada o cambio (por ejemplo, costes de transacción y custodia del inversor).

 

  
 Disposiciones legales importantes
 Fuentes: Bloomberg, Rimes, GAM. Les rogamos notar las disposiciones legales importantes 
al fin de este documento. Antes de invertir, por favor, lea el folleto informativo y el KIID 
disponibles en www.jbfundnet.com y en las páginas web de los distribuidores.

 Datos básicos
 Valor liquidativo neto CHF 99,12
 Patrimonio del fondo CHF 153,16 mlls.
 Moneda base EUR
 Monedas disponibles CHF, EUR, USD
 Cobertura de divisas cubierta contra la moneda base
 Participaciones Bh (acumulativa)
 Código ISIN LU1139423633
 Código de valor CH 26140459
 Invest. manager Bank Julius Bär & Co. AG
 Banco depositario State Street Bank Luxembourg S.C.A., 

Luxembourg
 Estructura jurídica SICAV de derecho luxemburgués
 Fecha de lanzamiento 12.12.2014
 Domicilio Luxemburgo
 Índice No está disp. un índice de ref. 

adecuado
 Total expense ratio 1.21% (30.06.2015) 
 Comisión de gestión 0.75%
 Comisión de emisión: max. 5.00%

de retirada: max. 3.00%1

 Registrados en AT BE CH DE ES FR GB LU NL SE 

1 Solo en caso de que no se cobrase una comisión de emisión.

 Mayores posiciones
 Título Tipo de 

interés
País %

 Temasek Financial I 2,375% SG 1,74
 Eurofima 1,750% SX 1,69
 Province of Manitoba 1,750% CA 1,69
 Bayerische Landesbank 1,250% DE 1,62
 Skandinaviska Enskilda Bk AB 1,375% SE 1,61
 Nippon Tel & Tel Corp 2,150% JP 1,56
 Cades 2,000% FR 1,43
 Landwirtschaftliche Rentenbank 2,375% DE 1,40
 UBS AG London 1,375% CH 1,36
 Wal-Mart Stores Inc 1,900% US 1,32
 Total   15,42

 

 Distribución por rating
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La distribución por rating se basa principalmente en las categorías de 
calificación más basas de Moody's o de S&P y después se aplica un sistema 
de cascada para asignar nuevas calificaciones.

 Distribución por monedas en %

 0,4%  

 99,5%  

USD  
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 Los medios negativ. disponi. pueden resultar de derivados o suscripciones y 
recortes.
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En las estructuras del fondo se tienen en cuenta instrumentos financieros 
derivados con su exposición. La suma de las estructuras puede apartarse del 
100% en caso de que el fondo esté invertido en estos instrumentos.
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 Comentarios
   
 Retrospectiva del mercado
 En noviembre, el nivel de rentabilidad de la Eurozona siguió aplastándose en el extremo frontal, anticipándose a las medidas de alivio que anunciaría el 
BCE. En EUA, el panorama fue totalmente opuesto: la rentabilidad de la deuda soberana trepó en toda la cartera, en particular en el extremo frontal, con la 
cercanía de la fecha límite fijada en diciembre para la primera suba de tasas esperada.

   
 Contribución al rendimiento y cambios en la cartera
 El fondo generó una rentabilidad absoluta positiva en noviembre. El ajuste de diferenciales en bonos AAA y AA- superó al de los bonos de inversión con 
menor calificación y fue positivo para el rendimiento. Se incrementó la exposición a bonos de EUA (con cobertura de divisas).

   
 Previsión y estrategia
 Debería reducirse más la liquidez del mercado de bonos europeos en general si el BCE prolonga (o amplía) su programa de compra de bonos y baja más las 
tasas de depósito.

 

 Oportunidades
   El fondo invierte en un universo de renta fija ampliamente diversificado y trata de sacar el máximo provecho de las oportunidades de rendimiento que se 
presentan.

  

 Riesgos
  
 El Fondo invierte en renta fija, que puede estar sujeta a fuertes fluctuaciones de valor. La renta fija presenta riesgos de emisor, de crédito y de tipo de 
interés.

  

 Disclaimer
  
 Disposiciones legales importantes
Los datos contenidos en este documento tienen  simplemente el objetivo de la información y no constituyen asesoramiento de inversión. Por la veracidad y 
exactitud del contenido de esta información se declina toda responsabilidad. Cualquier recomendación u opinión  contenida en este documento puede 
cambiar y refleja el punto de vista de GAM en las actuales condiciones económicas. Este documento trata material de marketing. Antes de realizar cualquier  
inversión deberá consultar el folleto informativo vigente y /o las regulaciones del fondo, los datos fundamentales para el inversor “DFI”,  los estatutos y los 
informes anuales y/o semestrales más recientes (los “documentos legales”), así como a un asesor financiero y fiscal independiente. Los documentos 
mencionados se pueden obtener gratuitamente y en formato papel llamando al teléfono +41 58 426 6000 o en las direcciones abajo mencionadas. El valor 
de las unidades y su rentabilidad pueden subir y bajar como consecuencia de la volatilidad del mercado de valores y las variaciones de los tipos de cambio. 
GAM no asume ninguna responsabilidad por posibles pérdidas. El comportamiento de valores y rentabilidades anteriores no es ningún indicador de su 
comportamiento actual ni futuro. El comportamiento de valores y rentabilidades no incluye las comisiones y costes que se pueden cargar al comprar, vender 
y/o intercambiar participaciones. GAM no es miembro del Grupo Julius Baer. Los fondos armonizados según la legislación de la UE son fondos Parte I de 
derecho luxemburgués (Organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios, “OICVM”) y están registrados, como regla general, para su distribución 
pública en Luxemburgo. No obstante, debido a los diferentes procedimientos nacionales de registro, no se puede garantizar que un fondo, subfondo o una 
clase de acción esté registrado, o se registre en el futuro, en todos los países y al mismo tiempo. Puede encontrar un listado lista actualizado de los fondos 
registrados bajo www.jbfundnet.com <http://www.jbfundnet.com>. Por favor tenga en cuenta las particularidades indicadas abajo en relación a algunos 
países para los correspondientes OICVM registrados. Puede que la venta de las IIC no armonizadas (los “No-OICVM”), tal como los fondos de derecho 
suizo, los Fondos de Inversión Especializados (“SIF”) así como las IIC luxemburguesas llamadas “Parte II” resulte inadecuada o prohibida en ciertas 
jurisdicciones o frente a ciertos grupos de inversores. Particularmente, los fondos no están registrados en los EE.UU. y en los territorios dependientes de 
ellos, y, como consecuencia, allí no pueden ser ofrecidos ni vendidos.
Condiciones jurídicas por país
España: Los documentos legales en español pueden obtenerse de forma gratuita a través de la página web www.jbfundnet.com. Número de registro de la 
CNMV: Julius Baer Multibond (núm. 200), Julius Baer Multicash (núm. 201), Julius Baer Multistock (núm. 202), Julius Baer Multicooperation (núm. 298), 
Julius Baer Multipartner (núm. 421) y Julius Baer Special Funds (núm. 1131).
SUIZA: Fondos suizos: La Gestora de fondos es GAM Investment Management (Switzerland) S.A., Zürich, el Depositario es Bank Julius Bär & Co. S.A., 
Bahnhofstrasse 36, Apartado postal, CH-8010 Zúrich o RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, sucursal Zúrich, Badenerstrasse 567, CH-8048 
Zúrich o Royal Bank of Canada (Suisse) S.A., Rue François-Diday 6, CH-1204 Ginebra o State Street Bank GmbH, Múnich, sucursal Zúrich, 
Beethovenstrasse 19, CH-8002 Zúrich. Los fondos de derecho suizo están aprobados para la oferta pública y distribución exclusivamente en Suiza. Fondos 
luxemburgueses: Representante: GAM Investment Management (Switzerland) S.A., Hardstrasse 201, Apartado postal, CH-8037 Zúrich; Agente de Pagos: 
Bank Julius Bär & Co. S.A., Bahnhofstrasse 36, Apartado postal, CH-8010 Zúrich. 
 
Copyright © 2015 GAM Investment Management (Switzerland) SA - reservados todos los derechos 

  

.
 

  

   Julius Baer Multicooperation -   
 Julius Baer Fixed Income Global High Investment Grade   
 (UCITS)   

 JB FI Global High Inv Grade-CHF  
 

 
  

       
 Participaciones Bh / Moneda CHF 30.11.2015  

 
 

 
 


