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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santaiucia Polar Equilibrado, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), por encargo del
Organo de Control dei Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nete, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes ai ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacién con fas cuentas anuales del Fondo

Los administradores de Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A., Scciedad
Unipersonal (en adelante, Entidad Gestora) son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonic, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera apiicable al Fondo en Espafia, que se
identifica en la Nota 2 de la memora adjunta, y det control interno que coasideran necesaric para permitir la
preparacidn de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Respensabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre fas cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos ilevado a cabo nuestra audiforia de conformidad con la normativa reguladora de la
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige gue cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditeria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las
cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y
la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluida la valoracion de ios riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a fraude ¢
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el controf internc relevante para la
formulacion por parte de los administradores de la Entidagd Gestora de Jas cuentas anuales del Fondo, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con fa
finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la
evaluacién de la adecuacidén de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por !a direccién, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
an su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra cpinion de auditoria,

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fie! del
patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo

de informacién financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las expiicaciones gue {os administradores de ia Entidad
Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios y scbre otros asuntos y
no forma parte integrante de tas cuentas anuaies. Hemos verificado que la informacién contable que contiene &l
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables def Fondo.
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GLASE 8-

SANTALUCIA POLAR EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

ONO357b:

4

a2

(Euros)
ACTIVO 31-12-2016 31-12.2015 PATRIMONIC NETO Y PASIVO 31-12-2016 31.12-2015
W ]
FONDCS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO - - PATRIMONIO NETO 7.430.168,62 4.882.046,10
INVERSIONES 4.133.849,91 3.075.629,80 | FONDOS PROPIOS 7.430.169,62 4.882.046,10
Inmobiilarias . - Cuenta de posicion de planes 7.430.188,62 4.882.046,10
Terrenos . - Cuenta de participacids de fondos inversores - -
Edfficios y otras construcciones - -
Otras inversiones inmobiliarias - -
Anticipos e inversicnes en curso -
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias -
Minusvalias de inversiones inmobiliarias {a deducir) - “
Financieras 4.133.848 91 3.075.529 80
instrumentos de patrimonio 2.328.965 38 786.567,21
Desembolsos pencdientes (a deducin) - -
Valores representativos de deuda 1.533.382,17 2.101.509,73
intereses de valores representativos de deuds 12.262,1 18.259,47
Créditos hipotecarios - -
Créditos concedidos a parlicipes - -
Otros créditos -
Intereses de créditos - .
Depositos y fianzas constiluidos 136.823,85 112.253,80
Depésitos en bancos y entidades de deposito - 100.598,36
Otras inversiones financieras - -
Derivados 2.588,87 {2.340,00)
Revalorizacién de inversiones financieras 126.403,87 13.923,97
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) {6.576,24) {62.242.74)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS -
Cuenta e participacion de Fondo de Pensiones en
Fonde abierio - -
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de
empleo
en Fondo abierto -
DERECHOS DE REEMBOLSC DERIVADOQS DE
CONTRATOQS DE SEGUROQ EN PODER DE
ASEGURADORES - -
Derechos de reembolso por Provisidn Matematica - -
Derechos de reembolso por provisidn para prestaciones - -
Ciros derechos de reembolso - -
DEUDORES 17.865,40 488.777,80 | PASIVO 15.369,00 11.675,53
Paricipes, deudores por aportaciones - - PROVISIONES . -
Promotores - - ACREEDORES 15.386,00 11,675,583
Deudores por aportaciones - - Acreadores pof prestaciones - -
Deudores por transferencia elementos
patrimoniales y amortizacion déficit - - Acresdores por movilizaciones 5.716,63
Deudores por mavilizaciones - - Acreedores por devolucién exceso aportacidn - -
Aseguradores - - Aseguradores - -
Beudores varios 13.050,68 495,131,594 | Entidad Gestora 7483186 £.098,23
Administraciones Plblicas 4.814,72 3.546,26 | Entidad Depositaria 536,62 367,08
Provisiones (a deducir) - - Acreedores por servicios profesionales 1.500,40 1.333,41
TESORERIA 3.283.853,31 1.319.414,03 [ Deudas con entidades de crédito - -
Bancos e instituciones de crédito o/c vista 2.818.799,27 1.318.414,03 | Administraciones Piblicas -
Bancos e instituciones de crédito c/ahomo - - Fianzas y depdsiios recibidos - N
Activos del mercade monetaric 475.054,04 - Otras deudas 182 20 4.876.80
AJUSTES POR PERIODIFICACION - - AJUSTES POR PERIODIFICACION - -
TOTAL ACTIVO 7.445.568,62 4.893.721,63 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.445.568,62 4.863.721,63

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2016.




ONO357654

SANTALUCIA POLAR EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)
2016 2015
INGRES0OS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 58.074,44 34.881,71
Ofros ingresos 269,92 -
58.344,36 34.881,71
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiiiarias - -
(Gastos de inversiones financieras (15.749,43} (5.314,49)
Otros gastos {60,90) {585,35)
{15.810,33) {5.898,84}
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora (68.869,28} {40.032,17)
Comisiones de la Entidad Depositaria (4.858,58) (2.882,25)
Senvicios exleriores (3.015,38) (3.732.41)
Gasios Comisién de Control def Fondo - -
Otros gastos (4.572.79) (2.513,59)
(81.416,01) {49.160,42}
EXCESQ DE PROVISIONES i hd
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resuitados por enajenacién de inversiones inrnobiliarias (+/-) . .
Resullados por enajenacién de inversiones financieras (+/-} 167.378,65 (128.934.49)
167.378,65 {128.934,49)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Variacion de valor de inversiones financieras (+-) 121.380,88 (48.31B,77)
121.380,98 {48.318,77)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/} (4.060,98) -
RESULTADO DEL EJERGICIO 245.946,67 (197.431,81)

(*) Se presenta, dnica y exciusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20186.




CLASE 82

SANTALUCIA POLAR EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

ONO357655

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Eures)
2016 2018 {*)
Saldo al comienzo del ejercicic 4.882.046,10 726.616,48
Entradas: 3.754,936,59 4.954 536,91
Aportacicnes 647,827,02 311.003,52

Aportaciones del promotor 3 §

Aportaciones de participes 731.359,13 311.003,52

Ofras aportaciones - -

Aponiaciones devueltas (a deducir) (83.532,11) -
Movitizaciones procedentes de otros Instrumentos de previsién socias 2.861.292,90 4.643,833,39

Procedentes de olros Planes de Pensiones 2073.832,04 3.518.361,77

Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 787 .460.85 1.125.571,82

Procedentes de Planes de Prevision Scocial Empresarial - -

Otros - -
Resignaciones entre subplanes - -
Contratos con aseguradoras . .

Prestaciones a ¢argo dé aseguradoras - -

Movilizaclones y rescates derechos consolidades - -

Derechos de reembetso derivados de contratos de segurd a cargo aseguradores - -

+ al clerre del ejercicio - -

- al comienzo det ejercicio - -
Qlros derechos de reembolso a cargo de aseguradoras - -
+ al cierre del ejercicio - -

- al comienzo del efercicio - -
Ingresas propios det Plan h b

Rentabilidad activos pendientes trasvase - -

Rentabilidad por f déficit del Plan de Reequilibrio - -

Oiros ingresos del Pian - -
Resultados del Fondo imputados al Plan 245.816,67 -

Beneficios del Fondo imputados af Plan 245.816,67 -

Salidas: {1.206.813,01) (799.407,29)
Prestacicnes, liguldez y movilizacién derechos consolidados {160.204,07) (68.595,61)

Prestaciones (85.108,81) (46.209,35)

Liguidez derechos consolidados por enfermadad y desemplec (65.095,16) (22.386,18)
Movillzaclones a otros Instrumentes de previsién social {1.046.605,00) (533.378,87)

A otros Planes de Pensicnes (820.745,87) (445.772,51)

A Planes de Prevision Asegurados (225.883.33) (87.607.48)

A Planes de Previsién Social Empresarial - -

Otros - -
Reasignaciones entre subplanes - -

Gastos por garantias externas - -
Primas de seguro - -
Ctros gastos por garantias - -

Gastos propios del Plan - -

Gastos Comision de Control del Plan B .

Gaslos por servicios profesionales - -

Dotacién provisidn créditos dudoss cobro Plan - -

{Otros gastos det Plan - -
Resultados dei Foado imputados al Plan - {197.431,81)

Rérdidas del Fondo impitadas al Plan - (197.431.81)
Saldo al final del ejercicio 7.430.169,62 4.882.045,10

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspendiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016.



CLASE 87

ONO357608

SANTALUCIA POLAR EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Euros)
2616 2016 (")

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION §54.883,89 (623.895,80)
Resultado del ejercicio 245.816,87 (197.431,81)
Ajustes del resultado (125.653,22) 35.524,62
Comisiones de la Entidad Gestora (+} 7.453,15 5.098,23
Comisiones de la Entidad Depositaria (+} 535,62 367,08

Resuitados por bajas y enafenacion de instrumentes financieros {+/-) - "
Ingresos financieros (-) {12.262,01) (18.258,47)

Gastos financieros {+) - -

Diferencias de cambio (+/-) - -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) {121.380,98) 48.318,77

Qtros ingreses y gastos (+-) i '
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 476.646,10 [492.567,59)
Deudores y otras cuentas a cobrar {(+/:) 450.912,40 (498.777.80)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) {4.266,30) £.210,21

Otros activos y pasivos (+/-) - i
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 58.074,44 30.578,98

Pagos de intereses (~) - -
Cobros de dividendos (+} 3.622,18 13.956,74
54.452,26 16.622,24

Cobros de intereses {+)
Otros pagos {cobros) (+/+)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por Inversiones (-}
Inversiones inmobiiiarias
Instrumentos de patrimonic
Valores representativos de deuda
Depésites bancarfos
Derivados
Ctiras inversiones financieras
Cobros por desinversiones (+)
Inversiones inmobiflarias
Instrumentos de patrimonic
Valores representatives de deuda
Depbsitos bancarios
Derivados
Ctras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVC POR QPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaclones, prestaclones, movilizaciones
Apertaciones (+)
Prestaciones {-}
Movilizaciones (+/-)
Resultados propios del plan
Gastos propios del plan (-)
ingresos propios del plan (+)
Qtras entradas y salidas (+/-}
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efective o equivaientes al final del sjercicio

(982.751,56)

(2.586.024,32}

(3.733.234,52

{3.036.034,32)

(2.145.678,84}
{1.587 555,68}

(875.521,29)
{2.160.513,03)

2.750.462,56 450.007,00
969,853,756 100.000,00
1.680.629,20 .
100.000,00 350.000,00
2.302.306,85 4357561,43
2.302.306,85 4.362.981,43
647.627,02 311,003 52
(160.204,07) (68.595,51)
1.814.683,80 4.110.553,42
1.574.439,28 1.143.631,31
1319.414,03 176.382,72
3.293.853,31 1.319.414,03

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives,

i.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado

31 de diciembre de 2016.
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CLASE 87

Santalucia Polar Equilibrado, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016

Resefia del Fondo

Santalucia Polar Equilibrado, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fonda) se constituyd el 1 de agosto de 2014,
bajo la denominacion de Inverseguros Previsidn VI, Fondo de Pensiones. Con fecha 18 de septiembre de 2014
el Fondo cambio su denominacion por la actual, si bien el Fondo no inicid su actividad hasta el 24 de noviembre
de 2014. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, per el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones {considerando las Ultimas modificaciones introducidas por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradaras) y en lo dispuesto en el
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por los Reales
Decretos 681/2014, de 1 de agosto, y 1060/2015, de 20 de noviembre {en adelante, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, vy en la restante normativa especifica de ios Fondos
de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensicnes con el nimero F-1991,

£l Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en &l se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital ¢ de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes. Dada fa actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambientat que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo nc se incluyen desgloses especificos en la presente memaria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuesticnes medicambientales.

La palitica de inversion del Fondo se encuentra definida en ta declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacién de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefigla el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaraciéon que, en todo caso, debera
hallarse & disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en ta Nota 7, la gestidn y administracion de! Fondo estdn encomendadas a Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) — en adelante, la entidad
gesftora -, entidad perteneciente al Grupo Inverseguros que, a su vez, desde el 2 de noviembre de 20186,
pertenece al Grupo Dunas Capital. Dicha sociedad mantiene, desde el 1 de julio de 2015, un acuerdo con Aipha
Plus Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., por la que ésta ejerce la funcién
de gestion de la cartera del Fondo (hasta el 1 de julic de 2015, dicha funcién era ejercida por Inverseguros
Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal).

Los valores mobiliarios estan bajo ia custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria de! Fondo {véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del tnico Plan de
Pensicnes integrado en el mismo.



CLASE 87

Al 31 de diciembre de 2018, el Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era Santalucia Polar Equilibradao,
(individual y aportacion definida) promovido por Santa Lucia, S.A. Compafia de Seguros y Reaseguros (en
adelante, la Entidad Promotora).

a} Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicién de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesién y efectlen el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
consolidados o econdmicos al Plan. La pérdida de fa condicion de participe se produce por fatfecimiento, por
acceder a la situacion de beneficiario 0 por movilizacion de los derechos consalidados a otros Instrumentos de
Previsién social, bien por terminacion y liquidacion de! Plan, bien por decision unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extracrdinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A parir del
acceso a la jubifacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobre de la prestacidn, fas aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacion del participe o situacion asimilabie.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad faboral total para la profesion habitual,
incapacidad faboral absoluta para tode trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que éstas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entro en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de
medidas para reforzar la proteccidn a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por
la que se permite, de forma excepcional y durante un plaze de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
gue los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consclidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucién sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
Posteriormente, la Disposicién final primera de la Ley 25/2G15, de 28 de julio, de mecanismo de segunda
oportunidad, reduccidn de la carga financiera y otras medidas de orden social arnplid por un plazo adicional de 2
afios la posibilidad de hacer efectivos los derechos consolidados en el mencionado supuesto de procedimiento
de ejecucién sobre su vivienda habitual desde la entrada en vigor de la mencionada Ley 1/2013, de 14 de mayo.
Por Ultimo, con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigoer la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece que los pariicipes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afios de antigiedad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con ios rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de
enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicidn anticipada
(que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta
condicionada a gque lo permita el compromiso y fo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las
condiciones o limitaciones que este establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo
supuesto serd compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
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susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto serd el
mismo que el de las prestaciones.

Excepcionalmente, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse efectivos en su
totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento de Especificaciones del Plan.

c) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiatios estard en funcién de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cuaiquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contabies del Fondo y se formulan de acuerds con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafa, de forma que muestran |a
imagen fiel del patrimonio y de la sifuacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que ia
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la iegisiacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacién del principio del vafor
de mercado, el cual preside en todo caso el calcule del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencicnado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2008, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

[ias cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control dei Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en [a Nota 3. No existe ningln principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ia determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de ia entidad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utlizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
3
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Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentoes financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2016 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos sjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que &i valor de la unidad de cuenta fluctle tanto at alza como a la baja.

c) Comparacion de la informacién
La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2015 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2016.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluide informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2016 no se han preducido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio antericr.

f} Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic anterior,

3.___Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién
i. Clasificacién de los activos financieros

Cios activos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando esie sea una entidad de crédito, ¢, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluyen, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fende mantenga en una institucion financiera para poder
desarrolfar su actividad y los activos del mercado monefario. En este capitulo se incluyen:

» Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.
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» (Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, inciuyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

» Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobitiarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios gue se preduzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segln
su signo, en los epigrafes "Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias”, Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En
este capitule se incluyen:

* Instrumentos de patrimonio: instrumenios financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y parlicipaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

+« Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

« \Valores represeniatives de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

+ Infereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la pericdificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

+ Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los crédifos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

» Creditos concedidos a participes. recoge, en su caso, los creditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensicnes, que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en fos términos pactados hasta su extincién.

« Ofros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

* Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

+ Depdsitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los impories aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas ias garantias depositadas en los mercados
correspandientes para realizar operaciones en los mismos y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias apertadas vy los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.



ONG357662

GLASE 8°

« Depositos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se
recogen en el epigrafe "Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depositos.

+ Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asoctados a los
contratos de permuta financiera, etc.

« QOfras inversiones financieras: recege, en su caso, los importes correspendientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracidn como "Préstamos vy
partidas a cobrar”. Las correccicnes valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evenio posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resuliados por enajenacién de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones
{a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendrd como timite el valor en libros que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se
integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el imporie de las contribuciones
pendientes de page que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

«  Promotores:

1. Deudcres por aportaciones: recoge, en su caso, ef importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a fa amortizacion del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacién det déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequitibrio.

« Deudores por movilizaciones: reccge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los patticipes de otro instrumento de previsién social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados, planes de prevision social empresarial) ai
Plan integrade en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir’ que ha sido
trasiadada desde ctro Fondo de Pensiones at Fendo.

+ Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en ef
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones ¢ en el supuesto
de Planes de aportacién definida que coniemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar [a prestacidén en forma de renta.

» Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por gjemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacién y las diferencias netas resuitantes de la
valoracion diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados
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organizados y de compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liquidacion (véanse Notas 3.b.iy 3.d.iy 3.d.ii).

+ Administraciones Plblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con ta Administracion Publica en
concepto de retenciones yfo ofros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estocs epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”:

« Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios def Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

+ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consclidadoes que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien ef importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fonde a otro Fondo de Pensiones.

« Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un paticipe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.

* Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacién definida que contempien en sus especificaciones ta alternativa
de asegurar la prestacidon en forma de renta.

e Entidad gestora: recoge ef importe pendiente de pago por comision de gestion.
« Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de page por comision de depésito.

« Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pagoe por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

« Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

* Administraciones pdblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
presiaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio,

¢ Fianzas y depodsitos recibidos: se registran, en su caso, tes importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion , incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por
el Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no
vencidos.

« Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores,
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria ~ Bancos e Instituciones Crédito cfc vista” y "Tesorerfia —
Bancos e instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo
evidencia en contrario sera el precio de fa transaccidn), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacidn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afo se podran valorar a su valor nominal,

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “QOtros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria —
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), reconociéndose los costes de transacciéon que fes sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
devengados desde ia Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iit), teniendo como contrapartida, segin su signoe, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion
de inversiones financieras” o "Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”,
respectivamente, def balance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulade: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al Gltimo publicado o al cambic medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquél con
mayor volumen de negociacion.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitides a negociacion en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercade regulado, su cotizacion o precio no sean
suficiente representatives: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representative del grade de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pafs o de cualquier ofro
riesgo inherente al valor o instrumente financiero.

- Ofros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados antericres: su valor
razonable es el que resuita de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio
de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcuia mediante los cambios
que resultan de cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos,
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b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la enfidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de la vaicracion.

¢. Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula mediante la periodificacién lineal de los intereses, como las condiciones de
cancelacidon anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instifuciones de inversion colectiva y entidades de capital
riesgo: su valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia comunicado por fa
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizard el ditimo valor ligquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre gue sea representativa. Para las inversiones en HC de inversion libre, [IC
de HC de inversién libre e HC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estédn negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de gue el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercade regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante Ia aplicacidén de métodos o modelos de valoracidn adecuados y reconocidos.

- Creditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de ta garantia,
utilizande para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de ia solvencia del emiscr, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito,

if. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su *valor razonabie” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacidén. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fendo — Gastos de inversicnes financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante et método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ case de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia

9



d)

ONO35 7066

CLASE 87

fecha de la recompra- el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros det activo financiero, determinarg asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después da su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 8i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se
darad de baja del balance y continuard valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amertizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el dereche a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuandoe no se hubiese retenido el control del mismo.

e acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

La entidad gestora contabiliza como compromisos las operaciones de valores representativos de deuda
desde la fecha de contratacion, registrando en todo caso las diferencias que resultan como consecuencia de
los cambios en el valor razonable de estas operaciones desde dicha fecha de contratacion en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resuitados por la enajenacién de inversiones financieras”
de la cuenta de perdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la
unidad de cuenta de los Planes integrades en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Las compras se
adeudan en el epigrafe "Inversiones financieras” del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado de
las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Resultados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Nec obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva o de inversién a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucién el de
confirmacion de la cperacitén, aungue se desconozca el niimero de participaciones o accicnes a asignar. La
cperacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de [a fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del balance, hasta a
fecha de su liguidacion.

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compravenia de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos confratos se registran en los epigrafes
"Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o
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“Variacién del valor razonable de instrumentos financieros - Variacién del valor de inversiones financieras”
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasia la fecha
de su liguidacion.

En aquellos casos en que el contralo de compraventa de valores a plazo sea de divisas, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de ias inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii, Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras - Valores representativos de deuda” o "Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adguisicion tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean [os instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion de! valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants, permutas financieras y otros
derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valer razonable en e} epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” dei activo
del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe "Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants,

En los epigrafes “Resuitados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” o "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, dependiendo de la liquidacién o no de la operacién en el gjercicio, se registran las diferencias
que resulfan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, asi como los
cobros o pagos pericdicos asociados a cada contrato de permuta financiera. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo de!l balance, hasta ia fecha
de su liguidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabitizarén en la cuenta "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resuftados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como conirapartida
el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del balance, hasta |la fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion iniciat
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasive
financierc por el valor razenable de su chligacién de devolverios.
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Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en &f siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
&l epigrafe “Inversiones financieras— Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacién
economica en el mismo y se incluye en e! epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en ef Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcion del valor de la unidad de cuenta del dia correspondiente al de su liquidacion efectiva. Ef valor de la
unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultade de dividir el patrimonio del Plan, catculado
segln los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den
lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones de! Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como fas aportaciones de los participes y el resultado del gjercicio
atribuible al Plan de Pensicnes, sea beneficio o pérdida, se efectiian con cargo o abono a su cuenta de
posicion.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2016, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidén de los intereses correspondientes a inversiones dudesas, morosas o en
litigic, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los inlereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representatives de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fonde - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.
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il. Comisiones y conceptos asimilados

tas comisiones de gestion, de depésito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gasios de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y depdsite no podran resultar superiores al 1,6% y al 0,25% anual,
respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el Hmite
diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunte, e individualmente a cada
participe y beneficiario. Ef limite anterior de comision de gestion podra sustituirse por el 1,2% anual def valor
de la cuenta de posicién mas ef 9% de la cuenta de resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de
Pensiones de empleo ostente la titularidad de una cuenta de participacidon en otro Fondo de Pensionas, o
invierta en instituciones de inversion colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara
conjuntamente sobre fas comisiones acumuladas a percibir por las disfintas gestoras y depositarias o
instituciones.

El célculo de [a comisidn en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor diario
de la unidad de cuenta sea supetrior a cualquier otro aicanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de
la unidad de cuenta diario méaximo alcanzado se tendrd en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior al de su
implantacion.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de [a retrocesion de comisicnes previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — QOtros ingresos”.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correfajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacién propios def Fondo
~ (astos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes *Resultados de enajenacion de las inversiones - Resultados por enajenacién de inversiones
financleras” y "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.iy 3.)).

iv. Ingresos y gasfos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iImpuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cere (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transaccicnes
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia transaccion, entendiendo como el tipo de cambio oficial del Banco
Central Europeo a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se flevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {v&ase Nota 3.h.iii).

Operaciones vinculadas

La entidad geslora realiza por cuenta def Fondo operaciones vinculadas de [as previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para elio, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que las de mercado gue, segun lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, ia entidad gestora dispone
de un organo independiente creado en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el
cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, "Depositos en bancos y entidades de depdsito”,
‘Derivadas” y “Depositos y fianzas constituidos”, se incluye como Anexo [ ef cual forma parie integrante de esta
nota.

Al 31 de diciembre de 2018 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar tas revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 98.99% .64
Comprendido entre 2 y 3 afios 40.140,00
Comprendido entre 4 y 5 aflos 99.935,00
Superior a 5 afios 1.293.367,53
1.533.382,17

El movimiento, durante el ejercicio 2016, en el saldo nefo de las revalorizaciones y minusvalias de ias
inversiones financieras, asi como de los actives dei mercado monetario, se muestra a continuacion;
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Euros
Saldos netos al inicio del gjercicio (48.318,77)
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias 121.380,98
Aplicaciones (*) 46.765,42
Saldos netos al cierre del ejercicio 119.827.63

() Corresponden, en su case, al importe aplicado en las ventas de titulos de
inversiones financieras, llievadas a cabo por el Fondo durante el elercicic 2018.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, el valor efectivo comprometido de as posiciones mantenidas por et
Fondo en instrumentos derivados {(en mercados organizados o no organizados) yfo de los compromisos de
compra o de venta es el siguiente:

Euros
Futuros comprados 1.998.187,31
Opciones vendidas “call” 2.074,92
Opciones compradas “put” 6.926,44
Opciones vendidas “put” 2.262,65

Al 31 de diciembre de 2016 la totalidad de estas posiciones mantenidas en instrumentos derivados y/o en
compremisos de compra o de venta por el Fondo tenfan un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo tenia registrados margenes por productos derivados en el epigrafe
“‘Deudores ~ Deudcres varios” del activo del balance por importe de 3 miles de euros, denominados en moneda
euro {ningun importe por este concepto ai 31 de diciembre de 2015)

At 31 de diciembre de 20186, en el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados” del balance se recogen los
saldos deudores netos de las primas pagadas y cobradas en concepto de compra y venta de opciones por
importe de 3 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados” del balance se recogian los
saldos acreedores netos de las primas pagadas y cobradas en concepto de compra y venta de opcicnes por
importe de 2 miles de euros.

En el epigrafe "Inversiones financieras — Dep6sitos y fianzas constituidos™ del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en Ios mismos gue, al 31 de diciembre
de 2016, ascendian a 137 miles de euros {119 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

En el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2015, por importe de
495 miles de euros (ningdn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2016}, el saldo correspondienie a
fas ventas de valores al contado que se cancelan en |a fecha de liquidacion,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del balance se recoge el
saldo deudor con el depositaric por [z cancelacion de una operacién por importe de 8 miles de euros {ningtin
importe al 31 de diciembre de 2015),

Los vateres y activos que integran ta cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositadoes, o estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa (Grupo BNP Paribas), o en tréamite de depodsito en dicha
entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para asegurar el cumplimiento de fas obligaciones
dei mismo.
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Gestion del riesgo:

Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), delega la
gestion de las carteras de los Fondos de Pensiones en entidades gestoras delegadas, habilitadas a este fin por
la normativa vigente. Estas entidades asumen las funciones de gestion de carteras que la normativa prevé y,
entre éstas, la gestidn de los rigsgos inherentes a la inversion de las carteras.

La Unidad de Control Interno y de Riesgos de I[nverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensicnes, S.A. (Sociedad Uniperscnal), supervisa la gestion de riesgos informada por las entidades delegadas
para la gestion de las carteras, asumiendo la Gltima responsabilidad en cuanto a la correcta evaluacion y gestion
de los riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo, con el apoyo de la entidad
delegada para la gestién de la cartera, esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liguidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes y demas normativa aplicable,
establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la
entidad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

+« Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depositos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion cofectiva inmobiliarias, También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien fengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados; y, fratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulades. No se incluiran en ef citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversidn colectiva de inversidn libre y de institucicnes de inversién colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrollo.

+ Limite a la inversién en valores cotizados:

La inversioén en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a elia o avalados o garantizados por [a misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupe no pudiendo superar [a inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

+ Limite a la inversion en valores no cofizados:

La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociaciéon en mercados regulados no
sean susceptibles de {rafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podré superar el 2% del activo del Fondo.

El {imite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalades por entidades pertenecientes a un mismo grupo.
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No obstante lo anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como [a inversién en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar ef 3% del
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del "Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacion.

« Limite a la inversién en Instituciones de [nversion Colectiva:

La inversién en acciones o pariicipaciones emitidas por una tinica iC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, traténdose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de ftrafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

La inversién en una sola institucién de inversidn colectiva de tas previstas en ias letras a) y b} del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucidon de inversién colectiva de
inversion libre o institucién de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no pedra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma institucion de inversién colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Cotectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

+ Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estardn sometidos a los limites a la inversidn en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacenie,
salvo que éste consista en instituciones de inversidn colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamentc de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a ia
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, os instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

« Limite conjunto a la inversién:

La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a eila en instrumentos derivados y los depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también seré aplicabie a varias entidades
gue formen parte de un mismo grupo.
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» Limite a fa inversion en valores 0 instrumentos financieras emitidos por ef promotor:

La inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupe al que pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del active
del Fondo. Este limite se elevara at 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b} del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizades o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

* Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder def 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b} del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cofizados o bien estén admitidas a negociacidn en mercados regulados; vy, tratédndose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de tréfico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negeciacién en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentes financieros emitidos ¢ avalados por
el Estado o sus organismos autdnomos, por las comunidades autébnomas, corporaciones locates o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de ios que Espafia sea miembro y por aquelios otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre gue la inversidon en valores de una misma
emisian no supere el 10% de! saldo nominal de esta.

« Limite a la inversidn en actives e instrumentos inmobiliarios:

La inversibn en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones vy
participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquelias participaciones en el
capital social de sociedades gque tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de
inmuebies y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecartio, derecho real inmobiliaric ¢ en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad ¢ grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podrd superar el 10% del active del Fondo. Este limite serd aplicable,
asimismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades
lo suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma
inversién,

La inversion en una sola institucidn de inversion colectiva inmobiliaria podra legar hasta el 20% dei
activo del Fondo. Este limite también serd aplicable para la inversion de! Fondo en varias insfituciones
de inversién colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultard de aplicacion el limite conjunto a la inversidn.

+ Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emisién:
l.as conirapartes de los insirumentos derivados no negociados en mercados organizades deberan
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contar con una calificacidn crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una ecalificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A;
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa dei riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
0 evento de crédito en cuyo caso la calificacion exigida serd de, al menos, AA.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez seglin las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura, Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
confraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el (inico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicaciéon a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

L.as obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningtn caso, det 5% del active del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos de mercado, liquidez y crédito a los que se
expane el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora con el apoyo de
la entidad delegada para la gestion de la cartera del fondo de pensiones, conforme a la poliica de inversiones
de cada fondo gestionado.

A tal efecto la Unidad de Control Intemo y de Riesgos de la sociedad gestora dispone de analisis mensuales
sobre la evaluacién y gestion de los riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados, en términos
de VaR, segtn se describe en su "Manual de Contral Interno”®, aprobado por su Consejo de Administracion con
fecha 30 de abril de 2010. Asimismo verifica el cumplimiento de los limites de riesgo establecidos para cada
fondo gestionado.

Los riesgos analizados en el proceso de inversion son:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus cobligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
& la inversidn y concentracién de riesgoes antes descritos.

En la deciaracién de los principios de la potitica de inversion del Fondo de Pensiones se limitan las condiciones
que deben cumplir fas contrapartidas con las que asumen riesgos de crédito. L.a Entidad Gestora def Fondo hace

un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacion de la
cartera det mismo.
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Riesgo de liguidez

L.a sociedad gestora del Fondo de Pensiones gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez.

Tanto en el momento de la compra como, posteriormente en tanto permanezca ia inversién en cartera, la
Entidad Gestora del Fondo de Pensiones verifica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a
las condiciones y exigencias de liquidez del mismo, basandose en la profundidad de los mercados o en otras
condiciones que incidan en la posibilidad de realizacién.

En el caso de inversiones en participaciones o acciones de Insiitucicnes de Inversidn Colectivas se analiza con
una periodicidad minima trimestral la liquidez probable de las mismas, basandose en informacidn sobre la
composicion de sus carteras facilitada por sus entidades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de fa cartera del Fondo de Pensiones como
consecuencia de movimienios adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la velatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, [a inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionatizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndeolas méas volatiles.

La Entidad delegada para la gestion de la cartera del Fondo de Pensiones efectla periddicamente mediciones
del riesgo de mercado en términos VaR. La Entidad Gesfora evalta estas mediciones a fin de gestionar
adecuadamente los riesgos del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo de Pensiones se encuentran descritos en su
declaracion de los principios de la politica de inversian, segln lo establecido en ta normativa aplicable.
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. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016 la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Bancos e instituciones de crédito ¢/c ahorro:

Euros
Euro No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito c/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria 2.797.018,59] 21.115,042.818.133,63
Otras cuentas de tesoreria 665,04 - 665,64

2.797.684,23| 21.1i5,04 | 2.818.799,27

Otras cuentas de ahorro - - -
Garantias recibidas en efectivo - - -

Activos del Mercado Monetario: 475,054,04 - 475.054,04

3.272.738,27|  21.115,04 3.293.853,31

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enerc de 2016 y el 14 de marzo de 20186, los saldos positivos de
las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo no han sido remuneradas. Por otro lado,
durante el periode comprendide entre el 15 de marzo de 2016 y el 30 de septiembre de 2016, en caso de gue &l
saldo positivo de dichas cuentas corrientes fuera superior a 5 millones de euros, devengaron, en su caso, un tipo
de interés fijo anual del -0,20% {0,00% en caso de que el saldo fuera inferior a dicho importe). Por Gltimo, desde
el 1 de octubre de 2016, los saldos positivos de todas estas cuentas corrientes han pasado a devengar un tipo
de interés fijo anual del -0,40%.

El detalle de los activos financieres incluidos en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” al 31 de
diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo det epigrafe “Intereses de valores representativos de
deuda”, se incluye como Anexo el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo superaba el limite de concentracién de inversién en valores ¢ instrumentos
financieros emitidos o avalados por una misma entidad, en posiciones frente a ella en depésitos y cuentas
corrientes en dicha entidad fijado en la normativa aplicable en el 20% del activo computable, ai tener el 39,69%
del mismo en cuentas corrientes a la vista en la entidad depositaria (BNP Paribas Sucursal en Espafia}. Es
intencion de los administradores proceder a la subsanacion de este hecho a la mayor brevedad posible.

Los valores y activos inciuidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en framite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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8, _Fondos propios

El detalle de la cuenta de posicidn correspondiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en ef Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2016, han sido los siguientes:

Evros
Santalucia Polar
Equilibrado, Plan de
Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2015 4.882.046,10

Entracas: 3.754.936 59

Aportaciones 647.827,02
Aportaciones del promotor -
Aportaciones de participes 731.358,12
Otras aportaciones -
Agortaciones devueltas (a deducin) (83.532,11)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 2.881.282,90
Procedentes de otros Planes de Pensiones 2.073.832,04
Procedenies de Planes de Prevision Asegurados 787.480,88
Procedentes de Planes de Previsién Social Empresarial .

Otros -
Resignaciones entre subplanes -
Contratos con aseguradoras -

Prestaciones a cargo de asequradoras -

Moviiizacionas y rescates derechos consolidados -

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores -

+ al cierre del ejercicio -
- al comienze del ejercicio -
Otres derechos de reembolso a cargo de aseguradores -
+ at clerre dal gjercicio -
- al comienzo del ejercicio -

Ingresos propios del Plan -
Rentabilidad actives pendientes {rasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibric -

Otros ingresos del Plan -
Resultades del Fondo kmputados al Plan 245,816,67

Beneficios del Fondo imputados al Plan 245.816,67
Salidas: (1.206.813,07)
Prestaciones, liguldez y movilizacion derechos consolidados (150.204,07)

Prestaciones (85.108,91)

Ligquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (65.095,16)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social {1.046.609,00)

A otros Planes de Pensiones (820.745,67)

A Planes de Previsién Asegurados (225.863,33)

A Planes de Prevision Social Empresarial -

Otros -
Reasignaciones entre subplanes .

Gastos por garantias externas -

Primas de seguro -

Otros gastos por garantias -

Gastos propios del Plan -

Gastos Comisién de Control det Plan -

Gastos por servicios profesionzles -

[otacidn provisidn crédites dudoso cobro Plan -

Otros gastos del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan -

Perdidas dei Fondo imputadas at Pian -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 7.435.169,62

Numere de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2016 124.081,47454897

Valor de fa unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2016 59,8813775

Namero de participes al 31 de diciembre de 2016 1.751
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El detalle de la cuenta de posicidn correspondiente al Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como

su movimiento durante el ejercicio 2015, han sido los siguientes:

£uros

Santaiucia Polar
Equilibzado, Plan de

Procedantes de Planes de Previsién Social Empresarial
Otros
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates dereches consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de segure a cargo aseguradores
+ al clerre del gjercicio
- al comienzo det ejercicio
Otros derechos de reembelso a2 carge de aseguradores
+ al clerre dei ejercicio
- al comienzo del ejercicio
ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit de! Plan de Reequilibrio
Otros ingresos dei Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados ai Plan
Salidas:
Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros Instrumentos de previsidn social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Pianes de Prevision Sccial Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propios def Plan
Gastos Comision de Control de? Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacidn provisién créditos dudose cobro Plan
Ofros gastos del Plan
Resuitados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan

Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 2014 726.,516,48
Entradas: 4.954.836,91
Aportaciones 311.003,52
Aportaciones dei promotor -
Aportaciones de participes 311.003,52
Otras aportacicnes -
Aportaciones devueltas (a deducin) -
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 4.643.933,38
Procedentes de otros Planes de Pensiones 3.518.361,77
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados 1.125.571,62

(799.407,29}

{68.595,51)

(46.209,38)
(22.386,18)

{533.379,97)

(435,772,513
(87.607,46)

(187.43%,81)

(197.431,81)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 4.882.046,10
Nimere de unidades de cuenta al 31 de diclembre de 2015 84.344 8976181
Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2015 57,8819376
Nimero de participes al 31 de diciembre de 2015 1.151
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Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestidn y administracién del Fondo estan encomendadas a Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal). Por este servicio durante
los ejercicios 2016 y 2015, el Plan ha devengado una comision det 1,25% anual, calculada sobre su cuenta de
posicién, minorada, en su caso, por el importe de fas provisiones en poder de aseguradores que se satisface
mensualimente.

La entidad depositaria del Fondo (BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia) ha percibido una
comision det 0,09% anual calculada sobre la cuenta de posicion del Plan, minorada, en su caso, por el importe
de las provisiones en poder de aseguradores, gue se salisface mensualmente.

El Fondo aplicard fas comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracién de {as entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencion en el otorgamiente de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacién o
fiquidacién del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracién de tales documentos.

2. La canalizacidn del fraspaso de la cuenta de posicién de un plan de pensiones a ofro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aguellos gue estén representados medianie anotaciones en cuenia en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de depdsito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u ofros documentos acreditatives que justifiquen la posicién
declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones, Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado cen la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmision de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualguier concepto del desarrolio de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen gque en ningln caso se producen sin su consentimienio.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las

obligaciones de ésta, a tenor del principic de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensicnes.
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Incluido en el epigrafe "Gastos de explotacién propios de! fondo ~ Otros gastos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2018, se registra un importe no significativo, correspondiente al impore de las
retenciones sobre rendimientos registrados en el ejercicio con origen en tiluios extranjeros que han sido
consideradas no recuperables (1 miles de euros en el ejercicio 2015). El importe pendiente de recuperar por las
retenciones practicadas sobre rendimientos con origen en titulos extranjeros en el ejercicio 2016 y 2015 se
incluye en el saldo de! epigrafe "Deudores — Administracicnes Publicas” del balance por un importe no
significativo, en ambos ejercicios.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciongs comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2018, el Fondo no ha realizade pagos significativos a
proveedores en operacienes comerciales. En opinion de los Administradores de su Entidad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2016 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2016 cumplen o han cumpiide con los Hmites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por ef Real Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se fes practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y fraspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1),

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2016 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Fublicas” del balance se recogen
saldos deudores con la Administracidn Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de
devolucién del impuesto sobre Sociedades de ejercicios antericres por importe de 5 miles de euros (3 miles de
euros por este concepto al 31 de diciembre de 2016).

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2018 no se ha producido ninglin hecho significative no descrifo en las
notas anteriores.
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Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Santalucia Polar Equilibrado, Fondo de Pensiones

ONO357682

Divisa ISIN Descripcién Vatoracidn posterior (euros)
Valoracion inicial | Revalorizacion | Minusvalias
usp CAT76131D1033 REST. BRANDS 104.084,32 11.808,26 -
usD Use028241000 ABBOTT LABORAT. 132.593,89 - (1.352,70)
EUR NLOGOQ009185 HEINEKEN 118.917,72 222428 .
EUR ES0118594417 INDRA SISTEMAS 110.837.42 8.206,83 -
EUR ES0125220311 ACCIONA S.A. 118.571,08 3.806,42 -
EUR ES0161560018 NH HOTELES SA 118.326,20 317580 -
EUR DEOOCS231004 INFINEON TECHNO 102.603,42 6.296,54 -
EUR DEQDCT500001 THYSSENKRUPP AG 101.974,87 6.697,13 -
EUR DEQOOTHE54038 VOLKSW AG 105.734,64 11.613,36 -
EUR ES0114182003 ATTITUDE CPPORT 182.000,00 537165 -
EUR LU1074208757 AVIVA IEUR 168.123,47 3.514,88 -
EUR IECOB4LB0045 ISHARES EUR BAN 358.878,00 669,50 -
EUR DEOQO5785604 FRESENIUS 110.668,71 6.453,97 -
EUR FRCO00124570 PLASTIC OMNIUM 105.404,12 6.816,88 .
ust US7523443098 RANDGOLD USD 114,885,53 6.208,50 -
EUR IECOB1RRB406 SMURFIT KAPPA G 119.853,54 - (2.160,54)
CHF CHCO13841017 LONZA GROUP 114.578,45 481,64
Total Instrumentos de Patrimonio 2,328.965,38 §6.433,54 {3.513,24)
EUR XS51374865555 UCGIM 2% 2013 99.686,00 3.283,00 -
EUR X50B23875585 VOLKSWAGENZ, 375 108.392,00 - {72C,00)
EUR X51118586244 ATRSAV 3,625% 1 162.151,00 7.062,00 -
EUR £50358284000 RHIPO 5 A1 FLOA 15.924,48 163,77 -
EUR ES0313916005 BFTH 4 A FLOAT 23.033,48 165,61 -
EUR ES0312300017 AYTGH X AR FT 24.486,77 24153 -
EUR ES0347565006 CLAB 20068-1 A 29.376,82 455,96 -
EUR NLOODS082215 RBS FLOAT 19 40.140,00 - {196,00)
EUR X51201001572 SANY.2,5% 2025 95.734,00 2.715,00 -
EUR ES0201001163 METMAD FLOAT 85.833,00 3.769,00 -
EUR X§1117280112 ENCSM 5,375% 22 104.190,00 2.108,00 -
EUR FROG12346856 FLYFP 1,875% 96.635,00 5.326,00
EUR X§1325825211 PRICELINE 215% 98.451.00 7.691,00 -
EUR ES0200002014 ADIF 1,875% 104.885,00 1.709,00 -
EUR X51409497283 GESTAMP 3,5% VT 103.337.00 959,00 -




ONO357683

Divisa I1SIN Valoracién posterior (euros)
aloracion inicial | Revalorizacién { Minusvalias
EUR XStadpdd UL €. ACCIONA 0,8% 23 $9.058,64 460,36 -
EUR XSMSQ&Z‘I 03t NAVIRA FL. 31/7 100 680,00 2.604,00 -
EUR AS51181314720 LAR ESPANA 2,9% £9.205,00 - (2.147.00)
EUR X51468525057 CELLNEX 2,375 97.942,00 1.246,00 -
Total Valores Representativos de Deuda 1.633.382,17 39.970,33 (3.063,00)
EUR l ES00000126C0 CL.EST. 1,40% 2¢ 475.054,04 “ -
Total Activos det Mercado Monetario 476.054,04 - -
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CLASE 8.

Santalucia Polar Equilibrado, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucidn previsible

Santalucia Polar Equilibrado, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 1 de agosto de 2014,
bajo la denominacion de Inverseguros Prevision Vi, Fondo de Pensiones. Con fecha 18 de septiembre de 2014
el Fondo cambid su denominacién por la actual, si bien el Fondo no inici¢ su actividad hasta el 24 de noviembre
de 2014, Ef Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legistative 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones (considerando las ultimas modificaciones introducidas por la Ley 20/2015, de 14 de jutio, de
ordenacion, supervision y solvencia de ias entidades aseguradoras y reaseguradoras) y en lo dispuesto en e
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerando las dltimas modificaciones introducidas por los Reales
Decretos 681/2014, de 1 de agosto, y 1060/2015, de 20 de noviembre (en adelante, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensicnes} por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos
de Pensiones.

La gestion y administracion det Fondo estan encomendadas a Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) — en adelante, la entidad gestora —, entidad perteneciente al
Grupo inverseguros que, a su vez, desde el 2 de noviembre de 2016, pertenece al Grupo Dunas Capital. Dicha
sociedad mantiene, desde el 1 de julio de 2015, un acuerdo con Alpha Plus Gestora, Sociedad Gestara de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., por la gue ésta ejerce la funcion de gestidn de la cartera del Fando
(hasta el 1 de julio de 2015, dicha funcion era ejercida por Inverseguros Gestién, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal).

Los mercados financieros recordaran 2016 como el afic en &l que los acontecimientos politicos marcaron el
devenir de los mismos en una direccién contraria a la gque se podria prever.

El inicio de afio comenzo con los renovados temores a la ralentizacién de [a economia China, lo que provocd
nuevos retrocesos en los precios de las materias primas y donde la peor parte se la llevé el petrdles, con un
desplome dei 26% en los primeros dias de enero, acumulando una pérdida del 60% desde verano. £l ofro foco
de volatilidad fue [a evolucion de la macro americana, cuya debilidad en el sector manufacturero propicié los
temores a una posible debilidad de crecimiento americano. La respuesta de los bancos centrales fue inmediata.
En enero, el Banco de Japon bajo los tipos de los depdsitos a niveles negativos, vy en marzo, el BCE también
bajo inesperadamente los tipes e incluyé benos carporativos en sus compras, lo que ayudd al cambio de
sentimiento en el inversor durante los meses posteriores.

Poco duraba, no obstante, la tranquilidad. En conira de lo que vaticinaban las encuestas, los britanicos decidian
el 23 de junio la salida de la Unién Europea. El resultado pilié de sorpresa a fos mercados, provocando 1a peor
sesion de la historia para mercados como el de la renta variable espafioia, la bancaria, la deuda periférica y la
libra esterlina, que llegd a perder frente al dotar un 11% hasia los 1,32, su peor nivel desde 1985. Los
inversores buscaron refugio en el oro, el yen y la renta fija soberana core, marcando el diez afios aleman un
nuevo minimo histérico en el -0,14%. A pesar de la incertidumbre que se habia generado tras el Brexit, la solidez
de los indicadores macroeconomicos y las expectativas de nuevas medidas de estimulo monetario por parte de
los diferentes Bancos Centrales auparon a los mercados durante el periodo estival.
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La segunda gran sorpresa para los mercados financieros se producia a primeros de noviembre, con la victoria
del republicano Donald Trump en las elecciones de EEUU. De nuevo el comportamiento de los mercados
financieros volvio a sorprender a los inversores mas pesimistas. Se empezaron 2 descontar, desde el principio,
el impacto positivo de las bajadas de impuestos y de un incremento del gasto publico, dejando de lado los
aspecios mas negativos, como la politica proteccionista y la posibilidad un incremento de las tensiones
comerciales entre EEUU y otros paises. Ni siquiera la crisis del gobierno italiano de inicios de diciembre,
resultado del NO a la reforma constitucicnalista def primer ministro Renzi {juego dimitido), consiguid evitar el
repunte de rentabilidades en la deuda soberana core.

A pesar del mal inicio de afio, las materias primas con una subida del 15,2% y los mercados emergentes con
subidas superiores al 10% tanto en renta variable como en deuda han sido los activos con mejor
comportamiento en este 2016. Un afio mas, el S&P 500 con una revalorizacién del 9,5% volvié a batir al
mercado europeo, con el Eurostoxx subiendo un 0,7% vy el tbex 35 dejadndose en e} afio un 2,01%. La deuda
gubernamental americana finalizaba con ligeros repunies hasta el 2,45% desde el 2,27% del afio anterior,
mientras que en Europa el movimiento era el inverso, con el diez afios aleman cerrando en ef 0,21% desde &
0.62%antetior, y Espafia en el 1,38% desde el 1,77% de diciembre de 2015.

L.a descripcion def negocio de un Fondo de Pensiones viene expresada en su propia definicién, facilitada por el
articulo 2 del Real Decreto Legislativo referenciado en ef parrafo anterior: los Fondos de Pensiones son
instituciones configuradas como patrimonios creados al exclusivo objeto de dar cumplimiento a las planes de
pensiones, cuya gestion, custodia y controt se realizaran de acuerdo con |a Ley.

El Patrimonio det Fondo (calculado segln el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, reglamento de planes y
fondos de pensiones), ha pasado de 4.882 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, a 7.430 miles de euros al
cierre det ejercicio 2016.

Desde el 31 de diciembre de 2015, hasta el cierre del ejercicio 2016, el Fondo ha obtenido un resultado de 246
miles de eurcs. Estos resuitados incrementaran, en su totalidad, los Fondos Propios.

A 31 de diciembre de 2015, la participacion tenfa valor de la unidad de cuenta 57,8819376 euros y al cierre del
gjercicio 2016, la participacion tenia un valor de la unidad de cuenta de 59,8813775 euros. Por tanto Ia
rentabilidad anualizada durante el ejercicio 20115 ha sido de} 3,44%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta
destinado a fa consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia
normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por el Real Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de fabrero por el
que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones), asi como a ia politica de inversién
establecida en la declaracion comprensiva elaborada por et Organo de Control del Fondo, con la participacion de
la entidad gestora.
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Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Conforme a la delegacion de la funcién realizada por los representantes de ia Entidad Promotera de los planes,
en su calidad de Comisién de Control del Fondo, realizada el dia 31 de octubre de 2014, la Sociedad Gestora
ejercitara los derechos inherertes a ios valores integrados en el Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado el ejercicio de los derechos a la Entidad delegada Alpha Plus
Gestora, 8.A,, Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., mediante contrato la

gestitn de la cartera de fecha 1 de julio de 2015, reservéndose el ejercicio de los derechos politicos inherentes a
ios titulos.

Con caracter general fa Sociedad Gestora del Fondo ejercitara dichos derechos politicos, si de manera
simultanea se dieran los siguientes requisitos:

1. La participacién se detentase con vocacion de estabilidad, entendiéndose gue en todo caso esta vocacion
concurre cuando fa participacion se hubiere detentado durante un periodo minimo superior a un afio, salvo
que el gestor estuviere intentando venderla o tuviere la obligacién de transmitirla en corto piazo.

2. Tratandose de sociedades cotizadas, la participacion fuere superior al 1% y del 5% para las no cotizadas.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

En el periodo transcurrido del ejercicio 2015, hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no han
existido hechos significativos dignos de resefiar que cambien de algin modo la trayectoria del Fondo, 0 que
afecten a las cuentas anuales del ejercicio 2016,

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Inverseguros Pensiones, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones. S.A. {Sociedad Unipersonal) D. Luis Martinez Sarmiento, para hacer
constar que, tras la formulaciéon de las cuentas anuales y el informe de gestidon de Santalucia Polar
Equilibrado, Fondo de Pensiones correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016 por los
miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad, en la sesion del 23 de febrero de 2017, todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de cambics en el patrimonio
neto, estade de flujos de efectivo e informe de gestidn, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se
detalia en el Anexo, firmande cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el
presente documento.

Madrid, 23 de febrero de 2017

El Secretario del Consejo de Administracidn

M

et
.

Fdo.: D. Luis{Martibez Sarmiento

El Presidente del Consejo de Administracion




Consejeros

[porns V%Qf@-\%

D. lgnacio Rgig Sanchez Dnfa. Sohia Garcia Pérez

D. Luis Martinez Sa'rmient‘o



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo e informe
de gestién de Santalucia Polar Equilibrado, Fondo de Pensiones corresgondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016, se compone de 34 hojas de pape! timbrado,
referenciados con la numeracion ON0357653 al ON0357686 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. {Sociedad Unipersonal) en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion.

Magrid, 23 de febrero de 2017

Fdo.: D. Luis Maytinez\Sarmiento
Secretario consejero




