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BBVA NOVENTA Y TRES, FONDO DE PENSIONES
BBVA BOLSA INDICE GLOBAL, Plan de Pensiones Individual

PRINCIPIOS DE LA POLITICA DE INVERSION -

PRINCIPIOS GENERALES

El activo del Fondo de Pensiones sera invertido en interés de ios participes y beneficiarios de los
Planes de Pensiones en &l integrados.

La destién de sus inversiones estard encomendada a personas honorables con la adecuada
cualificacion y experiencia profesional,

El activo del Fondo de Pensiones estara invertido de acuerdo con criterios de seguridad,
rentabilidad, diversificacion, dispersion, liquidez, congruencia monetaria y plazos adecuados a
sus finalidades.

Los activos del Forido de Pensiones se inverfitén mayoritarizmerite en valores o instrimentos
financieros admitidos a cotizacion en mercados regulados.

En todo caso, se respetarén las normas establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de
29 de noviembre, por &l que se aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones (“LPFP”) y en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se
aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (‘RPFP"), asi como en sus normas de
desarrolio y sus sucesivas modificaciones.

PRINCIPIOS ESPECIFICOS

a. Vocacién del Fondo de Pensiones y objetivos

Fondo de Pensiones de Renta Variable que toma como refersncia el comportamiento de fa
siguiente cesta de indices: 85% MSCI World + 15% MSCI Emerging Markets.

La poliica de inverslén del fondo de pensiones BBVA Bolsa Global, Fondo de Pensiones (el
“Fonda”) consiste en fomar como referencia ef comportamiento de una cesta formiada, al inicio de
cada periodo de observacion anual, por los indices MSCI World, en un 85%, y MSCI Emerging
Markets, eh un 15%, pudiendo para ello superar los limites generales de diversificacién dentro
del marco establecido por la legislacion vigeiite en materia de inversiones.

Los pesos anteriofes podran fluctuar a lo largo ‘de cada periodo de observacion comio
consecuencia de! diferente comportamiento en rentabilidad de los indices componentes de la
cesta. Al final de cada pericdo de observacién {que se producira al cierffe def (ltimo dia laborabie
del mes de noviembre), la cesta de referencia recompondra los pesos de sus componentes a los
niveles iniciales (85% MSCI World y 15% MSCI Emerging Markets) y comenzara un nuevo
periodo de observacion.

La corelacion con la cesta anterormente mencionada serd como minimo de un 75%. La
exposicion a renta variable representara més de un 75%.
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El MSCI World Index es urt indice de capitalizacion disefiado para seguir &l comportamiento del
mercado de fenta varable de los principales paises desarrollados. El indice revisa
trimestralmente su composicion. Es calculado, publicado y difundido por MSCI, inc.

El MSCI Emerging Markets Index es un indice de capitalizacion disefiado para seguir el
comportamiento del mercado de renta variable de los principales paises emergentes. El indice
revisa tfimestraimente su composicion. Es calculado, publicado y difundido por MSCI, Inc.

b. Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones

El Fondo usar4 técnicas de optimizacion para obtener un rendimiento similar al de la cesta de-
indices de referencia. Estas técnicas supondran la selecclon estratégica tanto de componentes
de los indices como de instrumentos financieros (incluyendo instituciones de inversion colectiva,
detivados y ADRs) con el objetivo de replicar de Ja forma mas eficiente el comportamiento de Ia
cesta.

En particular;

La exposicién a renta variable representara mas de un 75% del activo del Fondo. La inversion
se realizara en valores de renta variable intemacional (incluyende ADRSs), sin limitacion alguna
en cuanto a la capitalizacién o-area geografica.

La parte no inverfida en renta variable podra invertirse en renta fija, que se compondré de bonos
emitidos por gobiemos de palses pertenecientes a la OCDE y de bonos no gubernamentales
emitidos por entidades domiciliadas en paises de la OCDE.

Asimismo, la cartera de renta fiia podré incluir también compras de bonos con compromiso de
reventa (‘repos’), depésitos e instrumentos del mercado monetario no cotizadas gue sean
|fquidos.

En el momento de su adquisicion, los activos integrantes de {a cartera de renta fija deberan tener
una calificacién crediticia (rating) minima de “grado de inversion” por alguna de las principales
agencias de calificacidn crediticia reconocidas a nivel internacional o, si fuera inferior, la que
tuviera la deuda emitida por el Reino de Espaiia en ese momento. De haber bajadas
sobrevenidas de rating en algin activo, éste podra mantenerse en cartera si asf lo considera la
Entidad Gestora en el mejor interés de los participes. Se entiende por calificacion crediticia de
*grado de inversién” aquella que es no inferior a BBB- segin la agencia S&P o equivalente por
ofras agencias de reconocido prestigio.

En cuanto a la exposicion a divisa, ésta podré llegar hasta el 100% del patrimonio del Fondo. La
inversién en divisa no euro se hara principalmente en libra esterling, franco suizo, délar de EE.
UU., délar canadiense y yen japonés, entre ofras.

El Fondo podré alcanzar exposicion a renta fija o variable de forma indirecta a través de la
inversién en acciones o participaciones de instituciones de inversidn colectiva (‘lIC”) y/o
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instrumentos financieros derivados (futuros y acciones sobre acciones o indices bursétiles,
ete.).

Las IIC en fas que se podra invertir. seran de carécter financiero, armonizadas o no ¥
pertenecientes o no al grupo de |a Entidad Gestora.

En cuanto a Jos instrurnentos financieros derivados, ¢l Fondo, al amparo del articulo 71 del
RPFP, podra operar; tanto con aguellos que estén negociados en mercados organizados, con la
finalidad de cobertura y como inversién; como con ofros no contratados en mercados
organizados de derivados, con la finalidad de cobertura o la consecucion de un objetivo concreto
de rentabilidad.

La exposicion méxima por uso de derivados no sera superior al patrimonio neto del Fondo.

¢. Riesgos inherentes a las inversiones

La inversion en renta variable conlleva que la rentabifidad del Fondo se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que hvierte. Debido a sifuaciones de los mercados
financieros, estas inversiones pueden ser causa principal de variaciones tanto positivas como
negativas, mayores de lo esperado, por lo que presenta un mayor riesgo de mercado.

8i hay concenfracion en una delerminada &rea .geografica. Este riesgo puede verse
incrementado por la concentracion de las iriversiones en una deferminada zona geogréfica,
caracierizada por un comportamiento especialmente volatil,

Si hay concentracin en un determinado sector. La concentracion de las inversiones en un Unico
sector puede aimentar el riesgo del fondo.

La inversion en acfivos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de
las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los instrumentos derivados comportan, asimismo, riesgos adicionales a los de [as inversiones de
contado por e! apalancamiento que conllevan, lo que les hace especlalmente sensibles a las
variaciones de precio subyacente. El apalancamiento implica mayor variabilidad del rendimiento,
tanto positivo como negativo, frente a los movimientos del mercado -0, més especificamente,
frente @ movimientos def precio del subyacente (titulo o indice al que esta ligado el instrumento
derivado).

El acfivo del Fondo estard mayoritariamente- invertide en agtivos financieros admitidos a
negaciacidn en mercados regulados, Dichos activos se valoraran por su valor de  realizacion,
entendiendo por tal, el de su cotizacién al cietre del dia, o en su defecto, al {iltimo publicado, o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial al cierre. Todo ello, hace que los derechos
consolidados de los participes y, en su caso, ios derechos econémicos de los beneficiarios en su
valoracion diaria, se vean ajustados por la imputacion de los resultados que Ies correspandan de
las inversiones durante el tiempo que permanezcan vinculados al Plan.
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Existen ofros riesgos (legal, operacional, de mercado) a los que pudiera estar expuesta la cartera
del Fondo de Pensiones e incidir en la valoracion diaria de los derechos consolidados /
econdmicos de los participes y beneficiarios del Plan.

Durante Ia vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal o'de interpretacion
que podrian afectar a su rentabilidad.

d. Procesos de control de los riesgos inherentes a las inversiones.

La Entidad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan
sometidas |as inversiones, que monitorizan los rafing medios de cartera minimos permitidos, los
rating medios de cartera, la diversificacion entre tipos de emisores y ef control del rendimiento de
la cartera y de su respectivo indice de referencia.

Los procesos de control incluyen la diversificacién de las carleras dentro de sus politicas de
Inversion prefijadas, su coberfura mediante derivados, la monitorizacion de las Inversiones
respecto a sus indices de referencia, asi como la evolucion de la calidad credficia de las
inversiones y la diversificacién del riesgo de contrapartida.

Se aplicara la melodologfa del compromiso para la medicion de la exposicion asociada a
instrumentos derivados.

e. Duracidn de la politica de inversiones
El presente documento enfrara en vigor el 7 de enero de 2015 y tendra un vigencia de al menos

un afio, pudiendo modificarse pasado este tiempo. En caso de medificacion, la nueva politica de
inversiones sera comunicada a los participes con al menos un mes de antelacion.

Entidad Promotora de BBVA Bolsa fndice Global, PP
integrado en el Fondo de Pensiones, BBVA Bolsa Global, FP
Madrid, a 7 de enero de 2014.
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