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1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION
CATEGORIA:

Tipo de sociedad: SICAV (Sociedad de Inversion de Capital Variable)

Vocacién inversora: Renta Variable Mixta Internacional Perfil de riesgo: 5, en una escala del 1 al 7

DESCRIPCION GENERAL:

El sub-fondo Merchbanc SICAV Merch-Universal esta denominado en euros. El porcentaje minimo en valores de renta fija y liquidez se
mantendra aproximadamente en el 40%.

Los activos financieros en los que invierte son titulos de deuda soberana emitidos por Estado Miembros de la OCDE y valores de renta fija
emitidos por emisores privados, depésitos bancarios y acciones negociadas en mercados organizados de paises de la OCDE y/o en otros
mercados regulados del mundo.

La politica de inversiones de este sub-fondo tiene como objetivo buscar un crecimiento de su inversion en Euros a largo plazo mediante
una cartera de inversiones diversificada en valores de renta fija, en acciones y en instrumentos del mercado monetario. El sub-fondo puede

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS:

El Sub-Fondo puede operar con opciones y contratos de futuros negociados en mercados organizados de paises de la OCDE.

DIVISA DE DENOMINACION: EUR

2. DATOS ECONOMICOS
2.1. DATOS GENERALES

31.12.2016 30.09.2016
Numero de Acciones en Circulacién (1) 854.448,11 952.722,83
Numero de Accionistas (1) 414 414
Dividendos Brutos Distribuidos por Accién
(1) Datos referidos al tltimo dia natural del periodo
PATRIMONIO VALOR LIQUIDATIVO
PERIODO (2 i . . L.
e FIN DI.E FERIOIRIO Fin Periodo Minimo Maximo
(Miles Eur)
Afio Fiscal 2017 8.894 10,410 9,865 10,464
Afio Fiscal 2016 9.534 10,007 9,047 10,387
Afio Fiscal 2015 8.805 9,789 9,681 10,805
Afio Fiscal 2014
(2) Elafio fiscal comienza el 1 de Octubre del afio anterior y finaliza el 30 de Septiembre del mismo afio fiscal.
Comisiones aplicadas en el % efectivamente cobrado )
i i i Trimestre Actual Afio Fiscal 2017 L STELUEICL
periodo, sobre patrimonio : : : : e imputacién
medio s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de Gestion 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% Patrimonio
% efectivamente cobrado ,
- — Base de célculo
Trimestre Actual Afio Fiscal 2017
Comision de Depositario 0,02% 0,02% Patrimonio
Trimestre Actual Trimestre Anterior Afio Fiscal | Afio Fiscal
31.12.2016 30.09.2016 2017 2016
Indice de Rotacion de la Cartera 0,09 0,13 0,09 0,70
Rentabilidad Media de la Liquidez (% anualizado) -0,18% -0,20% -0,18% -0,21%




2.2. COMPORTAMIENTO

RENTABILIDAD (% sin anualizar) TRIMESTRAL ANUAL (3)
icﬁl;mglsii? 4° Trimestre | 3° Trimestre | 2° Trimestre | 1° Trimestre | Afio Fiscal Afo Fiscal Afio Fiscal Afio Fiscal
2017 Ao 2016 Afio 2016 Afio 2016 Afio 2016 2016 2015 2014 2012
Rentabilidad IIC 4,03% 4,03% 4,20% -0,52% -3,74% 2,23%
(3) Elafio fiscal comienza el 1 de Octubre del afio anterior y finaliza el 30 de Septiembre del mismo afio fiscal.
GASTOS (% / Patrimonio Medio) TRIMESTRAL ANUAL (3)
AA%L:)mFLi”s?:i(I) 4° Trimestre | 3° Trimestre | 2° Trimestre | 1° Trimestre Afio Fiscal Afo Fiscal Afio Fiscal Afio Fiscal
2017 Afo 2016 Afio 2016 Afo 2016 Afo 2016 2016 2015 2014 2012
Ratio total gastos 0,58% 0,58% 0,70% 0,54% 0,55% 2,30%

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion),
y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccién por la compraventa de valores.

RENTABILIDAD TRIMESTRAL
EN LOS ULTIMOS TRES ANOS
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2.3. DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO
31.12.2016 30.09.2016
DISTRIBUCION DEL PERIODO IMPORTE % s/Patrim. IMPORTE % s/Patrim.
(Miles Eur) a 31.12.2016 (Miles Eur) a 30.09.2016
(+) Inversiones Financieras: 7.640 85,90% 8.273 86,77%
. Cartera Interior 1.461 16,43% 1.896 19,89%
. Cartera Exterior 6.175 69,43% 6.366 66,77%
. Intereses de la Cartera de Inversion 4 0,04% 11 0,11%
. Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio
(+) Ligquidez (Tesoreria) 1.072 12,05% 1.168 12,25%
(+/-) Resto 182 2,05% 93 0,98%
Total Patrimonio 8.894 100,00% 9.534 100,00%

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.




2.4. ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

% sobre patrimonio medio % Variacion
Variacion del Variacion del Variacién del Afio r(_especto Fin dgl
Trimestre Actual Trimestre Anterior Fiscal 2017 Trimestre Anterior
31.12.2016 30.09.2016 30.09.2016
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (Miles Eur) 9.534 9.131 9.534
+/- Compra / Venta de Acciones (Neto) -10,88% 0,21% -10,88% -5.107,49%
- Dividendos a Cuenta Brutos Distribuidos
+/- Rendimientos Netos: 3,99% 4,04% 3,99% -4,20%
(+) Rendimientos de Gestion: 4,61% 4,82% 4,61% -6,84%
+ Intereses 0,06% 0,05% 0,06% 7,78%
+ Dividendos 0,14% 0,19% 0,14% -28,52%
+/- Resultados en R.Fija (realizados o no) 0,51% -0,02% 0,51% -2.231,38%
+/- Resultados en R.Vble (realizados o no) 7,09% 4,44% 7,09% 56,19%
+/- Resultados en Depdsitos (realizados o no)
+/- Resultados en Derivados (realizados o no) -3,18% 0,37% -3,18% -935,33%
+/- Resultados en IIC (realizados 0 no)
+/- Otros Resultados -0,01% -0,21% -0,01% -93,08%
+/- Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos: -0,62% -0,78% -0,62% -20,74%
- Comision de Sociedad Gestora -0,39% -0,49% -0,39% -21,25%
- Comision de Depositario -0,02% -0,04% -0,02% -42,66%
- Gastos por Servicios Exteriores -0,10% -0,09% -0,10% 9,64%
- Otros Gastos de Gestion Corriente -0,07% -0,10% -0,07% -26,78%
- Otros Gastos Repercutidos -0,04% -0,06% -0,04% -36,38%
(+) Ingresos:
+ Comisiones de Descuento a Favor de la IIC
+ Comisiones Retrocedidas
+ Otros Ingresos
+/- Revalorizacion Inmuebles Uso Propio y Resultados por
Enajenacion Inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (Miles Eur) 8.894 9.534 8.894
3. INVERSIONES FINANCIERAS
3.1. INVERSIONES FINANCIERAS A VALOR ESTIMADO DE REALIZACION
31.12.2016 30.09.2016

DESCRIPCION DE LA INVERSION

VALOR MERCADO

% s/Patrim. a

VALOR MERCADO

% s/Patrim. a

(Miles Eur) 31.12.2016 (Miles Eur) 30.09.2016
Total Deuda Publica Cotizada Menos de 1 Afio 1.301 14,63% 1.752 18,38%
Total Renta Fija Cotizada 1.301 14,63% 1.752 18,38%
TOTAL RENTA FIJA 1.301 14,63% 1.752 18,38%
Total Renta Variable Cotizada 160 1,80% 144 1,51%
TOTAL RENTA VARIABLE 160 1,80% 144 1,51%
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.461 16,43% 1.896 19,89%
Total Renta Fija Privada Cotizada Mas de 1 Afio 905 10,18% 856 8,98%
Total Renta Fija Cotizada 905 10,18% 856 8,98%
TOTAL RENTA FIJA 905 10,18% 856 8,98%
Total Renta Variable Cotizada 5.270 59,25% 5.510 57,79%
TOTAL RENTA VARIABLE 5.270 59,25% 5.510 57,79%
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.175 69,43% 6.366 66,77%
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.636 85,86% 8.262 86,66%

Nota: Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras.




3.2. DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS A CIERRE DEL PERIODO

Distribucion por Tipo de Activo

46,52% 18,08%

6,77%

BLiquidez (incluye ajustes) BRenta Fija en Euros

BRenta Fija en Otras Divisas B Renta Variable en Euros

B Renta Variable en Otras Divisas

3.3. OPERATIVA EN DERIVADOS

Resumen de las posiciones abiertas a cierre del periodo (importes en miles de Euros):

Importe nominal| Objetivo de la
Subyacente Instrumento . . L.
comprometido inversion
EURO Compra Futuros EUR/USD 03-17 4.250 INVERSION
EURO Compra Futuros EUR/CHF 03-17 625 INVERSION
Total Subyacentes Tipo de Cambio 4.875
TOTAL OBLIGACIONES 4.875
4. HECHOS RELEVANTES
Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacion de acciones X
¢. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
d. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
e. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion X
f. Otros hechos relevantes X
5. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS RELEVANTES
No aplicable.
6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES
S NO
a. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
b. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun art. 4 de la LMV) X
c. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
d. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo
f. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC
g. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

El sub-Fondo ha efectuado ventas de divisa con la entidad depositaria.




8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV

No aplicable.

9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

En el ultimo semestre de 2016 los mercados han empezado a descontar ya que en 2017 la Reserva Federal va a continuar
normalizando la politica monetaria a través de sucesivas subidas de tipos de interés (los mercados descuentan entre 2 y tres subidas
del 0,25% en 2017).

El crecimiento de la economia norteamericana sigue mostrando sefiales de aceleracién, estimandose un crecimiento anualizado del
2,2% en el cuarto trimestre, el consumo de los hogares sigue creciendo (se estima un crecimiento del 2,5% para el cuarto trimestre), al
tiempo que la confianza del consumidor se encuentra a maximos de los ultimos afios (en diciembre se situd en 101,9) y la actividad del
sector construccion y del volumen de créditos concedidos a las familias y empresas siguen creciendo de forma sostenible. Por otro
lado, los indices PMI que miden la actividad del sector servicios (57,2 en diciembre, por encima de 50 indican expansion) y
manufacturera (54,7) indican que continua la expansidon econémica. En cuanto al mercado laboral, la tasa de paro en diciembre era
sélo del 4,7%, y la evolucidn de los salarios (+2,9% en diciembre) todavia no esta creando fuertes presiones inflacionistas; aunque el
PCE subyacente (la media de inflacidon que la Reserva Federal sigue mas de cerca) se sitla ya en el 1,6%.

Por otro lado, en Europa empieza a extenderse la creencia de que cada vez queda menos recorrido a la actual politica monetaria
expansionista del Banco Central Europeo; aunque recientemente, éste ha reafirmado su compromiso de mantener el estimulo
monetario hasta que lo considere necesario. El indice Markit que mide la actividad del sector manufacturero en la zona euro, en
diciembre se situ6 en 54,9 (expansivo) y el indice Markit que mide la actividad del sector de servicios se situé en 53,7. En diciembre, la
inflacién anual de la zona euro se acelerd hasta el 1,1 desde el 0,6% en noviembre, mientras que la oferta monetaria (M3) creci6 al
4,8% en noviembre y se estima que crezca al 4,9% en diciembre.

En Japdn, en diciembre la base monetaria M3 crecié al 3,4%, los precios industriales cayeron un 1,2% respecto al afio pasado y el indice
de confianza del consumidor repunté al 43,1 desde el 40,9 de noviembre.

En China, la economia crecid al 6,8% en el cuarto trimestre vs 6,7% en el tercer trimestre. En diciembre, el indice de actividad PMI
manufacturero se situd en 51,4 vs noviembre 51,7 y el PMI de servicios en 54,5 vs noviembre 54,7. La produccién industrial crecid al
14,5% en noviembre vs octubre: 9,8%.

En el transcurso del semestre las rentabilidades de los bonos gubernamentales, en casi todos los plazos se han ido recuperando. Por
ejemplo, la rentabilidad del Bund aleman a 10 afios acabd 2016 en +0,204%(en el segundo trimestre llegd a tocar el -0,2% y hace un
afio se encontraba por encima del 1%). Mientras que la rentabilidad del bono del tesoro norteamericano a 10 afios cerré el afio en
2,445% y en 1,595% a finales del tercer trimestre.

Durante el segundo semestre los precios de algunas materias primas, como por ejemplo, el zinc, el niquel y el cobre han subido un
22,4% y un 5,1% y un 13,32%, respectivamente.

Las bolsas han mostrado un comportamiento muy favorable en el periodo sefalado, destacando las revalorizaciones de los indices
Nasdaq 100, el Hang Seng y el Bovespa, del 10,09%, 7,66% y 16,89%, respectivamente. El Dax, con una revalorizacidon del 18,6%, ha
sido uno de los indices europeos que mejor se ha portado.

Durante el segundo semestre, el euro se ha apreciado un 5,2% y un 2,19% con respecto al ddlar y la libra, respectivamente y se ha
depreciado un 7,53% con respecto al yen.

MERCHBANC SICAV MERCH-UNIVERSAL ha continuado su politica de inversidon principalmente en empresas que cuentan con
productos o servicios muy diferenciados, gestionadas por equipos directivos altamente competentes y comprometidos con el
desarrollo de la empresa a largo plazo, y cuyas acciones ofrecen un elevado potencial de revalorizacion. Es importante tener presente
que las inversiones son, en general, a largo plazo. Los saldos mantenidos en cuenta corriente a finales del primer trimestre del afio
fiscal 2017 se situaban en el 14,57%.




