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Objetivos y Política de inversión
Objetivo de inversión:
El objetivo del Fondo es proporcionar un crecimiento del capital e ingresos a largo plazo invirtiendo
en una cartera de bonos de corta duración (es decir, su valor se verámenos afectado por los
cambios en los tipos de interés), al tiempo que promueve características ambientales, sociales y de
gobernanza (ESG). El objetivo del Fondo es tener una calificación ESG superior a la de su índice de
referencia, que se calcula como unamedia ponderada de las calificaciones ESG de los emisores de
las inversiones del Fondo frente a lamedia ponderada de las calificaciones ESG de su índice de
referencia.
El Fondo promueve las características ESG, según el significado que se atribuye a este término en el
artículo 8 del SFDR. Para obtener más información acerca de las políticas de inversión responsable
de HSBC Global Asset Management, consulte
www.assetmanagement.hsbc.com/about-us/responsible-investing/policies.

Política de inversión:
El Fondo normalmente invertirá al menos el 70% de sus activos en bonos con grado de inversión y
sin grado de inversión emitidos por Gobiernos, entidades relacionadas con el Gobierno o sociedades
demercados desarrollados o emergentes.
Se espera que la cartera de bonos en la que invierte el Fondo tenga una duraciónmedia de entre
seis meses y tres años. El Fondo puede invertir hasta el 10% de sus activos en deuda con un
vencimiento superior a cinco años.
El Fondo incluye la identificación y el análisis de las Credenciales ESG de una sociedad como parte
del proceso de toma de decisiones de inversión para reducir el riesgo ymejorar la rentabilidad. Las
Credenciales ESG pueden incluir factores ambientales y sociales, y prácticas de gobierno
corporativo. El Fondo no invertirá en bonos emitidos por sociedades que participen en actividades
excluidas específicas, como aquellas dedicadas a la producción de armas controvertidas y tabaco, y
aquellas conmás del 10% de ingresos generados por la extracción de carbón térmico o conmás
del 10% de ingresos procedentes de la generación de electricidad a partir de carbón. El Fondo lleva
a cabo una diligencia debidamejorada en emisores de bonos que se considere que no cumplen los
Principios del PactoMundial de las Naciones Unidas. Consulte el Folleto informativo para obtener
más información sobre las Credenciales ESG y las actividades excluidas.
El Fondo podrá invertir hasta el 30% de sus activos en deuda demercados emergentes; hasta el
10% en bonos nacionales chinos a través del Mercado Interbancario de Bonos de China (CIBM), y
hasta el 20% en bonos sin grado de inversión.

El Fondo no invertirá más del 10% de sus activos en valores emitidos por un único emisor soberano
con una calificación crediticia inferior.
El Fondo puede invertir hasta el 10% de sus activos en valores convertibles contingentes. Sin
embargo, no se espera que exceda el 5%.
El Fondo podrá invertir hasta el 30% de sus activos en valores respaldados por activos (ABS) y en
valores con garantía hipotecaria (MBS), y hasta el 10% en otros fondos.
La principal exposición a divisas del Fondo será a dólares estadounidenses (USD), y podrá tener una
exposición de hasta el 20% a divisas distintas al USD.
El Fondo también podrá invertir en derivados con fines de gestión eficiente de carteras y cobertura.
Los derivados no se utilizarán ampliamente con fines de inversión. Otros instrumentos del Fondo
también pueden contener derivados implícitos.
� El Fondo puede destinar hasta el 29% de sus activos a operaciones de préstamo de valores.

Sin embargo, no se espera que exceda el 25%.
� La divisa de referencia del Fondo es USD. La divisa de referencia de esta clase de acciones es

USD.
� El Fondo se gestiona activamente y no replica ningún índice de referencia. El Fondo tiene un

objetivo interno o externo a un índice de referencia, Bloomberg Global Aggregate 1-3 Years
Hedged USD.

� El Asesor de inversiones invertirá a su discreción en valores que no estén incluidos en el índice
de referencia, en función de estrategias de gestión activa de inversiones y oportunidades de
inversión específicas. Se prevé que un porcentaje significativo de las inversiones del Fondo
serán componentes del índice de referencia. Sin embargo, sus ponderaciones podrán diferir
sustancialmente de las del índice de referencia.

� Asimismo, la desviación de la rentabilidad del Fondo en relación con el índice de referencia se
supervisa con respecto a un rango definido, pero no está limitada por este.

� Los ingresos se reinvierten.
� Puede vender su inversión lamayoría de los días laborables.
� Recomendación: este Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su

dinero en un plazo de tres años.

Perfil de riesgo y remuneración
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El indicador de riesgo y recompensa se basa en datos históricos y puede no ser una indicación fiable
del perfil de riesgo futuro del Fondo.
No se garantiza que la categoría de riesgo y recompensamostrada no varíe y puede cambiar con el
tiempo. La categoría más baja no implica que la inversión esté libre de riesgos.

¿Por qué se encuentra el Fondo en esta categoría específica?
Este Fondo está clasificado en la categoría 2 porque su precio o datos simulados hanmostrado
fluctuaciones bajas históricamente.

El Indicador de riesgo y recompensa no refleja en su totalidad los riesgos materiales:
� Riesgo de apalancamiento de la inversión El apalancamiento de inversión tiene lugar

cuando la exposición económica es mayor que la cantidad invertida, como cuando se utilizan
derivados. Un Fondo que emplea apalancamiento puede experimentar mayores ganancias y/o
pérdidas debido al efecto de amplificación de un movimiento en el precio de la fuente de
referencia.

� Riesgo de bonos amortizables Cualquier comportamiento inesperado de los tipos de interés
podría afectar negativamente a la rentabilidad de los valores de deuda amortizables (valores
cuyos emisores tienen derecho a pagar el principal del valor antes de la fecha de vencimiento).

� Riesgo de bonos CoCo Los valores convertibles contingentes (bonos CoCo) no se han
sometido a pruebas comparativas, sus pagos de ingresos se pueden cancelar o suspender,
son más vulnerables a pérdidas que las acciones y pueden ser muy volátiles.

� Riesgo de contraparte La posibilidad de que la contraparte de una operación no quiera o no
pueda cumplir sus obligaciones.

� Riesgo de crédito Un bono o un valor del mercado monetario podría perder valor si la
situación financiera del emisor se deteriora.

� Riesgo de derivados Los derivados se pueden comportar de forma inesperada. La fijación de
precios y la volatilidad de muchos derivados pueden diferir de reflejar estrictamente la fijación
de precios o la volatilidad de su(s) referencia(s), instrumento(s) o activo(s) subyacente(s).

� Riesgo de impago Los emisores de ciertos bonos podrían no querer o no poder hacer pagos
de sus bonos.

� Riesgo de liquidez El riesgo de liquidez es el riesgo de que un Fondo encuentre dificultades
para cumplir sus obligaciones con respecto a pasivos financieros que se liquidan mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros, comprometiendo así a los inversores existentes
o futuros.

� Riesgo de mercados emergentes Los mercados emergentes están menos establecidos y
suelen ser más volátiles que los mercados desarrollados e implican mayores riesgos, en
particular, de mercado, liquidez y divisas.

� Riesgo de tipos de cambio Los cambios en los tipos de cambio de las divisas podrían
reducir o aumentar las ganancias o pérdidas de la inversión, en algunos casos, de manera
significativa.

� Riesgo de tipos de interés Cuando los tipos de interés suben, los valores de los bonos
generalmente caen. Este riesgo suele ser mayor cuanto más largo sea el plazo de vencimiento
de una inversión en bonos y mayor sea su calidad crediticia.

� Riesgo de valores respaldados por activos (ABS) Por lo general, los ABS y los MBS
conllevan un riesgo de pago anticipado, así como un potencial de incumplimiento. Los valores
pueden conllevar un riesgo superior a la media de ser difíciles de valorar o de vender en el
momento y al precio deseados.

� Riesgo operativo Los riesgos operativos pueden exponer al Fondo a errores que afecten a las
operaciones, la valoración, la contabilidad y la información financiera, entre otros.



Gastos

Los gastos que abona sirven para pagar los costes de funcionamiento del Fondo, incluidos los
costes de comercialización y distribución. Dichos gastos reducen el posible crecimiento de su
inversión.

Gastos no recurrentes deducidos antes o después de invertir

Gastos de entrada 3,10%

Gastos de salida 0,00%

Este es el máximo que se puede deducir de su dinero antes de que se invierta o antes de que se
paguen las ganancias de su inversión.

Gastos deducidos del Fondo en un año

Gastos corrientes 0,31%

Gastos deducidos del Fondo en determinadas condiciones específicas

Comisión de rentabilidad Ninguna

� Los gastos de entrada y salida indicados representan las cifras máximas que se pueden aplicar.
Es posible que en algunos casos se deba pagar un importe inferior. Consulte con su asesor
financiero los gastos que realmente pagará.

� Un gasto por conversión de hasta 1,00Se puede pagar un% del Valor liquidativo de las
Acciones que se convierten al distribuidor correspondiente.

� La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos del año anterior para el ejercicio finalizado a
31/03/2022. Los gastos pueden variar de un año a otro.

En el apartado “Cargos y gastos” del Folleto informativo del Fondo se ofrece información adicional
acerca de los gastos.

Rentabilidad histórica
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� La rentabilidad histórica no es un indicador de la rentabilidad futura; el valor de su inversión y
cualquier ingreso que derive de la misma puede bajar o subir.

� Las rentabilidades se basan en el valor liquidativo con ingresos distribuibles reinvertidos. La
rentabilidad histórica tiene en cuenta todos los gastos corrientes, pero no los gastos de entrada,
salida o conversión.

� La rentabilidad histórica de esta clase de acciones se calcula en USD.
� El índice de referencia del Fondo, a efectos de comparación únicamente, es el Bloomberg

Global Aggregate 1-3 Years Hedged USD.
� El Fondo se lanzó el 27 febrero 2015.

Información práctica

Banco de depósito
HSBC Continental Europe, Luxembourg.

Información adicional
Para obtener gratuitamente más información en inglés sobre la Sociedad, incluidos el Folleto
Informativo, los informes anuales y semestrales más recientes de la Sociedad y los últimos precios
de las acciones, póngase en contacto con el Agente de registro y transferencias enviando un correo
electrónico a amgtransferagency@lu.hsbc.com o visitando
www.global.assetmanagement.hsbc.com. El Folleto más reciente se encuentra disponible en
inglés y alemán.
El presente documento describe una única clase de acciones de un subfondo de la Sociedad. El
Folleto y los informes anuales y semestrales han sido elaborados para el conjunto de la Sociedad.

Clases de acciones
Es posible canjear sus acciones por acciones de una clase de acciones o subfondo distintos de la
Sociedad. Para obtener más información al respecto, consulte la sección «Cómo convertir entre
Subfondos/Clases» del Folleto informativo.

Política de remuneración
La política de remuneración actualizada de la Sociedad Gestora, incluida una descripción del modo
de determinar los beneficios y la remuneración, está disponible en

www.global.assetmanagement.hsbc.com/about-us/governance-structure. Se puede obtener un
ejemplar impreso de forma gratuita en la Sociedad Gestora.

Fiscalidad
El Fondo está sujeto a la legislación fiscal luxemburguesa. Esto podría afectar a su situación fiscal
personal.

Sociedad de gestión
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. únicamente podría incurrir en responsabilidad por las
declaraciones contenidas en el presente documento que resulten engañosas, inexactas o
incoherentes frente a las correspondientes partes del Folleto informativo.

Responsabilidad separada
HSBC Global Investment Funds es una sociedad de inversión («Sociedad de Inversión de Capital
Variable») con responsabilidad separada entre subfondos en virtud de la legislación
luxemburguesa. Esto significa que las inversiones de un subfondo se mantienen separadas de las
inversiones de los demás subfondos y la inversión que usted realiza en el Fondo no puede utilizarse
para satisfacer los pasivos de cualquier otro subfondo.

El Fondo está autorizado en el Gran Ducado de Luxemburgo y está supervisado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 19 octubre 2022.

www.global.assetmanagement.hsbc.com
www.global.assetmanagement.hsbc.com/about-us/governance-structure

