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Hemos auditado las cuentas anuales de Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fa normativa reguiadora de ia actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.es 1
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De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de la Sociedad se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla
la Cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2021.

Identificamos esta area como ei aspecio mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusién que la cartera de
inversiones tiene en el caiculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tante, del valor tedrice
de la misma.

Otra informacidn: Informe de gestion

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestién con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.I.I.C.,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencidn de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en Iz cartera de
Iz Sociedad a 31 de diciembre de 2021, sin
encenirar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de Ia Entidad
Depositaria y los registros centables de la
Sociedad, propercionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracioén de la cartera

Durante el ejercicio 2021 contrastamos los
métodos de valoracion empleados por la
Sociedad Gestora sobre los activos en cartera de
la Sociedad. Para ello, procedemos a la re-
ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con io exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control internc que consideren necesaric para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
ia capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizande el principio
contabie de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar ia
Scciedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en reiacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivas son cbtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas aue los usuarios toman basandose en ias
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

© Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que identificamos en el
transcursc de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de Ias cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

/AUDITORZS

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Amagoia Delgado Rodriguez (22009) AUDITORES, S.L.

2022 Num. 01/22/05754

7 de abril de 2022 96,00 EUR




CLASE 8.

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

005841070

ACTIVO 2021 2020
Activo no corriente - =
Inmovilizado intangible = -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - .
Activo corriente 18 639 430,71 17 267 553,79
Deudores 194 686,50 115 749,68
Cartera de inversiones financieras 15 801 365,51 14 382 413,21
Cartera interior 540 435,70 311 662,60
Valores representativos de deuda 305 420,71 103 296,98
Instrumentos de patrimonio 235 014,99 208 365,62
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 15 299 074,89 14 110 114,18
Valores representativos de deuda 3 049 550,79 3811073,59
Instrumentos de patrimonio 2700 631,87 2479 872,93
Instituciones de Inversion Colectiva 9 525 855,48 7 819 167,66
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados 23 036,75 -
Otros . -
Intereses de la cartera de inversion (38 145,08) (39 363,57)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 2643 378,70 2769 390,90
TOTAL ACTIVO 18 639 430,71 17 267 553,79

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005841071

PATRIMONIO Y PASIVO 2021 2020
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 18 517 024,24 17 229 315,16
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 18 517 024,24 17 229 315,16
Capital 15953 570,00 15 953 570,00
Participes - -
Prima de emision 149 383,37 149 383,37
Reservas 1146 130,27 853 182,92
(Acciones propias) (19 768,48) (19 768,48)
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 1287 709,08 292 947,35
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo = -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 122 406,47 38 238,63
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 107 183,88 38 238,63
Pasivos financieros - %
Derivados 15 222,59 -
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 18 639 430,71 17 267 553,79

CUENTAS DE ORDEN 2021 2020
Cuentas de compromiso 957 257,15 -
Compromisos por operaciones largas de derivados 17 961,04 -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 939 296,11 -

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IiC
Valores recibidos en garantia por la IIC

11 630 260,57

8 046 430,00

11 808 991,11

8 046 430,00

Capital nominal no suscrito ni en circulacion

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros 3583 830,57 3762 561,11
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 12 587 517,72 11 808 991,11

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 8.

TRES CENTIMOS
\ DE EURO

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

0058410

~J

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

2021 2020
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva 1 255,67 71,50
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (150 949,29) (80 233,10)
Comisioén de gestion (131 494,31) (66 949,94)
Comisién de depositario - -
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (19 454,98) (13 283,16)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - 3796,43
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (149 693,62) (76 365,17)
Ingresos financieros 123 502,93 120 197,21
Gastos financieros (11 044,36) (11 446,78)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1197 283,16 755 026,74
Por operaciones de la cartera interior (3 109,29) 41 572,05
Por operaciones de la cartera exterior 1288 885,71 693 898,04
Por operaciones con derivados (88 493,26) 19 556,65
Otros - -
Diferencias de cambio 7 869,41 2 969,53
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 132 798,72 (494 475,12)
Deterioros = -
Resultados por operaciones de la cartera interior 10 577,01 (37 399,82)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 175 893,54 (399 236,37)
Resultados por operaciones con derivados (53 671,83) (57 838,93)
Otros . -
Resultado financiero 1 450 409,86 372 271,58
Resultado antes de impuestos 1300 716,24 295 906,41
Impuesto sobre beneficios (13 007,16) (2 959,06)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1287 709,08 292 947,35

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8.

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en
Santander el 17 de diciembre de 2014. Tiene su domicilio social en Paseo de Ia
Castellana 29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 13 de febrero de 2015 con el nimero 4.153, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacién de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A, S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

 El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

» El nimero de accionistas de la Sociedad no podréa ser inferior a 100.
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CLASE 8°

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el numero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Ptblica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.
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La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. Durante el ejercicio 2021 y 2020 la
comision se calcula como un porcentaje sobre el patrimonio de la Sociedad de
acuerdo con los siguientes tramos, expresados en euros:

Tramos Comisién aplicada sobre patrimonio
Hasta 7 500 000,00 euros 0,40%
A partir de 7 500 000,01 euros 0,30%

Desde el 16 de noviembre de 2020 y durante el ejercicio 2021, la comision aplicada
sobre rendimientos integros de la Sociedad fue de acuerdo a los siguientes tramos,
expresadas en euros:

Tramos Comision aplicada sobre rendimientos integros
Hasta 7 500 000,00 euros 6,00%
A partir de 7 500 000,01 euros 6,00%

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021y 2020 la comisién de depositaria ha
sido del 0,00%.

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.
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» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguird dependiendo de la
evolucidn de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Consolidacién

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cddigo de Comercio
pertenece a un Grupo de sociedades cuya Sociedad dominante directa es IBP
Assets, S.L., domiciliada en Santander, la cual posee el 99,99% de las acciones de
la Sociedad. La Sociedad dominante Gltima del Grupo es Norfender, S.L., domiciliada
en Santander. En cumplimiento del articulo 43 del Cédigo de Comercio, al 31 de
diciembre de 2021 la Sociedad dominante del Grupo queda eximida de la obligacién
de formular cuentas anuales consolidadas.
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e) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, por el Consejo

de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del
resultado del ejercicio 2020, es la siguiente:

2021 2020
Base de reparto
Resultado del ejercicio 1287 709,08 292 947,35
1287 709,08 292 947,35
Propuesta de distribucion
Reserva legal 128 770,91 29 294,74
Reserva voluntaria 1158 938,17 263 652,61
1287 709,08 292 947,35
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4. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulaciéon de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacidn de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, ¢ inmediato habit
anterior o el cambio medic ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

Depositos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a ios tipos de mercado vigentes en cada momento.
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¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciéon en funcidn de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicion y cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segiin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de

depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segtn éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2020 no existian en cartera operaciones de derivados.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.
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Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisiciéon derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y soélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".
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5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de garantia 85 601,37 -
Administraciones Publicas deudoras 95 878,60 103 452,28
Otros 13 206,53 12 297,40

194 686,50 115 749,68

El capitulo "Depésitos de garantia" al 31 de diciembre de 2021, recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 44 048,94 55 831,17
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 51 829,66 47 621,11
95 878,60 103 452,28

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Plblicas acreedoras 13 007,16 2 959,06
Otros 94 176,72 35 279,57

107 183,88 38 238,63
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El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2020

se desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 13 007,16 2 959,06
13 007,16 2 959,06

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales

se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2020 y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera interior 540 435,70 311 662,60
Valores representativos de deuda 305 420,71 103 296,98
Instrumentos de patrimonio 235 014,99 208 365,62
Cartera exterior 15 299 074,89 14 110 114,18
Valores representativos de deuda 3 049 550,79 3811 073,59
Instrumentos de patrimonio 2700631,87 2479872,93
Instituciones de Inversion Colectiva 9 525 855,48 7 819 167,66
Derivados 23 036,75 -
Intereses de la cartera de inversion (38 145,08) (39 363,57)
15 801 365,51 14 382 413,21

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2021. En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se
detalla la cartera de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.
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005841089

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a

continuacion:
2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 2612 850,54 2716 943,29
Cuentas en divisa 30 528,16 52 447 .61
2 643 378,70 2 769 390,90

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el

Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2021 y 2020 se

detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a

continuacion:
Operaciones con
2020 acciones Otros 2021
Capital inicial 2400 000,00 - - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 13 553 570,00 - - 13 553 570,00
15 953 570,00 - - 15 953 570,00
Operaciones con
2019 acciones Otros 2020
Capital inicial 2400 000,00 - - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 13 553 570,00 - - 13 553 570,00
15 953 570,00 - - 15 953 570,00
El capital social inicial estd representado por 240.000 acciones de 10,00 euros

nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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CLASE 8 | reciyos

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Desde el 20 de febrero de 2015 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en BME.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
2.400.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una.

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 204 271,55 29 294,74 - 233 566,29
Reserva voluntaria 648 911,37 263 652,61 - 912 563,98
853 182,92 292 947,35 - 1146 130,27
Distribucion
resultados de
2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 59 716,10 144 555,45 - 204 271,55
Reserva voluntaria 306 137,24 342 791,20 (17,07) 648 911,37
Resultado de ejercicios anteriores (958 207,88) 958 207,88 - -
(592 354,54) 1445 554,53 (17,07) 853 182,92

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.
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CLASE 82

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

c)

d)

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2021 y 2020,
ha sido el siguiente:

2021 2020
Saldo al 1 de enero (19 768,48) (27,61)
Entradas - (19 740,87)
Salidas - -
Saldo al 31 de diciembre (19 768,48) (19 768,48)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia 1.907 acciones propias en
cartera.

Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2020 y 2020 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a accionistas 18 517 024,24 17 229 315,16
Numero de acciones en circulacion 1593 450 1593 450
Valor tedrico por accion 11,62 10,81
Numero de accionistas 105 103

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, un accionista, persona juridica, poseia
acciones que representaban el 99,99%, en ambos ejercicios, de la cifra de capital
social en circulacion, por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior al
20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas
modificaciones.
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TRES CENTIMOS
DE EURO
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CLASE 8

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
aetalle del mismo:

2021 2020
Accionistas
Ibp Assets, S.L. 99,99% 99,99%
99,99% 99,99%

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalia la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 8 046 430,00 8 046 430,00
Otros 3 583 830,57 3762 561,11
11 630 260,57 11 808 991,11

12.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios

devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.
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CLASE 82

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes perioddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

19



005841094

CLASE 8

TRES CENTIMOS
DE EURO

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 2 miles de euros
para cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 ,'Se compone de:

2021
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 2 1 -
2 1 -

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad y ias personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulc.
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CLASE 82

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

15. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, ha entrado en vigor la Ley 11/2021 de 9 de julio de e
medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a)
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En
concreto, con efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de nuimero
minimo de 100 accionistas a los efectos de aplicacién del tipo del 1% en el Impuesto sobre
Sociedades, de forma que sélo computan como tales los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.

La Ley 11/2021, afiade una nueva disposicion transitoria cuadragésima primera a la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (la “DT 412"), que regula el régimen para aquellas
Sociedades que adopten validamente el acuerdo de disolucion y liquidacién durante el afio
2022, y realicen, con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho
plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios segtn la normativa mercantil hasta
la cancelacion registral de la sociedad en liquidacién. En concreto, DT 412 establece para
dichas Sociedades que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la
cancelacion registral, continuara siendo de aplicaciéon a la sociedad en liquidacion el
régimen fiscal en vigor al 31 de diciembre de 2021 y, por tanto, anterior a la modificacion
introducida por la Ley 11/2021.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

21



005841096

TRES CENTIMOS
DE EURO

6L'coy

8oy
200990501053 (S1‘z6€ 2)
10096€871L0S3  (25°S/1L 1)

vLAOBSYYLOST  SL'blO €
LL'96¢E
= ZNH6.9€120S3  12'9G€
Ll
(7]
< NISI elleAsnid /
o (eneasnuipy)

0L'SEV OPS

66710 S€C
v.'288 €L
€0'98% 8.
22’919 z8

1202y S0€
202y S0€

a|qeuoze.
10JeA

yo'LLY
v0'LLY

sasaldu|

15'2€0 0PS

15°896 ¥€T
68'P¥Z 91
65’199 6.
10290 6.

00790 SOE
00'790 So¢

fe1o1us

uoiorIOjRA

<[B!
dn3
¥n3

dan3

esiag

JoLisjuj e1d)eD TYLOL

UQIdEZ1j0d Sepiiwpe sauoPdY SITVIOL
WOD3T3L X3aNT130 SINOIDOY
X31IANI SINOIDOV
V10day3gl SINOIDJY

uQioeZ)OI SepIjipe SaUOIddY

epezij0o epeAnd efly ejusy S3TVIOL
80-20-920Z 88°0 1M49 ONOg

epezjoo epeald elly ejuay

Joudju| eaaLIRD

(souna us opesaldx3)

1202 @p 24quIaIdIp 3p L | SeISIOUBUL SDUOISIBAUI 3P BISLIED '] OXaUY

V'S “A'V'OTS ‘jende) sopusay



P~ G00LHSZ99¥SN  LE'0EE 62 Z9'6EY LOL - LE'60L ZEL asn 02 ® dI NYOJOW SANOIDDV
(o)) €.0021000094  SZ'lev L ze'eL8 9. - 10'98€ G/ ¥n3 V'S 3dINDIT YIV SANOIDDY
o 815021000084  €6°€Z0 9L 89'G08 9/1 - G/‘18/ 091 ¥Nn3 SILNIAV-IHONVS SINOIDIV
— 710121000084  Z¥'8+0 0l 00'68% 0G1 - 8S'0vv O L yn3 3H L30W NOLINA SINOT SANOIDOY
i ¥6€G20LL00HD  69'60L L 08'2/86. - LL'891L 82 4HD VIONVNI4 HOI¥NZ SINOIDDY
190 8€€G2L0000¥d  0¥‘86E S 05°L00 68 - 0L‘€09 €% yn3 ININTD dvD S3NOIDIVY
Lo 2.0S¥0000044  08'60¥ L G/'99¢€ 9/ - G6'9G6 17/ ¥n3 JT021Y9YV LIa3¥D SANOIDIY
o 900%/€200099  00°.22 /2 18'92G L/1 - 18'662 051 dgo AL TV L1IdVYD 039VIA SINOIDIY
o ¥001€290003A  €1°€/S | 09'688 6. - L¥'91€ 82 dn3 FID0TONHIIL NO3INIANI SINOIDIY
262568600099  #2'Z6S | 06'8SL 08 - 99996 8/ dgo O1d YO3INIZVHLSY SANOIDDY
0GEE988C00HD  €£2'GZ6 Z¥ 9%'GG/ z8l - €Z'0€8 6E1 4HD VS 311S3IN SANOIDIVY
,08150000084  £2'82Z 65 00'9/6 8zl - L1'1V€ 69 ¥n3 JONVNHOS4HI4ITIL SINOIDDY
GLZSLZOLOOTIN  8S°0¥6 09 0.'215 26 - ZL/€9 1e ¥n3 AN SONIQTOH TASY SANOIDDY
0LLLD3T0003a  (6L'VL82) 08'€88 2/ - 65'869 G/ yN3 N3ITISONNI 937 SANOIDDY
Z09eaNvg003l  1Z'Zvl L £€'0€8 9¥L - Z1'880 Gl asn ONI MO0YMOVYTIE SANOIDVIDILYY
6DL000SLO0TN  88°100 L ZL'06L €L - vZ'8vL zL yn3 AN SILNVTI3LS SANOIDOV
2.6121000044  6Z'Stl 8/ 8/'€8€ ¥l - 6¥'8€Z 19 un3 OI¥LO373 YIAAIINHOS SANOIDIY
uolIdezijoo sepijiwpe S9uU0IddY
Le‘zye 61 LEYSY Lve T (8Z°GLS L€) 00°ZLL 22E 2 epezijod epeaud el ejusy S3TVIOL
S €6S716G2LZSX  L9'0vL 1 19505 602 (£2'€222) 00'59. 202 Hn3 10-90-¥20Z SZ‘L ONI 3IAg9Y ONOS
2o 112€89822ZSX  LLOLZ 11296 212 vr'99e L 00258912 dn3 £1-€0-920Z §9°Z d117 0D YOLOW NVSSIN ONOg
z2 089€1€LG6LSX  6.'GlLB 61'€96 L0OL (e5'c8) 00'8t0 LO} dn3 ¥1-80-€202 €1°1 O1d SANVYSL TvI¥3dINI ONOY
Uuls G¥60850202SX  9£'866 98°'/6¥ 6 G8'9/6Z 0S'66¥ €6 ¥n3 #0-20-€20Z 050 JNOYD SIANITHIV 1LNI ONOSF
g €G962/850ZSX  /Z'60V L 12'161 102 (v£'88) 00°2Z8€ 002 yn3 20-01-¥20Z 8£'0 YAGE9 ONOd
096¥S8€0ZLSX  0.°€69 L 0.°0S¥ €02 (e6'0e¥)  00°2SZ 102 yn3 €1-01-€20Z 88'0 O77d IONVNIL 1LNI 1v¥9 ONOSY
0S9/1G6¥80SX  2Z0'vvz | 20'90€ 8€Z (L0'v6. ¥2) 00°290 2£2 dn3 L€-01-220Z S6'9 VdS LIAI™OINN ONOS
0¥190€€Z0ZSX  BE'VSE 68'Ch¥ 001 1G'60L  0S'680 001 ¥n3 G0-20-2202Z 8€°0 AN NId NIDOVYMSMTOA ONOY
8£881 15000l 9¢'vG9 9e'v6€ L0 (86°L19)  00‘0¥Z 00L dn3 0€-90-220Z 81°L YdS OTOVdANVYS VSILNI ONOg
965022LS6LSX  90°00L € 90'c6¥ GlLZ €.'vIZ€ 00'€6E ZlZ yn3 G1-20-¥20Z S.'€ MNVEVYXIVD ONOY
9//5089€6LSX  +0'800 ¢ ¥0'ce6 LLZ (8¥'sEL #) 00's26 512 yNn3 10-20-7202 8€°Z MNVEVXIVD ONOg
LG¥89LZ6GLSX  8S'G/E 85169012 (9'0225) 00'9.Z 012 yn3 90-70-220Z 0S°Z 19 ONOg
GZPSZ988ELSX  06°'LEL ¥ 06'09% 822 (zL'z629) 00'cze 2z dn3 62-€0-¥20Z S.'€ ONOLNY ¥ITISAYHD LVI4 ONOg
epezijood mtm>_._n_ m_._u BJudy
(eg‘ceo €) 87960 80. (¥8‘90L L) o00‘0EL LLL ealqnd epnaq S3TV.IOL
©, 8¥861%5000L1  (2s‘€co €) 8%'960 80/ (¥8'90L L) 00°0EL LLZ dn3 10-20-9202 0S5°0 VITVL1l OAV.LS3 van3a ONOg
- ealjqnd epnaqg
Ll
M NISI eljeasn|d / ajqeuozel sasaldju| |ediul esIAIq Joualxg esaue)
N.u_ (eneasnuipy) Jojep uoioeiojep

(soina ua opesalidx3)
1202 3p 3IqWIBIdIp 9p | ¢ |e SBIBIDURUL SOUOISIIAUI 3P BISJED | OX3UY

V'S “A'V' DTS ‘lende) sapuay



SP'€E6 ZLL L ¥L'8c09.ZSL (21229 8€) 69°V0L £0S €1 Jouvix3 eisued Jv.10oL
QO
an ev'8LL 925  1S‘8lv lZ8 L - vL‘00g LOS L BARD3.IQ ou sauoidedioned A sauo19dy SITVLIOL
(a») 186S./82v9¥SN 9e'z8Yy L1 €L'v.9 eve - 11°161 922 asn ANNd X00dMIV1g SANOIDVCIDILYVYd
«—] 0€01429¥8/2SN 8E'€€9 9.y 86CEY 8OV L - 09'66. L€6 asn vE0T19 13341S F1VIS SINOIOVAIOILYYd
== G6659/82v9¥SN 69290 ¢ ov'LLEGLL - 11'80€ €Y1 asn ANNZ MO0EMOVIg SINOIDVAIDILHYd
o0 BAI}031IQ ou sauoloedionted A sauolooy
Lo ve1ze WL 16'9.£869 . - LG'GS1 1G6 9 BAl}oa11q sauoloedionied A ssuoidoy S3TVLIOL
o 0L71D9MMY9003I  #8'0€Z L0l  SB'SEZ 98S - L1°€0G 8% an3 FOVNVIN L3ISSY OISIANI SINOIOVJIDILHV
o €¥0.6802¢0N1 €2'269 6 29250 Z61 - 6€°00% 981 dan3 13SSV 00390 SANOIDVAIDILYVYd
¥22v99zzoon1  (€1°226) 18°052 811 - ¥6°'2/9 6.1 dan3 13SSVY 00390d SANOIOVIDILYVYd
6¥6%292660N71  (¥€'119) LL'vEE 661 - G0'9¥6 661 dan3 OI704LH0d OVNDINYVYD SANOIDVCIDILYYd
60S9v.¥¥LoNT 1899/ € 8G'vvE 292 - LL'11S 852 dn3 09dNaGNIXNT WVIHANYD SINOIDVAIDILYYd
96€¥1¥6.890N1 96°€€T VS GG'/99Z1LS - 6S'CEY 8GY dan3 VS OO0 INJNIOVNVIN OAIN SINOIDVAIDILYVYd
869¢818¥20N1 8/°/¥8 € L€°206 LYl - £G'650 8¢l an3 LINIWLSIANI H3AOHHOS SINOIOVYCIDILHVYd
#98.€0189LN1 12189 09 92'GGe G19 - S0'v.9 ¥SS an3 INIWLSIANI IANNAY SANOIDVCIDILYYd
¥0.281820LN1 98'c€9 L1 09'c/8 981 - v.'6€2 6.1 dan3 V'S LNIIWLSIANI SMA SANOIDVIDILYVd
8LMOMZEG003l  L/.°/6¥ 88 S9'€v920Z L - 88'Gvrl 718 dn3 13SSV MO0EUMOV1g SANOIDVAIOILYVYd
L2rlesyeaLN 28'9eZ | 6£'cl9 228 - 1G'9/¢€ 9z¢ dan3 JOVNVYIN L3SSY 13101d SINOIOVCIDILYVd
012966608LN1T  (8L'¥S9 ¥) G8'ShY ¥92 - €000l 692 an3 ININWLSIANI ¥3A0YHIS SIANOIDVCIDILYVd
] G196+...02N1 16226 Gl GG'00€ LI - 8G'€8¢ G6E an3 INIWLSIANI NVOHON dr SINOIOVAIDILYVYd
mm GEdINYr1go03l  se‘zee gy 29'v.1 809 - 12'258 595 dn3 SHINIVHLX SINOIDVIDILHVd
Z2 /8¥2299leciN LL'V.0 ¥ 11'G802.¢ - 09°L10 89¢ dan3 0g3XNT 30IYd IMOY 1 SINOIDVJIDILYVd
o 9ve6SeSZL LN 8€'128 2§ €0°G9l 69¢ - GO'eye 9le dn3 INIWIDOVNVYIN NOSHIANIH SINOIOVCIDILYV
m 618592685LN1T  (EL'ZLL L) 06°/88 L2V - €0°000 €2 dan3 W LNJNLSIANI NVHIMIL SANOIDVCIDILEYd
609/€590L1N1 (€019 €) 65'czE /61 = Z1'e€6 002 dan3 INLYVd LNIFWLSIANI NN SANOIDVCIDILYVd
LP0L292160NT  (S2982 1) 8G'1G6 992 - €£'862 892 dn3 INIWLSIANI NVOHOW dr SINOIOVAIDILYYd
§9701Z2s900131 61100} 6G°6G2 18¢€ - 0%'85Z 08¢ dn3 dL1 02 ® HIOINIZNIN SANCIDVAIDI LYY
eAdaaig sauodedioiped A sauoidooy
68'vZz 68y  18°1€900LC - 86'90¥ L1Z2 2 uoloeZj0d sepiiwpe sauolddy SITVLIOL
¥011€1000044 9002} 9 0€'998 €61 - ¥2'9¢. 621 an3 TVNOIOVN OONVd SINOIDODY
¥8dzyM/90099 (¥0°09€ 6) 61788 99 - €C'vz 9. dg9 O7d L3ArASvy3 SANOIDIY
v¥1957000089  (vv'LEY OL) 0.'¥¥S 99 - ¥1'926 9/ d99 O71d VLSVYOV4OLNY SINOIDOV
2S0€1000044 2.'988 L¢ 0¥'2€0 S8 - 89'GYl €9 an3 39V4dId SANOIODV
S00+0%800034 1G'€8G ¢ G1°296 /¥ - 8G°€8¢ Ly an3 ZNVITTV SINOIDDV
o, 165086.00099 €289l 1 GG'GEL GLL - 2€'/96 001 dg99 07d d9 SANOIDIV
H 8¥0Z€0Z1L00HD 66'8¥¢€ ST L¥'G80 vEL - Zv'9el 801 4HO SONIATOH IHDO0Y SANOIDIVY
s ..A\.\..v NISI eijeAsn|d / d|qeuozel  sasaldu| el esiAlg JOLId)X3 eIdlIR)
o (eneasnuipy) lojep uoioeIofeA

(souna us opesaidx3)
1202 9P 2IqWIBIDIP 8p LE |e SeldIoUBUl) SBUOISIAAUI 9p BI9MED °| OXauy

V'S “A'V'OT'S ‘leyide) Japuaq



005841099

18°LLS 9Y6 S1,SZ 156 S3IviolL
8 ev'ser 9 60‘VLL Y «lled,, sauolodo ap ugisiwg S3TVIOL
mm d 2c0z/eo/81 Zr'szo ¢ 60860 € asn L€-€0-220210SI2HS3INOIDdO
2200 220¢/c0/81 00'008 2 00'9L9 1 dan3 L€-€0-220210110S XXO.LSOYN3INOIDdO
Sl «lled,, sauoiodo ap ugisiwg
m 00°2¥9 LT #9862 6€ Ind, sauorodo ap eidwon s3TVIOL
2202/c0/84 00°'Zv¥ €L ¥9°920 2 asn LE-€0-2202Z10SI2HS3INOIDdO
2202/c0/81 00'00Z 8 0022 5L an3 L€-€0-220210L10S XX0LSO¥N3INOIDHO
«Ind,, sauojodo ap eidwos
8¢°20. 606 8€°€8Z 568 SOPIpUsA souning S3TVLIOL
220e/c0/8L 6S'Cv8 L2 G8'00/ 892 asn 1€-€0-220215100S deslodn.ing
¢c0c/e0/8l 00'0S. 82 00'G/8 6L dan3 L€-€0-220zl0Ll0s xXo.Lsodn3lodnLnA
22¢0e/e0/81. 69'601 602 €G°104 902 asn L€-€0-2202105100S d9slodn.LnA
SOpIPUaA sounjng
LL26L 8 0196 LL Ind,, sauorodo ep ugisiwz s31vV10L
220z/e0/81. LSOV G ¥0'L¥0 LL asn 1€-€0-2202/05I2HS3INOIDdO
<, 2c0oz/e0/81 00'z6E € 00'0z6 9 dn3 1€-€0-220210110S XXOLSOYN3INOIDHO
H .Ind,, sauorodo ap ugisiug
.M ojesjuod 8|qeuozel Iojep opnawoidwo)n esiAlg uorpduosaqg
o I9p ojuBIWIDUSA [eutwop apodu

(souns ua opesalidx3)
1202 3P 94quIaldIp 3P LE |e SOPEALIDP US SAUOISIaAUI Bp BJAJED °|| OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘lende) sapuay



005841100

CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURO

£0096€8110S3
8102¢¥5.210S3
v1LA08SYYL0S3

¢NH6.9¢€120S3

NISI

858/ 69

09°221 99
L2005
60918 6
08098 §S

86°04G €
86'04G €

eijeAsnid /
(e1feasnuyy)

09299 LLE

29°59¢ 802
9L'v8l 2§
9Z'LLy L2
02'0L. 821

86962 €01
86'962 €01

ajqeuozel

Jojep

v6'Ley

v6°'LeY
¥6'LEY

sasalaju|

20'vL6 Lbe

zo‘sgl gyl
G'€89 LS
LL'GBS L1
0v'606 2.

00°9ZZ 66
00'92. 66

ey
uolorIOlRA

dgn3
dn3
dn3

dn3

esiAIqg

Jolvul esdye) Y101

UQIoeZ}09 SepRiwpe SauUoIddY SITVIOL
X3LIAaNI
VSEL]
v104ay3gl

uQIdeZ1109 Sepijiwpe SaUoIddY

epezijod epeAnd efly ejusy S3TVIOL
80-20-920zI88‘0lLMg

epezijod epeard eflj ejusy

Jousyu) eiauen

(soins us opesaldx3)

0Z0Z 9p 21quIBIDIP 9p L |e SEIDIOUBUIY SIUOISIDAU] B BISMED °[|| OXBUY

V'S “A'V'OI'S ‘lende) sapuay



] #011£1L000044 12'894 L G6'70S LEL - v2'9el 621 dn3 TYNOIOVN OONVE
O €0969690003d  €¥'S/E 8 96658 69 - £6'08¥ L9 ¥N3 470aNy 9v vinNd
<4 806/6550003A  //'€9/ € 98'9ZS z9 - 60'€9. 85 dn3 NOM3T3L IHOSLN3A
i 6000€020003d  €1°/86 8 9zZ‘/10 95 - €1°'0€0 Lt yn3 OV TIVLIANITHY
wF 6€0¥99.0003A  ¥0°Z6Z Zi 0Z'09¥ €21 - 91'g9L L1 yn3 OV NIOVMSHIOA
o0 L/X90%290099 S2'291 2 80°208 911 - £E'6E9 VL1 dg9 Id ¥3ISIMONIG L1IMO3IY
Te) 0SEE988C00HD  /G'GL/ L 98'225 02 - 62°208 81 4HD VS 37LSaN
o £08150000044 £9'8€9 61 0¥'986 88 . LL'1¥€ 69 dn3 IONVINHOSYI4TITIL
o G1Z£/20L00TIN v¥'220 09 G/'950 €61 - L£'616 26 dn3 AN SONIAQTOH TNSY
209edNvg003l  (5£'26S 2) 11'S6¥ 2Pl - Z1'880 Sl asn ONIMO0MMOV1g
€8/¥S9€L00TIN 06°/68 G 9667/, €6 - 9¥'268 18 yn3 AN SNSOYd
6Y0NdDAg0099 (8.1 €) ZE€'061 LS - 0L'S9E ¥ asn V100 Y2092
15/881200099  //'G6E S8'v0Z L. - 80'608 9. dgo O1d OLNIL O1Y
8££521000044 L9'12L LL 00'8/8 SOI - 6E°OG1 89 yn3 ININTD dvD
uoloezioos sepijiwpe Sauoldy
82'22S 12 8L'vvr 260 € (vE'€8L OF) 05°2Z6 90 © epezijod epeand eliy eyjusy S3TVIOL
069/156780SX 16'216 1S'¥€0 8€2 (95'6%6 21) 00'290 2£2 dn3 L€-01-2202156'9IvdS LIaIyDINN
LG¥89LZBSLSX  SZ'60Z GZ'686 012 (ze'0z2 2) 00922012 yn3 90-%0-220Zl05°zZl Mg
GYE8L6ZEOLSX  02'€S8 2 0Z'€SS L&V (08°L0Z 92) 00°00Z ¥V dn3 81-01-1202105°ZldNOYD SHOVS NYINA109
8 Z89¥S¥0S0LSX  (S.°0€2) G2'960 902 (60‘SSE €) 00°22€ 902 ¥N3 20-11-120ZI88 LIAN VLNIONAS
20 v80SYLE660SX  62'/8% 6.'GEZ €01 (59°2€0 L) 0S'8¥L 20l dn3 L1-Zl-1zozlso‘zliely
2 9./5089€6LSX  €¥'8z2Z € ev'esL 612 (€2'96S)  00'sZ6 G512 dn3 10-20-¥20ZI8E ZMNVaVXIvVD
wig 9650221S6LSX  26'G69 € Z6'880 912 9v'9€29 00'€6E Z1LZ dn3 G1-20-620ZIS2 €INVS VIMNVS
GZYSZI88ELSX  9¥'vi8 Z 9¥'L61 122 (89°2€5 1) 00°'czZE ¥2z yn3 62-€0-7202IS2‘CIONOLNY YITSAYHD LVid
0¥190€€20ZSX  ¥.°0%9 ¥2'0€. 001 9L‘ovl  05'680 001 yn3 G0-20-2202I8€ 0IAN NId NIOVMSHIOA
€6S¥L6SZLZSX  LE'60V 2 LE%11 012 (L¥'8¥S)  00'S9L 202 dn3 10-90-%202ISZ LIDONI JIngay
096¥G8€0ZLSX 22400 € 2Z'19. v0Z GG'v6 00°/S. L0Z dn3 €1-01-€202188°0101d IONVNIH TLNI LV
LBEBOEIEBLSX  20'Ob¥ L z0'LeL 11z 96'99¢ |  00'68Z 012 dn3 L1-10-¥20zlsz zl901304Y
€6962/850ZSX GlL'eeL e GL'GLS 20z (zz'6p) 00'Z8€ 002 dn3 20-0L-vzozlge olvaag
089€LELGBLSX  9¥'6/Z L 9t'228 Z0l 96'6%¢  00'8¥0 LOL dn3 ¥1-80-€202I€1 LID7d SANYYE IVIYIdI
6./6€902/LSX  08'649 0€‘LS. 66 0.'667  0S'LOL 66 dn3 12-20-1202I€L 0¥ LOAOL
8€881 15000 G1'698 G1'609 L0 (L9'v2€)  00'0¥L 001 yn3 0€-90-22021%8°LIVdS OT10Vd NVS VSILNI
epezijod N_um>_._n_ m.—_h BjudYy
18°86% L 18829 812 €8°186  00°0SL LI ealjqnd epneq S3TV.IOL
©, 87861 G000 18'86Y / 18'829 812 €8'186  00'0EL L1Z yn3 10-20-920zl05°0lVITV.Ll 0av.1S3I van3a
© eayqnd epnag
Ll
M NISI BileAsn|d / ajqeuozel sasalajuj leroul esiAIQ louaix3y esauen
N.v_ (eneasnuipy) 10[ep uoloeiojep

(souns us opesaidx3g)
0202 Sp 21quialdip 8p L¢ [e seidlouBUI SOUOISIBAUL 9P BISMED ‘||| OX3UY

V'S “A'V'OTS ‘jended sepuaq



20'609¥0 L 8L'VLLOLL YL (LS'L0O8 6€) 9LSE0 490 €1 douax3 elayed Iv.10L
O
(=) 16°c68 602 28660021 L - 16‘50Z 016 BAl}O34IQ ou sauojdedonted A seuody S3TV1O0L
i 0€0L429¥8/SN  ¥9°19928L  9¥'L6Z 9v6 - 28'629 €9/ asn VEO1O 13341S J1VIS
< §G59/82v9¥SN lz'zee 12 9€'808 €41 - 60°9/G 9L asn aNNd ¥O0uUMOV1g
<+ BARDaJIQ ou sauooedionied A ssuojooy
00 9S°LEV 6. $8°2906699 - 8299 612 9 BAROBAIQ seuotdedioled A sauooy s3V1I0L
LD 08z.ge0s0NT  (09'0%) ve'GeEL 002 - ¥6°GLL 00C dgn3 9dN0aNIXNT 00380y
o 18¥2299LzinT ¥2'00Z L veTLLSLE - 09°L10 89¢ dan3 OgINIXNT I01-d IMOY L
o ¢6.00€l 120N €9'90Z 01 v9'€9l 108 = L0°LSY €61 dn3 ININIADVNVIN SANNS VXV
290826.060N1 80°'LY. ¥ 0v‘0Zy 62¥ - 2619 vy dn3 WVOd313dd 400493a
GEdINYr1890031  86'€zZ 8l €LLLL €05 - G.'/86 ¥8Y dn3 SHIAMOVHLX
G19S¥./20ZN1 Gv'GOE 8 £0'689 €0V - 85°€8€ S6€ dn3 ANINLSIANI NVOHONW dr
oL8LyesezinN 19082 0L 9€°85/ 602 - 69°//6 861 dan3 OVNVIN 13SSV O3 LS3ANI
LZylesealni 91’9z L €120l 82¢ - 1G6'9/€ 9z¢ Hn3 FOVNVIN 13SSV 13101d
9€e/v01891LN7 8L'ezl L 08'v¥6 OF - 29'lzg 6¢ dn3 ODdNgGN3IXNT IONNNY
v0.281820LN7T  (€S'00% S) 12'6€8 691 - v.'6€C SLL dn3 V'S LNIWLSIANI Sma
€09140980031 /662960l  96'Z6G L6E - 66896 18 dn3 AHOSIAQY NMOYE
¥98.€01891N1 G9'e9G 22 8820 88¥ - 61°GLS S9P dn3 AINIALSIANI IANNNY
96€¥¥6.890N1 65996 €2 81L°00¥ 28v - B6S°€EY 8GY dn3 VS 02 LNIWIDVYNVIN OAW
8 8IMOMZ€E003I  /6'S9S L9Z  0S'PS8 LYS L - €5'88208Z 1  ¥N3 L3ISSVY MO0uUMIVIg
mm , L¥08S6€¥20N1 29'vve € 8.°€99 62¢ - 9L'6LE 92¢ N3 IOVNVIN 13SSV OOSIANI
z2 BARD3IIQ sauoloedioued A sauoiooy
ouh ov‘zeLlze  €6‘TLB6LVT - Ly'ovL 8sL g uo1oezROI sepyiwpe saU0OY SITV.LOL
& £9€821€000LI eL'ez8 L 09°GE0 29 - Ly'2LZ 6% dn3 VdS 1aAN3
¥085/8200099  68°08% | 2L'886 19 - £€8°20S 09 dgo 801 NVOIMINV HSILIYg
¢S¥0€1000044 ev'elL 02 ¥0°66€ 8€1 - 29'Ge9 L1 dn3 ERLEEIE|
S00¥0¥80003d 9v'L61 2L 02965 €11 - v.'86€ LOL dn3 ZNVITIV
1/2021000044  (8€'¥89 1) 09861 29 - 86'288 €9 dn3 V'S V101
9200€¥80003d 88°080 €1 09'69% 89 - ¢L'88¢€ SS dn3 HINIHONINN
8¥0CE0CLO0HD  06'69€ € 01L'92G ¥8 - 0Z'9S1 18 4HO SONIQ'IOH 3HO0Y
GO0LHSZ99¥SN /€890 ¢ GE'€6S 9 - 86'2S 29 asn 00 ® dr NVOYOW
85021000044  (S5'969 €) 0Z'G80 /SL - G°18. 091 dn3 SILNIAV-IJONVS
710121000044 0S°L0L LS 06069 201 E 0v'68S LS dn3 3H L30W NOLINA SINO1
L1//21000044 82°0/29 05°G69 85 - cesey es dn3 VS TVSHIAINN IANIAIA
s, ¢.61¢1000044 v0'0¥E S 00°€08 991 - 9629 ZL1 dn3 Ol LOF73 ¥3AIINHOS
H 82999111003S 0E€L9 L 06°€ES ve - 09°0Z6 ¢¢ MES 8V 00d02 SV
= nn\..\.v NISI eljeAsnid / d|qeuozer  sasaiadluj [eu; esIAIg Joue)x3 eiape)
o (eneasnurpy) lojep uglorIO|EA

(souns ue opesalidx3g)
0202 9p 31qualdIp 3p Lg [e SeJdjouBUlS SIUOISISAU] AP BISMED *||| OXaUY

V'S “A'V' OIS ‘lended Japuay



005841103

CLASE 82

Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Las proyecciones apuntan que la recuperacion de la economia europea y el crecimiento
global continuara en el préximo afio, pasado el bache provocado por la irrupcion de la
variante Omicron.

La inflacion continuara fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del
semestre, deberia empezar a remitir. Eso es lo que apuntan los mercados de futuros de
los precios de los productos energéticos. Ademas, la desaparicion de los efectos base
positivos y el desvanecimiento de la incidencia de los cuellos de botella deberian derivar
en una notable disminucién de las tasas de inflacion.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econémica estarian sesgados a la baja. Por un
lado, por la posibilidad de que se produzca un nuevo agravamiento de la situacion
epidemioldgica, y por otro, porque la persistencia de las presiones inflacionistas podria ser
mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de
estimulos. La Reserva Federal comenzara un ciclo de subidas en los tipos de interés y
podria empezar a reducir el tamafio de su balance. En el caso del Banco Central Europeo
no se esperaban subidas de tipos este afio, tan sélo que se normalizaran las compras de
activos, pero la persistencia de la inflacién ha llevado a un cambio de retérica que podria
implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberia ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran
creciendo, pero dificilmente alcanzaran tasas de doble digito.

En el plano geopolitico, el afio ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia y la
OTAN a cuenta de la situacion de Ucrania. Por otro lado, tendran lugar las elecciones
presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econdmico global y de los beneficios empresariales deberia
actuar como catalizador para las bolsas.

Por el contrario, unas ratios de valoracion elevados en muchos casos y el final de las
politicas de estimulo monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursatiles y
provocar episodios de volatilidad.

Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente la tactica y la buena eleccion de
companias sera crucial.
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Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variable europea. Presentaria un
mayor recorrido gracias a unos multiplos de valoracién menos elevados desde una
perspectiva historica y frente a ofras regiones, y por su mayor peso en sectores que se
benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado como las financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registrara una subida promedio en el
beneficio por accion en el entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las
compafias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normalizacion de las rentabilidades.
Por tanto, las TIRes de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner
en precio la retirada de estimulos monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir
sufriendo episodios de volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en
emisiones de primario. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria
presionar al alza los spreads de crédito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de
rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventualmente resultar en
oportunidades de compra.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicic 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucién de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 21 de febrero
de 2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021. '

c) Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:

s
D. Alfonso Fernandez-Wiranda Vidal D/Luis Carnicero Becker
Presidente retario Consejero

D2. Ana Fernandéz Garcia
Consejero :



Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

El presente documento comprensivo del balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion
a 31 de diciembre de 2021 de la Sociedad Fender Capital, S.I.C.A.V., S.A., se compone de
36 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con numeracion
005841070 al 005841105, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en
sefnal de identificacion.

Madrid, 21 de febrero de 2022

\
D. Agustin Martin Nieto
Vicesecretario no Consejero




