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Informe anual 2022
Informe de auditoria, cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 e informe de gestion del ejercicio 2022

Balances de situacién

31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresados en euros con dos decimales)

Nota 2022 2021 Nota 2022 2021
Activo Patrimonio y Pasivo
Activo corriente 851.488.242,04  994.886.477,56 Patrirpor]io atribuido a participes 84565892826  990.313.570.26
Deudores 5 8.589.961,36 420462743 0 accionistas
Cartera de inversiones financieras 6 794.130.080,78 87894413739 Fondos retembolsables atribuidos a participes 8 84565892826 990.313570.26
Carterainterior 3048372312 38.873817.23 o accionistas
Valores representativos de deuda 6.480.718,67 15.061.347,23 Participes 930.954.38435  926.224.459.77
Instrumentos de patrimonio 2400183000  23.812.470,00 Reservas _ - -
Instituciones de Inversién Colectiva - - Resultados de ejercicios anteriores - -
Depdsitos en Entidades de Crédito B B Resultado del ejercicio (85.295.456,09) 64.089.110,49
Derivados 1.174,45 - Otro patrimonio atribuido
Otros ) ) Pasivo no corriente
Cartera exterior 761.997.65850  838.829.083,54

Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto

\ialores representativos de deuda 39791428199  407.460.024,84
Instrumentos de patrimonio 364.083.376,51  431.342570,82
Instituciones de Inversién Colectiva - -

Depbsitos en Entidades de Crédito E Pasivo corriente 582931378  4.572.907.30
Derivados B 26.48788 Provisiones a corto plazo - .
Otros . . Deudas a corto plazo - .
Intereses de la cartera de inversion 1648.699,16 124123662 Acreedores 9 3981.355,83 543.897,95
Inversiones morosas, dudosas o enlitigio 6 - Pasivos financieros - -
Periodificaciones B ; Derivados 9 152948213 3.867470,95
Tesorer(a 7 4876819990 1737712 74 Periodificaciones 318475,82 161.53840
Total activo 851488.242,04  994.886.477,56 Total patrimonio y pasivo 851488.242,04  994.886.477,56
Cuentas de orden Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones

0 762.786.673,40  690.719.728,97
103.651.265,72  204.105.034,51

largas de derivados

Compromisos por operaciones 65013540768 486.614.694,46

cortas de derivados ' '
Otras cuentas de orden 28.802.205,91 58.597.185,32

Valores cedidos en préstamo - -

Valores aportados como garantfa 1.453.927,29 2.299.082,30

Valores recibidos en garantia - -
Pérdidas fiscales a compensar 1 23.687.724,75 56.298.103,02
Otros 3.660.553,87 -

Total cuentas de orden 791.588.879,31  749.316.914,29
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4 1 1 Por operaciones de la cartera exterior (88.983.236,38) 61.775.358,20
ntas d rdidas y ganancias
C ue € pe y g C Por operaciones con derivados - (1127925,52)
31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresadas en euros con dos decimales) Otros
Nota 2022 2021 Diferencias de cambio » (56.652,03) (182.195,17)
Comisiones de descuento por suscripciones ([j)eet‘ﬁzgﬁanzerﬁfoﬂtﬁgsﬂi?errizajenauones (5.080.985,24) 575.146,83

y/0 reembolsos

Comisiones retrocedidas alal.l.C eterioros - -
! ! - Resultados por operaciones de la cartera
Otros gastos de explotacion (14597.646,62)  (15.205.445,16) interior (88.274.51) (217051.15)
Com\sw/on de gestion 9 (1268476243)  (13143.22721) Resu\tados por operaciones de la cartera (34513009) (779668.55)
Comisién de depositario 9 (815.449,01) (844.921,82) exterior
Otros (1.097.435,18) (1217.296,13) Resultados por operaciones con derivados (4.772.249,16) 151500223
Exceso de provisiones . . Otros 124.668,52 56.864,30
Resultado de explotacién (14597.646,62)  (15.205.445,16) Resultado financiero (70.697.80947)  79.620.659,44
Ingresos financieros 23.672.060,72 19.890.333,97 Resultado antes de impuestos (85.295.456,09)  64.415.214,28
Sastos fm;n‘cierlos N (120.436.88) (584.121.55) Impuesto sobre beneficios n - (32610379)
ariacion del valor razonable en instrumentos
financieros ’ (89111.796.04)  59.92149536 Resultado del ejercicio (85.295.456,09)  64.089.110,49
Por operaciones de la carterainterior (W 28,559,66) (725,937,32) Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresado en euros con dos decimales)
A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (85.295.456,09) 64.089.110,49
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos (85.295.456,09) 64.089.110,49
B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022
- Resultado de Resultado
Participes Reservas ejercicios anteriores del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 936.907.758,78 - - (47.532.234,91) 889.375.523,87
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 64.089.110,49 64.089.110,49
Operaciones con participes

Suscripciones 174.129.917,28 - - - 174.129.917,28

Reembolsos (137.280.981,38) - - - (137.280.981,38)
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucion del resultado ejercicio 2020 (47.532.234,91) - - 47532.23491 -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 926.224.459,77 - - 64.089.110,49 990.313.570,26
Total ingresos y gastos reconocidos (85.295.456,09) (85.295.456,09)
Operaciones con participes

Suscripciones 92.651.034,48 - - - 92.651.034,48

Reembolsos (152.010.220,39) - - - (152.010.220,39)
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucion del resultado ejercicio 2021 64.089.110,49 (64.089.110,49) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 930.954.384,35 - - (85.295.456,09) 845.658.928,26

Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

i nei Las cuentas anuales deljercici mamdnmm\c a5 por el Consefo de Administracidn de fa Saciedd Gestora,y se sameterén a aprodacion, s ningln cambio significavo
1. Naturaleza y actividades principales et St R 8 gk
AW INVERSONMIXTA Fndo e et o) e ot en sl 24 e gt e 20 Tenesudoriclo ol enC B9, Cle a1 Nedi b) s s
ca delfondoseectgen . S ensu Regament dedesrroln arobadopor Real Decreto 10822012 e 3ce o Asris Farala lboreicn e stz cuntas anuales se han sguidolos prinoipio y crteris contables y decasficaion recogids undamentaimenteenf e 3/2008 dela Comisn N
d jeto ales isposiciones que de sust u)enmodh an s norms ctadas, y 3 ofra normativalegal,y en especil a as Circulares emitdas por a Comisidn Nacional de Mercado de Valores yassL iones Los prie 11aNota 3, Noxsteringin pincipiocontable de aplatin obligtora que,Sendo signcaivo s eecto sob
M) e regulan s nstucines sehayadeipdodeplcar
Hfodoestins 0dela Comisicn Nacional del et 9 Utzaci b elshoraciin de
i gnda ;ngp‘u d : rechos el bl paragestionaros ¢ e n ienes,dtechos, eloes  obosnsruments, nancieros oo Sempre gueel il pregacinek ke e o, Ao e S etorhnert ez, e s el e s s consya s
TIME(0 CElIers 3 5 saldos de s misidnde 2 presrtes cuentas anuales. Dihas estimaciones , principamente, lvalor azonabley alas pasides

Lapoltica | ién de iblco enelregstro correspondiente dea Comisién Necionaldel Mercado de Velors. pécidas pordeterorode et
Lanormativa ,wererﬂgu\a et los siguientes aspectos: Las esfimaciones y asunciones|
\Aamemmwnm e un patrimonio minimo de 3 milones de euros. I stablecer los icios ot

on entendidos como de
chantzofas fuentes Las estimaciones

s cicunstancias y cuyos
e S0 eisdas e foma continuade,Sin

un porcentge minimo del 1% desus actvos iguidos enefecti enta corrente en e banco depositaro o en adouisiciones temporeles de ecf DeudaPibica. embargo aincertidumbre nherente s st fanrequer ajuste e vak tados, 5 como consecuencia de estas revisiones o
6n en valores negociables e insfrum feros, admifidos a cof; mercados regulados o sistemas mutilaterales de ne jalouiers que seg el Estado en oue se encuentren de)‘arhhum 58 pIodLse Un cambio en cchas estimaciones, su etadg % Egmnaemwm a e pérdidasy gananciesde e perdoy de perodos sucesis.
5, Qe cur cidn vigente. Del mismo modo pockéninverti en depdstos bancario,accones  partiipaiones deotas 1., intrumentos financieros derivad o) Congacindelaimornzin

strumentos del mercado monetari y valores no cotizados:
dos estén reguladas por el aticul 52 del Real Decreto 10
sobre operaciones d as insfituciones de inversidn colectiva de caracter financiero con instrumentos financieros derivads, en todo lo que n

omparar ainformacidndel eerciioanual cerado el 31 de wmembve e 2022 con b delafo anterior se acjuntan s cifes
enelpatrimonio neto, Lasc cicio 2021 cont entas anuales se presentan Gnicamente a efectos

o 021 en el oalance, cuenta de pérdidas y ganancias y enel estado de:

se establecen determinados limites para a utizacion de estos ins

1 nen EHAGBBZ008 G 1 G

ypor r p

R 3. Principios contables y normas de valoracion aplicados
Los principaes princpies contables apicados en l eldooration de estes cuentas anuales son los siguintes:

3) Empresaenfuncionamiento

vt e s ST
Chlgzcindequels

deconcentracionde versiones
lacustodiade a enfdad depositaria

0l Mercado de Valores en el plazo indicad

Socledades Gestoras de Instucones de

ercado
® u rcrdewtzdserBhN‘"JE\B*O ‘\LCM’
delaComisidn Nacionaldel Mercado e Valoes, con domiclo socialen Plaza de San Nicolds Bwbac‘swendcd:haerh:ad\zdepssw\a'ade Fondb.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

3)Imagenfiel
Las cuentas anuales se han obtenido de los reg y
septiembre de la Comisicn Nacionaldel Merc Veloes, con ¢l objeto de mosfrar a imagen i

operaciones 1gene inadoendichafecha,

f de BBVAASSETMANAGEMENTS. ha vansw jerado que agest

nuaré en un futuro previsiole, porlo que laaplcacidn delos princ Titerios contadles notene:
ante en caso de suiguidacion ftal,

[ i del valorliguid peciones.

b) Remnnmm\emv e \ngresos § gastos

e 1ECON0Ce iy gnancies e ade blchadesucoboopagp

[uawm ndeeste crterioy 3 efectos del célculo delvlor iquidativo

amenteconosigue
185 OEraciones.
lre el derechoa percbirlos

L S
L dedidendos serec

fl iodo,se pericifian Inalr 0.

La periodificacion de lo yrovenientes de  cartera de activos fnencieros se efectia, cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en 2 cuenta de activo ‘Intereses de a Cartera de Inversign’ y zbono
simultdneoalacuent dep ganancies

¢) Deudores
Lavloracién iniial s rel:
Quele seandirectamente afribui

Jor razonable que, savo evidencia en contrario, s el precio de a fransaccidn que equivale al valor razonable de [a contraprestacidn entregada més los costes de ransaccin
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fén posterior se hace a o, o olizan en a cuenta de pérdidas y licando el método del ipo de nterés efectvo. No obstante, aquellas il Va\ovhqumatwo
ibiren un plazo de iempoinfeior  un o, e valoran por suvlor namingl. E\\@\ur | Fondo se calcua diariamente, y e el resitado de diidir el patrimonio,determinado segl tablecidas en b Crcular 6/2008 de la Comisicn Nacional el
Laspé ferioo delvalor das 0ot ésefectiocauladoenel reconocimiento Joresyen et 1082/2012 i fones en iculacionalafecha declculo,
L l { b é k) Suscnpcianesyreemba\ws
) Cartera e nversiones firencieras § el importeefec respectivamente, aepi mPamupes D i
Los actvsfinanc 310 Onegociojur l precio de s participaciones serd e valo lquidat | mismo iz de solcitud del nteresado, te modo tanto el nimero de particnaciones Suscitas  reembolsads
Losactivos financierosse clasfican en e\efectwoa rembolSaren 250
Vioresreptesentatiosdedeuda  sttuciones de nversién Colectia «nshumentos dervados. ] ipaiones ¢l importe slctado e registraen el capul Deudore por suscripcin de perticpacioes” del Acthodelbalance
+Instrumentos de patrimorio. + Depdsitosen Entidades de Crédit. +(Qros. de\ Fondo, oensu casoen Otros .fYEEdDYES del paswvﬂ el balance de! Fondo.
Clasifcacion Unavez ) del efecicio el Fondo, sea erefico 0 péride, y distribuico en dividencl de benefi ] saldo de fa cuenta "Parficipes”™
s TR—— PRT—— diatmorodeFoth
Lostt de acuerd: ) Impuesto sobre beneficios
Valoraci nical f > e 12 CIMPLESty
+Losactivos fnanc i uvaorazonele Estvabrraznatees sl ontraio el precio de atransaceidn, fazonable dferdn. ) e iosuna olrasventaja
pesaineniegts " MW dedaner ficalesnou i o compensarlas i Uente. £ impuesto diferido e coresponc
Deesta i nicial se exc inter p 1280, o o W | contratoyen uyo & o o denterés conel reconocimientoy f fivos por Quesur m\cb\eyh cal,
o dermercach. L P i (que dan lugar a mayores cantidades a pagar i porelimp i i apasivos por dferid ek
«Enlavloracion rcil e los e i i ¢ Cupincornide’ Intreses el Carera danl porelimp: 105 CIEGH0S por C20LCIOTES 4
de nversign” del bl ] o icho cupdn. de apicar fiscalmente, dan lugar aactivos porimp il
g i e a0, 52 hubiesen adaviico, iéninicil LaCircular 3/2008 e 11 de septiembre,ensuNorma 17, por el contrrio, los activos por
N Jiscin delos Ite probatie quel Fond ion deestosactvs.Los derech Areconocimienty
st a5, contrtos sy opeaciones de compr Vet S egsn nel et G s o yrastad monero e e e oél o el contrto segin deunacto primpuesiod gincasn y St se m stopuimpisto F‘ﬂfampwﬁ"m;“mW“ e
coresponds, en\asruenlasderompmmm pove\wmponenomna\cnmpmmewdn Los fondos depositados en concepto o fiiznenel el Depaswlmdeg,avamwaenmercados danamen : Enciatiere Uents deorgn
“Deudores” Flvalorrazonablede Aim Uar elvloriquidativo,de cada particpacidn,
sval g faporelfond serasdeoren el " . . . . . .
s sl — - st 4, Riesgo asociado a la operativa con instrumentos financieros
> . "
deorden, por 0 o o 5 e ) Losfondos Eliesgo es mherenea\as actividades del Fondo pero el m\smoesges tonado por I Sociedad Gest nraatraws de n pm(eso de \demmcacmn memcwanyseguwm\entu continuo, verificando el cumpliminto de
Deudores: s rmas porop s compra erefinenlacuenta e prosneso o el Fondo. L ol o, seGescrioenen
“Dervados” del activ 0.l pasi el bk i 5 foenlaCNMV.
ol 0 i y fiancire, en Hcasu t“ ‘mnmenlodesucgntratamdnlyhastae\ nfo del e a posicidn o ‘ “J rato, n‘ il o del ok 4 eX0lES o | de tipo deinterés, e precio  de ipo de cambio),resgo de crédi o
Deriads Eneste sentdo ¢ RealDecreto 1082/2012. de 13 e i, iy la Sociedad Gestora el Fo
extemvvde\actwone\uaswacﬂ\ha\ance seguncnnesponde " 5 [
Valoracign posterior oL f n Colectiva
Losactin valor razonable, sin deducrfos cost i urri en s enajenacion. Los cambi alor L wwmmmnmnp emtdas por maunmur ) 20% el patrimonio, salvoenlas I cuya poltica fnse b 1ico fondo. Asimisro, \a\mevsmn
¢ : Cumm elvalr litos [as varaciones en el valr delacuenta ntereses totalenll 481) el Real Decreto 1082/2012, e 13de tiva 2000/65/CE, de 13 e 4 superar e 30% del et
del d P idn e valor tivos fnenc +Limite generalala mversinen valores cotzads
uclor lorde mercado considera ] el cambio ficl o 5 edise, : 0 3 Laimesi dsugerarelh el el Fondo. Este aampliadoal 10%
| emisares enlos que supere e 3% o exceda del 40% el patrimanio del Fonde,
+ ores epresentatios e deuca co zados: suvlor ofizac emprey tioy los prec Cuandonoesté 3% nE n Europes B i
precios de cotizacin, el valor de con el precio el tansacidn mé haya habido un cambio sgnif tatwnen\asc\rcu\smmaseconom\uscﬂsdee\momenode\a Espata sea miembro o por cualquier ofroEstad | aizadaencalfcacio noinferioraladelReino de Espara
transaccon Enes\ncasueva\ar b [es condiciones. En caso q ado acfvo e aplcan técicas de valoracdy dnyque Asimismo, i i i 0 finde actediterdicha sovenci. Para poder inverti hasta e 100% de su patrimonio en dichos valores, serd necesario que se:
en partculrlastuzcion actual d tp decréd diversfique, al men ] 0% delacti
En caso de que no exista mercado activo para el insirumento de deuda, se aplcan téonicas deva\oraunn como precios suminisirados por intermediarios, emisores o difusores de informacidn; uiizacion de Cuando se desee superer el mite el 35%, en el fllto el Fondo deberd h e forma bien ta circunstancia,  se espec J o de inverr 0 se:
transacc DFﬂS recientes de mercado reglizadas en cord\unnes e independencia mutua e pares interesadas y debidamente informadas i estén disponibles; valor razonable en el momento actual de ofro teneinvertido més del 35% delpatrimonio
! eSS o) Ouedard 5% cuandose g e énEuropes § adis
+Val idos a 6in: su valor razonable s2 estima mediante o5 camb i i 3 I teniendo en Que cubran sufic I ( i lso del princip del il f delemisor.Eltoteldelas
nesistr ‘ etipo it e 5% no ok superar ¢ 0% d
Q uvalor [ idninc | articul eto 1082/2012,de 13 e julo. + imte general a lainversign en dervados
Depsitos enentidades de crédito: su valor razonablesec nalos i deor L G demercad § do.For f § obigacidn actualo potencia
comopor i i de crédito de d rumentos financieros erivados, 0 cualquier inversid alas mismas
+Paralas aciones opartiipacione b colectiv, l vl funcigndel fi a ion, L P i mente, i 4 ol 10%cel del For
fil o lBanco Central Europeo o por G i n dela divisa La exposicd aparte asoe TC se lmita 2l 5% del pa dcter generalyal 10%
e valoran por suvalor razonole, i ¢lcambioofical d i 11 lquido, 056 imitaciones.
rat facion, 4 B g Lasposic tosderivados ier ertidades de cré J activos quecubransuficientemente
deberdn cumplr ficas establec 6 Jost b el | . I . B el ERTo
Cancelacion L 0 o frenc 20%de patimonio de Fond
L d ol fvodelactvo iranciero d Aestos efct ficoemisor
alde ésto ) fivo financiero. + imtes ala inversign en valores no cofizados
Enfodocaso sedande baentre ofros: L delFondoenval (#nldates p
3) - Losactvos financieros vendidosenfime oincondicionamente 0al gupo desu Sociedad Gestora. Asimismo, o pod terer i cloresen tidad. guament, o poc tenermds el 4
b) Lswntsdeatos frarceos oo rcompeorsvor ot d i
o s i éritasyg + Coefciente de e disposicicn del 10%
Cuando el activo financiero se da de b [asle yb) anteriores,a 6 rechida bruta de los costes d ion atriouibles, considerando cualquier uevo activo Seautonza\amversmn,mnunhmnemexwmocan\untpde\\[}“/nde\pammumo‘en )
obtenido menos cualouier pasivo asumido, fivo fnancier i debaadichoactio 5 i g Aecones itidos anegoc Q for
fl financ talescomo almenosconla Tk
3 Laswrtasdeacliosiraneoscnparodere | Aetionesy particpacioes dellC tva 2009/65/CE dori i DF con cirtas miacione
losax préstaodeval " Taoblgain de deoher o mismos acie ! s g Acciones aticipaciones g el
idéntico valor razonable Accionesy particpaciones e Enticades o 22/20W,de 12 de noviembre.
¢) Losactivosfinancieose afinanciers, s e 4 Deps dades de crécito con vencimiento suerior 12 meses con certas imitacione
de b2 ) «Coeficentsdeluidez
lacontpresicirechita c delThdesupt
En\osuasosh)y )l Fondoreconoce en s ‘Cuentas de orgen” did i * blgacionesfrerte fereros
o 1 Fordo podré endeudare b into del 10% de su ac dficultades transitorias de fesorertz, d unph aun mesnporadqmmandeamos
o . : .
oo lectars p e p " <inoretrasoenlos fiosdecectivo i lezado, on a5 condi tablezca a CNMV No s tendrén en cuenta, 2 estos efectos, los débitos contraidos enfa compra f periodo defquicacidn de f aperacidn gue
fuos mofveds porainsohencia el deudor esab\me\mercmodondesehayanconmda
Laspé deterionose e 3 o Lscoreccions s pr Loscoefcereskg  enfodocaso, ficoporlaSockdzd Gestore.
. } ; ; 4].Poltcay Gestidn de Riesgos
| | | Fondoge entodocaso snkietoesegimientoespeicopora I
€) Adquisicion temporalde activos i b
La adquisiientermporalde activos e una opeacion que 2 efectos contables, e | da yvence ¢l da en gue seresuehe el citado pacto. Se entende que vencen ala vita 411 Resgodeardty o B
p Elriesgodec folvin vediciade unemisoroling faseconcrea
Fstas operaciones se conabilzan por e importe efecti desembolsac e (s cuentas del activo delbaance. La dferencia ente este importe y el ecio de refrocesién se peioific,de acuerdo con el fio de Ene\ramgde\fe‘msw‘ogyjene\mmgm\mmode\acanem‘ o o P T
eréselecto. o p ol oecn el o oo d a deridto como s oot de defaut
Lasdiferenciasdevalor i éridas yganencias,enelepigafe "Varacitn devalor . detalsr ataes por deltiuoen
funcien delratng.
G operac plazoy era ) N ) i n i fny i lculo
La e alor ) g 105 g cabro o diferencias Mmmo aalant etareraortpoc fcomopor onen Enfncn 3isis ceoendiendo dela polfica de eston establcida se.
et Resutado oropera " 0"\ariaion el valor W ier0, 00 operac
ono, venta Deriados’, e lcarterateior oederiorcel ctvo ol pasio el (i
fr ion dara “Resulados poroperc . 4]2 RAexgﬂsdewmapamda o
8 Opciesy Warrts o Derades e o e . +Rlesgo de contrapartda
Laprmeon o uentade Derivadas delac Esd s T i o b i defii do o ; dervads. Coeracones con
ac iaspostia fos negatv
2 I tr!m'td Aol i "0 "Variacidn de valor rabe en s Tﬂa”n:\ems por ni;peramnnescnndewadcs segin los cambios deva\ursehayamuuwdadnnno R e depto por pei b eptstos e bancas
Wlizndo como conparcala enta Lervcts Exeror deacho0 e orepons. » Detido & a neurlezace est o decperaciones  suuso ediualen ! 6 e activos, més dirg 6 deactvo moneteri, | est Ge exposiciones
Entasndeupevaunnessuhreva\nres 113 opeidn es efercida, su valor aloracion iniial o posterior e activo suby ndido, ue no podria superar el valor razonable del activo dresgoemso,
‘u‘;w;z et e : derencies, k elvaor regetaniose * Resgode contado uidacin
lciferenciacomo pérdida enlacuenta e pérdidas y ganencis K p deatinsaedc i cquilerte | 5 d iones
h) Monedaextranjera ylosresgos creiicios por
Li moneda funcionaly e presentacidn del Fondo eseleur. ) ) ) 413 Rlesoceliicez
Lossadosae Joranaltipo e cambiode e pubicadoor el Banco Cerl Europeo ooros 4 funcin d v Lasdferencias que se o i : :
i } +Desce ¢ punto de vista delpasivo, &5 2 posibl cor derivada e solcitudes de reembaso de particpaciones no previstas por fa entdad gestora. Esta contingencia es analizada a través del estudio cel
+Las pa I etarias que formen parte dela cartera de nstrumentos ] tipo d e contada de la fecha de valoracidn, 0 en su defecto, delUfimo dig f maltk Jfind o b i o persas & ®
habdanenoraesaiecha ) - ) i — . . R Lasuc portanto, U i ol 1 f
¥ crégits, las diferencias de cambio, tanto p S PIOCesD, e reconocen en p ¥ el COVD-19y s | del Fondo
gananmasbawe\ ep@raie Diferencias de cambio’ » ’ Losirstrumentsy prodco
de\avz\vrauon ré e demerh " . f e
o I, ol
1) Pasivos financieros . » - B o ; Riesgode Fsteisgopuede e pecicn,
; oo reges ooy odiesial
Lo et o o olFondose i ResgodeTposce e i s dereta Hinnzcto
para el Fondo una obligacicn contractual, drecta o ndirecta, de entregar efectivo u ofro activo financira,  de intercambiar activos o pasivos fnancieros con desfavora j i
; JE10S eSS0l perticipac TBE00TES POr & +Riesgo de Tipode Cambi: é i
Clasfacion Riesgo de Correlaciones:F i : fios e catera. O foconsiderarlacorrlacion e iste
| Jasfican, aefectos de suvaloraidn, como débitos y il & financiacidn por jestagstiuc ] identiicado,
surgidos por 2 venta en fire tanto de actvos adquiridos tempy omo de acfivos aportados en garantia a Fondo, que se consideran como pasivos i maﬂuemsa\a\onazonah\econcamhmen \acuema meddoy ion.L g da cartera e BBYA, b P delarmisma
depérdicasy ganancis. Lasccwedadgesoracwmacnﬂswstemasdeges\oﬂde\ riesgo para determinar, med, gestonr y conrlrtodos ala poltica oe inversion del Fondo incuidos, en aguellos de aplicacion,
Valoracion icaly posterior | mpectodel b
¢ e valoran niciamente por su valor azanable que, Salvo evidencia en contrari,serd el preciode b loré dek f Losriesgos
por i 415 Rlesgos ASG
| ! L é i Nogbstate, 0 Losresgos ASG (ESGpor fis) it Armbiertal Soialy orporat BBUAAN
pazo auna, asuvalor uandoel efeto denoattualzar i fr B3I
P ] y fas: Lavalorac) i lidosenestac 416Rresgoderaracteraperarwo
activos avelor rezonabl ias (Ver ap: stalot ter aperafivo,
nelcaso prtiulr e finenciacidn por ¢ d d a s afiendel vl razonable Risgoeaupiiero et s s & atives, prcida fnanciera meterial, o pérdida de reputz ado e incumpl s lyes reglaciones,normas, esténdres e
elosac parahacer on el pré 6 i Jcion e uctazpicablesalas actvidades deamisma.
Cancelacién -R\esga operacional: definido como aquel que pueda provocar pevd\das como resuitado de errores humanos, procesos intermos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de
ElFon uando a obligacidn se ha extinguido La diferencia enre el valor yla contraprestacin pagada acontecimientos externos.
incluidos os costes de on atrbuidles y en lquier activo cedido cferente del efectivo  pes ido, s reconoce en a cuenta de pérdidas y ganancias del e q La Sociedad & fndel [ i jones. Encuantoal deinversion de fas
gl ICl i fonelaumpmentoce s piierode s oficade s asfcomof P P ———
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donde serealiza un seguimierto actvo sobre aidenfifcacion jonal paraevaller
cuantitativamente cadano delos riesgos afectos ala actvidad.

Asimismo, a Sociedad Gestora ha puesto en préctica una serie e procedimientos y controles con el fin de racionalza, garantizar a eficencia, mejorarfa calidad y minimizar riesgos en os procesos de inversidn

leena ceboenla Unided.La Unicd teneestablcida unametocologfad Gestidn de Riesgo Opereci

5. Deudores
Eldetallde este captulo del activo del balance al 31 de dicembre de 2022y 2021 es comosigue:
Euros
2022 2021
Deudores por dividendos pendientes de liquidar 167.280,02 426.008,26
Depdsitos de garantia por operaciones de riesgo y compromiso 33163880 142.032,10
Deudores por venta de valores 900.246,83
Administraciones Publicas deudoras 7.021.29160  3.636.587,07
Otros deudores 169.504.11
8.589.961,36  4.204.627,43
Los sados deudores porventa de valores 3 dediclemore de 2022 han sido iquicados en s primeros dias ! mes deenero de 2023
6. Cartera de inversiones financieras
Lacomposicidn de acartera o inancieras al 31 de dciembre de 2022y 2021, es asiguente:
Euros
2022 2021
Cartera interior 30.483.723,12 38.873.817,23
Valores representativos de deuda 6.480.718,67 15.061.347,23
Instrumentos de patrimonio 24.001.830,00 23.812.470,00
Derivados 1.174,45
Cartera exterior 761.997.65850  838.829.08354
Valores representativos de deuda 39791428199  407.460.024.84
Instrumentos de patrimonio 364.083.376,51  431.342.570,82
Derivados 26.487,88
Intereses de la cartera de inversion 1.648.699,16 1.241.236,62
794.130.080,78  878.944.137,39
A131 de diciembre de 2022 y 2021 noexisten Inversiones consideradas morosas, dudosas oenlitgo
Euros
2022 2021
Inferior a 1afio 25.541.091,84 9.540.780,58
Comprendido entre 1y 2 afios 3.738.062,22 24.388.996,35
Comprendido entre 2y 3 arios 31.769.038,44 13.502.847 54
Comprendido entre 3y 4 afios 42.833.569,24 34.824.227,66
Comprendido entre 4y 5 afios 100.539.270,93 70.462.444,23
Superior a 5 afios 199.97396799  269.802.075,71
404.395.000,66  422.521.372,07

A1 31 de diciembre de 2022 y 2021 los vlores de!
e ofras operaciones,
fala

do son custodiados por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA. (que es a Enfidad depositaria egal), no encantréndase pignarados i cedidos en garantla

[acitada entidad, envirlud de os cuales oforgaalacitada
HECEURUPEaﬂ n 2021 con unvalor de: 2.298.082,30 euros) que seregist
miidasporestas contrapartes en poductos

ntizanel sedoneto de

entes alas posic

7.Tesorerfa
Eldetallde este captulo del activo del balance al 31 de dicembre de 2022y 2021 es comosigue:
Euros
2022 2021
Cuenta en el Depositario (euros) 48.858.49771 11.737.711,56
Otras cuentas de tesorerfa (euros) (90.297,81) 183
Otras cuentas de tesorerfa (divisa) (0,65)
48.768.199,90 111.737.712,74
Los saldos deles cuentas corrientes sonremung Jos tipos de interés de mercadoy san de e dispesicien por e Fondo.
8. Patrimonio atribuido a participes
A1 31 de diciemore de 2 1, ¢l patrimonio del Fando estaba formalizado por participecianes de iguales carecterSticas,representadas por certficaciones sin velor noringl y que corfieren 2 sus ftuares un
derecho de propiedad sc .
Elndmero de parfcipaci s imitado y su suscripe I m mda la demanda o de la oferta que de as mismas se haga. El precio de suscripcidn o reembolso se fa, diariamente, en funcidn
delvalor e la partcipacion obterido apartr delpatrimonia docon o establecido enla Circular 6/2008 dela CNMVy en el articulo 78 el Real Decreto 1082/2012 de a CNWV.
Elvalor liouidativo de cada participacion 2l 31 de dciembre de 2022y 2021 se ha obtenido def sguiente forme
Euros
2022 2021
Patrimonio atribuido a participes 845.658.92826  990.313.570,26
Numero de participaciones emitidas 84.578.071.41 90.632.316,80
Valor liquidativo 10,00 10,93
Ndmero de participes 22.415 23588
Conforme a & normtive apicable, el imero minimo de partcipes ce los Fondos de Inversign no debe ser inferior 2 100, en cuyo caso disponcrén delplazo de un afo para llevar & cabo la reconstitucign
permanente delndmeromiimo de participes
A3 dediciembrede aistenparticpes ipacion ndidualsignifcaiv, Superiora 20%, e acuerdoconelatculo 31 del Regtamento de st nColectiv,
9. Acreedores y derivados
Eldetale e estecaptul depasio el belance o 31 deciembrede 2022y 2021 es como sigue:
Euros
2022 2021
Acreedores por compras de valores pendientes de liquidar 3.771.285,17 -
Administraciones Publicas acreedoras (Nota 11) 326.103,79
Otros 210.070,66 21779416
3.981.355,83 543.897,95
Total derivados 152948213 3.867.470,95
Total acreedores y derivados 5.510.837,96  4.411.368,90

es al 3 dediciemore de 2022 han sido iguidados en s primeras dias el mes deenerode 2023,
oras al 31 de iciemore de 2021 recogia el impuesto sobre benefiios devengado enel eerccio

il

Como se sefiga enla Nota 1,la gestidn y administracign del Fando esté encomendad
valor patrimonial. Est
Igualmente,el
Cel0T0%anual sobre !
FlFondo pod sopo

capfulo de ‘Acreedores - Otros” incipalmente, el mporte de a comisi
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adiariamente una comisidn de depositaria del 0.09% anual
pat o Elcftado RealDecretoesteblece comofi

flde

Iode andlissfinanciero sobre inver

los gastos o
10. Cuentas de compromiso

taleal 31 de iciembre de 2022 2021 delas posicones abiertas en nstrumentos dervados es como sigue:

alcy monio del Fondo. Hestael 31 de diciembr rede 021l Fundnpﬂmd ficaba una comisi mndvdva aria
ipomasimoaplicable ¢10.20% anual,
(ones incido enelserviciodentermediacion

2022 Euros
Derivados Divisa  Vencimiento ~ Nominal comprometido
Compromisos por operaciones largas
FUST(L:JRO BONO NOCIONAL ALEMAN 10 ANOS 1000 R 08/03/2023 2812420291
E‘USTKL:J/?O BONO NOCIONAL ALEMAN 2 ANOS 1000 R 08/03/2023 75527.062,8]
Compromisos por operaciones cortas
E‘UST(L:J/?O BONO NOCIONAL ALEMAN 5 ANOS 1000 EUR 08/03/2023 57581540,00
OPCION NORSK HYDRO ASA 1 NOK 02/01/2023 2.561.117,93
FORDWARD DIVISA EUR/GBP FISICA GBP 04/01/2023 67.008,82
OPCION ASSICURAZIONI GENERALI1 EUR 02/01/2023 2.296.000,00
OPCION MOWIASA1 NOK 03/01/2023 2.629.060,26
OPCION BAWAG GROUP AG 1 EUR 04/01/2023 2.740.000,00
OPCION ARCELORM\TTAL 1 EUR 03/01/2023 2.775.000,00
OPCION LINDEPLC EUR 03/01/2023 2.656.000,00
OPCION EDP- ENERG\AS DE PORTUGAL SA1 EUR 04/01/2023 2.287.800,00
OPCION REPSOL SA 1 EUR 02/01/2023 3.090.000,00
OPCION VINCISA1 EUR 04/01/2023 5.226.000,00
OPCION ING GROEPNV1 EUR 06/01/2023 2470.250,00
OPCION MOWIASA1 NOK 05/01/2023 2.630.485,22
OPCION BOUYGUES SA 1 EUR 05/01/2023 2343.750,00
OPCION COCA-COLA HBC AG-DI GBP 05/01/2023 2.783.750,85
OPCIONRWEAG1 EUR 06/01/2023 2.185.400,00
OPCION INFORMA PLC 1 GBP 06/01/2023 2.175.352,70
OPCION SODEXO SA1 EUR 09/01/2023 3.226.050,00
OPCION HSBC HOLDINGS PLC 1 GBP 09/01/2023 1.753.188,51
OPCION BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA1 EUR 10/01/2023 2.372.000,00
OPCION DNB BANK ASA 1 NOK 10/01/2023 2.106.668,12
OPCION LVMH MOET HENNESSY LouIs vuI EUR 11/01/2023 2.169.200,00
OPCION ARCELORMITTAL 1 EUR 10/01/2023 2.182.500,00
OPCION ORSTED A/S1 DKK 1170172023 2.412.587 41
OPCION DSV A/S1 DKK 11/01/2023 2622.377,62
OPCIONRIO TINTOPLC1 GBP 12/01/2023 3.497.351,60
OPCION IMPERIAL BRANDS PLC 1 GBP 12/01/2023 5.460.381.21
OPCION SAGE GROUP PLC/THE 1 GBP 12/01/2023 2.359.020,06
OPCION SANOFI1 EUR 13/01/2023 3.684.000,00
OPCION DECHRA PHARMACEUTICALS PLC 1 GBP 13/01/2023 2.166.101,64
OPCION CRHPLC1 GBP 16/01/2023 2.076.749,95
OPCION HSBC HOLDINGS PLC 1 GBP 16/01/2023 2.698.601,62
OPCIONDSV A/S1 DKK 16/01/2023 2.521.516,94
OPCION BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTA 1 EUR 17/01/2023 2.388.000,00
OPCION GSKPLC 1 GBP 17/01/2023 2.745.488,70
OPCION GLENCOREPLC 1 GBP 17/01/2023 3.622.455,25
OPCION AXASA T EUR 18/01/2023 7.632.000,00
OPCION DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1 EUR 18/01/2023 2.892.400,00
OPCION LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 1 EUR 18/01/2023 2.419.200,00
OPCION OCINV1 EUR 19/01/2023 2.640.000,00
OPCION INFORMA PLC 1 GBP 19/01/2023 245491519
OPCION SODEXO SA1 EUR 20/01/2023 1.359.375,00
OPCION ANGLO AMERICAN PLC 1 GBP 19/01/2023 4.174.258,36
OPCION DIAGEOPLC 1 GBP 20/01/2023 1.973.183.21
OPCION BAWAG GROUP AG 1 EUR 20/01/2023 1.932.000,00
OPCION ZUR\CHINSURANCE GROUP AG1 CHF 24/01/2023 7.199.249,57
OPCION RENTOKIL INITIALPLC 1 GBP 19/01/2023 2.474.940,35
OPCION KONINKLIJKE DSM NV 1 EUR 23/01/2023 2.538.000,00
OPCION UPM-KYMMENE 0YJ 1 EUR 23/01/2023 2.286.000,00
OPCION LINDEPLC1 EUR 23/01/2023 2.227.050,00
OPCION SHELLPLCT EUR 25/01/2023 2.380.000,00
OPCION DIAGEOPLC 1 GBP 24/01/2023 2.469.581,50
OPCION CRHPLC 1 GBP 25/01/2023 2379.609,31
OPCION IMPERIAL BRANDS PLC 1 GBP 25/01/2023 3270.813,47
OPCION DECHRA PHARMACEUTICALS PLC 1 GBP 24/01/2023 2.654.828,32
OPCION IBERDROLA SA1 EUR 26/01/2023 4.837.200,00
OPCION WOLTERS KLUWER 1 EUR 26/01/2023 2.254.000,00
OPCION ENGIE 1 EUR 30/01/2023 3.120.000,00
OPCION BOUYGUES SA1 EUR 26/01/2023 2.208.500,00
OPCION UPM-KYMMENE 0YJ 1 EUR 27/01/2023 3.411.000,00
OPCION GSKPLC1 GBP 27/01/2023 5.161.414,06
OPCION WOLTERS KLUWER 1 EUR 30/01/2023 2.414.450,00
OPCION FORTUM OYJ 1 EUR 27/01/2023 1.665.000,00
OPCION SPIESA1 EUR 30/01/2023 3.402.000,00
OPCION DEUTSCHE POST AG-REG 1 EUR 31/01/2023 2.585.400,00
OPCION PRUDENTIAL PLC 1 GBP 31/01/2023 248368373
OPCION ASR NEDERLAND NV 1 EUR 31/01/2023 2.068.000,00
OPCION ESSILORLUXOTTICA1 EUR 01/02/2023 1.707.200,00
OPCION RHEINMETALL AG 1 EUR 01/02/2023 3.944.000,00
OPCION ASR NEDERLAND NV 1 EUR 07/02/2023 2.555.300,00
OPCION AXA SA1 EUR 03/02/2023 4.380.000,00
OPCION AXA SA1 EUR 20/02/2023 4.425.000,00
OPCION ESSILORLUXOTTICA1 EUR 14/02/2023 2.976.000,00
OPCION ALLIANZ SE-REG 1 EUR 02/02/2023 8.277.500,00
OPCION CENTRICAPLC1 GBP 03/02/2023 2.748.664,52
OPCION PRUDENTIALPLC1 GBP 06/02/2023 2.613.085,74
OPCION ST JAMES SPLACEPLC 1 GBP 07/02/2023 263.993.637,08
OPCION NORSK HYDRO ASA1 NOK 02/02/2023 2.128.897,58
OPCION SMURFIT KAPPA GROUP PLC 1 GBP 02/02/2023 4.756.398,18
OPCION RHEINMETALL AG 1 EUR 08/02/2023 4.029.000,00
OPCION ST JAMES SPLACEPLC1 GBP 13/02/2023 2.176.875,74
OPCION ENISPA 1 EUR 08/02/2023 3.050.000,00
OPCION RENTOKIL INITIALPLC 1 GBP 09/02/2023 2.594.809,25
OPCION NOVARTIS AG-REG 1 CHF 09/02/2023 4.052.708,48
OPCION STELLANTISNV1 EUR 10/02/2023 3.634.400,00
OPCION TOTALENERGIES SE1 EUR 13/02/2023 3.728.800,00
OPCION SPIE SA1 EUR 14/02/2023 2.760.600,00
OPCION ALCONINC 1 CHF 10/02/2023 2.312.017,06
OPCION CENTRICAPLC 1 GBP 15/02/2023 2.854.938,88
OPCION MUENCHENER RUECKVER AG-REG 1 EUR 15/02/2023 4.515.600,00
OPCION ENISPA1 EUR 17/02/2023 2.846.750,00
OPCION COCA-COLA HBC AG-DI1 GBP 16/02/2023 2.802.39399
OPCION GLENCOREPLC1 GBP 17/02/2023 5.299.164,58
OPCION DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1 EUR 16/02/2023 2.382.000,00
OPCIONRWEAG 1 EUR 17/02/2023 3.632.000,00
OPCION MERCEDES-BENZ GROUP AG 1 EUR 16/02/2023 2.470.800,00
OPCION TOTALENERGIES SE1 EUR 21/02/2023 3.820.250,00
OPCION ZURICH INSURANCE GROUP AG 1 CHF 20/02/2023 9.189.883,31
OPCION EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA 1 EUR 22/02/2023 2.575.000,00
OPCION KONINKLIJKE KPN NV 1 EUR 21/02/2023 2.504.000,00
OPCIONRIOTINTOPLC1 GBP 02/03/2023 3.694.782,74
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Asset Management

OPCION AUTOLIV INC-SWED DEP RECEIPT 1 SEK 20/02/2023 2.320.83341
OPCION FERRARINV 1 EUR 22/02/2023 2.268.000,00 uim(i?erac'ones Congjritﬁf YInCUladaS 7 oLy /2003y ssasodi \03144 145 Rl Decreto NR2/2012 Paal
T Ty oestablecido en \ 41200 M\ NMY, y sucesiias modifcacones,inormac les RS VL adas. Asimismo raciones vinoladas a
bR o omem e EREmesmemem LT
El IV iZa e Jegostario,en a Nota de Tesoreriz Ican1as cuentas e 0 0Siano.
0 Respecto ala operativa que reaiza conel Depastario,en I Nota de Tesorert "semd\ st quemantiene el Fando canel Deposiari
ORCON ASSICURAZON GENERALI GRS %%8888888 13.Informacidn sobre medio ambiente y derechos de ermisi
. InTormacion soobre medio ampiente y derechos ae emision
OPCION OCINV1 EUR 28/02/2023 3.357.500,00 . y
OPCION MERCEDES-BENZ GROUP AG 1 EUR 28/02/2023 2.449.500,00 de gases de efecto invernadero
OPCION BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 1 GBP 21/02/2023 1.999.695,39 Los Admiitredores e o Gestoradel Fondo considran minmos, y e fodo caso adecuadamente iardesu actidad.y
OPCION L OREAL 1 EUR 28/02/2023 2.202.000,00 s dondesteionoscondehe s E enoro ancurdoen sostiecdosubencinestearionadscon fos s drare s e e ] dedio wmrede?ﬁuwﬂ?
OPCION ANGLO AMERICAN PLC 1 GBP 08/03/2023 5.288.334,08 Asimismo dura cicos 2022 2021 Fondo o hatenidoderechos deefecto memadero.
762.786.67340 14. Otra informacion
. Honovanns de Aucitora
2021 Euros foioanuel do el 31de diciembre d2 2022 y 2021 han ascendido a 2miles 2 euros, en ambos efercicios, con independencia del momento de s facturacion.
. . . . Mmsm durante losefercicios 2022 X inglr porlasociedzd auditoran por culadas aela
Derivados Divisa Vencimiento  Nominal compromet\do +Informacidn sobreel pri dnrrﬂd\odepavuapvmﬂednrﬂs Disposicidn adcionaltercera. ¢Deber de nformacions dela Ley 15/2010,de S de ulio
Compromisos por operaciones largas A3l deicemtvede 2022 )2”2\Efﬂﬂdmf\mﬂms{%ﬂa;ems e sl "ﬂ"wrw Gepaporelots e e des s e s s 2022 207 edorol havea\\zfdz
pagos signifc erciles.En opi inisi (e la Sociedad Gestora, peracionss comerciales al 3
E\US-:-gARo SONONOCIONAL ALENAN2 ARCS 1000 EUR 08/03/2022 106.548.274 51 dicentrede 2022y 202 i setc0 22y 2071 curpenotanc
FiLl RO BONO NOCIONAL ALEMAN I0AROSTOND e (/0372022 2.056.760,00 15. Hechos posteriores
. OPCION CDIITRAXX EUR S36 %0FA]2260 EUR 19/01/2022 95.500.000,00 Desteel idn por ¢l Consejode Adminstracén dela Sciedad G s Cuentas Anuals, o s aproducid ingl hecho signficaiono desertoen s noas anteron
TTORG BoNG NOCIONA ALEA Informe de Gestion Correspondiente alfercico anualterminado el 31 decicembre de 2022
FUST(L:JRO SO NOCIONAL ALERAN S ATOS 1000 EUR 08/03/2022 19.182391.79 VISION DE LA GESTORA SOBRE LASITUCIONDE LOS MEECADOS J i )
8;88“ g(D)‘\_lgFMA @(DE 1U RS36BOFA12260 EE'E &%ﬁ%wl//%%%% 9555%05%%%%8 %s(oﬁavc‘\(nanseswr:a‘?;l\‘ga;nﬂgE‘EEW; ‘ecnn\gg\awy D’:/) ema‘?r"rinmem\a”» p\am‘mis fﬂv_cannemnﬂm belico y con mayor dape/;din‘:\a e‘r‘!;‘ga va Aunque b h;gdn rabg{;s?e;mﬂn: e“nmmmnn tos punfuales, €
OPCION APERAM EUR  03/01/2022 628240000 e T e
OPCION IBERDROLA SA 1 EUR 04/01/2022 5.375.000,00 230y Souf0-219%)y b wademerﬁadcs%swcortrnbawer bearmatke, Fnamente,enel i 1949% Stow600 1298, Topx 5,%).Aungue en
OPCION GLAXOSMITHKLINE PLC 1 GBP 05/01/2022 5.012.435,89 elafen o ocal 5y en amoos en torno al-18%,en ol s segundos se hen wcmmasafechadas w deoilidad desus dvisas. n emergentes Latam
OPCION LEGAL & GENERAL GROUP PLC 1 GBP 04/01/2022 4.369.81590 {eoyadaporsumaor exgosianaiterasrine 1o suid e ey Chie) i quedadoclrametepor g Core Ty Horg o), Eu ilaz o
OPCION SANOF! 1 EUR 07/01/2022 9,088.900,00 FESG‘?S‘C?EH\, wrmwmmd ”ZE‘_/Le\ct (e dcco}e‘s\earb« by 7l sl ?‘é“‘?‘{"wiwﬁ" ik oredie Ui s, czn\Eamhaynry e
OPCIONHOLCIMLTD I 0 5421.767.49 Rkt T4 e 1y GRS 6 s 0y 65k 2y 16y e 2315 ke 5y A e
OPCION UPM-KYMMENE 0YJ 1 EUR 10/01/2022 6.640.000,00 aggzwpmwmm ! ) e e o o
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad Gestora de BBVA M|
INVERSION MIXTA, FONDO DE INVERSION

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA MI INVERSION MIXTA, FONDO DE INVERSION (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la o

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcién  De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del publico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6). Las politicas contables aplicables a la cartera de inversiones financieras
se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como cuestidn clave de nuestra auditorfa del Fondo por la
repercusion que la valoracién de la cartera de inversiones financieras tiene en su
patrimonio y, por tanto, en el cdiculo diario del valor liquidativo del mismo.

Nuestra
respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en

relacién con la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditorfa sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segln la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2022, cotejandolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracién de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

de los adores de la Gestora del Fondo en relacién con las

cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir |a preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaci6n de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requer legales y r ios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditorfa del Fondo de fecha 24 de abril de 2023.

Periodo de contratacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 13 de diciembre de 2022
nos nombré como auditores por un perfodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
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2023 Nim. 01723102500 José Carlos Herndndez Barrasus
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