







































































































































































Informe Simplificado del Segundo Semestre 2022

©Sabadell

Asset Management

SABADELL INTERES EURO, F..

Ne registro CNMV: 2.132
Fecha de registro: 31/05/2000

Gestora: SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Depositario: BNP PARIBAS, S.A. - SUCURSAL EN ESPANA
Grupo Gestora: CREDIT AGRICOLE

Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.
Rating del depositario: A+ (Standard & Poor’s)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en el
domicilio de la Sociedad Gestora, 0 mediante correo electronico en SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com, pudiendo ser consultados en
los Registros de la CNMV, y por medios teleméticos en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

« Direccion: Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 936 410 160

« Correo electronico: SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones.
La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION DEL FONDO

Politica de inversion y divisa
de denominacion

CATEGORIA

Vocacion Inversora: Renta Fija Euro. Perfil de Riesgo: 2, en una
escaladel 1 al 7.

DESCRIPCION GENERAL

El Fondo invierte principalmente en activos de renda fija tanto
plblica como privada en euros, emitida o negociada en mercados
de estados miembros de la Unidn Europea o candidatos a formar
parte de ella, asi como de Noruega, Suiza y Estados Unidos.
La duracion financiera de la cartera no supera en condiciones
normales los tres anos. La seleccion de valores se hizo teniendo
en cuenta no s6lo aspectos econémicos y financeros sino tam-
bién criterios extrafinancieros de inversion sostenible, medioam-
bientales, sociales y de buen gobierno, también conocidos como
ESG, aplicando la metodologia ESG desarrollada por Amundi.
Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean
retirar su dinero en un plazo de menos de 2 anos.

OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La lIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con
la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la
cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado es el método de compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del
Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION
EUR.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

I} Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

Beneficios brutos distribuidos

0 -
I ol por participacién

N.° de participaciones Inversio
- nversion
Clase Divisa

Periodo actual  Periodo anterior Periodo "e""F"’ Perodo Perio_do Al
actual  anterior actual anterior

BASE 31.024.947,85 33.291.662,35 17.399 18.451 EUR 200
PLUS 16.810.910,69 18.313.385,23 911 985 EUR 100.000
PREMIER 3.666.485,38  3.683.089,44 20 21 EUR 1.000.000
CARTERA  66.557.106,63 62.853.338,20  9.704 9.229 EUR 0
PYME 2.050.914,44  2.160.847,98 631 664 EUR 10.000
EMPRESA 900.72501  992.891,30 22 25 EUR 500.000

PATRIMONIO A FINAL DEL PERIODO (EN MILES DE EUROS)

Clase Divisa Periodo del informe 2021 2020 2019
BASE EUR 275.247 353.436 463.275 579.832
PLUS EUR 150.633 210.317 319.410 372.039
PREMIER EUR 33.350 40.259 61.936 85.239
CARTERA EUR 603.350 623.086 678.180 756.999
PYME EUR 18.285 23.042 31477 34.956
EMPRESA EUR 8.070 9.104 17.475 33.789
VALOR LIQUIDATIVO DE LA PARTICIPACION

Clase Divisa Periodo del informe 2021 2020 2019
BASE EUR 88718 9,2414 9,3151 9,3789
PLUS EUR 8,9604 9,3166 9,3816 9,4364
PREMIER EUR 9,0960 9,4359 9,4830 9,5193
CARTERA EUR 9,0651 9,3981 9,4384 9,4679
PYME EUR 89156 9,2785 9,3481 9,4074
EMPRESA EUR 8,9597 9,3158 9,3811 9,4358

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.



SABADELL INTERES EURO, F.I.

Comisidn de gestion
% efectivamente cobrado

- Basede  Sistema de
Clase Periodo Acumulada . X »
s/patrimonio  s/resultados  Total  s/patrimonio  §/resultados  Total céleulo  imputacion
BASE 0,44 0,00 0,44 0,71 0,00 0,71  Patrimonio
PLUS 0,31 0,00 0,31 0,53 0,00 0,53  Patrimonio
PREMIER 0,19 0,00 0,19 0,32 0,00 0,32 Patrimonio
CARTERA 0,16 0,00 0,16 0,26 0,00 0,26  Patrimonio
PYME 0,38 0,00 0,38 0,62 0,00 0,62  Patrimonio
EMPRESA 0,31 0,00 0,31 0,53 0,00 0,53  Patrimonio
Comisidn de depositario
Clase .% efectivamente cobrado B
Periodo Acumulada
BASE 0,03 0,05 Patrimonio
PLUS 0,03 0,05 Patrimonio
PREMIER 0,02 0,03 Patrimonio
CARTERA 0,02 0,03 Patrimonio
PYME 0,03 0,05 Patrimonio
EMPRESA 0,03 0,05 Patrimonio

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la
comision de gestion sobre resultados.

Periodo actual _Periodo anterior Ao actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 1,02 0,35 1,35 1,69
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,37 -0,46 -0,05 -0,19

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes
celdas apareceran en blanco.

A. Individual. CLASE BASE
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado T
aiio t-actual mmlr?S) Timl  Tm2 | Tm3  Afotl Aiot2 Aiot3  Afotd
4,00 026 | 470 128 081

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,37 15/12/2022 0,37 15/12/2022
Rentabilidad maxima (%) 0,32 10/11/2022 0,32 10/11/2022

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

MEDIDAS DE RIESGO (%)

Trimestral Anual

Acumulado i

afio t-actual t:ijr;'”;g) Tim-l Tim2  Tim3  Aiotl Afot2 Afot3 Afot5
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,62 1,96 181 162 09 028 092 038
IBEX-35 19,45 1533 16,45 19,79 24,95
Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 200 064 041
VaR histdrico (i) 1,13 1,13

(if) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. EI dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)
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El 17/12/2021 se modificd la politica de inversin, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liguidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PLUS
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual
Acumulado Uit
afio t-actual mm'“zg) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
382 019 | 165 125 009

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 037 15/12/2022  -037  15/12/2022
Rentabilidad méxima (%) 0,32 10/11/2022 0,33 10/11/2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

Trimestral Anual

Acumulado ——

afio tactual t:i’r';'”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Aiots
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 1,62 196 181 162 090 028 092 038
IBEX-35 1945 1533 16,45 19,79 24,95
Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 2,00 0,64 041
VaR histrico (ii) 111 1,11

(if) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 | Tim3 Aot | Afot2  Aiot3  Afots aiio tactual mnﬁ'“zg) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,76 0,25 0,22 0,15 0,15 0,60 0,61 0,61 0,60 0,58 0,18 0,16 0,13 0,12 0,50 051 051 0,50

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en I que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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EI 17/12/2021 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PREMIER
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

2°sem22
mlLetra del Tesoro a 1 afio

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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El 17/12/2021 se modificd la politica de inversin, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liguidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE CARTERA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

mlLetra del Tesoro a 1 afio

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mmng) Tim-l  Tim2 | Tm-3  Aiotl  Afot2  Afot3  Afoth afio t-actual mm'“zg) Timl  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
3,60 012 159 120 0,74 354 011 157 119 0,12

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Trimestre actual Uttimo afio Uitimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)~ -0,37  15/12/2022  -0,37  15/12/2022 Rentabilidad minima (%) ~ -0,37  15/12/2022  -0,37  15/12/2022
Rentabilidad maxima (%) 033  10/11/2022 033 10/11/2022 Rentabilidad méxima (%) 033 10/11/2022 033 10/11/2022

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que bilidades pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Sdlo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversidn

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

afo t-actual t:mg) Timd  Tim-2  Tim-3 Afot1 Afot2 Aiot3 Aiots afo t-actual t:i’r';'”(‘g) Timd  Tim2  Tm3 Afotl Afot2 Afot3 Afots
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,62 196 181 162 090 028 092 038 Valor liquidativo 1,62 196 181 162 090 028 092 038
IBEX-35 1945 1533 16,45 19,79 24,95 IBEX-35 1945 1533 16,45 19,79 24,95
Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 2,00 064 041 Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 200 064 041
VaR histdrico (ii) 1,09 1,09 VaR histdrico (i) 1,08 1,08

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 9%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los dltimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
aiio tactual mm”?g) T4 Tim2 - Tim3 Aot  Afot2  Aiot3  Aots aiio tactual mnﬁ'r?g) T Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2  Aiot3  Afots
0,36 0,11 0,10 0,08 0,08 0,30 031 031 031 0,30 0,10 0,08 0,06 0,06 023 024 024 0,53

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisin de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



SABADELL INTERES EURO, F.I.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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EI17/12/2021 se modificd la politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE PYME
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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mValor Liquidativo  mlLetra del Tesoro a 1 afio

El 17/12/2021 se modificd la politica de inversin, por ello solo se muestra la evolucidn del valor liguidativo de la rentabilidad de ese momento.

A. Individual. CLASE EMPRESA
RENTABILIDAD (% SIN ANUALIZAR)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'r?g) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth afio t-actual mm'“zg) Timl  Tim2  Tm3  Afotl  Afot2  Afot3  Afioth
391 023 167 121 080 382 019 | 165 125 009

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre
resultados.

Rentabilidades Tiimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios Rentabilidades Trimestre actual Uitimo afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 037 15/12/2022  -0,37  15/12/2022 Rentabilidad minima (%) 037  15/12/2022  -037  15/12/2022
Rentabilidad méxima (%) 0,33 10/11/2022 0,33 10/11/2022 Rentabilidad méxima (%) 0,33 10/11/2022 0,33 10/11/2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo s diaria.
Recuerde que pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora,
en caso contrario se informa “N.A”.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que i pasadas no

homogénea en el periodo.

MEDIDAS DE RIESGO (%)

futuras. Solo se informa si se ha mantenido una poltica de inversion

Trimestral Anual Trimestral Anual

Acumulado —— Acumulado ——

afio tactuel t:img) Timd Tm2 Tm3 Aotl Aiot2 Aiot3 Afot afio tactual t:i’r';'”(‘g) Timd Tim2 Tm3 Aiotl Aiot2 Aiot3 Aot
Volatilidad (ii) de: Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,62 196 1,81 162 09 028 092 038 Valor liquidativo 1,62 196 181 162 090 028 092 038
IBEX-35 19,45 1533 16,45 19,79 24,95 IBEX-35 19,45 1533 16,45 19,79 24,95
Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 2,00 064 041 Letra Tesoro 1 afio 1,51 2,13 2,00 0,64 041
VaR histdrico (ii) 1,12 1,12 VaR histrico (i) 111 1,11

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sdlo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en €l plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

(i) Volatilidad histrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Slo se puede informar de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iif) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comporta-
miento de la IIC de los ditimos 5 afios. E dato es a finales del periodo de referencia.

RATIO DE GASTOS (% S/PATRIMONIO MEDIO)

Trimestral Anual Trimestral Anual
Acumulado Ui Acumulado Ui
afio t-actual mm'”(‘g) Tml  Tm2 | Tm3  Afotl  Afot2 Afot3  Afotd ao t-actual mm'r?g) Timl  Tm2  Tm3  Afotl  Aiot2  Afot3  Afotd
0,67 022 019 014 _ 014 05 _ 056 056 _ 055 0,59 018 _ 016 013 _ 012 _ 050 _ 051 __ 051 _ 050

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditorfa,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de ipcidn y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién
de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del
periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos sopor-
tados indirectamente, derivados de esas inversiones que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision
de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.



EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO ULTIMOS 5 ANOS
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——Valor Liquidativo

~==Lefra del Tesoro a 1 afio

RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

0.50%

0,00%

-0,50%

-1.50% -

-2.50%

1er sem22
mValor Liguidativo

EI 17/12/2021 se modificd Ia politica de inversion, por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo de la rentabilidad de ese momento.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pe-
riodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan

segln su vocacion inversora.

2°sem22

mLetra del Tesoro a 1 afio

o Pat_rimonio Ne de Rentabilidad
Vocacion inversora gesnonado* participes* semgstral
(miles de euros) media**
Monetario a Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 3.658.249 91.354 -0,58
Renta Fija Internacional 263.855 32.867 0,16
Renta Fija Mixta Euro 92.035 1.243 -0,96
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 62.378 7.810 -3,18
Renta Variable Euro 128.819 13.386 7,79
Renta Variable Internacional 1.339.913 85.629 -0,50
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 256.323 8.022 2,75
Garantizado de Rendimiento Variable 1.830.347 61.288 -2,24
De Garantia Parcial 0 0 0,00
De Retorno Absoluto 84.461 9.599 1,44
Global 0 0 0,00
TOTAL FONDOS 7.739.632 311.876 -0,87
*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre
del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

o o

e 25 g 25

8 3 E 8 3 E

£E == E =g

o o

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.052.785 96,68 1.091.181 98,24
- Cartera interior 104.663 9,61 40.780 3,67

- Cartera exterior 956.010 87,79 1.062.660 95,67

- Intereses de la cartera de inversion -7.888 0,72 -12.259 -1,10

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 34.741 3,19 18.550 1,67
(+) RESTO 1.410 0,13 968 0,09
TOTAL PATRIMONIO 1.088.936 100,00 1.110.699 100,00

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio sc g
§85 §85 585 €85
£88 £82 £E: Sg8
&y g = < g c 8 § xR QL a—c_;-
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.110.699 1.259.245 1.259.245
+ Suscripciones/reembolsos (neto) -0,22 10,67  -11,19 98,07
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,75 -1,98 3,74 -16,84
(+) Rendimientos de gestion -1,46 -1,79 2326 2297
+ Intereses 0,19 -0,01 0,17 -1.476,84
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,05 -1,72 2,19 42,44
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado de derivados (realizadas o no) -0,60 -0,05 -0,63 1.125,34
+ Resultado de IIC (realizadas o no) 0,00 -0,01 -0,01 -125,08
+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -127,43
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -54,41
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,19 -0,48 40,17
- Comision de gestion 0,26 0,17 043 4578
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,04 -5,26
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 8,64
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -1,97
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.088.936 1.110.699 1.088.936

Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado
de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje
sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion ;§ 2 § 2 §
y emisor o S © = S © =
=g SE
CARTERA INTERIOR
TOTAL RENTA FLIA EUR  104.663 9,61 40.780 3,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIORES EUR  104.663 9,61 40.780 3,67
CARTERA EXTERIOR
TOTAL RENTA FIA EXTERIOR EIR  946.032 8688 987.392 8890
TOTAL IIC EXTERIOR EUR 10.221 0,94 74.646 6,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIORES EUR 9562562 87,82 1.062.038 95,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EUR 1.060.915 97,43 1.102.818 99,29
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3.2. Distribucion de las inversiones
financieras, al cierre del periodo

Distribucién inversiones financieras por tipo de activo

1%

10%

mRF Exterior mRFInterior w1IC Exterior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las

INTERES EURO, FI durante el periodo comprendido entre el 1 de agosto
de 2022 y el 31 de enero de 2023 Clase Base: 0,95% anual sobre el
patrimonio. Clase Plus: 0,65% anual sobre el patrimonio Clase Premier:
0,40% anual sobre el patrimonio Clase Cartera: 0,35% anual sobre el
patrimonio Clase Pyme: 0,80% anual sobre el patrimonio Clase Empresa:
0,65% anual sobre el patrimonio”10/10/2022 Sustitucion de Gestora
o Depositario de IIC. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir, a soli-
citud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.L.I1.C., BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, y de BNP PARIBAS SA,
SUCURSAL EN ESPANA, la modificacion del Reglamento de Gestion de
SABADELL INTERES EURO, FI (inscrito en el correspondiente registro de
la CNMV con el nimero 2132), al objeto de_sustituir a BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA por BNP PARIBAS, SA,
SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, como consecuencia
de la fusién por absorcion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SCA
por BNP PARIBAS SA.

A Operaciones vinculadas

y otras informaciones

posiciones abiertas al cierre del periodo Si No
(importes en miles de EUR) a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior -
) » al 20%)
Instrumento Importe nommal Ob.JEtWO,qe fa b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
comprometido inversion
TOTAL DERECHOS 0 c. Gestora y depositario son el mismo grupo (seg(n articulo 4 de la LMV)
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que X
BO.CREDIT AGRICOLE 1% V/ BO.CREDIT AGRICOLE 1% 2825 Inversidn el depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
VI.18/09/2025 V1.18/09/2025 e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados
BO.CREDIT MUT HL COV C/ BO.CREDIT MUT HL COV » por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos X
0,125% VT.09/04/25 0,125% VT.09/04/25 312 Inversion ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado
BO.CREDIT MUT HL COV BO.CREDIT MUT HL COV valores a entidades vinculadas
001.357 VT0$J/04/S.2 8/12(;.“EVT09/081/25 co 931 Inversion f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha
’ o ' o sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada X
BONO NOCIONAL ALEMAN 2 C/ FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 124.032 Inversién por la misma gestora u otra gestora del grupo
ANOS 6% 6% V1.08/03/23 ' g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que X
BONO NOCIONAL TALIANO 3 ¢/ FUTURO EURO-BTP 3YR 6% 2a 66 | 5 tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC
ANOS 6% \T.08/03/23 : nversion h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
BONO NOCIONAL USA 2 ANOS C/ FUTURO BONO USD 2YR 95.157 Inversidn
6% (USD) 6% \T.31/03/23 ‘
Total subyacente renta fija 247978 . .
6 FUTLRO ELRO/USD ( Anexo explicativo de
CURRENCY (EURO/USD) VT13/03/23 2.000 Inversién . .
: operaciones vinculadas
Total subyacente tipo de H .
b 2,000 y otras informaciones
Existe un participe con un saldo de 264.354.902,89 euros que represen-
TOTAL OBLIGACIONE 249.97 ’
OTAL OBLIGACIONES 9978 ta un 24,28% sobre el total del Fondo.
El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o instru-
mentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de Crédit Agricole, S.A., o en los que alguna entidad del grupo de Crédit
HeChOS releva nteS Agricole, S.A. ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor
- por importe de 10.157.141,00 euros, equivalentes a un 0,92% del patri-
Si__No monio medio del Fondo.
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores
b. Reanudacion de suscrinciones/reembolsos X negociados en mergados secundarios of|0|§l<a_s, |nc_|uso aquéllos emitidos
udac u_ 'p_l . / . 0 avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del gru-
¢. Reembolso de patrimonio significativo X po BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X operaciones de compraventa de titulos de deuda pablica con pacto de re-
e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X compra en las que actL_Jen como intermediarios o I|qU|dad(_)res entidades
o ) o del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta
f. Sustitucion de la Entidad Depositaria X Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X condiciones de mercado.
h. Cambio de elementos esenciales del folleto informativo X La remuneracion de las CL_Jentas y d_e[_)osﬂos del Fondo en la entidad de-
) o B positaria se realiza a precios y condiciones de mercado.
i. Autorizacion del proceso de fusion Puede consultar las Gltimas cuentas anuales auditadas de este Fondo
j. Otros hechos relevantes X por medios telematicos en www.sabadellassetmanagement.com.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 contaran con un
Anexo de sostenibilidad al informe anual.

Anexo explicativo de hechos
relevantes

01,/08/2022: Conociendo que la media diaria del cierre oficial del indice
EUR Swap 2 anos durante los Gltimos 10 dias habiles del mes de julio
de 2022 ha sido 1,285% anual, se informa de las comisiones de ges-
tion aplicables a las distintas clases de participaciones de SABADELL

N Informacion y advertencias
a instancia de la CNMV

No aplicable.
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BN Anexo explicativo del informe
periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El segundo semestre de 2022 ha sido prodigo en cambios slbitos de
vision respecto a la variable que concentra todas las miradas: la inflacion.
Si al final de la primera mitad del ano reinaba en los mercados un cierto op-
timismo respecto a la posibilidad de que los bancos centrales estuvieran al
final de su proceso de cambio de ciclo monetario, a partir de agosto esta
esperanza se desvanecio. Primero fue la Reserva Federal, que se expresé
con palabras (preocupacion por la persistencia de presiones inflacionistas)
y con hechos (varias subidas de tipos de 75 pb). Al final del ano, cuando la
Fed redujo su ritmo de subidas de tipos, el BCE tom6 el relevo, manifesto
su intencion de intensificar las restricciones monetarias y acus6 al mer-
cado de ser demasiado complaciente. Por el contrario, los datos macro-
econdémicos y las previsiones confirmaban un entorno de mas debilidad,
especialmente en Europa, lo que completa un escenario hasta cierto punto
contradictorio, con actividad a la baja y tipos al alza. Los activos financieros
han reaccionado a este entorno confuso con fuertes subidas de tipos,
especialmente en los plazos intermedios y cortos, primero en Estados
Unidos y luego en Europa, y con un cambio de direccion en la cotizacion del
délar, que inicié una depreciacion desde sus niveles maximos en septiem-
bre hasta final de ano. Las bolsas también detuvieron su caida en octubre,
iniciando una recuperacion sin mas fundamento que el esperado cambio
de las politicas monetarias, que esta lejos de confirmarse.

La relajacion de junio y julio en los tipos de la deuda resulté ser un espe-
jismo. Los indices de inflacion no dan tregua, especialmente la energia. A
finales de agosto, en su reunion de Jackson Hole, los banqueros centra-
les dejaron claro que van a luchar contra la inflacion cueste lo que cueste.
Tanto los bonos del Tesoro de Estados Unidos como los bonos europeos
iniciaron una nueva escalada. Este movimiento, especialmente para los
plazos de 1 a 3 anos, ha continuado todo el semestre, invirtiendo la pen-
diente de la curva de tipos de interés. Este hecho es considerado por los
economistas como una anticipacion de una proxima recesion econdémica.
Los activos de crédito, en linea con otros activos de riesgo, continuaron
ampliando su diferencial hasta el fin del tercer trimestre para iniciar des-
de entonces un movimiento de estrechamiento. Los tipos de interés han
llegado a unos niveles en los que, a pesar de la volatilidad a la que aln
estan sometidos, ofrecen ya remuneraciones interesantes a inversores
de perfil de riesgo medio y bajo. Esta situacion podria continuar en un
equilibrio inestable, al quedar compensados estos flujos positivos con la
retirada de los bancos centrales como compradores de activos.

La fortaleza del doélar frente a todas las divisas durd hasta el final del
tercer trimestre para iniciar desde entonces una depreciacion que tiene
como causa el paso de la Reserva Federal a una politica monetaria ligera-
mente menos agresiva, con subidas de tipos que pasan de 75pb a 50pb
y la entrada en escena del BCE como lider en la lucha contra la inflacion.
La cotizacion del Ddlar frente al Euro toco niveles maximos de 0,96 USD/
EUR en septiembre y acabé el ano en niveles de 1,07 USD/EUR. La Libra
Esterlina tuvo su momento mas bajo en septiembre, como consecuen-
cia del desastroso “mini-presupuesto” presentado por el gobierno de Liz
Truss, que obligd a actuar al Banco de Inglaterra defendiendo la divisa
y comprando deuda, y que acabd en pocas semanas con un cambio de
gobierno. Desde entonces la divisa britanica se ha fortalecido, por la
aplicacion de politicas fiscales mas ortodoxas. La debilidad del délar ha
sido un factor positivo para los mercados emergentes. La moneda china
se deprecid desde el inicio del semestre hasta finales de octubre. Desde
entonces inicidé una apreciacion, que se apoyd en la esperada retirada de
las medidas de Covid-cero y en la reapertura de la actividad econémica
que acompanaba a este giro radical.

Los Mercados Emergentes de acciones cerraron el semestre con una
caida del -6,38% en doblares, aunque la tendencia, al igual que en los
mercados desarrollados no fue uniforme durante el periodo. Los merca-
dos cayeron hasta octubre, momento en que cambiaron de tendencia,
beneficiados por un sentimiento general de menor aversion al riesgo que
se apoyaba en una Délar mas débil y en la perspectiva de que China
cancelase las drasticas medidas anti-Covid que habian restringido signi-
ficativamente la actividad durante el Gltimo ano. Desde un punto de vista
macroeconémico las expectativas de crecimiento se deterioraron, junta-
mente con la demanda externa y doméstica. Regionalmente, esta tenden-
cia fue mas patente en Latinoamérica. La Inflacion en paises emergentes
se estabilizd e inicid un camino hacia la moderacion. En cuanto a las
politicas monetarias, los bancos centrales permanecieron en la senda
restrictiva, aunque han aparecido signos de una posible pausa o al me-
nos de subidas de tipos de interés menos intensas. Los mercados de
bonos emergentes siguieron una tendencia paralela a la de otros activos
de riesgo, con caidas hasta octubre y una sustancial recuperacion desde
entonces, aunque su comportamiento en el ano 2022 sigue siendo neta-
mente negativo. Esta pauta se ha observado tanto en los bonos en divisa
fuerte como en divisa local, aunque en este caso, la debilidad del délar a
limitado su recuperacién en el Gltimo trimestre.

En conjunto, los mercados de renta variable globales tuvieron un compor-
tamiento casi plano en el segundo semestre. El indice MSCI World subio
un 0,13% en euros y un +2,22% calculado en Délares. El camino seguido,
sin embargo no ha sido lineal y la volatilidad ha sido alta. Tras un primer
tramo en positivo hasta mediados de agosto, favorecido por una falsa
tregua en las politicas monetarias, la confirmacion de que los bancos
centrales seguirian aplicando duras medidas de subidas de tipos y de re-
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tirada de estimulos envi6 los indices a los minimos del ano, que se regis-
traron entorno a finales del tercer trimestre. Desde entonces, la caza de
oportunidades y en particular la posibilidad de un rebote temporal, aun
reconociendo que estamos en un mercado bajista, impulsé los indices,
especialmente los europeos en los meses de octubre y noviembre, para
iniciar una estabilizacion en diciembre, aunque no una clara vuelta atras.
Hubo gran disparidad de comportamientos, especialmente entre Europay
Estados Unidos. En Europa, las bolsas subieron con fuerza en el segundo
semestre. El indice MSCI Europe gand un +4,29%, pero los indices loca-
les, mas concentrados, recogieron aln mejor este cambio de tendencia.
El indice CAC de Francia subi6 un +9,30%; el indice aleman DAX subi6 un
+8,92%. Por su parte las bolsas de Estados Unidos se mostraron menos
positivas: aunque el indice de companias de alta capitalizacion S&P500
subié un +1,42%, las acciones de alto crecimiento, concentradas en el
sector de Tecnologia no s6lo no se recuperaron sino que profundizaron
su caida. El indice Nasdaq cayd un -5,10% en el semestre. Se confirma el
mal momento de las empresas tecnologicas que se han visto obligadas
por el mercado a reducir sus costes y sus inversiones, contra su tradicio-
nal desvinculacion de los ciclos econdémicos.

En un momento en que los Bancos Centrales intentan no cometer errores
de politica monetaria (alin no sabemos si con éxito), queda claro que los
mercados siguen en la cuerda floja. Ademas, creemos que habra bastante
desincronizacion entra las economias: China deberia re-acelerarse tras su
reapertura, mientras Estados Unidos baja su ritmo de crecimiento y Europa
va camino de una recesion técnica. En este entorno, y con la inflacion des-
acelerandose pero adn en niveles por encima de lo normal, los mercados
siguen sometidos a una correccion. Las recientes subidas no son, en nues-
tra opinién, sino una ocasién para volver a posiciones de mayor prudencia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente sus posiciones
con el objetivo de aprovechar los movimientos de las curvas de tipos de
interés de la zona euro. Durante el semestre se han hecho compras y
ventas tanto de deuda publica de la zona euro, como de bonos corpora-
tivos y financieros.

c) indice de referencia
No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimoniobajadesde 1.110.698.892,08 euros hasta 1.088.935.619,55
euros, es decir un 1,96%. El nmero de participes baja desde 29.375 uni-
dades hasta 28.687 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de
un -1,96% para la clase base, un -1,83% para la clase plus, un -1,70% para
la clase premier, un -1,68% para la clase cartera, un -1,90% para la clase
pyme y un -1,83% para la clase empresa. La referida rentabilidad obtenida
es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,47% para la
clase base, un 0,34% para la clase plus, un 0,21% para la clase premier,
un 0,18% para la clase cartera, un 0,41% para la clase pyme y un 0,34%
para la clase empresa sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestora

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un -1,96%,
inferior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestiona-
dos por Sabadell Asset Management y ha sido inferior al 0,17% que se
hubiera obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 ano. La rentabilidad
del Fondo ha sido superior a la de los mercados hacia los que orienta
sus inversiones.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

A lo largo del periodo, la duracion financiera se ha situado por debajo
de su nivel objetivo. Ademas, el Fondo presenta una claro sesgo hacia
bonos emitidos por paises periféricos. En este sentido, el Fondo presenta
una clara infraponderacion en bonos alemanes y esta sobreponderado
en emisores italianos. En términos agregados el Fondo presenta un ni-
vel de inversion en Renta Fija privada por encima de su nivel objetivo
pero con emisores de elevada calidad crediticia. Todo esto ha provocado
que la rentabilidad del Fondo haya sido superior a la de los mercados
hacia los que orienta sus inversiones. Durante el semestre, se han rea-
lizado mayoritariamente compras de bonos corporativos y financieros de
cupon fijo y variable, asi como de cédulas. Los activos que mas han
contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO
EURO-BTP 3YR 6% VT.08/12/22 (0.10%); FUTURO BONO USD 10YR 6%
VT.22/03/23 (0.04%); FUTURO EURO-BTP 3YR 6% VT.08/09/22 (0.04%);
OB.UNICREDIT SPA %VAR VT.30/06/2023 (0.01%); BONO NOCIONAL ITA-
LIANO 3 ANOS 6% (0.01%). Los activos que menos han contribuido a la
rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EURO-SCHATZ 2YR
6% VT.08/12/22 (-0.21%); FUTURO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.08/03/23
(-0.18%); FUTURO BONO USD 10YR 6% VT.20/12/22 (-0.13%); FUTU-
RO EURO-SCHATZ 2YR 6% VT.08/09/22 (-0.12%); BO.ITALIA -BTPS- 0%
VT.01/04/2026 (-0.12%).

b) Operativa de préstamo de valores
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del semestre, el Fondo ha operado en los siguientes instru-
mentos derivados: futuros sobre el bono aleman a dos y diez anos (Euro-
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Schatz Future y Euro-Bund Future), sobre el bono italiano a 3 anos (Short
Euro-BTP Future), sobre el bono estadounidense a 10 anos (Ten-year Note
Future), sobre el bono estadounidense a 2 anos (Two-year Note Future)
y futuros sobre el tipo de cambio doélar/euro (Euro Currency Future). El
objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inver-
sion complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor
flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la gestion activa, tanto
al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado
de inversion del Fondo, agregando a las posiciones de contado las po-
siciones en dichos instrumentos derivados, no se ha situado durante el
semestre por encima del 100% de su patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones

A la fecha de referencia 31/12/2022, el Fondo mantiene una cartera de
activos de renta fija con una vida media de 1,469 anos y con una TIR me-
dia bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl)
a precios de mercado de 3,07%. No existira predeterminacion en cuanto
a la calificacion crediticia por las distintas agencias especializadas en la
seleccion de inversiones de renta fija. EI Fondo podria invertir hasta el
50% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia inferior a
investment grade. El nivel de inversion en este tipo de activos es de un
0,75% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El Fondo ha aumentado los niveles de riesgo acumulados respecto al se-
mestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en
el informe, debido principalmente al incremento de los niveles de riesgo
de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido,
el Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad del 1,62%
frente a la volatilidad del 1,51% de la Letra del Tesoro a 1 ano.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valo-
res que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés
exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido
(tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en
interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se
ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de
Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
siempre que la participacion de las lIC y resto de carteras institucionales
gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera
una antiguedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacion re-
presente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de
una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha
sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del
capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora,
para la evolucion del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espanola,
la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO
(5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden
del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a
juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

A cierre del periodo, un 0,10% del patrimonio del Fondo esta invertido en
activos que presentan menores niveles de liquidez.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDI-
DO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

En el ejercicio 2022, esta Sociedad Gestora soportara los gastos deriva-
dos de los servicios de analisis financiero sobre inversiones, de manera
que las IIC gestionadas no soportaran dichos gastos.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la presente
situacion, encaminada a mantener los riesgos controlados y en niveles
limitados, y su gestion sera acorde con la evolucion de la situacion eco-
némica actual. El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para
aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de alcanzar
una revalorizacion a largo plazo y, en concreto, pretende superar la ren-
tabilidad del indice Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-3 Yr durante el
periodo de mantenimiento de la inversion recomendado.

Sabadell Asset Management a company of Amundi

Informacion sobre la politica

de remuneracion

Informacion sobre remuneraciones, conforme al articulo 46bis de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras en-
tidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado: La cuantia total de la
remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2022 ha
sido de 8.038.289 euros, que se desglosa en 5.882.208 euros corres-
pondientes a remuneracion fijay 2.155.681 euros a remuneracion varia-
ble. A 31 de diciembre de 2022 los empleados que figuran en plantilla
de la sociedad gestora son 110. La totalidad de éstos son beneficiarios
de una remuneracion fija y de una remuneracion variable. Ninguna de las
remuneraciones al personal se ha determinado como una participacion
en los beneficios de las IIC obtenida por la SGIIC como remuneracién por
su gestion. A 31 de diciembre de 2022 el nimero total de altos cargos
dentro de la SGIIC es de 4. La remuneracion fija de este colectivo ha
ascendido a 736.820 euros y la remuneracion variable a 386.077 euros.
A 31 de diciembre de 2022 el nimero total de empleados con incidencia
material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 7. La remuneracion fija de
este colectivo ha ascendido a 544.978 euros y la remuneracion variable
a 280.615 euros. La politica de remuneracion de esta Sociedad Gestora
esta disenada para alinearse con la estrategia econémica y los objetivos
a largo plazo, los valores e intereses de la empresa y de los fondos ges-
tionados y con los de los inversores, con una gestion de riesgos soélida y
bien controlada. Dicha politica de remuneracion pretende recompensar la
igualdad de rendimiento con independencia de las caracteristicas de los
empleados, como el sexo, la raza o el estado civil, tal y como se define
en la normativa local aplicable (es decir, disposiciones no discriminato-
rias). Cada empleado tiene derecho a la totalidad o a una parte de los
siguientes elementos del paquete retributivo en funcién de sus respon-
sabilidades y de su lugar de trabajo especifico: Remuneracion fija, para
todos los empleados, vinculado a los conceptos y criterios establecidos
por el Convenio Colectivo de Banca; un componente voluntario, basado
en el nivel de responsabilidad, considerado en el marco de las caracte-
risticas locales y las condiciones del mercado; Remuneracion variable,
dividido en dos componentes: Bonus Anual: recompensa el rendimiento
individual o del equipo; su definicion corresponde de forma discrecional a
la direccion segln el nivel de consecucion de unos factores de rendimien-
to predeterminados. Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados Clave
seleccionados: concesion gratuita de acciones de Amundi vinculadas a
resultados (Performance Shares), destinado a motivar a los directivos
en la consecucion de los objetivos empresariales y financieros estableci-
dos en el Plan de Negocio de Amundi. Remuneracion Variable Colectiva:
participaciones en el rendimiento financiero generado por Amundi. Bene-
ficios: ofrecen apoyo y proteccion a los empleados y a sus familias y les
ayudan a cubrir sus gastos sanitarios y a preparar su jubilacion mediante
planes que incluyen aportaciones de la empresa y de los empleados en
una estructura que ofrece ventajas fiscales. La concesion de la remune-
racion variable individual es de caracter discrecional y se basa en una
evaluacion del rendimiento individual por parte de la Direccidon en funcién
de criterios objetivos, tanto cuantitativos como cualitativos; incorporando
una escala temporal apropiada de corto a largo plazo segln la funcion; y
del cumplimiento de los limites de riesgo y de los intereses del cliente. En
particular, se evitan los objetivos financieros para las funciones de con-
trol a fin de garantizar un grado adecuado de independencia con respecto
a las empresas sujetas a las actividades de control y evitar cualquier
conflicto de intereses. (e) La politica de remuneraciones de la SGIIC ha
sido objeto de revision durante el ejercicio 2022 y ha sido modificada
con el fin de adaptarla a la politica de remuneraciones de grupo Amundi.
Las principales modificaciones han consistido en la introduccion de obje-
tivos ESG en la evaluacion del rendimiento individual de los gestores de
inversiones y de los miembros de los equipos de ventas y de marketing,
asi como en la inclusion de criterios ESG en el calculo de los incentivos
a largo plazo.

Informacion sobre las operaciones

de financiacion de valores,
reutilizacion de las garantias
y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion
de valores, reutilizacion de garantias o swaps de rendimiento total.
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