
Gestora

Entidad Depositaria

1 Mes 3 Meses YTD 1 Año

Plan 5,37% -5,72% -7,07% N/A

(*) Volatilidad Interanual

(*) Ratio Sharpe Interanual

Ratio Sharpe N/A

CNP PARTNERS

BNP Paribas

Comisión de Gestión 1,45

Comisión de Depósito 0,07

10,98%
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DATOS DEL FONDO

Politica de Inversión

Fecha de Inicio 28 de septiembre de 2015 Valor Liquidativo 5,577870062

Fondo CNP PARTNERS AHORRO PENSION, FP

Información Económica del Fondo

Patrimonio 973.625,00 €                                 

Es un Fondo de Pensiones de Renta Variable Mixta. Así la exposición a Renta Variable representará  entre un 30% y un 75% del activo del Fondo de Pensiones.

El objetivo del Fondo de Pensiones es ofrecer al participe una adecuada rentabilidad  a medio y largo plazo,  acorde al riesgo asumido. Para ello, la gestión de las inversiones estará dirigida a la constitución de 

una cartera compuesta principalmente por activos  de renta variable zona euro. Además, podrá invertir un porcentaje en activos en renta fija, depósitos, activos del mercado monetario y otros activos descritos en 

la actual política de inversión, dentro del marco establecido por la legislación vigente en cada momento.

Nombre

Auditora Mazars

Informe de Gestión

Sigue la incertidumbre en los mercados tras el inesperado voto afirmativo británico para salir de la UE. Sus consecuencias se empiezan a notar, con unos datos de actividad en Reino Unido

muy negativos, tanto por la parte de servicios como por el industrial. Ante la solicitud de reembolsos en fondos inmobiliarios británicos, cerca de dos terceras partes fueron cerrados a las

ventas. Se agrava la situación además por las dudas que todavía sobrevuelan a la banca italiana.

Los principales mercados acabaron el mes con las siguientes rentabilidades:

Ibex-35: +5,2%;  Eurostoxx 50: +4,4%;  SP500: +3,6%; Nikkei +6,40%; MSCI Emerging Markets +3,9%

Los principales acontecimientos del mes han sido los siguientes:

1. Las reuniones de la FED, el BoJ y el BCE estuvieron marcadas por el Brexit. Los buenos datos laborales publicados en EEUU hacen que el tono de la FED sea más proclive a una subida

de tipos de interés en septiembre. En Japón se aumentaron las compras de bonos hasta los 6 billones de yenes. En cuanto a la zona Euro, Draghi mantuvo los tipos sin movimientos y en su

discurso expuso su intención de mantenerse a la espera de los efectos económicas del Brexit para nuevas políticas monetarias.

2. Alzas en la mayoría de índices bursátiles que llevan a recuperar parte de lo perdido tras los resultados del 23J. La bolsa de Londres curiosamente es una de las mejores en lo que llevamos

de año (+7,7%). El petróleo marca unos nuevos mínimos en tres meses, situándose el Brent en los 43 dólares.

3. El crecimiento económico publicado del segundo trimestre es más bajo de lo esperado tanto en EEUU (+1,2% vs +2,5%) como en la zona Euro (+0,3% vs +0,6%).

4. Seguimos con mínimos de rentabilidad en la renta fija, manteniéndose el 10 años alemán en el -0,119% y el español aproximándose al 1%.

5. La Comisión Europea no multará a Portugal y España por el incumplimiento del déficit público.

6. Golpe de estado fallido en Turquía. Una parte del ejército turco se levanta en armas contra el presidente Erdogan, pero el golpe fracasa en las primeras horas y el gobierno encarcela a miles

de soldados, jueces y opositores.

7. Continúan las reuniones entre los diferentes partidos políticos para la formación del gobierno de España. Aunque la abstención o el voto afirmativo de Ciudadanos parece probable, el PP

necesitaría de más apoyos para la investidura de Mariano Rajoy. El mes de agosto resultará clave si el país no quiere verse arrastrado a unas terceras elecciones.

Rentabilidad del Fondo Evolución del Valor Liquidativo

Performance Attributión
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Peso 

BPOPUL 8 72.362,50 €              7,29%

BPOPUL 8,25 2.026,26 €                0,20%

Peso 

AC.INDITEX 58.476,60                     5,89%

AC. REPSOL 53.274,38                     5,37%

AC. BASF AG 50.587,20                     5,10%

AC.MAPFRE 48.881,60                     4,92%

AC. BMW GR 42.708,92                     4,30%

Peso 

Tir Media 2,78

Vida Media 0,05

Duración 0,05

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

Composición de la Cartera Distribución de los Activos
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Posiciones más Representativas

VolúmenPosición

Renta Fija

VolúmenPosición

Renta Variable

Gestión Alternativa

Posición Volúmen

VENTAS & COMPRAS EN EL PERIODO

CARACTERÍSTICAS  DE LA CARTERA

Renta Fija Renta Fija

Distribución por Rating Distribución Sectorial
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