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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fonditel Lince, F.I., por encargo de los administradores de Fonditel Gestign,
8.G.LLC., 8.A.U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Lince, F.l. (el Fondo), que comprenden el balance &
31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en &l pairimonio
neto y la memoria correspandientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspecios significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asl como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en ta nota 2 de
ta memorta} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad
de auditeria de cuentas vigente en Espafia. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades defl auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somas independientes dei Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintos a ios de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en ia citada normativa reguladara, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevanies de iz auditoria son aquellos gue, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuaies en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresames una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 256 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WNW.pWC.e8 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folie 76, {omc 9.267, libro 8.054, seccidn 3°
Irscrita er el R.0.A.C. con el nimero 50242 - C'F: B-79 031280
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que &l
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en [a nota € de
esta se detalla la cartera a 31 de diciembre de
2021.

identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fonde,
por la repercusion que la carterz tiene en el
calculo diario de su Patrimonio Neto y, por tanto,
detf valor liquidativo del mismo.

Fonditel Lince, F.1.

El Fonde mantiene un contrato de gestion y
administracién con la Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimientc de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de [a entidad
depositariz de los titulcs

Solicitamos a la entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
entidad depositaria y los regisiros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos Iz vaioracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, mediants ia re-ejecucién de
los célculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando para elio valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

La otra informacion cemprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

infegrante de las cuenias anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre [as cuentas anuaies no cubre ef informe de gestiorn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditor{a de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre (a

concordancia dei informe de gesiion con ias cuentas anuales, a parir dei conocimiento de la entidad
chtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e infermar de si
el contenidc y preseniacion del informe de gestion sornt conformes a la normativa gue resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el {rabajo gue hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre [a base del trabajo realizado, segln io descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con [a de fas cuentas anuales dei ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a [a normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o errar.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelandg, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcicnamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error vy se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladeora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesianal y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda l1a auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficients y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado gue en el caso de una incorreccidn materiat debida a etror, ya que el fraude puede
implicar colusion, talsificacton, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedintientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de [as circunstancias, y no con ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

" Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de fas
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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. Concluimos sobre si es adecuada Ia utilizacidn, por los administradores de la Sociedad gestora,
dei principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas signrificativas scbre |a capacidad de!
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimes gue existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente infoermacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién maodificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditaria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de ta auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de [as
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significatives.

Describimos esos riesgos en nusstro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
\UBITORZ=S

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022  Nam. 097/22/61087

16 de marzo de 86,00 EUR
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Balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros)

ACTIVO 2021 2020

Active no carriente - -
Inmovilizado intangible - -

Inmovilizada material -
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobilizric y enseres . -

Activos por impuesto diferide - =

Activo corriente 3953 704,38 2419953,18
Deudores 55 944,18 40 305,90
Cartera de inversiones financieras 3 552 199,49 3 131 815,00
Cartera interior 3 417 880,88 3 053 848,40
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 3416 932,88 3 053 848,40
instituciones de Inversion Colectiva - -

Depodsitos en Entidades de Crédito -
Derivados 958,00 -

Otros - .
Cartera exterior 134 308,61 77 966,60
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 134 308,61 77 966,60

Instituciones de Inversion Colectiva -
Depésitos en Entidades de Crédito - -

Derivados -

Otros -
intereses de la cartera de inversian - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -

Tesoreria 345 560,73 247 832,28

TOTAL ACTIVO 3 853 704,38 3 418 953,18

Las Notas 1 a 13, descritas en [a memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2021.
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Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accicnistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capita!
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones prapias)
Resuitados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de sacios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propio
tro patrimonic atribuido

Pasivo no corriente
Pravisiones a largo plazo
Deudas a largo piazo
Pasivas por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corio plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivadas
Periodificaciones

3951 286,14
3 951 286,14

3415 234,47
341523447

3 508 255,22

442 030,92

2 418,24

241824

4 145 271,40

(730 036,83)

4718,71

4718,71

TOTAL PATRIMOKIO Y PASIVO

3 953 704,38

3 419 953,18

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuientas de orden
Valores cedidos en préstamo por [a {IC
Valores aportados como garantla por fa [IC
Valores recibides en garantia por !a IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

176 100,00
170 100,00

394 840,17

394 840,17

836 871,09

836 871,09

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

554 940,17

836 871,09

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del batance al 31 de diciembre de

2021,
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a! gjercicic anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en suros)

2821 2020
Camisiones de descuente por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién (25 162,22) (21 321,39)
Cemision de gestién (15 982,68) (13 719,91)
Comisidn de depositario {3 414,59) {2 805,88}
ingrescfgasto por compensacidn compartimento - -
Ctros (5 754,85) {4 695,50)
Amortizacion de! inmovilizado materia) - -
Excesos de provisiones -
Ceterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (25 162,22) (21 321,38)
Ingresos financieros 63 676,44 69 901,06
Gastos financieros (1 119,42) (1317,08)
Variacion del valor razonable en instrumentes financieros 336 372,33 {446 329,08)
Por operaciones de la cartera interior 333 636,13 (428 172,86)
Por operaciones de la cartera exterior 2 937,86 (18 156,42)
Por operaciones con derivados {201,66) 0,20
Ctros ‘ .
Diferencias de cambio (4,68} -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 68 268,47 {330 870,44)
Deterioros . -
Resultades por operaciones de la cartera interior 63 949,99 (343 158,05)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1891,15 (19 972,64)
Resultados por operaciones con derivados 2327,33 32 160,25
Otros - -
Resultade financiero 467 193,14 {708 715,54)
Resultado antes de impuestos 442 030,82 (730 036,93)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADG DEL EJERCICIO 442 030,92 (730 036,93)

Las Notas 1 a 13, descrites en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

comrespondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Fonditel Lince, F.IL

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Fonditel Lince, F.I., en lo sucesivc el Fondc, fue constituide en Madrid el 2 de
diciembre de 2015. Durante el ejercicio 2021 ha tenido su domicilio social en Pedro
Teixeira 8, Madrid. Con fecha 1 de enero de 2022 ei domiciiic social ha sido
trasladado a Ronda de Ja Comunicacion s/n, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en ei Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valcres {C.N.M.V.} desde el 22 de enerc de 201€ con el
namero 4.942, adquiriendo, a efectos iegales, ia consideracion de Fondo de [nversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversiéon Colectiva es [a
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros s no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

El “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo se divide en dos clases de
participacion:

s Clase A: [nversién minima inicial de 50 euros (pUblico general salvo los gue
cumplan los criterios de ia clase B).

e Clase B: [nversidn minima inicial de 6 euros y las Participaciones estan
destinadas a (1) entidades aseguradoras cuyas inversiones procedan de
pélizas que instrumenten previsidn social y cuyos tomadores asuman el
riesgo de la inversidn y sean sociedades del grupo de la SGHC; (2)
empleados y directivos de: (a) SGHC (b) accionistas de la SGIIC y (¢} EGFP
del Grupo de la SGIIC; (3) entidades gestionadas por las gestoras del Grupo
de la SGIIC.

] Clase C: [nversién minima inicial 300.000 euros {plblico general) o 50 euros
para empleados del Grupo Telefénica (salvo los que cumplan los criterios de
la clase B) o de empresas a ias que entidades del Grupo de la SGIIC
gestionen su prevision sociai.

Estas clases de participaciones fueron inscritas en la C.N.M.V. con fecha 22 de
enerc de 2016.



Fonditel Lince, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

La gestién, administracién y representacién del Fondo esta encomendada a Fonditel
Gestion, 8.G.LI.C., S.A.U., sociedad participada ai 100% por Telefénica Capital, S.A.
La Entidad Depositaria es Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion para el Fondo, de acuerdo a io establecide en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decretc 1082/2012, de 13 de julic, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de dssarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguisntes:

¢ El patrimonio minimo deber situarse en 3.000.000 euros.
¢ Elnamero de participes dei Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de [a
normativa en viger, el patrimonio o el nimero de participes de un fondg, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y deméas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiaies de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, qus debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si sl Depositario
no tiene esta consideracion, ¢ en compraventas con pacio de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

o El Fondo se encuentra sujetc a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Ce acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestidon que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo.,
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Igualmente, ef iolietc del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonic custodiado.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, las comisiones de gestion y depositaria han sido
las siguientes:

Clase A Clase B Clase C
Comisioén de gestién
Sobre patrimonio 1.75% 0,328% 1,25%

[gualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada
sobre ei patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021 y 2020 [as comisiones de
depositaria, por tramos acumuladoes, han sido las siguientes:

Tramos Comisidn aplicada
De 0 & 300.000.003,00 euros 0,09%
A partir de 300.000.001,00 euros 0,075%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Gestora no aplica a ios participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni scbre el
importe de [as participaciones reembolsadas.

Gestién del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociadas, se detallan en el folieto registrado y a disposicién del piiblico en el registro
correspondiente de fa C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
fos que se encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de [os activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad ¢ intencién de ia contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

s Riesgo de iiquidez: se produce cuando ef Fondo no puede atender ias peticiones
de reembolsc de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los actives en cartera.



Fonditel Lince, F.I.

Memoriz de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b)

¢« Riesgo operacicnal: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humangs, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas ¢ como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentide, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Durante e! ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo ¢! mundao.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a [a actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, padria
afectar a las operaciones y resuitados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en ios resuitados, seguira dependiendo de [a
evolucién de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucidn no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a [a gestién de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-18, no deberia poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de ios registros contabies dei Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin madificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningln principic contable de aplicacion obligatoria
que, siendc significativo su efecto sobre sstas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar
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¢} Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonic neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los gjercicios 2021 y 2020.

d}  Estimmaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones [os Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y comproemisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con [a normativa vigente.

Er cualquier caso, el valor liquidativo del Fondoe se vera afectade por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021 y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimenio nete vy esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido ios siguientes:

a} Principic de empresa en funcionamiento

z

N ia elaboracion de ias cusntas anuales se ha considerado Gue a gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tante, la aplicacién de las normas contables no
estd encaminada a determinar e! valor dei patrimonio a efectos de su tranismision
glcbal o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

m
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b)

c)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se regisiran cantablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvc evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominai.

Las pérdidas por deterioro del valor de Ias partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de [a cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como [a
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que supenen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
confractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
jos precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con e! precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habide un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de [a transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte de! resultade
del ejercicio.
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e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece !
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, c inmediato habil
anterior o el cambio medic ponderado si ne existiera precic oficial de cierre.

= Depositos en entidades de crédito: depésitecs que ¢l Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcitn de los saldos que se recogen en el epigrafe de “Tesorerfa®.

Se considera valor razonable el precic gue iguala el rendimientc interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momsnto.

¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del vaior liquidativo o valor de cotizacion de! dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidative, se utiliza el itimo valer liquidative disponible. Para las inversiones en
instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, [nstituciones de inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de inversion Libre e Instituciones
de [nversidén Colectiva extranjeras similares segun el articulo 48.1.)) del Real
Decreto 1082/2012 y sucesivas modificaciones, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los confratos de permuta
financiera, as! como las inversiones en productos estructurados.

E! valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelc de valoracién en funcion de las cendiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de ios
mismos.
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e)

g}

Adgquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

L as diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonic cotizadcs se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo ios
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajc el epigrafe
de “Deterioroc y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de pafrimonio®, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se regisiran en el momento de su liguidacion
nor el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que strjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financiercs” o de
“ariacién del valor razonable en instrumentes financieros por aperaciones de la
cartera interior o exterior”, ssgun los activos se hayan liquidado o no, utitizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera intericr

l-n!--nf\
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h)

[ S—
P

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operacicnes de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de clerre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen ia consideracion contable de
depodsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores’ del activo en el balance de situacion.

Ei valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
arden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la [nstitucién de
fnversidn Colectiva”,

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados’, segin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia cartera
interior ¢ exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2020, no existen en la cartera operaciones con derivados.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditcs, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de ia cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
ias perdidas y ganancias derivadas de |a valoracion.

Valor liguidativo de las participacicnes

La determinacién del patrimonic del Fondo a los efectos del célculo del vaior
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., ¥
sucesivas modificaciones.
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K)  Suscripciones vy reemboisos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precic de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determindndose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su casc. Durante el
periodo que media entre la sclicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripcion pendientes de asighar participaciones” del pasivo del balance de! Fondo.

B impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calcule se contempla el efecto del diferimiente de las diferencias producidas
entre [a base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
[nstitucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depositos de garantia 18 000,00 -
Administraciocnes Publicas deudoras 37 844 .16 40 305,30
55 944,16 40 305,50

s

El capitulo "Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones en futuros financieras vivas ai cierre del ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Plblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge ias retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.
C @
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 2s ¢! siguiente:

2021 2020
Otros 2 418,24 4 718,71
2 418,24 4718,71

El capitulo de “Acreedorss - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos gue acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumuie un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de vaiores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera interior 3 417 890,88 3 053 848,40
Instrumentos de patrimonio 3416 932,88 3 053 848,40
Derivados 958,00 -
Cartera exterior 134 308,61 77 966,60
Instrumentos de patrimonio 134 308,61 77 966,60
3 552 199,49 3131 815,00

En los Anexos | y il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan 1a cartera de
inversicnes financieras v las inversiones en derivados del Fondo, respectivaments, al 31
de diciembre de 2021. En el Anexo il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla
la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de ia cartera de
inversiones financieras se encueniran depositados en Banco nversis, S.A.

11




Fonditel Lince, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicic anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

Ei detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario 345 560,73 247 832,28
345 560,73 247 832,28

Durante ¢i gjercicio 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario ha sido del Eonia menos 0,5%.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2021
Clase A Clase B Clase C
Patrimonio atribuido a participes 187 205,55 3 581 037,71 183 042,88
Ndamero de participaciones emitidas 30 749,43 540 405,63 30 752,30
Valor liquidative por participacion 6,09 6,63 5,95
Numero de participes 44 105 18
2020
Clase A Clase B Clase €
Patrimonio atribuido a participes 160 798,22 3 176 664,87 77 771,38
Numero de participaciones emitidas 29 415,99 541 548,71 14 625,12
Valor liquidativo por parlicipacién 5,47 5,87 5,32
NUmere de participes 48 104 S

El movimiento del patrimonio atribuido 2 participes durante los ejercicios 2021 v 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto scbre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

12
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ei numero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior ai 20% asciende ai cierre de ejercicio a uno,
representando el 89,51% y 91,67%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo,
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismc:

2021 2020
Participes
Fondite! Gestién, S.G.LIL.C., S.AU. 89,51% 81,67%
89,51% 91,67%

9. Cuentas de compromiso

En el Anexo [l adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021.

1¢. Otfras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Pérdidas fiscales a compensar 394 840,17 836 871,09
394 846,17 836 §71,09

11. Administraciones Pubiicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal det Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributaric dirigidas a la consolidacion de las finanzas oiblicas ¥ otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujetc en dicho impuesto a un tipo de gravamen dei 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 estabiece para el gjercicio 2021 una limitacién del importe de ias
hases imponibles negativas de ejercicios antericres a compensar, acdmitiéndese la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre
de 2021 asciende a 394.840,17 euros, una vez deducidg el resultade del ajercicia 2021.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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Memoriza de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

De acuerdo con ia legislacién vigente, las deciaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido ¢! plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los gue esta sujeto de los
Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién per las
autoridades fiscales.

12. Otrainformacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 138 del Real
Decretc 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Seciedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicandc la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en [a Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producide durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
¥ que por su naturaieza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de inversion Colectiva, ios temas relativos 2 la proteccién del medio amblente v [a
seguridad y salud dei trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditorla de cuentas anuales de ios ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 2 miles de euras,
an cada ejercicio.

13. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especiai relevancia que
no fayan sido mencionados con anterioridad.
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Fonditel Lince, FI

Informe de gestidén de! ejercicio 2021

Expesicion fiel del negocio y actividades principales

Durante los tres primeros meses del afio, las dinamicas destacadas fueran la evolucion de
las vacunas y los cierres, os avances en politica fiscal en EE.UU. y la actitud de {os Bancos
Centrales, todo ello en un contexto de datos econdmicos que progresaban a buen ritmo.
Las vacunaciones fueron una fuente estable de noticias positivas que quedaron algo
contrapesadas por la prolongacion de los cierres en Europa v Reino Unido. Ei trasfondo
fiscal, clave durante todo el ejercicio, discurrié con fiuidez al aprobarse programa tras
programa hasta llegar ai final del trimestre con una propuesta adicional, el "American Jobs
Plan” o Plan de Infraestructuras, planteado por $2,25 billones para gastar en 8 afios.
Mientras tanto, los Bancos Centrales se concentraron de forma sincronizada en ratificar
unos cuantos mensajes disefiados para tranquilizar los mercados, aseverando que los
repuntes de inflacion serian transitorios, y que los mandatos permitirian no realizar grandes
cambios en la politica monetaria al menos durante este ejercicio y probablemente el
siguiente.

El segundo trimestre, también acompafiado por datos positives aunque mezclados, fue
objeto de varios giros destacables. Hubo avances en politica fiscal hasta abril (“American
Families Plan” en EE.UU. y via libre al avance del Plan de Recuperacién Europeo por el
Constitucional aleman), pero posteriormente quedé silenciado, a excepcién de algunas
negociaciones en EE.UU.. Un punto de inflexién relevante fue la publicacién de la tasa
interanual de inflaciéon en EE.UU., que alcanzd en mayo el 5%. Fue entonces cuando dio
comienzo el cuesticnamiento de la transitoriedad en el repunte de precios por la que
abogaba la Fed. Posteriormente, en junio, la Fed admiti6é que si bien los registros fueron
algo mas elevados de lo que en principic esperaba, todavia otorgaba una probabilidad
aceptable a que tuvieran una duracién limitada. Con todo el tono de politica monetaria sond
ligeramente més restrictive y tuvo mala acogida por los mercados, aungue pronto se
olvidaria.

A lo largo del tercer trimestre de 2021 se fue introduciendo la sensacion de que el escenario
se iba a complicar. A ello centribuyeron cuestiones como el fallo en el pago de cupon de
Evergrandes, |a inflacién y precios de energia al alza, las elecciones en Alemania y casi mas
importante que todo lo demas, los dificiles avances fiscales en EEUU junto con los cambios
en la dialéctica de los bancos centrales. Todo lo referente a ia pandemia y las vacunaciones
fue quedando relegado femporalmente a un discrstc segundo plano para volver a despertar
con Omicron en el cuarto trimestre.

Pronto al inicio del verano quedd claro que los asuntos presupuestarios en EE.UU. iban a
ser objeto de un avance lento, interrumpido ademas por las vacaciones tipicas del periodo.
Esto hizo que durante el trimestre se lograra poco mas que un acuerdo de ampliacion del
pian de infraestructuras de $550 mil millones hasta un total de $1 billén. La corriente de
datos y encuestas empresariaies fue positiva, pero algo atenuada, entre otras razones por
la variante delta. Por un lapso breve, dsbide a un dato fioje de emplec en EEUL. y a la
barrera de dificultades en los acuerdos fiscales, reiné cierto temor por el crecimiente con
posibie vuelta atras en el cicio. Los comparables adversos y el impacto de cuellos de botelia
en la produccidn industrial global cumplisron también un pape!, eungus finalmants ssia
percepcién se probo pasaiera. Sin duda, la gran protagonista fue la inflacién, cuyas tasas
interanuales se estabilizaron ligeramente por encima de! 5% en EE.UU. hasta que
retomaron la senda alcista al final de! frimestre.
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informe de gestién dei ejercicio 2021

La Fed dio comienzo al pericdo discutiendo la reduccién de compras de activos, mientras
que el BCE, mucho més lento, aseguré que mantendria las medidas de emergencia,
aunque !a inflacion sobrepasara el 2%. Posteriormente, en Jackson Hole, ia Fed dio un giro
a mas laxitud, insistienda en la transitoriedad de la inflacion y confirmando que la reduccion
de compras comenzaria en 2021, dejando las subidas de tipos condicionadas al empleo,
que todavia ne habia viste mermada su prioridad. Por su parte el BCE se alzd, por poco
fiempe, con discurso algo més restrictive reconcciendc mejoras inesperadas en varios
rentes. Serfa al final del trimestrs, con los clevados registros de inflacién, cuando se
produciria el viraje definitivo de la Fed hacia ei adelantamienfo del tensionamiento futuro
de los tipos y la aceleracion de las reducciones de compras mientras que el BCE opté por
recular, quedando varado en un discurso perma-laxo y blindado frente a la evolucion de los
precios.

El cuarto trimestre de 2021 fue, en cuanto a los datos macro, una continuacién de los
meses anteriores con evolucidén aceptable de las cifras de crecimiento y con las tasas
interanuales de los precios en ascenso para casi rozar el 7% en noviembre. Las principales
novedades vinieron por un lado de las negociaciones sobre el gasto en EEUU, el discurso
de las autoridades monetarias y finalmente por la variante Omicron mas contagiosa pero
menos grave que las anteriores.

En o correspondiente al ambito fiscal, y tras arduas negociaciones, se liberaron las
incertidumbres del techo de deuda y la financiacion del gobierno americano en el primer
caso hasta 2023 y en el segundo hasta febrero de 2022. Adicicnalmente, el acuerdo del
plan de infraestructuras ($1 Billon) se aprobd en ley por ambos partidos mientras que el
plan de $1,75 billones obtuvo e! visto bueno del Congrese pero quedé pendiente de que se
ultimaran detalles en el Senado por desacuerdos entre los propios demécratas. Los bancos
centrales fueron los protagonistas en esta ocasion.

El BCE fue el primero en cambiar su visién reduciendo la temporalidad esperada de la
inflacién y admitiendo un flagrante riesgo al alza. Esto lo hizo al tiempo que luchaba contra
las expectativas de subidas de tipos que el mercado localizaba en 2022 y que la autoridad
monetaria tildaba de inconsistentes al contrastarias con sus predicciones y otientacion de
cara al futuro. Eso si, dejo abierta la posibilidad de reconfiguracién de los mecanismos de
compras, asl como la intencién de ser fiexible para no pecar ni de inaccién ni
sobrerreaccién. La Fed dio su vuelco definitivo eliminando la calificacion de transitoriedad
de la inflacién coincidiendo con el renombramiento de Powell, gue se comprometid a
trabajar contra los precios y apunté claramente su nueva prioridad. Ademas de esto, se
potenciaron las reducciones de los programas de compra de activos hasta $30.000 M al
mes, que ahora conciuirian hacia marzo de! afio siguiente. Finalmente, se abrid ia
posibilidad de que en 2022 hubiera hasta tres subidas de tipos, aunque eso si,
condicionadas a la evoluci6n de los precios y las nuevas variantes de la pandemia.
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Inferme de gestion del gjercicio 2021

Con respecto a la evolucién de los activos, el SP500 logrd un 26,9%, a pesar de los rebrotes
de volatilidad del periodo, mientras que el Eurostoxx50 acumuld un 21%. El recorrido de
los tipos a 10 afios fue claramente alcista perc engafioso. Esto se debib a que hubo varios
movimientos muy significativos de ida y vuelta poco perceptibles si solo tenemos en cuenta
gque el americano termind el periodo en 1,51% vs 0,91% de comienzo, mientras que el
aleman acabé en -0,17% tras empezar en -0,57%. En cuanto al cro, consiguio un -3.6%
hasta alcanzar 1829 USD/onza mostrando también fuertes oscilaciones dentro de un
mercado sin direccion. El USD/EUR pasé de 1,221 a 1,137, dando lugar a una apreciacién
del délar en la que primé principalmente la percepcion diferencial de las posturas de los
Bancos Centrales, en la que la Fed quedaba en el campo de una mayor dureza relativa
con respecto al BCE con un trasfondo de inflacion alcista.

Fonditel Lince es un fondo gue invierte como minimo el 75% de su exposicidn en renta
variable, principalmente de emisores espafoles. En 2021, la exposicién del fondo ha
mantenido niveles medics del 94%, variando desde minimos de 91,7% a principios del
gjercicio, hasta un maxime de 87,1% en el cierre del primer trimestre incluyendo &l uso de
derivados.

Durante el primer semestre, el movimientc de repunte de tipos ha propiciado el retorno a
fa cartera de aquelios sectores mas sensibies a la duracién. Durante el periode hemos sido
constructives principalmente en los sectores de Salud, Consume Discrecional, Energia y
Financteras, tomando beneficios en industriales.

En la segunda parte dei afio, hemos aprovechamos las caldas generalizadas de Utilities
{eléctricas) para tomar posiciones en EDP, y subir ligeramente la posicion en iberdrola. Ya
en e} cuarto trimestre, se aumentd la posicién en les dos grandes bancos espaficles: el
Banco Santander y el BBVA.

Desde el punto de vista geografico la gestidn ha estado principaimente focalizada en el
mercado [bérico, donde ademas se han tomade algunas posicicnes a través de estructuras
de derivados en los sectoriales europeos de Real Estate (Inmobiliario) y Utilities
{eléctricas).

Fonditel Lince obtuvo una rentabilidad del 11,37% para la clase A, 12,97% para la clase B,
y 11,893% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonic conjunto de 3,8
tillones de euros.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fendo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documenic aparte de informacion
medioambiental.
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Informe de gestion del ejercicio 2021

Acclones propias
Al Fendo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financiercs por el Fondo, tat y comc se describe
an la memoria adjunta, est4 destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por [a Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulaciéon de las cuentas anuales ¢ informe de gestion

Reunidos ios Administradores de FONDITEL GESTION, SGIIC, SA, enfecha 25 de febrero
de 2022, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y ¢l informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
de Fondite! Lince, Fi, las cuaies vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrifo:

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes ai ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31
de diciembre de 2021.

c) Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:
D® MARIA TERESA CASLA URIARTE D. FERNANDQC AITOR AGUABO CARRANZA
Presidenta Consejero

D2 MARIA LUZ CAPARROSO ARRQOYO
Consejera



