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Informacién complementaria para los inversores en
Alemania

En el caso del subfondo que figura a continuacién, no se ha
presentado ninguna notificaciéon de distribucion en Alemania con
arreglo a la seccion 310 del Codigo de inversidon aleman. Por
consiguiente, las acciones de dicho subfondo no podran
distribuirse publicamente a los inversores que se enmarquen en
el ambito de aplicacién de la Ley alemana de inversion:

Pictet - Corto Europe Long Short

La version original del presente informe esté redactada en inglés. En caso de discrepancias entre la version inglesa y la
presente traduccion, prevalecera la primera.

No se aceptara ninguna suscripcion basada en este informe. Sélo podrén aceptarse suscripciones sobre la base del
Folleto vigente, acompafiado del documento de informacién clave para los inversores ("KIID"), del dltimo informe anual y
del informe semestral mas reciente, en caso de haberse publicado en fecha posterior.
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Organizacién de la SICAV

Domicilio social Sociedad Gestora

15, avenue J.F. Kennedy Pictet Asset Management (Europe) S.A.
L-1855 Luxemburgo 15, avenue J.F. Kennedy

Gran Ducado de Luxemburgo L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion de la SICAV
Banco depositario

Presidente

. , Pictet & Cie (Europe) S.A.
D. Olivier GINGU_ENE _ 15A, avenue J.F. Kennedy
Rgsponsable de inversiones L-1855 Luxemburgo
P{ctet Asset Management SA Gran Ducado de Luxemburgo
Ginebra
Suiza Agente de transferencias, Agente
Conseferos administrativo y Agente de pagos
D. Jérdme WIGNY FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Consejero independiente 15, avenue J.F. Kennedy
Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme L-1855 Luxemburgo
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

D. John SAMPLE

Gestoras de inversiones

Responsable de riesgo Pictet Asset Management SA

Pictet Asset Management Limited 60, route des Acacias

Londres CH-1211 Ginebra 73

Reino Unido Suiza

Dfia. Elisabeth ODMAN Pictet Asset Management Limited
(desde el 3 de diciembre de 2021) Moor House, Level 11, 120 London Wall
Responsable de secretaria corporativa Londres EC2Y B5ET

Pictet Asset Management SA Reino Unido

Gipebra Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
Suiza 10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2
Dfia. Genevieve LINCOURT Marina Bay Financial Centre

(hasta el 3 de diciembre de 2021) Singapur 018983

Responsable de gestién y desarrollo de

Pictet Asset Management (Hong

productos Kong) Limited

P{ctet Asset Management SA 9/F, Chater House, 8, Connaught Road
Ginebra Central

Suiza Hong Kong

Dfia. Tracey MCDERMOTT
Consejera independiente sucursal en Italia
Gemini Governance & Advisory Solutions Via della Moscova 3
S.ar.l. [-20121 Milan
Schuttrange [talia

Gran Ducado de Luxemburgo

Pictet Asset Management (Europe) SA,
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Organizacion de la SICAV (continuacién)

Pictet Asset Management (USA) Corp.
The Corporation Trust Company
Corporation Trust Center

1209 Orange Street, Wilmington

New Castle County

DE 19801

Estados Unidos de América

Crescent Capital Group LP

(hasta el 25 de febrero de 2022)

11100 Santa Monica, Boulevard, Suite 2000
Los Angeles, CA 90025

Estados Unidos de América

Subgestoras de inversiones

Pictet Asset Management SA
60, route des Acacias
CH-1211 Ginebra 73

Suiza

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2
Marina Bay Financial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong)
Limited

9/F, Chater House, 8, Connaught Road
Central

Hong Kong

Pictet Asset Management (USA) Corp.
The Corporation Trust Company

1209 Orange Street, Wilmington

New Castle County

DE 19801

Estados Unidos de América

Gabinete de auditoria autorizado / Auditor de
la SICAV

Deloitte Audit, Société a responsabilité
limitée

20, boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor juridico

Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Contraparte de los contratos por diferencias
("CFD") (nota 11)

J.P. Morgan Securities PLC London

Contrapartes de los contratos de opciones
negociados en mercados extrabursatiles
(nota 12)

BNP Paribas S.A. Paris

Citigroup Global Markets Ltd London
Goldman Sachs International London
J.P.Morgan Securities PLC London
Merrill Lynch International London
UBS AG London

Contrapartes de los contratos a plazo sobre
divisas (nota 13)

Barclays Bank PLC London

Goldman Sachs International London
HSBC UK Bank PLC London

Pictet & Cie (Europe) S.A. Luxemburgo
UBS AG London

Contrapartes de los contratos de permuta
financiera (nota 14)

Barclays Bank PLC London

BNP Paribas S.A. Paris

Citibank NA London

Credit Suisse International London
Deutsche Bank AG London

Goldman Sachs International London
HSBC UK Bank PLC London

J.P. Morgan Chase Bank NA London
J.P. Morgan Securities LLC New York
J.P. Morgan Securities PLC London
Merrill Lynch International London
Morgan Stanley & Co International PLC London
Nomura International PLC London
UBS AG London

Zuercher Kantonalbank Zurich
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Organizacion de la SICAV (continuacién)

Contrapartes de las permutas financieras de
riesgo de crédito (CDS) (nota 15)

Barclays Bank PLC London

BNP Paribas S.A. Paris

Citibank NA London

Citigroup Global Markets Ltd London
Credit Suisse International London
Goldman Sachs International London
J.P. Morgan Securities LLC New York
J.P. Morgan Securities PLC London

Contraparte de los préstamos de valores
(nota 17)

Banque Pictet & Cie SA Geneva
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Informacién general

Los informes anuales, incluidos los estados contables auditados,
asi como los informes semestrales no auditados estan a
disposicion de los Accionistas de forma gratuita en el domicilio
social de la SICAV, en la oficina del Banco depositarioy en la
oficina de cualquier Agente de pagos o Representante en los
paises en los que se comercializa la SICAV, a saber: Austria,
Bélgica (Unicamente en el caso de las clases de acciones que
cuentan con la aprobacién de la Financial Services and Markets
Authority de Bélgica), Chile, Chipre, Dinamarca (Unicamente en
el caso de los subfondos que cuentan con la aprobacién de la
Financial Supervisory Authority de Dinamarca), Espafia
(Unicamente en el caso de las clases de acciones que cuentan
con la aprobacion de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para su venta), Finlandia, Francia, Alemania, Grecia
(Unicamente en el caso de los subfondos que cuentan con la
aprobacion de la Hellenic Capital Market Commission ["HCMC"]),
Hong Kong (lnicamente en el caso de los subfondos que cuentan
con la aprobacion de la Securities and Futures Commission
["SFC"]), Irlanda, Israel, Italia (nicamente en el caso de las
clases de acciones que cuentan con la aprobacion de la
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa ["CONSOB"] y la
"Banca d'ltalia"), Liechtenstein, Luxemburgo, Macao ((nicamente
en el caso de los subfondos que cuentan con la aprobacién de la
Macau Monetary Authority ["MMA"]), Malta, Paises Bajos,
Noruega, Pert, Portugal, Reino Unido, Singapur, Corea del Sur,
Suecia, Suiza, Taiwan (Unicamente para los subfondos registrados
en Taiwan) y Emiratos Arabes Unidos ((inicamente para los
subfondos registrados en los Emiratos Arabes Unidos).

Cualquier otra informacién financiera que deba publicarse, como
el valor liquidativo por accién de la SICAV y cualquier suspension
del calculo de dicho valor, esta a disposicién del publico en el
domicilio social de la SICAV.

Podra obtenerse, previa solicitud y gratuitamente, en el domicilio
social de la SICAV, asi como en la oficina del representante en
cada uno de los paises en los que se comercialice la SICAV,
informacién detallada sobre los cambios introducidos durante el
ejercicio cerrado a 30 septiembre 2022 en la composicién de las
carteras de valores para el conjunto de los subfondos.
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Comercializacién en el extranjero

1. Comercializacién/Distribucion en Suiza
Representante

El representante suizo es Pictet Asset Management SA, 60, route
des Acacias, CH-1211 Ginebra 73, Suiza.

Agente de pagos

El Agente de pagos en Suiza es Banque Pictet & Cie SA con
domicilio social en 60, route des Acacias, CH-1211 Ginebra 73.

No se autoriza la distribucion publica del siguiente subfondo en
Suiza:

- Pictet - Corto Europe Long Short.
Distribucion de los documentos de referencia

El folleto completo, los documentos de datos fundamentales para
el inversor, los estatutos, la informacién detallada sobre los
cambios introducidos en la composicién de las carteras de valores
correspondiente al periodo analizado, asi como el informe anual,
incluidos los estados financieros auditados y los informes
semestrales no auditados, pueden obtenerse, sin coste alguno, a
través del representante.

Anuncios

La informacién relativa a los organismos de inversion colectiva
extranjeros se publica en Swiss Fund Data AG
(www.swissfunddata.ch).

Los precios de suscripcion y reembolso de todas las clases de
acciones, asi como el valor liquidativo, junto al que figuraréa la
advertencia "excluyendo comisiones", se publicaran siempre que
se proceda a la suscripcién o el reembolso de acciones. Los
precios se publicaran cada dia habil a través de Swiss Fund Data
AG (www.swissfunddata.ch).

Pago de comisiones de seguimiento y descuentos

1. La Sociedad Gestora y sus representantes podran abonar
comisiones de seguimiento en concepto de pago por
distribuciéon de las acciones de la SICAV en Suiza o desde
ese pais. Este pago podra albergar los siguientes servicios:

- Implantacién de procesos por la suscripcién y la tenencia
o intervencién como Banco depositario de las acciones;

- Almacenamiento y distribucién de la documentacion
comercial y juridica;

- Envio o disposicién de publicaciones y notificaciones;

- Analisis y satisfaccién de las obligaciones relativas a la
diligencia debida en distintas areas, como la prevencién
del blanqueo de capitales, el conocimiento del cliente
(KYC) y las limitaciones a la distribucion;

- Disposicién de informacion y respuestas a las consultas
especificas de los inversores;
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Comercializacién en el extranjero (continuacién)

- Producciéon del material de analisis del fondo;

- Gestién centralizada de las relaciones con el inversor;

Formacién de representantes en organismos de inversién

colectiva;

- Selecciéon, nombramiento y supervisién de
subdistribuidores.

Las comisiones de seguimiento no ser consideraran como
retrocesiones, incluso si son total o parcialmente
reembolsadas a los inversores. Los beneficiarios de las
comisiones de seguimiento acuerdan garantizar la
publicacién transparente y ofrecer a los inversores
informacién libre y espontanea sobre el pago que puedan
recibir a los efectos de la distribucién. Los beneficiarios
ofrecen informacién, previa solicitud, sobre los importes
reales recibidos en concepto de distribucién a los
inversores de los organismos de inversién colectiva.

2. La Sociedad Gestora y sus representantes podran abonar
retrocesiones directamente a los inversores, previa
solicitud, en lo relativo a la distribucién, en Suiza o desde
ese pais. Las retrocesiones serviran para reducir las
comisiones o los gastos sufragados por el correspondiente
inversor. Se permite la aplicacion de retrocesiones con
arreglo a los siguientes puntos:

- se abonan con cargo a las comisiones de la Sociedad
Gestora y, por tanto, no pueden deducirse del patrimonio
de la SICAV;

- se otorgan en funcién de los siguientes criterios objetivos;

- se otorgan, con los mismos requisitos de tiempo y en su
misma extension, a todos los inversores que satisfagan los
criterios objetivos y que asi lo soliciten.

La Sociedad Gestora concederd las retrocesiones en
funcién de uno o mas criterios objetivos, a saber:

- Exigencias normativas aplicables;

- El volumen de inversién de una clase de acciones, en un
fondo o una gama de productos del grupo Pictet;

- El porcentaje que representa el volumen de inversion con
respecto al tamafio de la SICAV o la clase de acciones en
cuestion;

- El importe de las comisiones sufragadas;

- La fecha de la inversiéon y/o el horizonte previsto de
inversion;

- Apoyo en la SICAV en la fase de lanzamiento.

Podran interpretarse como satisfechos los criterios

cuantitativos por todas las inversiones mantenidas por los

inversores que emplean el mismo asesor de inversiones.

La Sociedad Gestora ofrece informacién relativa a las
retrocesiones sin coste a solicitud del inversor.
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Comercializacién en el extranjero (continuacién)

Lugar de ejecucion y jurisdiccion

En lo referente a las acciones de la SICAV comercializadas en o
desde Suiza, se entendera que el lugar de ejecucién y la
jurisdiccion competente es el domicilio social del representante
en dicho pais.

2. Informacién complementaria para los inversores en
Alemania

En el caso del siguiente subfondo, no se ha presentado ninguna
notificacion de distribucién en Alemania con arreglo a la

seccién 310 del Coédigo de inversion aleman. Por consiguiente,
las acciones de dicho subfondo no podran distribuirse
publicamente a los inversores que se enmarquen en el ambito de
aplicacion del cédigo aleman de inversiones de capital:

- Pictet - Corto Europe Long Short

Oficina de atencion a los inversores en Alemania

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Francfort del Meno

Las solicitudes de reembolso y conversion podran remitirse a
Deutsche Bank AG.

A peticion de los accionistas, los importes derivados de los
reembolsos, cualesquiera dividendos repartidos y otros pagos
podran serles abonados a través de Deutsche Bank AG.

El folleto mas reciente, los documentos de datos fundamentales
para el inversor, los estatutos de la SICAV, asi como el informe
anual, incluidos los estados financieros auditados y los informes
semestrales no auditados, pueden obtenerse, sin coste alguno, a
través de Deutsche Bank AG. También podran obtenerse los
precios de emisién, reembolso y conversién de las acciones y
cualquier otra notificacion de Deutsche Bank AG.

Por otra parte, podran consultarse, sin coste alguno, los
siguientes documentos en las oficinas de Deutsche Bank AG:

- el contrato de gestion celebrado entre la SICAV y la Sociedad Gestora;

- el contrato de depositario celebrado entre Pictet & Cie (Europe)
S.A.y la SICAV.
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Comercializacién en el extranjero (continuacién)

Ademas, los precios de emisién y reembolso se publicaran cada
dia de negociacién en el diario Bdrsen-Zeitung. Las notificaciones
a los accionistas estan disponibles de forma gratuita a través de
Deutsche Bank AG, y los inversores que figuran en el registro de
accionistas en Alemania recibiran las notificaciones por correo.
Asimismo, siempre que asi lo exija la legislacion alemanay en el
supuesto especial de fusién, conversidén o suspension del
reembolso de las acciones y las modificaciones practicadas a los
términos contractuales que afecten a los derechos de los
accionistas, se publicara la correspondiente notificacion en el
Borsen-Zeitung.

3. Oficina de atencion a los inversores en Liechtenstein

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz

No se autoriza la distribucion publica de los siguientes subfondos
en Liechtenstein:

- Pictet - Corto Europe Long Short

- Pictet - Global Equities Diversified Alpha
- Pictet - Emerging Markets Multi Asset

- Pictet - Strategic Credit

El folleto en vigor, los documentos de datos fundamentales para
el inversor, los estatutos, asi como el informe anual, incluidos los
estados financieros auditados y los informes semestrales no
auditados, pueden obtenerse, sin coste alguno, a través de LGT
Bank AG en Liechtenstein. Cualquier aviso asi como cualquier
modificacidén que se introduzca al folleto en vigor y a los estatutos
se publicara en un diario de Liechtenstein, el L/iechtensteiner
Vaterland.

Los precios de compra y de reembolso de las acciones de la
SICAV se publicaran, como minimo, dos veces al mes en un
diario de Liechtenstein, el L/echtensteiner Vaterland.

En el caso de las acciones comercializadas en Liechtenstein, el
lugar de ejecucion y el fuero juridico quedan establecidos en
Vaduz.

4, Agente de pagos en Bélgica

CACEIS Belgium

Sociedad bursatil de derecho belga

Avenue du Port/Havenlaan, 86C Bte 320

B-1000 Bruselas

Tel.: (+32) 2/209.26.00

Fax: (+32) 2/209.26.01

Numero de identificacion a efectos del IVA: 0460.019.728.
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Comercializacién en el extranjero (continuacién)

5. Oficina de atencion a los inversores en Austria
Agente de pagos y de informacion

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Viena

Las solicitudes de reembolso de acciones de la SICAV podran
enviarse a Raiffeisen Bank International AG, que se encargara de
la ejecucién de los reembolsos, asi como del pago de los importes
derivados de dichos reembolsos y cualesquiera otros importes que
la SICAV deba abonar a los Accionistas austriacos, a peticion de
estos, en colaboracion con la SICAV y el Banco depositario.

La version mas reciente del folleto, incluido el anexo para los
inversores austriacos, los documentos de datos fundamentales
para el inversor, el informe anual, incluidos los estados
financieros auditados y los informes semestrales no auditados, los
estatutos de la SICAV, asi como los precios de suscripcion y
reembolso de las acciones de la SICAV, estan disponibles en las
oficinas de Raiffeisen Bank International AG, donde también
pueden consultarse otros documentos disponibles, si tal es su
finalidad.

Los valores liquidativos de los subfondos y de las clases de
acciones que se publiquen en Luxemburgo se publicaran
asimismo en Austria, en el periédico Der Standard.

No se autoriza la distribucion publica del siguiente subfondo en
Austria:

- Pictet - Corto Europe Long Short.
Asesor fiscal de la SICAV en Austria

Deloitte Exinger GmbH
Renngasse 1/Freyung
PO Box 18

A-1013 Viena

6. Régimen fiscal

Se aconseja a los Accionistas que se pongan en contacto con sus
asesores fiscales para recabar informacion sobre el régimen fiscal
aplicable a la inversién en sus paises de residencia o en cualquier
otro pais.
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Informe de gestion

Entorno econémico y de mercado

El periodo que abarca los doce ultimos meses finaliza con unas
de las cifras mas deslucidas de los 20 ultimos afios. Todas las
clases de activos registraron descensos considerables, con la
excepcion de las materias primas y, dentro de este sector, el
segmento energético. Esta tendencia subyacente se ha visto
caracterizada por varios factores. En primer lugar, las
consecuencias econémicas y geopoliticas de la invasion de
Ucrania por parte de Rusia suscitan preocupacién. Rusia es uno
de los principales productores de energia y materias primas, y el
recrudecimiento de las tensiones ha elevado los precios de estos
productos a niveles extremos, 1o que ha agravado la inflacion
galopante, las perturbaciones en las cadenas de suministro y el
riesgo para el crecimiento mundial. Los precios del petréleo y del
gas natural se dispararon al alza para después disminuir hacia
finales del periodo. El crudo Brent cerr6 a 85 USD por barril y el
gas europeo se situé en 160 EUR por megavatio hora, lo que
supone unas subidas del 94% y del 83%, respectivamente. Otro
factor lo han constituido los bancos centrales, cuya retérica
cambi6 a principios de afio y fue virando hacia un mayor rigor
monetario. Las principales autoridades monetarias han ido
adoptando progresivamente medidas mas agresivas, y reconocen
que el adjetivo "transitoria" ya no es adecuado para describir la
inflacién. Las cifras mas recientes disponibles para agosto fueron
del 9.1% en la zona euro, del 9.9% en el Reino Unido y del
8.3% en Estados Unidos (el nivel mas alto en 40 afios). La
inmensa mayoria de las autoridades monetarias han
implementado restricciones monetarias agresivas pese a los
riesgos de recesion que acechan a la economia mundial. Las
subidas de los tipos principales sumaron en total un 3% en el
caso de la Fed, un 1.25% en el caso del Banco Central Europeo
(BCE) y un 2.15% en el caso del Banco de Inglaterra, todos ellos
incrementos de una magnitud nunca antes vista. Por lo que
respecta al crecimiento, las ultimas publicaciones de datos
volvieron a indicar un nuevo deterioro de las perspectivas
econémicas. En Estados Unidos, de los indices ISM del sector
manufacturero se desprendia que las empresas seguian siendo
reticentes a incrementar el gasto en capital, mientras que el
sector de la vivienda continuaba a la baja. La confianza de los
consumidores en la zona euro se ha desplomado hasta situarse en
cotas minimas histéricas, y los ultimos datos de los indices PMI
(manufacturas, servicios y compuesto), con valores inferiores

a b0, sugieren un mayor riesgo de recesion. También cabe
seflalar que en este periodo se ha registrado la peor rentabilidad
de la deuda publica de los 40 ultimos afios. Esta clase de activos
no ha proporcionado la proteccion que los inversores suelen
esperar, lo que ha dificultado en gran medida la gestién de una
cartera multiactivos.

La rentabilidad pasada no es indicativa de la rentabilidad actual o futura.
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Informe de gestion (continuacién)

Cabe afadir una serie de apreciaciones sobre el comportamiento
de los mercados financieros. Por lo que respecta a la renta
variable, el periodo finalizé en nimeros rojos en la gran mayoria
de los mercados bursatiles. En moneda local, el indice MSCI
World retrocedié un 15.5%, principalmente a causa de un
descenso del 26.1% en el multiplo de valoracion
(precios/beneficios). Por regiones geograficas, los mercados de
renta variable de la zona euro (-18.0%), Estados Unidos
(-17.6%) y los mercados emergentes (-21.5%) sufrieron caidas
pronunciadas. En el otro extremo del espectro, la renta variable
japonesa aguanté mejor (-8.3%), favorecida por un banco central
gue mantiene las medidas acomodaticias. Por estilo de inversion,
las subidas de los tipos de interés tuvieron el mayor impacto
negativo en los valores de crecimiento de larga duracién
(-23.2%), mientras que las acciones de valor perdieron un 8.1%.
Nueve de once sectores arrojaron resultados negativos. Los
valores que consiguieron limitar los dafios pertenecen a los
sectores de consumo basico (-2.0%), servicios publicos (+0.9%)
y atencion sanitaria (-6.0%), todos ellos defensivos. La energia
(+35.4%) también hizo gala de fortaleza, respaldada por el
encarecimiento del petréleo crudo y el gas. La tecnologia
(-23.8%) y el consumo discrecional (-21.8%) se situaron en el
vagon de cola.

En renta fija, las decisiones de los principales bancos centrales, y
especialmente el tono de su discurso ("tipos mas altos y durante
mas tiempo"), impulsaron al alza los rendimientos de los bonos,
sobre todo en el tramo corto de la curva. En estos momentos, el
rendimiento de los titulos del Tesoro estadounidense a dos afios
se sitla por encima del 4.2%, su nivel mas elevado desde
octubre de 2007. Los vencimientos a diez afios alcanzaron
brevemente el 4.0% en septiembre, su cota maxima desde
noviembre de 2008. Esto provocé una inversién de la curva de
tipos (la diferencia entre las emisiones a dos y diez afios), que
entré en territorio negativo (-50 p.b.) y reflejé los riesgos para las
perspectivas econémicas a medio plazo. Los rendimientos de la
deuda publica alemana a diez afios también participaron en esta
tendencia, lo que provocé tensiones en todos los mercados
periféricos de la zona euro. Con gran diferencia, el mercado mas
volatil fue el de la deuda publica britanica (gr/ts). Sus
rendimientos llegaron a fluctuar 100 p.b. en dos dias de
negociacién en septiembre, dado el escepticismo de los
inversores con respecto al plan del nuevo gobierno de Liz Truss
de financiar nuevas rebajas del impuesto sobre la renta
contrayendo mas deuda. En este contexto, los titulos de deuda
soberana de los paises desarrollados arrojaron rentabilidades
negativas, expresadas en moneda local (BofAML Euro Govt:
-17.2%, BofAML US Govt: -13.1%). Los segmentos de crédito y
deuda emergente también quedaron rezagados (BofAML Global
High Yield: -16.4%; ML Global Corporate: -17.1%; JPM EMBI
USD: -24.3%; ML GBI-EM: -20.6%).
La rentabilidad pasada no es indicativa de la rentabilidad actual o futura.
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Informe de gestion (continuacién)

Todos los segmentos de inversiones alternativas registraron
pérdidas durante el periodo, salvo las materias primas. Los
precios del petréleo se anotaron un notorio aumento, lo que tuvo
un efecto positivo en las materias primas (S&P GSCI: +3.6%).
Los fondos de gestion alternativa (/#edge funds) se vieron
perjudicados por el pesimismo reinante en los mercados
financieros (HFRX Global: -4.5%). Por su parte, el oro también
arrojé un resultado deslucido (S&P GSCI Gold: -5.7%), lo que se
atribuye, sobre todo, a la subida de los tipos de interés reales y
del délar.

En los mercados de divisas, el délar y el franco suizo se erigieron
como monedas refugio. EI délar se ha convertido en el gran
ganador del periodo, alentado por la agresiva politica de
endurecimiento monetario de la Fed. El indice US Dollar (DXY),
qgue hace seguimiento de la evolucidn del billete verde frente a
una cesta de divisas, alcanz6 su nivel méas elevado en casi

20 afos. Tras afios intentando devaluar el franco suizo, el Banco
Nacional Suizo dio un giro copernicano a su politica el pasado
mes de junio. Para contrarrestar la inflacién de tan solo un 3,5%,
ahora el banco central esta dispuesto a dejar que su moneda se
aprecie. El yen se ha mantenido en la cola de la clasificacion, al
exhibir una debilidad extrema, y la politica monetaria del Banco
de Japon ("control de la curva de tipos") ha sido opuesta a los
enfoques adoptados en Europa y Estados Unidos. No obstante, el
banco central nipén intervino en los mercados de divisas en
septiembre para frenar el descenso de su moneda vendiendo
parte de sus reservas de ddblares por primera vez desde 1998. Las
principales monedas registraron los siguientes cambios frente al
délar: CHF/USD: -5.4%; EUR/USD: -15.3%; JPY/USD: -23.0%;
GBP/USD: -17.0%.

Redactado por los Consejeros de la Sociedad Gestora

Octubre de 2022

Aprobado por el Consejo de Administraciéon de la SICAV.

La rentabilidad pasada no es indicativa de la rentabilidad actual o futura.
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|| Deloitte Audit
Société a responsabilité limitée
e OI e 20, boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburgo

Tel.: +352 451 451
www.deloitte.lu

Informe del auditor autorizado

A los Accionistas de

Pictet
(sociedad de inversion de capital variable de derecho luxemburgués)
15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo

Dictamen

Hemos auditado los estados financieros de Pictet (la "SICAV") y de cada uno de sus subfondos, que se
componen del balance y del inventario de la cartera y otros activos netos a 30 de septiembre de 2022, asi como
de los resultados de sus operaciones y del estado de variaciones patrimoniales correspondiente al ejercicio
finalizado en dicha fecha, y de las notas explicativas a los estados financieros, incluido un resumen de las
principales politicas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos ofrecen, de conformidad con las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en Luxemburgo relativas a la elaboracion y la presentacién de los estados financieros,
una imagen fiel y exacta de la posicion financiera de la SICAV y de cada uno de sus subfondos a
30 de septiembre de 2022, asi como de los resultados de sus operaciones y las variaciones del patrimonio neto
correspondientes al ejercicio cerrado en dicha fecha.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 22 de los estados financieros, que describe las decisiones adoptadas por el
Consejo de Administracion de la SICAV, en el contexto del conflicto entre Rusia y Ucrania, de otorgar valor nulo
a los valores rusos y ucranianos denominados en moneda local, de suspender el calculo del valor liquidativo, las
suscripciones y los reembolsos de acciones del subfondo Pictet - Russian Equities y de renunciar a las
comisiones de gestion de dicho subfondo, todo ello a partir del 28 de febrero de 2022.

Nuestra opinidn no se ha visto modificada por lo anteriormente expuesto.
Fundamento del dictamen

Hemos procedido a realizar nuestra auditoria conforme a la ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesién del
auditor (la "Ley de 23 de julio de 2016") y las normas internacionales sobre auditorias (NIA) adoptadas para
Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nuestras responsabilidades
conforme a la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA se describen de forma mas detallada en el apartado
Responsabilidades del auditor autorizado (réviseur d’entreprises agréé) en relacidon con la auditoria de los
estados financieros" de nuestro informe. También somos independientes de la SICAV de conformidad con el
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas Normas Internacionales de
Independencia) elaborado por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA)
adoptado para Luxemburgo por la CSSF junto con los requisitos éticos que resultan pertinentes para nuestra
auditoria de los estados financieros, y hemos satisfecho el resto de responsabilidades éticas con arreglo a tales
requisitos éticos. A nuestro juicio, las pruebas justificativas que hemos obtenido son suficientes y adecuadas
para ser utilizadas como fundamento de nuestro dictamen.

Société a responsabilité limitée au capital de 360,000 €
RCS Luxembourg B 67.895
Autorisation d’établissement 10022179

© Deloitte Audit, SARL
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Informe del auditor autorizado (continuacion)

Otra informacion

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la otra informacion. La otra informacidon comprende
el contenido del informe anual, si bien no incluye los estados financieros ni el informe del auditor autorizado al
respecto.

Nuestro dictamen sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna forma
de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion
y, al hacerlo, considerar si existe incongruencias significativas entre la otra informacion y los estados
financieros o de lo que tengamos constancia a raiz de la auditoria o si induce a pensar que existe una
incorreccién importante en la otra informacién por alglin otro motivo. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existe una incorreccidon importante en esta otra informacién, estamos obligados a
declararla. No tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades del Consejo de Administracion de la SICAV respecto a los estados financieros

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la elaboracion y correcta presentacion de los
estados financieros de acuerdo con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo relativos a la
elaboracion y presentacion de los estados financieros, asi como del control interno que el Consejo de
Administracion de la SICAV considere oportuno para completar la elaboracidon de unos estados financieros libres
de incorrecciones significativas, ya se deban a fraude o a error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de evaluar la
capacidad de la SICAV para seguir el principio de empresa en funcionamiento, declarando, seguin proceda, los
aspectos relativos a la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento a menos que el Consejo de Administracidon de la SICAV tenga previsto liquidar la SICAV o cesar
Sus operaciones, o no tenga ninguna otra alternativa realista.

Responsabilidades del Auditor autorizado en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestra auditoria tiene como objetivo la obtencién de una garantia razonable de que los estados financieros en
su conjunto no contienen incorrecciones significativas, ya se deban a fraude o a error, y la emision de un
informe del auditor autorizado que incluya nuestro dictamen. Por "garantia razonable" se entiende un elevado
nivel de seguridad, si bien no se garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de
23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF siempre detectard una incorreccion
significativa cuando se dé el caso. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o a error y se consideran
significativas si cabria esperar de ellas que, individualmente o en conjunto, influyeran en las decisiones
economicas de los usuarios tomadas sobre la base de los presentes estados financieros.

Como parte de una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA
adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, ejercemos nuestro criterio profesional y mantenemos nuestro
escepticismo profesional a lo largo de toda la auditoria. Asimismo:
e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién significativa en los estados financieros, ya se
deba a fraude o a error, disefiamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria en respuesta a
tales riesgos, y obtenemos pruebas de auditoria suficientes y adecuadas con el propdsito de
proporcionar una base para nuestro dictamen. El riesgo de no detectar una incorreccion
significativa derivada de fraude es mas elevado que el de no detectar una incorreccién derivada de
error, puesto que el fraude puede conllevar connivencia, falsificacién, omisiones intencionadas,
declaraciones falsas o no aplicacion de los controles internos.
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Informe del auditor autorizado (continuacion)

Obtenemos informacion sobre las medidas de control interno pertinentes para la auditoria a fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados dadas las circunstancias, aunque no para
expresar un dictamen sobre la eficacia del control interno de la SICAV.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y del fundamento de las estimaciones
contables y la informacién relacionada proporcionadas por el Consejo de Administracién de la
SICAV.

Alcanzamos una conclusién sobre la idoneidad del uso del principio contable de empresa en
funcionamiento realizado por el Consejo de Administracion de la SICAV y, en funcion de las
pruebas de auditoria obtenidas, sobre si existe una incertidumbre significativa relativa a
acontecimientos o condiciones susceptible de cuestionar la capacidad de la SICAV para continuar
como empresa en funcionamiento. Si determinamos que existe una incertidumbre significativa,
debemos mencionar en nuestro informe de auditoria la informacién conexa incluida en los estados
financieros o, si dicha informacion es inadecuada, debemos modificar nuestro dictamen. Nuestras
conclusiones se basan en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. No obstante, las condiciones o los acontecimientos futuros podrian provocar que la
SICAV cese como empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién, la estructura y el contenido en general de los estados financieros,
incluidas cualesquiera declaraciones, y si los estados financieros representan las operaciones y los
acontecimientos subyacentes de forma que la presentacion obtenida sea una imagen fiel.

Nos ponemos en contacto con las personas responsables del gobierno corporativo en lo relativo, entre otros
asuntos, al alcance y el calendario previstos de la auditoria y a las conclusiones de la auditoria significativas, lo
que incluye cualquier deficiencia importante en las medidas de control interno que identifiquemos durante
nuestra auditoria.

En representacién de Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Ladislas De Crouy Chanel, Auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé)

Socio

21 de noviembre de 2022
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Balance a 30 septiembre 2022

CONSOLIDADO PICTET - EUR BONDS PICTET - USD GOVERNMENT
BONDS
EUR EUR usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién (nota 2) 103,975,177,973.44

286,671,153.16

1,089,422,015.47

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones  -4,961,169,153.72

-39,885,798.78

-116,721,865.10

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 99,014,008,819.72 246,785,354.38 972,700,150.37
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 88,879,246.85 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 1,831,180,276.77 16,831,272.62 42,532,078.44
Depésitos en bancos (nota 2) 676,729,014.97 1,000,000.00 500,000.00
Intereses por cobrar, netos 203,749,515.27 1,528,111.70 4,866,519.12
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 4,273,502.99 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 162,750.69 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 14,852,657.71 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 65,714,531.57 919,306.35 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 383,672,983.57 0.00 5,728,393.21
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 845,738.96 0.00 0.00

102,284,069,039.07 267,064,045.05 1,026,327,141.14
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 2,657,541.67 318,984.38 134,190.00
Descubierto bancario (nota 2) 27,167,359.88 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 90,668,320.30 106,541.01 201,669.82
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 155,155.64 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 38,456.80 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 939,412.62 10,857.40 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 8,972,634.36 18,491.42 117,288.76
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 31,735,090.71 1,857,222.20 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 1,641,984.11 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 125,198,855.47 824,396.07 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 37,476,189.32 45,522.32 156,469.24
Otros pasivos 5,082,586.70 0.00 0.00

331,733,587.58 3,182,014.80 609,617.82
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 101,952,335,451.49 263,882,030.25 1,025,717,523.32
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 118,798,936,465.94 733,443,966.73 749,361,478.03
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 89,736,992,320.39 768,288,939.13 1,069,289,000.66
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EUR CORPORATE PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT

PICTET - GLOBAL BONDS

BONDS
EUR UsD EUR

ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2) 416,648,432.59 2,526,358,463.91 185,294,250.65
Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones -54,256,663.35 -562,850,612.80 -24,643,255.11
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 362,391,769.24 1,963,507,851.11 160,650,995.54
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 13,703,944.90 0.00
Bancos (nota 2) 4,342,377.29 112,468,800.67 6,397,514.05
Depositos en bancos (nota 2) 500,000.00 500,000.00 500,000.00
Intereses por cobrar, netos 2,299,544.28 29,262,175.91 891,075.04
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 161,181.00 11,577,188.80 684,699.89
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 14,248,604.98 2,118,827.32
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 0.00 25,093.00 0.00

369,694,871.81

2,145,293,659.37

171,243,111.84

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 159,037.73

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 109,942.30 945,251.93 79,659.76

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 8,782.21 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 138.89 19,638.89 6,372.25

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 27,038.56 172,256.95 21,104.29

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 1,988,695.92 498,750.84

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 3,016,831.46 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 50,357.40 442,414.67 30,005.62

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
3,204,308.61 3,5677,040.57 794,930.49

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 366,490,563.20 2,141,716,618.80 170,448,181.35

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 565,872,650.49 3,076,880,166.91 381,334,239.78

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020

868,115,226.49

3,377,835,096.97

385,762,432.76

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EUR HIGH YIELD

PICTET - EUR SHORT MID-TERM
BONDS

PICTET - USD SHORT MID-TERM
BONDS

EUR

EUR

usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

167,322,830.18

264,812,817.97

633,212,426.93

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-11,701,289.22

-10,241,581.29

-17,588,482.62

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 155,621,540.96 254,571,236.68 615,623,944.31

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Bancos (nota 2) 12,283,252.92 51,640.04 25,564,540.59

Depésitos en bancos (nota 2) 500,000.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar, netos 2,141,328.12 1,498,021.36 1,887,108.04

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 27,920.15 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00
170,574,042.15 256,120,898.08 643,075,592.94

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 142,445.09 46,597.47 124,522.77

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 18,161.02 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 19,339.15 30,144.72 80,124.83

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 804,363.15 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 923,824.11 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 655,676.70 124,760.92 152,576.96

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 39,265.86 45,456.58 103,033.75

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

2,603,075.08 246,959.69 460,258.31

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 167,970,967.07 255,873,938.39 642,615,334.63

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 355,689,394.96 439,886,426.29 396,326,274.12

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 407,703,871.98 501,047,162.93 423,850,437.22

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - CHF BONDS

PICTET - EUR GOVERNMENT
BONDS

PICTET - EMERGING LOCAL
CURRENCY DEBT

CHF

EUR

usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

532,157,505.54

482,360,566.31

2,687,223,892.08

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-57,744,100.41

-80,276,150.90

-481,299,021.67

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 474,413,405.13 402,084,415.41 2,205,924,870.41

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 25,454,306.25

Bancos (nota 2) 2,784,935.92 1,983,816.78 61,036,729.24

Depositos en bancos (nota 2) 0.00 500,000.00 500,000.00

Intereses por cobrar, netos 2,252,371.71 1,736,451.87 31,269,022.04

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 391.49 0.00 534,873.06

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 36,824.74 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 159,694.28 0.00 9,640,267.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 36,387.51 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 343,090.01
479,684,010.78 406,304,684.06 2,334,703,158.01

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 112,611.93 60,123.11 800,217.13

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 3,749.75 0.00 10,472.22

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 34,188.89 35,124.55 159,644.58

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 13,882,967.71

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 539,311.35 7,906,896.12

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 67,893.76 55,080.29 1,657,794.55

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

218,444.33 689,639.30 24,417,992.31

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 479,465,566.45 405,615,044.76 2,310,285,165.70

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 596,853,478.09 646,827,750.33 2,698,528,659.81

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 558,663,239.11 874,837,169.77 2,789,024,997.34

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - ASIAN LOCAL PICTET - SHORT-TERM EMERGING

CURRENCY DEBT

LOCAL CURRENCY DEBT

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD

usD

usD

usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

304,015,128.16

41,383,517.38

227,711,828.73

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones -48,267,207.95 -4,547,010.26 -27,901,105.81

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 255,747,920.21 36,836,507.12 199,810,722.92

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 2,971,606.52 447,060.52 0.00

Bancos (nota 2) 7,199,797.40 1,988,170.26 9,465,749.00

Depésitos en bancos (nota 2) 500,000.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar, netos 2,431,455.84 400,070.79 3,192,588.96

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 64,750.26 575.50 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 153,426.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 1,001,005.95 0.00 990,994.39

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 44,419.05 0.00
269,916,536.18 39,870,229.24 213,460,055.27

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 182,966.17 34,625.61 47,434.00

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 166.67 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 26,362.95 4,989.28 17,377.58

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 525,932.25 254,925.33 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 83,569.46 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 343,557.94 11,400.58 38,969.20

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

1,078,819.31 389,676.93 103,780.78

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 268,837,716.87 39,480,552.31 213,356,274.49

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 366,671,092.30 60,682,827.40 264,633,331.24

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 450,013,698.15 40,882,317.53 255,854,436.44

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE

CREDIT

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH

YIELD

PICTET - EMERGING CORPORATE

BONDS

usb

EUR

usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

799,514,855.87

922,585,484.65

1,009,068,758.62

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-185,737,622.97

-76,857,751.16

-155,612,505.19

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 613,777,232.90 845,727,733.49 853,456,253.43
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 0.00 51,270,351.54 5,198,996.52
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 500,000.00
Intereses por cobrar, netos 6,120,040.16 9,436,814.16 12,795,529.20
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 113,888.88 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 4,398,212.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 17,529,376.49 1,868,698.57 8,182,779.61
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 0.00 0.00 0.00

637,426,649.55 908,417,486.64 884,531,770.76
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 9,095,336.24 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 293,734.30 656,482.33 627,048.82
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 4,777.78
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 61,472.01 110,424.80 102,542.77
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 718,160.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 114,559.61 208,121.50 227,749.44
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

9,565,102.16 1,693,188.63 962,118.81
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 627,861,547.39 906,724,298.01 883,569,651.95
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 933,613,015.83 1,198,340,923.38 1,5610,203,557.33
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 587,405,773.82 1,376,209,193.16 1,277,336,514.06
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EUR SHORT TERM  PICTET - SHORT TERM EMERGING

CORPORATE BONDS

CORPORATE BONDS

PICTET - CHINESE LOCAL
CURRENCY DEBT

EUR

usD

CNH

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

1,137,855,612.06

883,563,802.15

7,895,993,776.17

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-78,119,153.90

-65,168,935.73

196,054,108.79

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 1,059,736,458.16 818,394,866.42 8,092,047,884.96

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Bancos (nota 2) 25,907,504.24 5,484,849.86 163,266,811.84

Depésitos en bancos (nota 2) 500,000.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar, netos 9,407,431.03 11,463,437.70 98,560,558.88

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 20,016.47

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 20,941.66 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 9,386.30 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 11,309,742.85 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00
1,095,581,721.39 846,652,896.83 8,353,895,272.15

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 257,397.80 449,923.56 3,580,909.82

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 111,116.67 87,535.84 746,838.03

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 3,057,179.55

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 232,561.42 0.00 105,570,168.68

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 173,733.95 176,336.13 1,261,181.55

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

774,809.84 713,795.53 114,216,277.63

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 1,094,806,911.55 845,939,101.30 8,239,678,994.52

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 1,324,675,589.44 1,422,692,691.92 11,511,947,444.97

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 1,389,349,876.62 890,393,365.84 3,732,037,067.23

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - ABSOLUTE RETURN

PICTET - GLOBAL FIXED INCOME

PICTET - ULTRA SHORT-TERM

FIXED INCOME OPPORTUNITIES BONDS USD
usp usD usp
ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2) 967,931,611.57 113,550,751.32 238,047,860.96
Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones -146,197,499.32 -21,050,410.62 -10,994,790.94
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 821,734,112.25 92,500,340.70 227,053,070.02
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 135,048,806.17 8,914,355.61 4,486,010.91
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 6,138,777.29 817,746.63 1,485,004.11
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 17,412.86
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 177,989.90
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 8,127,714.25 1,457,907.44 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 35,238,384.29 2,842,133.02 4,761,974.30
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 0.00 0.00 0.00
1,006,287,794.25 106,532,483.40 237,981,462.10
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 1,653,997.21 346,980.64 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 236,704.81 34,040.07 35,491.55
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 75,422.02 15,896.34 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 88,993.71 9,539.63 32,551.31
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 4,088,424.64 2,390,314.27 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 167,201.59 18,597.02 31,207.75
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
6,310,743.98 2,815,367.97 99,250.61
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 999,977,050.27 103,717,115.43 237,882,211.49

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 2,475,703,592.39

510,114,339.45

239,114,487.16

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 1,978,333,208.62

392,637,707.28

178,282,219.45

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

BONDS EUR

PICTET - ULTRA SHORT-TERM PICTET - SUSTAINABLE EMERGING

DEBT BLEND

PICTET - STRATEGIC CREDIT

EUR

usD

usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

138,544,660.78

93,357,624.23

374,693,986.97

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones -6,375,897.23 -18,415,531.42 -74,840,879.58

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 132,168,763.55 74,942,092.81 299,853,107.39

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 708,332.30 1,015,612.39

Bancos (nota 2) 6,764,410.27 2,725,905.16 46,026,604.10

Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 2,535,493.66

Intereses por cobrar, netos 523,783.98 1,077,206.83 4,594,206.46

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 1,856.68 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 349,640.00 1,714,977.37

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 3,374.78 3,019,183.15

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 3,684.38 0.00
139,456,957.80 79,812,092.94 358,759,184.52

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 13,995.83 12,237.56 110,896.45

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 555.56 17,426.08

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 15,051.71 4,184.96 34,019.77

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 481,566.79 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 25,522.71 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 18,767.45 22,029.65 63,768.04

Otros pasivos 0.00 0.00 1,435,698.42

73,337.70 520,574.52 1,661,808.76
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 139,383,620.10 79,291,518.42 357,097,375.76
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 309,110,728.11 102,921,877.96 916,755,465.52

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 383,244,9]_0_99 74,456'739_76 380,581,379_81
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
31 | Pictet
30.09.2022

Informe annual



Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - CLIMATE PICTET-FAMILY  PICTET - EMERGING MARKETS
GOVERNMENT BONDS (NOTA 1)
UsD UsD uUsp
ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2) 52,039,165.82 303,081,294.19 274,537,824.70
Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones -6,816,825.26 -67,346,921.66 -55,268,467.96
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 45,222,340.56 235,734,372.53 219,269,356.74
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 4,576.38 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 2,084,061.25 0.00 11,795,168.14
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 10,336,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 209,081.36 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 1,208,227.78 246,460.53 216,632.08
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 0.00 0.00 0.00
48,728,287.33 246,316,833.06 231,281,156.96
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 271,000.33 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 4975.21 253,021.71 222,056.22
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 2,800.83 24,351.92 24.246.04
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 37,560.95 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 5,974.30 55,016.48 60,504.28
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
51,311.29 603,390.44 306,806.54
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 48,676,976.04 245,713,442.62 230,974,350.42
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 R 345,635,909.92 500,216,813.05
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 R 220,641,713.53 288,283,471.13
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

PICTET - QUEST EUROPE
SUSTAINABLE EQUITIES

EUR

usD

EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

726,452,704.13

1,161,925,044.16

1,182,674,838.78

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

68,812,497.35

728,889,624.71

-111,738,923.60

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

795,265,201.48

1,890,814,668.87

1,070,935,915.18

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 11,874,143.66 8,252,883.06 5,633,430.84
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

807,139,345.14

1,899,067,551.93

1,076,569,346.02

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 146,825.50 365,150.65 610,091.63

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 0.00 0.00 127,378.39

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 2,488,123.63 1,211.12

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 123,128.63 302,733.09 253,450.34

Otros pasivos 60,766.53 206,759.19 0.00
330,720.66 3,362,766.56 992,131.48

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 806,808,624.48 1,895,704,785.37 1,075,577,214.54

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 1,092,122,566.41 2,555,886,054.50 1,083,729,588.15

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 1,186,848,803.33 2,559,516,766.30 624,960,962.29

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - JAPAN INDEX PICTET - PACIFIC EX JAPAN INDEX PICTET - DIGITAL
JPY usD usp

ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicién (nota 2) 37,577,333,921.00 213,844,724.64 3,592,851,774.67

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

3,468,770,143.00

-32,637,485.26

-906,945,774.41

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 41,046,104,064.00 181,207,239.38 2,685,906,000.26

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Bancos (nota 2) 612,012,271.16 1,719,229.06 2,270,938.00

Depositos en bancos (nota 2) 0.00 2,000,000.00 0.00

Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 8,083,895.90 5,374.64 5,382,248.36

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 64,869.84 0.00
41,666,200,231.06 184,996,712.92 2,693,559,186.62

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 6,009,663.00 28,110.65 3,510,669.03

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 0.00 0.00 326,708.57

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 5,985,576.65 29,820.25 848,369.72

Otros pasivos 1,460,333.00 0.00 0.00

13,455,572.65 57,930.90 4,685,747.32
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 41,652,744,658.41 184,938,782.02 2,688,873,439.30
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 58,382,615,990.36 290,827,522.91 5,200,199,586.97

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020

52,381,035,452.60

247,681,001.84

4,593,413,351.72

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - BIOTECH

PICTET - PREMIUM BRANDS

PICTET - WATER

usD

EUR

EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

1,880,678,103.17

1,439,443,674.42

5,623,418,862.00

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-205,794,315.71

53,609,871.76

2,489,111,834.02

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

1,674,883,787.46

1,493,053,546.18

8,112,530,696.02

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 1,830,231.12 3,921,151.56 7,988,197.73
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 3,902,440.39 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

1,680,616,458.97

1,496,974,697.74

8,120,518,893.75

PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 2,325,873.80 1,920,623.35 10,513,473.61
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 208,707.06 187,515.51 997,116.07
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 3,768,963.92 5,423,419.84
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 524,725.62 471,301.30 2,604,357.45
Otros pasivos 2,815,554.81 0.00 0.00

5,874,861.29 6,348,404.08 19,5638,366.97
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 1,674,741,597.68 1,490,626,293.66 8,100,980,526.78
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 2,304,825,730.05 1,902,098,125.73 8,370,682,152.17
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 2,085,792,968.02 582,678,392.85 6,136,154,137.06
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - INDIAN EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY

PICTET - ASIAN EQUITIES EX

OPPORTUNITIES JAPAN
uUsD JPY usp

ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2) 274,026,477.84 173,388,580,841.38 994,936,622.01

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones 44,095,628.59 15,350,852,555.62 -202,667,700.65

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 318,122,106.43 188,739,433,397.00 792,268,921.36

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Bancos (nota 2) 13,496,789.03 0.00 12,428,664.63

Depositos en bancos (nota 2) 0.00 85,000,000.00 0.00

Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 5,619.24 252,811,567.89 858,228.21

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00
331,624,514.70 189,077,244,964.89 805,555,814.20

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 1,767,025,961.99 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 324,957.54 108,674,114.21 617,780.66

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 34,646.07 22,355,807.97 83,836.63

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 5,107,102.09 49,758,422.17 3,805,221.88

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

5,466,705.70 1,947,814,306.34 4,506,839.17
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 326,157,809.00 187,129,430,658.55 801,048,975.03

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

505,697,843.49

197,114,675,830.40

1,910,986,036.61

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020

277,908,236.11

129,530,590,745.42

1,336,169,135.32

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - CHINA EQUITIES PICTET - JAPANESE EQUITY PICTET - HEALTH
SELECTION
usD JPY usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

509,521,963.11

25,088,127,872.24

498,352,796.89

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-158,340,846.97

1,116,383,721.76

11,868,819.68

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

351,181,116.14

26,204,511,594.00

510,221,616.57

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 1,322,529.83 257,650,832.49 0.00
Depésitos en bancos (nota 2) 5,286,678.25 104,000,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 1,901.64 263,365,839.37 1,761,746.22
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 0.00 0.00 0.00

357,792,225.86  26,829,528,265.86 511,983,362.79
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 2,405,754.39
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 332,901.03 19,469,693.69 678,907.48
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 34,482.44 3,257,722.17 62,546.10
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 88,686.26 7,108,884.86 169,258.98
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

456,069.73 29,836,300.72 3,316,466.95
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 357,336,156.13  26,799,691,965.14 508,666,895.84
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 569,439,846.03  22,220,679,387.16 861,711,661.49
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 303,942,293.60 12,339,699,097.28 819,474,171.32
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EMERGING MARKETS

PICTET - EUROLAND INDEX

PICTET - SECURITY

INDEX
usp EUR usp
ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2) 558,540,506.52 78,490,778.74 6,466,969,978.22
Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones -64,555,823.63 -161,706.13 -395,519,330.46
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 493,984,682.89 78,329,072.61 6,071,450,647.76
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 3,083,583.75 519,041.75 12,153,063.01
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 227.35 0.00 10,713,079.89
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 131,534.49 85,064.55 0.00
497,200,028.48 78,933,178.91 6,094,316,790.66
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 53,470.87 14,881.34 8,164,334.42
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 0.00 0.00 748,930.68
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 2,037,630.64 11,981.96 2,015,893.97
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
2,091,101.51 26,863.30 10,929,159.07
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 495,108,926.97 78,906,315.61 6,083,387,631.59
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 730,390,271.94 374,057,585.23 9,398,213,842.17
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 870,924,815.81 359,344,932.45 6,511,283,254.37
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - CLEAN ENERGY PICTET - RUSSIAN EQUITIES PICTET - TIMBER
(NOTA 22)
usD usD usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

4,748,063,346.77

924,628,774.50

1,570,080,160.55

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-424,524,654.11

-878,684,174.06

-254,998,097.65

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 4,323,538,692.66 45,944,600.44 1,315,082,062.90
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 6,477,950.23 36,125,150.80 2,231,143.50
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 14,200,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 9,003,126.36 140,005.76 1,587,990.87
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

4,339,019,769.25

96,409,757.00

1,318,901,197.27

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 5,327,311.38 0.00 1,447,146.10

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 499,069.68 12,030.52 143,174.22

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 1,346,624.68 18,143.36 412,949.87

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
7,173,005.74 30,173.88 2,003,270.19

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

4,331,846,763.51

96,379,583.12

1,316,897,927.08

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

5,437,738,724.86

1,240,543,823.43

1,667,832,622.52

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020

1,462,981,268.55

545,087,182.82

458,573,740.98

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - NUTRITION

PICTET - GLOBAL MEGATREND
SELECTION

PICTET - GLOBAL

ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES

EUR

usb

EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

1,469,648,577.73

11,417,390,160.75

6,835,990,336.65

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-20,048,476.12

-1,013,676,460.94

543,405,092.63

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 1,449,600,101.61 10,403,713,699.81 7,379,395,429.28

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Bancos (nota 2) 0.00 22,745,264.64 5,660,001.98

Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 13,357,003.52 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00
1,449,600,101.61 10,439,815,967.97 7,385,055,431.26

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 2,405,445.65 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,594,169.20 15,923,850.57 8,698,122.12

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 165,474.06 1,296,949.54 817,476.31

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 2,702.05 0.00 3,051,741.86

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 425,453.16 3,509,626.70 2,243,878.62

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

4,593,244.12 20,730,426.81 14,811,218.91
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 1,445,006,857.49 10,419,085,541.16 7,370,244,212.35
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 1,440,037,646.06 15,125,720,485.20 9,074,469,072.46

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020

686,450,011.20

11,048,843,732.75

4,041,010,928.61

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - QUEST EMERGING
SUSTAINABLE EQUITIES

EUR

usD

usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

1,240,927,472.25

390,684,627.52

48,572,954.60

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones 87,482,384.10 -118,487,274.13 -9,527,540.52

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 1,328,409,856.35 272,197,353.39 39,045,414.08

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Bancos (nota 2) 822,598.88 406,119.43 284,655.04

Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 94,802.57 0.00
1,329,232,455.23 272,698,275.39 39,330,069.12

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,771,191.24 59,166.66 8,502.78

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 158,097.92 0.00 1,601.86

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 427,800.70 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 388,777.27 46,638.80 21,374.96

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

2,745,867.13 105,805.46 31,479.60
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 1,326,486,588.10 272,592,469.93 39,298,589.52
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 1,815,754,248.44 426,290,053.39 51,920,877.53

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020

1,442,599,788.48

544,006,162.12

55,130,096.60

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - QUEST GLOBAL

PICTET - ROBOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES

SUSTAINABLE EQUITIES DIVERSIFIED ALPHA
(NOTA 1)
usb usb EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

842,285,809.85

6,411,700,386.88

11,845,132.88

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones -88,770,577.82 -892,833,732.58 -459,226.54
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 753,515,232.03 5,518,866,654.30 11,385,906.34
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 3,084,072.22 6,513,009.96 2,415,902.73
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 152,351.74 14,889,835.91 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

756,751,655.99

5,540,269,500.17

13,801,809.07

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 552,266.33 7,729,107.71 525.11

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 11,331.15

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 81,133.61 691,022.62 101.17

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 1,754,865.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 162,422.61 1,784,019.43 1,352.92

Otros pasivos 451,528.50 0.00 0.00
1,247,351.05 10,204,149.76 1,768,175.35

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 755,504,304.94 5,530,065,350.41 12,033,633.72

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 780,756,503.92 9,436,138,890.91 12,922,440.57

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 811,270,648.99 6,752,929,925.25 25,055,496.72

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - GLOBAL THEMATIC
OPPORTUNITIES

PICTET - CORTO EUROPE LONG

SHORT

PICTET - HUMAN

usD

EUR

usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

1,067,653,866.34

212,022,463.41

370,687,894.62

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-103,047,652.48

9,927,785.74

-95,5619,316.82

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 964,606,213.86 221,950,249.15 275,168,577.80

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Bancos (nota 2) 1,795,198.55 0.00 3,249,346.79

Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 980,336.77 0.00 564,721.34

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00
967,381,749.18 221,950,249.15 278,982,645.93

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 284,226.31 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 898,336.81 346,047.86 319,362.24

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 97,129.06 0.00 25,337.70

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 255,144.17 25,014.08 76,586.92

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

1,250,610.04 655,288.25 421,286.86
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 966,131,139.14 221,294,960.90 278,561,359.07
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 1,314,275,533.87 156,178,533.98 347,456,954.25

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020

1,048,067,465.88

120,558,122.04

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - POSITIVE CHANGE

PICTET - MULTI ASSET GLOBAL

PICTET - GLOBAL DYNAMIC

(NOTA 1) OPPORTUNITIES ALLOCATION
usp EUR usp
ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2) 19,928,484.81 7,909,975,004.10 27,701,971.62
Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones -812,243.04 -316,601,733.48 -1,926,479.35
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 19,116,241.77 7,593,373,270.62 25,775,492.27
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 43,653,495.01 0.00
Bancos (nota 2) 389,805.01 272,480,920.33 5,278,554.80
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 1,411,726.92
Intereses por cobrar, netos 0.00 25,208,753.84 52,685.91
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 117,517.29 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 25,577,730.73 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 1,178.50 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 0.00 38,485.02 0.00
19,507,225.28 7,960,450,172.84 32,518,459.90
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 173.82 6,753,664.48 16,311.26
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 155,155.64 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 770,801.07 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 505.95 3,318.07 2,616.77
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 2,240,499.66 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 41,615,111.22 41,379.87
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 1,923.11 1,634,488.67 5,570.67
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
2,602.88 53,173,038.81 65,878.57
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 19,504,622.40 7,907,277,134.03 32,452,581.33
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 R 8,585,051,405.89 40,259,190.28
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 R 6,329,845,237.93 66,703,263.27
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EMERGING MARKETS

MULTI ASSET

PICTET - SHORT-TERM MONEY
MARKET CHF

PICTET - SHORT-TERM MONEY
MARKET USD

usD

CHF

usD

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

192,811,219.35

1,130,346,357.42

5,458,314,026.54

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones

-36,051,856.37

-14,429,040.10

-187,404,579.49

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 156,759,362.98 1,115,917,317.32 5,270,909,447.05
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 8,032,450.77 29,688,537.72 270,070,835.54
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 47,000,000.00 401,400,000.00
Intereses por cobrar, netos 538,145.29 2,057,693.57 5,865,792.79
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 34,441.47 3,363,010.98
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 247,795.11 10,543,789.07
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 946,871.09 11,478,655.99 181,344,276.88
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

166,276,830.13

1,206,424,441.18

6,143,497,152.31

PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 158,362.73 53,279.50 372,771.94
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 20,790.75 32,384.63 108,759.05
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 29,266.11 98,351.97 492,013.19
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00

208,419.59 184,016.10 973,544.18
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 166,068,410.54 1,206,240,425.08 6,142,523,608.13
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 198,227,926.67 861,577,082.85 4,478,122,108.34
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 i 961,076,685.90 5,320,224,485.79
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SHORT-TERM MONEY PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM

MARKET EUR MARKET JPY MONEY MARKET USD
EUR JPY uUsp
ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicién (nota 2)  4,216,748,028.66 34,628,778,276.00 236,065,528.84
Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones 24,904,506.45 616,085,379.00 -3,889,365.96
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 4,241,652,535.11 35,244,863,655.00 232,176,162.88
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 314,368,009.08 1,371,180,914.00 29,599,853.04
Depésitos en bancos (nota 2) 146,000,000.00 1,893,000,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 2,477,532.00 55,428,309.00 164,636.67
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 51,790.77 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 3,612,984.71 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 4512,119.14
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 0.00 0.00 0.00
4,708,162,851.67  38,564,472,878.00 266,452,771.73
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 193,685.02 1,785,117.00 19,418.89
gestion por pagar (nota 4)
Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00 0.00 0.00
pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 94,381.27 1,247,389.00 7,589.51
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 28,577,051.15 612,250,949.00 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 379,737.95 3,515,791.00 24,729.49
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
29,244,855.39 618,799,246.00 51,737.89
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 4,678,917,996.28  37,945,673,632.00 266,401,033.84
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 2,751,748,837.12  22,055,969,038.00 275,620,528.98
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 2,554,694,490.48  40,177,099,303.00 363,779,479.26

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.

46 | Pictet
30.09.2022
Informe annual



Balance a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM
MONEY MARKET EUR

EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicion (nota 2)

466,704,282.00

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las inversiones 6,026,102.55
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 472,730,384.55
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00

Bancos (nota 2)

52,525,910.27

Depositos en bancos (nota 2)

15,000,000.00

Intereses por cobrar, netos 407,521.05

Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00

Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00

riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00

financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00

divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00
540,663,815.87

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 18,766.32

gestion por pagar (nota 4)

Comisién de rentabilidad por pagar (nota 9) 0.00

Intereses sobre contratos de permutas financieras por 0.00

pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 15,653.77

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras de 0.00

riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 6,584,109.66

divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 55,908.05

Otros pasivos 0.00

6,674,437.80

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 533,989,378.07

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 467,345,649.97

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2020 732,528,975.35

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022

CONSOLIDADO PICTET - EUR BONDS PICTET - USD GOVERNMENT
BONDS
EUR EUR usp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 118,798,936,465.94 733,443,966.73 749,361,478.03
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 895,090,226.61 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 781,622,342.81 8,604,361.79 14,112,209.79
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 53,692,542.31 786.15 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 19,183,658.44 1,130,541.07 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 6,804,702.81 0.00 0.00
Intereses bancarios 12,172,793.24 88,797.91 235,609.88
Otros ingresos 34,505.46 0.00 0.00
1,768,600,771.68 9,824,486.92 14,347,819.67
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,262,654,235.17 1,966,762.26 2,029,585.28
gestion (nota 4)
Comision de rentabilidad (nota 9) 155,094.96 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 58,518,439.99 545,640.60 374,078.46
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 21,623,640.01 73,705.09 127,286.65
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 219,278,166.05 397,868.21 687,744.87
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 44,409,570.32 141,949.42 375,872.80
Costes de transaccion (nota 2) 55,311,536.80 152,195.22 28,023.94
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 7,038,040.03 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 95,893,227.39 1,251,451.08 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 5,133,167.21 3,045.80 0.00
crédito
1,770,015,117.93 4,532,617.68 3,622,592.00
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -1,414,346.25 5,291,869.24 10,725,227.67
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -256,781,695.61 -42,625,497.23 9,405,124.11

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 973,774,931.95 -3,415,324.16 37,729,162.16
- sobre divisas (nota 2) -172,220,917.94 -999,204.91 -11,519,962.15
- sobre las optiones -80,365,618.26 940,491.87 251,605.78
- sobre contratos a plazo sobre divisas -1,315,133,518.03 -7,327,493.67 -57,578,340.28
- sobre contratos a plazo (nota 2) 137,538,454.20 -11,305,318.97 -2,362,860.81
- com operagdes de Credit Default Swaps 151,061,547.61 -3,868,090.63 27,881.88
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -563,541,162.33 -63,308,568.46 -13,322,161.64

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-25,722,824,977.69

-47,893,105.58

-113,699,106.19

- sobre las optiones 43,795,155.75 -82,889.57 -91,674.50
- sobre contratos a plazo sobre divisas 345,610,888.83 115,006.48 6,808,224.03
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 82,352,819.03 -66,628.81 0.00
- sobre permutas financieras -11,533,414.53 -1,504,532.99 -27,846.80

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS
OPERACIONES

-25,826,140,690.94

-112,740,718.93

-120,332,565.10

Las suscripciones de acciones en efectivo

68,869,700,379.37

169,557,423.42

811,629,815.29

Coste de las acciones reembolsadas

-71,029,281,350.12

-534,036,593.40

-372,106,122.29

Dividendos pagados (notas 2, 18) -98,952,537.79 -36,781.83 -180,141.79
Diferencia de conversion* -1,735,847,551.44 7,694,734.26 -42,654,940.82
Diferencia de conversién correspondiente al 12,973,920,736.47

patrimonio neto al inicio del ejercicio**

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 101,952,335,451.49 263,882,030.25 1,025,717,523.32

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.
** La diferencia anteriormente mencionada deriva de la conversion del patrimonio neto al inicio del ejercicio (en el caso de los subfondos denominados en divisas distintas al euro) a los tipos de
cambio aplicables el 30 septiembre 2021 y los tipos de cambio aplicables el 30 septiembre 2022.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EUR CORPORATE PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT

PICTET - GLOBAL BONDS

BONDS
EUR usD EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 565,872,650.49 3,076,880,166.91 381,334,239.78
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 6,731,562.07 120,725,068.79 4,191,575.39
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 110,231.28 6,097,509.48 538,978.37
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 52,048.59 107,860.06 22,842.61
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 14,033.54 0.00 0.00
Intereses bancarios 23,571.74 616,346.08 64,674.08
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
6,931,447.22 127,546,784.41 4,818,070.45
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,678,145.81 13,315,798.64 1,336,227.72
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 240,124.64 1,963,422.68 247,101.37
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 52,919.73 615,114.65 48,208.76
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 357,161.19 3,176,905.47 253,054.06
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 130,064.20 712,187.06 113,640.24
Costes de transaccion (nota 2) 56,949.89 953,970.65 79,501.65
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 5,013.10 10,233,897.24 631,541.58
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 448,131.77 8,136.93
crédito
2,520,378.56 31,419,428.16 2,717,412.31
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 4,411,068.66 96,127,356.25 2,100,658.14

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-36,331,570.56

-291,708,000.64

-19,499,696.82

- sobre pool - efecto pooling (nota 1)

-14,939,823.99

113,407,055.50

-17,541,229.30

- sobre divisas (nota 2) -878,206.87 -22,395,614.61 1,742,717.32
- sobre las optiones -135,235.57 -23,096,066.99 399,909.99
- sobre contratos a plazo sobre divisas 22,305,082.53 -142,812,510.93 7,793,611.87
- sobre contratos a plazo (nota 2) 3,018,181.63 67,295,769.70 -8,150,680.58
- com operagdes de Credit Default Swaps -395,146.33 51,338,028.57 -5,951.14
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -22,945,650.50 -151,843,983.15 -33,160,660.52

Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-58,657,077.06

-520,458,181.42

-17,688,100.34

- sobre las optiones 88,404.15 5,633,399.38 -46,165.15
- sobre contratos a plazo sobre divisas -2,934,534.74 23,930,416.45 1,442,440.65
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 1,026,983.99 18,883,220.05 117,350.28
- sobre permutas financieras 0.00 -2,623,116.85 -390,757.87
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -83,421,874.16 -626,478,245.54 -49,725,892.95

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

66,223,690.24

1,150,697,503.33

42,186,704.01

Coste de las acciones reembolsadas

-206,420,401.72

-1,221,901,822.93

-228,977,933.21

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-197,653.57

-18,135,927.14

-8,082.82

Diferencia de conversion*

24,434,151.92

-219,345,055.83

25,639,146.54

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

366,490,563.20

2,141,716,618.80

170,448,181.35

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EUR HIGH YIELD

PICTET - EUR SHORT MID-TERM

PICTET - USD SHORT MID-TERM

BONDS BONDS
EUR EUR uUsp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 355,689,394.96 439,886,426.29 396,326,274.12
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 10,396,928.13 3,723,101.06 6,069,354.06
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 1,067,424.63 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 735,531.74 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 68,311.07 0.00 0.00
Intereses bancarios 34,183.01 7,918.56 66,300.14
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
12,302,378.58 3,731,019.62 6,135,654.20
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 2,227,065.40 638,756.47 1,152,794.03
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 181,744.02 135,140.80 135,866.08
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 37,769.56 50,296.46 76,533.50
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 401,658.18 314,734.03 426,960.41
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 97,550.68 140,757.07 227,881.94
Costes de transaccion (nota 2) 47,626.41 20,969.43 15,221.11
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 182,117.34 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 1,138.07 0.00 0.00
crédito
3,176,669.66 1,300,654.26 2,035,257.07
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 9,125,708.92 2,430,365.36 4,100,397.13
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -30,736,428.89 -9,784,167.81 -10,609,706.18
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -1,328,591.50 -113,477.01 0.00
- sobre divisas (nota 2) -452,602.96 284,491.34 770,049.78
- sobre las optiones -62,672.29 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 3,558,739.68 -5,295,806.28 -131,972.73
- sobre contratos a plazo (nota 2) -64,366.85 2,371,224.86 1,279,725.51
- com operagdes de Credit Default Swaps -4,069,855.85 0.00 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -24,030,069.74 -10,107,369.54 -4,591,506.49

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2) -15,110,193.02 -9,189,579.68 -16,087,042.41
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 701,611.17 784,763.71 -152,574.39
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito -4,493,448.73 0.00 0.00
- sobre permutas financieras -554,020.62 0.00 0.00

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS
OPERACIONES

-43,486,120.94

-18,5612,185.51

-20,831,123.29

Las suscripciones de acciones en efectivo

39,478,146.53

151,941,858.51

550,442,037.33

Coste de las acciones reembolsadas

-200,174,079.32

-321,049,650.19

-283,205,490.49

Dividendos pagados (notas 2, 18) -1,620,079.83 -21,931.59 -116,363.04
Diferencia de conversion* 18,083,705.67 3,629,420.88 0.00
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 167,970,967.07 255,873,938.39 642,615,334.63

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - CHF BONDS

PICTET - EUR GOVERNMENT

PICTET - EMERGING LOCAL

BONDS CURRENCY DEBT
CHF EUR usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 596,853,478.09 646,827,750.33 2,698,528,659.81
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 4,244 ,903.81 4,655,021.56 133,292,393.84
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 490.13 0.00 10,913,107.68
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 6,765.74 0.00 15,503.71
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 0.00
Intereses bancarios 1,531.64 0.00 615,774.06
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
4,253,691.32 4,655,021.56 144,836,779.29
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,493,947.01 1,025,873.93 10,682,498.03
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 213,782.52 300,656.35 2,145,814.96
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 85,222.98 71,786.51 716,275.33
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 360,697.95 348,534.59 2,904,071.12
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 187,279.64 171,562.75 655,801.39
Costes de transaccion (nota 2) 52,978.36 17,555.63 841,853.81
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 45,940.70 0.00 11,392,039.04
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 3,749.75 0.00 1,566,848.11
crédito
2,443,598.91 1,935,969.76 30,905,201.79
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 1,810,092.41 2,719,051.80 113,931,577.50

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-12,799,299.19

-34,163,711.30

-324,966,498.84

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 -1,088,274.00 150,146.85
- sobre divisas (nota 2) -88,191.05 -184,017.91 810,042.76
- sobre las optiones 0.00 0.00 -43,454,200.56
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,570,428.13 7,516,694.71 4,688,601.90
- sobre contratos a plazo (nota 2) 3,636,855.96 849,839.70 64,394,925.07
- com operagdes de Credit Default Swaps -127,261.39 0.00 73,141,349.99
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -5,997,375.13 -24,350,417.00 -111,304,055.33

Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-59,393,931.18

-77,933,582.90

-321,242,348.50

- sobre las optiones 0.00 0.00 12,893,493.37
- sobre contratos a plazo sobre divisas -39,033.83 -685,394.08 3,676,907.44
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 159,694.28 0.00 11,256,368.30
- sobre permutas financieras 36,824.74 0.00 -12,810,394.89
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -65,233,821.12 -102,969,393.98 -417,530,029.61

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

282,482,139.45

286,893,996.82

684,167,380.07

Coste de las acciones reembolsadas

-334,331,713.67

-430,793,886.79

-615,5681,371.49

Dividendos pagados (notas 2, 18) -304,516.30 -35,235.11 -16,568,793.42
Diferencia de conversion* 0.00 5,691,813.49 -22,730,679.66
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 479,465,566.45 405,615,044.76 2,310,285,165.70

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - ASIAN LOCAL PICTET - SHORT-TERM EMERGING

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD

CURRENCY DEBT LOCAL CURRENCY DEBT
UsD UsD uUsp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 366,671,092.30 60,682,827.40 264,633,331.24
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 11,471,333.93 2,209,199.46 11,983,904.51
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 3,282,474.03 161,023.81 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 100.92 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 0.00
Intereses bancarios 58,806.35 16,425.36 47,399.04
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
14,812,614.31 2,386,749.55 12,031,303.55
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 2,669,547.02 451,644.53 1,088,782.98
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 348,344.67 91,906.94 136,078.64
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 125,349.27 57,992.77 30,227.26
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 524,998.41 91,380.88 310,867.02
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 118,927.69 20,980.72 79,042.01
Costes de transaccion (nota 2) 176,569.15 16,784.71 13,109.76
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 3,297,761.99 156,075.99 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 303,250.27 28,059.72 0.00
crédito
7,564,748.47 914,826.26 1,658,107.67
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 7,247,865.84 1,471,923.29 10,373,195.88
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -4,656,553.66 -7,130,997.32 -21,021,798.07
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 383,773.12 3,591,017.19 13,770,960.59
- sobre divisas (nota 2) 1,037,173.86 -212,216.29 -1,526,764.38
- sobre las optiones -4,277,626.07 -943,885.80 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -7,480,254.21 48,262.45 -11,357,914.97
- sobre contratos a plazo (nota 2) 5,400,945.54 1,147,265.74 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 2,973,380.79 1,384,441.28 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 628,705.21 -644,189.46 9,762,320.95
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) -41,479,285.61 -2,969,649.17 -36,320,135.74
- sobre las optiones 1,413,698.40 284,903.09 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 2,140,026.86 238,291.07 2,219,156.41
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 153,426.00 0.00
- sobre permutas financieras 596,299.14 -134,578.81 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -36,700,556.00 -3,071,797.28 -43,863,300.28
OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 69,065,276.40 3,109,770.03 61,276,856.99
Coste de las acciones reembolsadas -127,427,224.24 -15,835,190.88 -47,652,355.17
Dividendos pagados (notas 2, 18) -665,330.78 -362,023.89 -1,549,270.06
Diferencia de conversion* -2,105,540.81 -5,043,033.07 -19,488,988.23
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 268,837,716.87 39,480,552.31 213,356,274.49

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE  PICTET - EUR SHORT TERM HIGH  PICTET - EMERGING CORPORATE

CREDIT YIELD BONDS
UsD EUR usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 933,613,015.83 1,198,340,923.38 1,510,203,557.33
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 20,054,040.26 42,869,326.74 54,366,122.75
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 81,365.64 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 329.13 4,914,251.73 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 123,615.56 550,787.06 0.00
Intereses bancarios 96,031.32 163,479.52 230,086.38
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00

20,274,016.27

48,579,210.69

54,596,209.13

GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 4,344,122.87 9,505,904.72 9,291,932.12
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 437,131.46 573,754.82 771,950.85
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 103,945.82 170,815.77 166,875.86
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 923,606.18 1,761,406.39 1,857,709.24
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 292,610.17 497,724.12 436,375.83
Costes de transaccion (nota 2) 281,690.57 13,630.69 36,063.19
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 356,293.25 300,993.82
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 5,435.92 11,524.26 287,051.04
crédito

6,388,542.99 12,891,054.02 13,148,951.95
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 13,885,473.28 35,688,156.67 41,447,257.18

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-46,231,477.93

-25,917,764.74

-86,084,613.26

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 89,983,596.10 -3,327,119.59 57,938,236.57
- sobre divisas (nota 2) -5,782,538.73 -386,630.97 -9,740,323.82
- sobre las optiones 0.00 504,489.70 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -58,627,095.73 -3,205,324.28 -91,400,675.07
- sobre contratos a plazo (nota 2) -5,523,902.29 0.00 -1,212,059.49
- com operagdes de Credit Default Swaps -312,103.08 -8,279,149.12 5,215,819.14
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -12,608,048.38 -4,923,342.33 -83,836,358.75

Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-179,558,490.19

-85,532,154.85

-164,944,852.54

- sobre las optiones 0.00 74,286.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 19,563,704.96 1,985,634.39 12,693,281.44
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 -9,852,579.40 4,477,484.27
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -172,602,833.61 -98,248,156.19 -231,610,445.58

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

300,103,346.29

376,216,601.78

128,140,722.96

Coste de las acciones reembolsadas

-320,337,585.20

-574,033,703.55

-415,977,841.18

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-1,441,777.99

-6,970,282.22

-4,700,934.45

Diferencia de conversion*

-111,472,617.93

11,418,914.81

-102,485,407.13

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

627,861,547.39

906,724,298.01

883,569,651.95

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EUR SHORT TERM  PICTET - SHORT TERM EMERGING

PICTET - CHINESE LOCAL

CORPORATE BONDS CORPORATE BONDS CURRENCY DEBT
EUR UsD CNH
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 1,324,675,589.44 1,422,692,691.92 11,511,947,444.97
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 23,135,970.31 52,358,747.80 336,712,536.22
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 872,212.74 0.00 31,187,824.90
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 98,746.78 3,998.07 464,048.93
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 19,431.57 0.00 0.00
Intereses bancarios 55,091.35 131,601.99 2,039,069.26
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
24,181,452.75 52,494,347.86 370,403,479.31
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 3,262,481.07 6,563,781.61 55,066,088.75
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 595,416.52 552,610.66 4,117,988.44
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 177,171.16 163,481.29 1,294,805.47
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 975,267.98 1,424,844.44 12,108,988.95
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 418,687.03 367,664.15 3,449,677.07
Costes de transaccion (nota 2) 61,644.51 18,056.26 354,199.18
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 213,244 .45 29,769,479.11
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 90,435.55 0.00
crédito
5,490,668.27 9,394,118.41 106,161,226.97
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 18,690,784.48 43,100,229.45 264,242,252 34

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-21,934,901.81

-50,753,305.23

96,747,718.14

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -5,719,200.37 59,352,594.97 -21,333,262.08
- sobre divisas (nota 2) -331,666.95 -10,945,292.65 8,626,407.06
- sobre las optiones -411,409.33 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -23,648,876.28 -112,262,334.95 -103,598,078.14
- sobre contratos a plazo (nota 2) 7,476,440.99 0.00 12,940,757.40
- com operagdes de Credit Default Swaps -705,258.47 4.813,716.34 3,870,759.41
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -26,584,087.74 -66,694,392.07 261,496,554.13

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-77,865,672.85

-69,044,323.64

87,622,982.99

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 6,963,753.72 16,560,622.69 -104,642,634.84
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 1,615,312.48 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 -2,217,446.66
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -95,870,694.39 -119,178,093.02 242 ,259,455.62
OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo 520,955,593.00 417,042,018.16 3,206,036,183.52
Coste de las acciones reembolsadas -660,505,530.71 -730,050,786.75 -6,676,374,822.83
Dividendos pagados (notas 2, 18) -1,014,601.45 -7,407,014.23 -14,419,493.72
Diferencia de conversion* 6,566,555.66 -137,159,714.78 -29,769,773.04
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 1,094,806,911.55 845,939,101.30 8,239,678,994.52

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - ABSOLUTE RETURN
FIXED INCOME

PICTET - GLOBAL FIXED INCOME

OPPORTUNITIES

PICTET - ULTRA SHORT-TERM

BONDS USD

usD

usD

usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO

2,475,703,592.39

510,114,339.45

239,114,487.16

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 29,895,550.10 6,595,045.20 5,015,835.41
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 28,221.37
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 6,447,818.90 1,977,759.69 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 0.00
Intereses bancarios 405,173.35 92,387.34 35,435.13
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00

36,748,542.35 8,665,192.23 5,079,491.91
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 3,786,547.69 738,612.65 410,096.08
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 1,760,467.74 512,649.90 93,062.18
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 207,423.57 55,451.85 38,581.59
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 1,428,419.54 243,547.18 117,970.02
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 449,039.40 62,691.71 116,487.41
Costes de transaccion (nota 2) 676,785.87 205,662.84 4,113.03
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 7,498,291.92 2,314,506.99 17,815.70
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

15,806,975.73 4,133,123.12 798,126.01
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 20,941,566.62 4,532,069.11 4,281,365.90
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -162,352,698.53 -40,709,411.10 -5,555,881.28
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 101,209,406.72 10,245,876.98 0.00
- sobre divisas (nota 2) -14,264,064.98 -3,681,047.84 217,190.73
- sobre las optiones 3,936,241.96 928,510.12 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -43,565,939.66 -1,077,012.34 3,902,761.85
- sobre contratos a plazo (nota 2) 67,886,096.06 7,430,602.48 1,742,407.66
- com operagdes de Credit Default Swaps -18,070,736.90 -7,498,062.94 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -44,280,128.71 29,828 475.53 4,587,844.86
Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) -140,406,622.61 -14,360,012.71 -9,883,562.61
- sobre las optiones -155,455.64 565,534.47 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 27,336,963.43 -1,060,882.78 3,856,874.99
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 3,432,239.23 1,148,500.67 0.00
- sobre permutas financieras -2,578,955.77 -1,344,829.93 174,162.30
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -156,651,960.07 -44.880,165.81 -1,264,680.46

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

164,591,970.50

24,271,526.93

126,351,222.21

Coste de las acciones reembolsadas

-1,231,727,186.07

-327,850,453.11

-125,446,305.69

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-8,633,115.88

-114,575.93

-872,511.73

Diferencia de conversion*

-243,306,250.60

-57,823,556.10

0.00

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

999,977,050.27

103,717,115.43

237,882,211.49

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - ULTRA SHORT-TERM PICTET - SUSTAINABLE EMERGING

PICTET - STRATEGIC CREDIT

BONDS EUR DEBT BLEND
EUR UsD uUsp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 309,110,728.11 102,921,877.96 916,755,465.52
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 1,497,393.41 4,526,303.89 19,540,822.03
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 253,637.62 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 494.82 3,340,759.07
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 33,101.11
Intereses bancarios 998.96 18,612.12 354,521.76
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
1,498,392.37 4,799,048.45 23,269,203.97
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 203,693.13 184,397.23 2,216,271.50
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 83,859.23 154,217.37 661,301.63
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 29,926.66 63,361.76 112,802.00
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 97,757.43 93,376.00 547,183.84
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 60,534.88 19,168.23 213,224.48
Costes de transaccion (nota 2) 7,452.16 52,029.77 466,237.43
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 361,836.34 6,310,034.42
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 30,799.51 0.00
crédito
483,223.49 959,186.21 10,527,055.30
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 1,015,168.88 3,839,862.24 12,742,148.67
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -2,034,732.02 -10,335,614.50 -74,193,540.88
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 2,823,094.65 70,259,917.96
- sobre divisas (nota 2) 59,113.11 -572,181.16 -166,190.99
- sobre las optiones 0.00 -1,333,115.35 -2,649,595.10
- sobre contratos a plazo sobre divisas -41,937.64 -3,606,453.47 -24,876,368.10
- sobre contratos a plazo (nota 2) 1,405,890.00 1,970,267.47 4,287,266.71
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 2,088,895.60 -1,238,324.80
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 403,502.33 -5,125,244.52 -15,834,686.53
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) -5,345,398.67 -15,619,821.73 -60,303,508.04
- sobre las optiones 0.00 403,176.36 526,029.76
- sobre contratos a plazo sobre divisas 67,401.79 309,019.19 3,606,885.84
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 439,686.70 1,846,173.48
- sobre permutas financieras 0.00 -379,375.36 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -4,874,494.55 -19,972,559.36 -70,159,105.49
OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 97,525,277.54 8,843,323.52 148,352,181.19
Coste de las acciones reembolsadas -262,372,060.25 -8,612,936.55 -540,020,298.34
Dividendos pagados (notas 2, 18) -5,830.75 0.00 -2,490,054.71
Diferencia de conversion* 0.00 -3,888,187.15 -95,340,812.41
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 139,383,620.10 79,291,518.42 357,097,375.76

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - CLIMATE PICTET -FAMILY  PICTET - EMERGING MARKETS
GOVERNMENT BONDS (NOTA 1)
UsD usD UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO R 345,635,909.92 500,216,813.05
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 3,341,696.77 7,938,412.49
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 268,050.45 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 12,796.48 87,994.79
Intereses bancarios 8,759.47 80,579.24 26,522.71
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
276,809.92 3,435,072.49 8,052,929.99
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 23,122.95 3,788,409.81 3,787,318.28
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 22,302.54 108,760.33 262,919.88
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 2,997.89 53,443.77 119,471.27
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 12,484.96 456,301.92 594,543.37
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 5,260.45 127,819.52 134,131.19
Costes de transaccion (nota 2) 2,831.01 433,537.75 932,171.98
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
68,999.80 4,968,273.10 5,830,555.97
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 207,810.12 -1,533,200.61 2,222,374.02
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -323,290.62 -20,383,101.89 -44,440,304.49
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 1,232,406.81 1,700,355.60 2,155,895.52
- sobre divisas (nota 2) -490,237.28 -830,812.81 -1,047,314.73
- sobre las optiones 195.78 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,900,487.20 -3,156,948.11 -2,770,869.19
- sobre contratos a plazo (nota 2) 266,240.40 0.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 2,793,612.41 -24,203,707.82 -43,880,218.87
Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) -6,865,768.49 -110,682,890.59 -131,230,187.81
- sobre las optiones -1,930.82 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,208,227.78 602,495.49 392,420.03
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras -37,560.95 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -2,903,420.07 -134,284,102.92 -174,717,986.65
OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 56,496,561.67 124,815,554.94 90,820,068.70
Coste de las acciones reembolsadas -4,916,165.56 -85,466,099.80 -180,597,358.25
Dividendos pagados (notas 2, 18) 0.00 0.00 -1,428,444.66
Diferencia de conversion* 0.00 -4,987,819.52 -3,318,741.77
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 48,676,976.04 245,713,442.62 230,974,350.42

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.

57 | Pictet

30.09.2022
Informe annual



Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

PICTET - QUEST EUROPE

SUSTAINABLE EQUITIES
EUR usb EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO ]_'092']_22'5664]_ 2,555,886,05450 ]_,083,729,588]_5

INGRESOS

Dividendos, neto (nota 2)

28,015,020.92

26,114,027.89

44,618,404.17

Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)

Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 95,991.49 2,100.92 0.00
Intereses bancarios 31,086.94 39,775.29 1,313.80
Otros ingresos 34,505.46 0.00 0.00

28,176,604.81

26,155,904.10

44,619,717.97

GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 2,099,769.00 5,043,804.45 7,813,101.32
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 378,235.77 721,190.31 394,633.51
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 350,225.39 826,874.98 190,109.56
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 693,669.56 1,753,749.15 1,922,344.64
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 0.00 0.00 553,774.74
Costes de transaccion (nota 2) 311,955.67 102,446.08 2,271,538.65
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

3,833,855.39 8,448,064.97 13,145,502.42

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES

24,342,749.42

17,707,839.13

31,474,215.55

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2) 59,545,051.85 190,194,051.37 6,105,311.19
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 21,823,125.51 -5,022.98
- sobre divisas (nota 2) 166,632.22 -8,240,129.95 -465,287.05
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -512.47 -22,249,464.49 70,295.61
- sobre contratos a plazo (nota 2) -1,055,500.08 -4,391,158.68 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 82,998,420.94 194,844,262.89 37,179,512.32

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-184,731,724.01

-583,821,129.14

-205,964,556.34

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 0.00 -46,385.65 -3,379.30
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -101,733,303.07 -389,023,251.90 -168,788,423.32

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

185,438,751.83

512,359,542.15

599,157,936.17

Coste de las acciones reembolsadas -368,469,994.06 -757,007,027.42 -438,420,352.20
Dividendos pagados (notas 2, 18) -549,396.63 -536,102.21 -156,415.51
Diferencia de conversion* 0.00 -25,974,429.75 54,881.25
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 806,808,624.48 1,895,704,785.37 1,075,677,214.54

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - JAPAN INDEX PICTET - PACIFIC EX JAPAN INDEX PICTET - DIGITAL
JPY usD usp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 58,382,615,990.36 290,827,522.91 5,200,199,586.97

INGRESOS

Dividendos, neto (nota 2)

993,578,988.95

10,712,434.02

32,192,365.92

Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)

Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 14,138,975.40 6,388.35 61,718.87
Intereses bancarios 1,414.02 13,666.85 25,652.18
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00

1,007,719,378.37

10,732,489.22

32,279,736.97

GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 79,829,341.00 463,018.38 55,433,902.82
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 18,110,753.27 124,854.49 1,326,932.02
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 17,963,702.29 80,266.18 641,866.27
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 33,737,183.25 203,190.09 9,390,984.71
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 0.00 0.00 1,607,260.88
Costes de transaccion (nota 2) 8,661,972.65 198,595.35 6,225,413.60
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

158,302,952.46 1,069,924.49 74,626,360.30
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 849,416,425.91 9,662,564.73 -42,346,623.33
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) 4,034,710,418.14 -4,074,826.01 -586,036,608.22
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -151,946,147.59 0.00 50,617,600.97
- sobre divisas (nota 2) -9,102,593.23 -189,969.30 -4,228,491.82
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 175,408,394.03 28,049.96 -72,115,881.02
- sobre contratos a plazo (nota 2) -51,517,423.29 -767,394.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 4,846,969,073.97 4,658,425.38 -654,110,003.42

Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-9,205,084,973.00

-60,627,999.64

-1,150,574,798.85

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -721,006.47 798.86 10,335,496.41
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -4,358,836,905.50 -55,968,775.40 -1,794,349,305.86

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

22,356,155,551.56

157,700,430.74

753,530,051.36

Coste de las acciones reembolsadas

-34,822,685,475.99

-207,601,711.65

-1,378,437,613.74

Dividendos pagados (notas 2, 18) -16,891,223.00 -18,684.58 0.00
Diferencia de conversion* 112,386,720.98 0.00 -92,069,279.43
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 41,652,744,658.41 184,938,782.02 2,688,873,439.30

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - BIOTECH PICTET - PREMIUM BRANDS PICTET - WATER
UsD EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 2,304,825,730.05 1,902,098,125.73 8,370,682,152.17
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 2,968,233.48 17,778,438.43 111,124,281.87
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 13,538.96 159,358.69 192,130.83
Intereses bancarios 7,462.62 4,092.22 2,182.16
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
2,989,235.06 17,941,889.34 111,318,594.86

GASTOS

Comisién de asesoramiento de inversiones y de
gestién (nota 4)

27,535,060.04

26,701,358.50

129,658,053.15

Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 651,179.86 700,402.91 2,811,190.63
bancarios

Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 313,980.70 291,032.53 1,384,289.70
gastos (nota 3)

Comision de servicios (nota 5) 4,566,939.89 4,801,621.23 22,994,848.99
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 814,345.87 867,125.34 4,158,074.45
Costes de transaccion (nota 2) 1,373,828.71 1,361,564.73 1,608,896.61
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito

35,255,335.07

34,723,105.24

162,615,353.53

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES

-32,266,100.01

-16,781,215.90

-51,296,758.67

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-13,581,313.53

58,691,234.96

365,967,044.32

- sobre pool - efecto pooling (nota 1)

34,374,180.88

-24,417,343.57

-36,788,783.76

- sobre divisas (nota 2) -4,311,131.96 -380,515.94 -9,884,214.74
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -41,885,748.14 41,159,432.71 60,391,764.09
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA

-57,670,112.76

58,271,592.26

328,389,051.24

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-468,864,590.15

-268,966,579.50

-997,546,703.15

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 6,564,274.47 -4,842,211.57 -6,657,649.45
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -519,970,428.44 -215,537,198.81 -675,815,301.36

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

440,467,802.38

1,373,017,505.52

1,558,033,660.52

Coste de las acciones reembolsadas

-501,483,430.19

-1,594,918,004.16

-1,204,127,878.79

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-16,953.82

-44,903.82

-2,851,385.33

Diferencia de conversion*

-49,081,122.30

26,010,769.20

55,059,279.57

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

1,674,741,597.68

1,490,626,293.66

8,100,980,526.78

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - INDIAN EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY

PICTET - ASIAN EQUITIES EX

OPPORTUNITIES JAPAN
UsD JPY usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 505,697,843.49 197,114,675,830.40 1,910,986,036.61
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 3,267,263.20 3,794,368,014.52 26,129,800.79
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 38,717,692.81 2,365.54
Intereses bancarios 8,562.21 168,068.46 212,615.91
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
3,275,825.41 3,833,253,775.79 26,344,782.24
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 4,601,267.17 1,341,519,748.93 10,432,423.02
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 219,771.29 70,749,201.51 983,227.68
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 92,625.34 33,182,954.55 270,196.22
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 697,026.34 395,748,969.95 2,258,862.83
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 163,189.91 93,931,946.89 510,067.96
Costes de transaccion (nota 2) 582,501.37 63,067,135.66 2,834,120.39
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 6,894,820.81 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito

13,251,202.23

1,998,199,957.49

17,288,898.10

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES

-9,975,376.82

1,835,053,818.30

9,055,884.14

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

40,393,104.47

2,803,999,014.56

-118,290,909.06

- sobre pool - efecto pooling (nota 1)

16,274,326.77

-1,570,687,809.04

13,653,277.26

- sobre divisas (nota 2) -985,783.72 -112,747,659.06 -6,743,835.04
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -30,773.33 1,984,140,680.40 -9,842,688.21
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 66,115,567.61 -203.48
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 45,675,497.37 5,005,873,612.77 -112,168,474.39

Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-124,930,074.77

-25,915,421,122.42

-437,395,185.69

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 5,619.24 282,903,304.75 1,312,875.98
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -79,248,958.16 -20,626,644,204.90 -548,250,784.10

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

99,997,350.93

62,414,715,068.05

466,231,210.31

Coste de las acciones reembolsadas -200,288,380.26  -54,045,970,854.97 -1,019,254,743.09
Dividendos pagados (notas 2, 18) -47.00 -139,671,541.00 0.00
Diferencia de conversion* 0.00 2,412,326,360.97 -8,662,744.70

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

326,157,809.00

187,129,430,658.55

801,048,975.03

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - CHINA EQUITIES PICTET - JAPANESE EQUITY PICTET - HEALTH
SELECTION
usp JPY usp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 569,439,846.03  22,220,679,387.16 861,711,661.49
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 6,889,451.46 517,530,666.56 6,197,021.29
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 10,742.31 4910,815.06 0.00
Intereses bancarios 41,521.67 7,278.46 7,033.43
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
6,941,715.44 522,448,760.08 6,204,054.72
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 5,229,436.55 237,167,519.85 9,886,643.02
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 327,459.20 13,408,051.10 365,459.46
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 104,190.32 4,481,133.77 112,153.23
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 748,613.66 57,129,610.11 1,656,968.73
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 179,490.14 13,396,184.48 298,128.76
Costes de transaccion (nota 2) 938,722.13 10,084,135.03 277,160.67
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
7,527,912.00 335,666,634.34 12,596,513.87
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -586,196.56 186,782,125.74 -6,392,459.15

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-91,900,252.44

1,025,114,606.43

49,114,176.52

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 13,859.55 -795,342,034.90 14,359,971.73
- sobre divisas (nota 2) -1,252,671.66 10,207,121.76 197,836.12
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -14,673.83 532,933,401.35 -20,910,717.48
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 25,982,338.72 -64.06
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -93,739,934.94 985,677,559.10 36,368,743.68

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-184,346,653.05

-3,492,062,698.00

-219,616,101.30

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,974.36 311,613,823.51 2,889,121.65
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -278,084,613.63 -2,194,771,315.39 -180,358,235.97
OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo 264,412,502.33 13,530,186,651.22 129,330,560.11
Coste de las acciones reembolsadas -198,430,804.96 -7,794,812,529.13 -280,671,715.92
Dividendos pagados (notas 2, 18) 0.00 -180,535.00 0.00
Diferencia de conversion* -773.64 1,038,590,306.28 -21,345,373.87

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

357,336,156.13

26,799,691,965.14

508,666,895.84

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EMERGING MARKETS
INDEX

PICTET - EUROLAND INDEX

PICTET - SECURITY

usD

EUR

usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO

730,390,271.94

374,057,585.23

9,398,213,842.17

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 18,067,662.32 4,811,020.30 55,705,072.81
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 67,978.16 34,719.21 2,177.27
Intereses bancarios 21,564.62 93.58 47,796.10
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00

18,157,205.10 4,845,833.09 55,755,046.18
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 799,775.86 399,767.22 121,627,199.08
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 453,912.37 94,256.74 2,757,134.26
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 316,170.09 91,545.01 1,270,515.59
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 251,215.10 137,637.12 21,327,976.04
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 0.00 0.00 3,639,131.18
Costes de transaccion (nota 2) 382,189.12 68,367.12 3,554,641.81
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

2,203,262.54 791,473.21 154,176,597.96

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 15,953,942.56 4,054,359.88 98,421,551.78

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

12,039,334.14

32,420,351.66

444,417,622.31

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 0.00 89,736,271.94
- sobre divisas (nota 2) -637,291.19 4,380.14 6,636,578.57
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -15,255.71 0.00 -138,457,146.19
- sobre contratos a plazo (nota 2) -1,501,825.00 -304,452.50 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 25,838,904.80 36,174,639.18 303,911,774.85

Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-218,215,109.18

-73,189,238.71

-3,333,717,546.15

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 227.35 0.00 19,438,653.45
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -192,375,977.03 -37,014,599.53 -3,010,367,117.85

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

106,961,679.47

52,412,281.12

2,072,333,720.62

Coste de las acciones reembolsadas

-149,803,487.00

-310,312,404.00

-2,229,662,555.26

Dividendos pagados (notas 2, 18) -63,560.41 -236,547.21 0.00
Diferencia de conversion* 0.00 0.00 -147,130,258.09
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 495,108,926.97 78,906,315.61 6,083,387,631.59

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - CLEAN ENERGY PICTET - RUSSIAN EQUITIES PICTET - TIMBER
(NOTA 22)
usb usb usD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO

5,437,738,724.86

1,240,543,823.43

1,667,832,622.52

INGRESOS

Dividendos, neto (nota 2)

39,245,499.54

19,473,434.92

36,619,148.57

Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 2,547,429.10 26,444.74 55,199.88
Intereses bancarios 32,016.82 210,754.95 13,014.61
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
41,824,945.46 19,710,634.61 36,687,363.06
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 69,668,421.59 4417,974.11 19,940,208.07
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 1,786,359.89 508,530.12 716,491.81
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 895,817.59 345,429.21 274,806.44
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 12,232,597.08 977,086.10 3,760,132.08
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 2,185,554.78 182,401.98 680,958.89
Costes de transaccion (nota 2) 2,626,845.66 825,659.00 1,124,102.70
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
89,395,596.59 7,257,080.52 26,496,699.99
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -47,570,651.13 12,453,554.09 10,190,663.07

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-197,555,647.66

-86,843,441.79

21,495,721.21

- sobre pool - efecto pooling (nota 1)

51,883,402.08

18,429,372.94

10,183,246.10

- sobre divisas (nota 2) -7,149,310.03 -8,602,191.05 -1,584,558.96
- sobre las optiones 0.00 0.00 -87.30
- sobre contratos a plazo sobre divisas -99,029,488.75 -5,162,445.26 -18,168,519.18
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA

-299,421,695.49

-69,725,151.07

22,116,464.94

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-938,179,295.46

-1,064,449,742.35

-411,369,766.72

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 13,863,626.55 1,131,569.60 2,410,521.26
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -1,223,737,364.40 -1,133,043,323.82 -386,842,780.52

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

2,775,272,491.68

363,977,972.43

848,048,926.03

Coste de las acciones reembolsadas -2,565,813,314.67 -355,928,668.72 -796,066,999.68
Dividendos pagados (notas 2, 18) -89,251.28 -117,328.76 -444,071.91
Diferencia de conversién* -91,524,522.68 -19,052,891.44 -15,629,769.36

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

4,331,846,763.51

96,379,583.12

1,316,897,927.08

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - NUTRITION

PICTET - GLOBAL MEGATREND
SELECTION

PICTET - GLOBAL

ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES

EUR

usD

EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO

1,440,037,646.06

15,125,720,485.20

9,074,469,072.46

INGRESOS

Dividendos, neto (nota 2)

17,047,596.51

123,236,889.85

71,982,249.34

Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)

Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 136,838.95 1,031,962.19 110,974.75
Intereses bancarios 898.55 102,342.75 40,546.27
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00

17,185,334.01

124,371,194.79

72,133,770.36

GASTOS

Comisién de asesoramiento de inversiones y de
gestion (nota 4)

19,124,943.87

227,798,192.22

115,147,177.51

Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 644,922.82 5,750,579.37 3,644,500.04
bancarios

Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 262,424.30 2,170,038.01 1,383,507.54
gastos (nota 3)

Comisién de servicios (nota 5) 3,414,736.36 34,740,333.45 20,113,272.64
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 667,861.59 6,012,248.73 3,659,188.74
Costes de transaccion (nota 2) 1,160,751.15 8,383,187.88 2,982,356.09
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito

25,275,640.09

284,854,579.66

146,930,002.56

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES

-8,090,306.08

-160,483,384.87

-74,796,232.20

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

27,439,986.70

29,273,432.50

264,634,240.36

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -24,617.62 109,124,840.59 -32,993,852.31
- sobre divisas (nota 2) -699,592.97 -2,626,780.24 -6,633,213.41
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 26,753.09 -164,866,636.76 5,577,888.06
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 18,652,223.12 -189,578,528.78 155,788,830.50

Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-286,203,800.07

-4,137,551,933.41

-1,381,767,946.96

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -2,800.36 23,130,185.43 -346,601.74
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -267,554,377.31 -4,304,000,276.76 -1,226,325,718.20

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

937,900,872.00

2,814,492,314.79

2,314,883,172.87

Coste de las acciones reembolsadas

-665,343,821.44

-3,046,488,693.45

-2,832,876,075.99

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-46,826.90

0.00

-27,816.91

Diferencia de conversion*

13,365.08

-170,638,288.62

40,121,578.12

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

1,445,006,857.49

10,419,085,541.16

7,370,244,212.35

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - QUEST EMERGING

SUSTAINABLE EQUITIES
EUR usD usp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 1,815,754,248.44 426,290,053.39 51,920,877.53
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 22,145,211.01 8,368,427.45 1,884,874.38
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 322,581.94 23,878.22 0.00
Intereses bancarios 4,926.35 3,736.53 863.99
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
22,472,719.30 8,396,042.20 1,885,738.37
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 24,759,677.05 834,355.05 136,449.57
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 535,874.08 275,496.06 83,067.29
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 256,336.48 149,853.49 52,585.07
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 3,728,809.25 182,925.69 28,770.87
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 738,799.23 0.00 8,192.58
Costes de transaccion (nota 2) 493,523.76 470,137.83 145,578.90
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
30,513,019.85 1,912,768.12 454,644.28
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -8,040,300.55 6,483,274.08 1,431,094.09
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -6,161.80 -31,769,807.23 -933,602.80
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -2,425,237.57 0.00 212,079.12
- sobre divisas (nota 2) -253,842.86 -70,218.60 -140,509.81
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 3,978,815.71 -25,218.67 12,280.46
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -6,746,727.07 -25,381,970.42 581,341.06

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-349,531,919.01

-134,558,693.70

-14,828,182.75

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -620,167.89 0.00 0.00
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -356,898,813.97 -159,940,664.12 -14,246,841.69

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

351,851,789.98

170,167,895.78

12,250,986.67

Coste de las acciones reembolsadas -484,083,747.94 -163,924,815.12 -10,625,214.67
Dividendos pagados (notas 2, 18) -3,275,320.96 0.00 -1,218.32
Diferencia de conversion* 3,138,432.55 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 1,326,486,588.10 272,592,469.93 39,298,589.52

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - QUEST GLOBAL

PICTET - ROBOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES

SUSTAINABLE EQUITIES DIVERSIFIED ALPHA
(NOTA 1)
UsD usD EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 780,756,503.92 9,436,138,890.91 12,922,440.57
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 17,190,091.84 46,634,614.78 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 10,841.40
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 5,452.77 0.00
Intereses bancarios 4,428.65 57,644.26 673.97
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
17,194,520.49 46,697,711.81 11,515.37
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 7,540,592.93 123,196,639.87 6,753.89
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 286,663.57 2,018,961.44 8,019.82
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 129,407.10 1,256,061.38 2,186.75
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 1,291,034.85 20,627,608.23 4,052.31
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 370,372.65 3,510,290.07 595.05
Costes de transaccion (nota 2) 381,429.49 2,676,808.12 216.82
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
9,999,500.59 153,286,369.11 21,824.64
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 7,195,019.90 -106,588,657.30 -10,309.27
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) 31,928,647.93 973,702,428.99 -36,736.13
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 881,245.58 134,849,978.66 0.00
- sobre divisas (nota 2) -612,914.56 19,730,084.22 -3,125.76
- sobre las optiones -39.06 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -1,381,461.28 -197,253,751.61 0.00
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 -88,440.99
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 1,214,231.40
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 38,010,498.51 824,440,082.96 1,075,619.25
Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) -209,207,736.60 -3,859,996,011.25 -845,020.03
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 205,838.54 27,328,788.69 0.00
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 -1,745,427.82
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -170,991,399.55 -3,008,227,139.60 -1,514,828.60
OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 366,380,315.58 1,195,738,454.79 1,084,211.60
Coste de las acciones reembolsadas -218,901,062.38 -1,870,610,849.39 -458,189.85
Dividendos pagados (notas 2, 18) -970,860.86 -91,570.90 0.00
Diferencia de conversion* -769,191.77 -222,882,435.40 0.00
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 755,504,304.94 5,530,065,350.41 12,033,633.72

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.

67 | Pictet
30.09.2022
Informe annual



Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - GLOBAL THEMATIC

PICTET - CORTO EUROPE LONG

PICTET - HUMAN

OPPORTUNITIES SHORT
usp EUR usp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 1,314,275,533.87 156,178,533.98 347,456,954.25
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 11,009,143.17 0.00 2,244,252.69
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 1,488.93 0.00 2,488.12
Intereses bancarios 7,179.82 0.00 13,597.38
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
11,017,811.92 0.00 2,260,338.19
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 11,491,676.98 3,810,416.93 4,706,831.19
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 540,821.44 22,592.28 118,003.71
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 174,818.69 33,752.59 107,923.63
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 2,244,020.99 100,813.37 740,869.54
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 458,176.39 1.32 124,799.41
Costes de transaccion (nota 2) 766,246.03 0.00 313,896.33
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
15,675,760.52 3,967,576.49 6,112,323.81
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -4,657,948.60 -3,967,576.49 -3,851,985.62
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -10,105,333.72 641,927.63 -70,845,998.80
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 8,627,359.14 0.00 5,292,916.37
- sobre divisas (nota 2) -2,048,440.85 0.00 -2,246,575.68
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -11,623,994.30 0.00 -7,732,967.61
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -19,808,358.33 -3,325,648.86 -79,384,611.34
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) -392,766,571.21 -2,117,290.93 -89,922,275.69
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,446,493.65 0.00 1,118,141.87
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -411,128,435.89 -5,442,939.79 -168,188,745.16

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

486,423,364.71

118,356,483.08

206,953,638.08

Coste de las acciones reembolsadas -413,943,141.10 -47,797,116.37 -98,222,836.33
Dividendos pagados (notas 2, 18) -737,977.93 0.00 0.00
Diferencia de conversion* -8,758,204.52 0.00 -9,437,651.77

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO

966,131,139.14

221,294,960.90

278,561,359.07

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - POSITIVE CHANGE

PICTET - MULTI ASSET GLOBAL

PICTET - GLOBAL DYNAMIC

(NOTA 1) OPPORTUNITIES ALLOCATION
UsD EUR usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO R 8,585,051,405.89 40,259,190.28
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 66,111.06 22,689,752.73 187,513.88
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 82,930,101.74 123,861.03
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 4,979,269.64 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 487,748.14 0.00
Intereses bancarios 2,833.54 1,141,194.37 39,460.51
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
68,944.60 112,228,066.62 350,835.42
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 619.16 87,962,793.83 226,326.85
gestion (nota 4)
Comision de rentabilidad (nota 9) 0.00 155,094.96 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 2,254.61 8,288,791.08 19,149.55
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 2,662.86 1,642,788.45 8,367.38
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 3,154.09 10,208,311.16 38,902.01
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 1,013.97 3,941,316.16 9,829.95
Costes de transaccion (nota 2) 19,319.42 3,421,618.14 32,777.79
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 31,725,468.22 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 2,288,090.40 0.00
crédito
29,024.11 149,634,272.40 335,353.53
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 39,920.49 -37,406,205.78 15,481.89
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) 60,163.95 48,187,090.38 283,652.49
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 2,063.31 -35,385,923.49 -3,336.43
- sobre divisas (nota 2) -119,540.25 -77,730,306.98 -875,279.65
- sobre las optiones 0.00 -7,854,963.51 -53,958.01
- sobre contratos a plazo sobre divisas -20,753.74 -316,608,652.72 2,166,966.46
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 -73,233,387.58 -1,116,894.57
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00 50,562,629.99 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -38,146.24 -449,469,719.69 416,632.18
Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) -812,243.04 -695,414,933.64 -5,112,057.68
- sobre las optiones 0.00 21,417,409.34 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,178.50 9,754,965.86 -303,510.93
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 51,338,224.65 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 -2,190,828.38 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -849,210.78 -1,064,564,881.86 -4,998,936.43
OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 20,353,833.18 2,339,472,187.79 2,436,620.46
Coste de las acciones reembolsadas 0.00 -1,962,354,546.85 -5,244,292.98
Dividendos pagados (notas 2, 18) 0.00 -9,180,154.48 0.00
Diferencia de conversion* 0.00 18,853,123.54 0.00

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 19,504,622.40

7,907,277,134.03

32,452,581.33

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo

cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - EMERGING MARKETS

PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MULTI ASSET MARKET CHF MARKET USD
UsD CHF uUsp
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 198,227,926.67 861,577,082.85 4,478,122,108.34
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 1,250,545.39 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 1,088,729.34 2,770,934.46 23,422,653.58
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 1,106,997.02 17,334,401.56
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 93.22 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 0.00
Intereses bancarios 164,741.78 27,055.86 5,375,347.60
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
2,504,109.73 3,904,987.34 46,132,402.74
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,982,672.43 498,752.76 3,597,640.22
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 106,131.14 647,226.99 1,773,954.17
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 70,632.80 160,810.97 745,602.17
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 176,364.90 184,715.70 880,476.50
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 42,783.35 107,575.80 366,257.33
Costes de transaccion (nota 2) 220,095.98 8,066.98 24,792.04
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 870,779.71 11,939,480.92
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
2,598,680.60 2,477,928.91 19,328,203.35
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -94,570.87 1,427,058.43 26,804,199.39
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -7,378,290.26 -44,197,072.26 -359,791,381.68
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 6,237,786.61 0.00 0.00
- sobre divisas (nota 2) -1,003,739.82 1,117,232.73 50,240,705.35
- sobre las optiones -1,553,524.07 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -6,469,005.53 36,540,173.98 326,819,427.71
- sobre contratos a plazo (nota 2) 198,531.06 -6,700.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps -39,899.00 0.00 0.00
PLUSVALIAMINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -10,102,711.88 -5,119,307.12 44,072,950.77

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

-33,115,188.79

-15,743,504.03

-123,863,383.22

- sobre las optiones 418,250.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,212,552.05 14,725,954.84 118,597,776.13
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 54,321.21 244,060.62 10,558,865.11
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -41,532,777.41 -5,892,795.69 49,366,208.79
OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo 78,656,332.31 926,540,794.22 24,396,733,902.15
Coste de las acciones reembolsadas -61,015,935.85 -575,984,653.30 -22,781,687,214.53
Dividendos pagados (notas 2, 18) -14,270.04 -3.00 -11,396.62
Diferencia de conversion* -8,252,865.14 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 166,068,410.54 1,206,240,425.08 6,142,523,608.13

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SHORT-TERM MONEY PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM

MARKET EUR MARKET JPY MONEY MARKET USD
EUR JPY usD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 2,751,748,837.12  22,055,969,038.00 275,620,528.98
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 6,226,536.17 134,462,665.00 788,590.69
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 1,556,110.06 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 14,440.54 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 0.00
Intereses bancarios 162,521.05 0.00 216,152.14
Otros ingresos 0.00 0.00 0.00
7,959,607.82 134,462,665.00 1,004,742.83
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,721,479.84 16,150,233.00 248,767.17
gestion (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00 0.00 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 2,260,873.92 7,619,842.00 75,136.64
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 496,478.93 4,972,691.00 44,312.41
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 800,694.79 7,159,750.00 73,790.48
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 280,515.95 2,919,979.00 26,649.64
Costes de transaccion (nota 2) 9,190.55 902,253.00 4,108.39
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 1,369,708.17 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
6,938,942.15 39,724,748.00 472,764.73
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 1,020,665.67 94,737,917.00 531,978.10

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

66,428,312.89

1,932,401,875.00

-19,966,725.29

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -2,346,862.42 0.00 0.00
- sobre divisas (nota 2) -8,794,902.27 -135,902,662.00 1,340,633.30
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -75,013,092.07 -1,957,904,839.00 18,704,051.01
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 507,750.00 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps -2,852.54 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -18,708,730.74 -66,159,959.00 609,937.12
Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2) 18,576,947.67 442,901,116.00 522,641.11
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -18,312,587.28 -412,591,805.00 519,957.49
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 3,609,020.40 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -14,835,349.95 -35,850,648.00 1,652,535.72

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

9,249,369,755.52

33,370,372,844.00

232,040,115.02

Coste de las acciones reembolsadas

-7,307,365,246.41

-17,444,817,602.00

-242,912,145.88

Dividendos pagados (notas 2, 18) 0.00 0.00 0.00
Diferencia de conversion* 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 4,678,917,996.28 37,945,673,632.00 266,401,033.84

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el ejercicio/periodo
cerrado a 30 septiembre 2022 (continuacién)

PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM

MONEY MARKET EUR
EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO/PERIODO 467,345,649.97
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 1,558,749.59
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00
Intereses bancarios 11,862.95
Otros ingresos 0.00
1,570,612.54
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 205,889.08
gestién (nota 4)
Comisién de rentabilidad (nota 9) 0.00
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 371,963.34
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 88,539.31
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 152,901.27
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 54,441.08
Costes de transaccion (nota 2) 3,990.86
Intereses netos pagados por bonos (nota 2) 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00
crédito
877,724.94
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 692,887.60

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

31,363,414.59

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00
- sobre divisas (nota 2) -9,933,576.53
- sobre las optiones 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -25,371,030.13
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00
- com operagdes de Credit Default Swaps 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -3,248,304.47
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2) 5,727,224.92
- sobre las optiones 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -5,797,964.16
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00
- sobre permutas financieras 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE LAS -3,319,043.71

OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

591,035,236.05

Coste de las acciones reembolsadas

-521,072,464.24

Dividendos pagados (notas 2, 18) 0.00
Diferencia de conversion* 0.00
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO/PERIODO 533,989,378.07

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2021 y el 30 septiembre 2022,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION

30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020

Pictet - EUR Bonds

P EUR 58,081.06 480.20 605.33 613.14
P dy EUR 12,597.19 274.69 348.42 355.81
I EUR 72,258.35 515.06 647.42 653.85
J EUR 177,825.25 539.37 677.36 683.40
YA EUR 55,659.00 553.81 692.81 696.19
R EUR 99,960.94 449.57 568.41 577.40
HP CHF CHF 4,362.79 613.21 776.44 789.56
HI CHF CHF 2,568.52 658.30 831.20 842.70
HI JPY JPY 100.00 71,841.00 90,523.00 91,205.00
HI USD usbD 100.00 714.70 886.58 888.51
HZ CHF CHF 198,132.06 92.38 116.11 117.11

Pictet - USD Government Bonds

P usbD 64,058.65 609.05 701.67 731.09
P dy ushD 25,395.66 314.72 367.49 391.54
I ushD 456,578.91 643.11 739.58 769.12
| dy usbD 2,987.85 510.80 596.44 635.52
I EUR EUR 89,665.48 674.62 655.64 673.78
YA Uusb 182,408.19 674.30 772.86 801.01
R usb 239,278.74 578.30 667.59 696.90
HP EUR EUR 87,956.62 265.10 310.28 326.25
HP dy EUR EUR 27,567.60 256.27 303.67 326.26
HI CHF CHF 9,862.18 576.69 675.81 711.67
HI EUR EUR 469,722.18 500.78 585.14 614.41
HI JPY JPY 208,450.83 67,310.00 78,593.00 82,220.00

Pictet - EUR Corporate Bonds

P EUR 185,964.04 172.79 207.80 204.55
P dy EUR 22,347.12 91.22 110.35 109.44
| EUR 324,743.04 188.11 225.36 220.98
[ dy EUR 17,590.34 163.32 197.57 195.95
YA EUR 327,012.88 203.01 241.88 235.87
Zdy EUR 100.00 101.67 123.00 121.96
R EUR 156,486.97 162.43 196.01 193.60
R dm EUR 208,710.69 128.98 156.31 155.00
HP CHF CHF 26,997.06 221.11 266.80 263.53
HP USD UsD 10,358.72 222.95 264.59 258.57
HI CHF CHF 40,717.71 240.73 289.30 284.64
HI JPY JPY 31,996.33 28,160.00 33,743.00 32,980.00
HI USD usb 1,342.43 242.84 287.05 279.42
HZ CHF CHF 460,175.69 257.06 307.47 300.91
HR CHF CHF 2,942.12 228.20 276.32 273.89
HR USD Uusb 3,688.76 224.12 266.91 261.76

Pictet - Global Emerging Debt

P USD usSD 269,979.89 330.74 422.55 411.01
P dm USD USD 104,200.55 114.18 152.22 153.79
P dy USD USD 84,178.77 125.61 166.88 168.44
P dm HKD HKD 13,922.99 902.42 1,193.00 1,200.48
| USD USD 725,006.92 368.36 468.01 452.73
[ dm USD usSb 9,943.40 242.95 324.14 327.52
| dy USD USD 28,863.16 250.82 333.31 336.40
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO

CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - Global Emerging Debt (continuacién)
| EUR EUR 152,628.39 376.59 404.45 386.67
| GBP GBP 3,312.03 330.46 347.57 350.67
Al USD USD 440,640.04 409.47 518.03 499.09
J USD USD 889.14 369.75 469.60 454,12
Z USD USD 744,242.55 412.20 520.06 499.54
Z dm USD USD 197,461.29 338.05 451.86 456.00
R USD USD 219,556.02 302.82 388.21 378.93
R dm USD usSD 146,870.82 178.85 238.31 240.69
HP dm AUD AUD 10,567.88 95.15 127.81 129.66
HP CHF CHF 116,600.71 315.94 411.68 405.58
HP EUR EUR 256,248.49 202.75 263.92 259.39
HP dy EUR EUR 35,414.92 148.17 199.41 203.09
HI CHF CHF 170,959.58 352.63 456.94 447.62
HI EUR EUR 895,717.96 224.12 290.16 283.62
Hl dm EUR EUR 2,453.09 141.51 191.40 195.28
HI dy EUR EUR 357,087.10 143.22 192.82 196.32
HIl dy GBP GBP 3,177.88 153.50 205.86 208.15
HI JPY JPY 943,724.33 12,589.00 16,232.00 15,793.00
HA2 dm EUR EUR 593,207.50 170.86 229.77 -
HJ EUR EUR 100.00 192.44 249.05 243.32
HJ dy EUR EUR 177,697.50 178.60 240.45 243.36
HZ CHF CHF 626,603.31 375.67 483.48 470.37
HZ EUR EUR 177,214.00 246.02 316.25 306.88
HZ dm EUR EUR 100.00 168.99 228.87 233.42
HZ GBP GBP 20,969.19 215.15 273.32 -
HZ SGD SGD 1,142.77 401.87 507.98 -
HR EUR EUR 379,842.77 197.47 257.98 254.42
HR dm EUR EUR 593,111.48 121.91 164.68 167.90
Pictet - Global Bonds
P EUR EUR 8,586.15 156.49 179.15 183.85
P dy EUR EUR 9,723.88 99.59 114.66 118.64
P USD USD 12,543.32 152.13 206.90 214.47
P dy USD USD 4,053.65 98.31 134.52 140.53
| EUR EUR 229,526.02 166.42 189.86 194.19
| USD UsD 423,179.85 161.85 219.38 226.62
Z EUR EUR 26,050.11 177.07 201.04 204.62
Z dy EUR EUR 100.00 174.69 201.04 -
R EUR EUR 296,813.53 148.20 170.17 175.15
R USD usSD 59,838.55 144.10 196.57 204.37
Pictet - EUR High Yield
P EUR 85,278.20 226.65 272.29 253.42
P dy EUR 46,767.35 73.91 91.40 87.68
I EUR 114,249.18 252.21 301.45 278.97
[ dm EUR 4,686.62 176.30 218.64 209.67
[ dy EUR 52,080.56 180.26 223.02 213.98
YA EUR 100.00 211.45 250.98 230.69
R EUR 138,452.93 206.09 248.77 232.59
R dm EUR 230,875.51 134.13 166.11 159.24
HP CHF CHF 50,940.30 293.05 352.88 329.34
HP USD USD 3,878.89 336.46 398.15 367.55
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - EUR High Yield (continuacién)
HI CHF CHF 29,672.47 326.56 391.24 363.15
HI USD usbD 4,650.77 382.17 450.11 413.27
HZ CHF CHF 50,291.61 341.60 406.42 374.59
HR USD usbD 37.66 323.81 385.21 357.17
HR dm USD usbD 535.47 236.80 288.95 276.96
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds
P EUR 59,498.76 125.42 132.72 133.27
P dy EUR 20,115.70 74.45 79.57 81.00
| EUR 1,117,347.95 129.84 137.16 137.48
VA EUR 151,336.00 135.04 142.27 142.23
R EUR 617,413.45 121.61 128.87 129.60
HP CHF CHF 12,829.05 104.08 110.49 111.34
HI CHF CHF 43,999.53 108.03 114.45 115.10
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds
P usbD 875,932.24 134.32 140.90 140.78
P dy usbD 798,299.74 91.72 97.31 98.98
P EUR EUR 256,237.72 137.12 121.60 120.07
| usbD 1,5651,916.95 138.55 145.17 144.84
| dy usb 100.00 138.57 - -
| EUR EUR 758,986.38 141.44 125.26 -
z usbD 61,245.00 142.51 148.84 148.04
R usbD 678,230.71 130.34 136.93 137.01
Pictet - CHF Bonds
P CHF 56,223.80 433.53 493.38 491.12
P dy CHF 5,379.11 351.71 401.05 400.90
| CHF 320,077.25 456.75 518.66 515.29
J CHF 449,429.38 460.22 522.16 518.08
Jdy CHF 112,675.42 444.27 506.72 506.61
VA CHF 14,341.00 115.84 131.11 129.77
R CHF 118,996.74 407.15 464.94 464.44
Pictet - EUR Government Bonds
P EUR 26,868.19 141.59 171.87 176.00
P dy EUR 17,673.35 91.80 111.69 114.96
| EUR 1,292,203.96 146.45 177.49 181.45
| dy EUR 5,407.54 121.57 147.94 152.26
J EUR EUR 331.35 147.06 178.13 181.97
VA EUR 926,247.99 154.03 186.14 189.62
R EUR 348,570.16 137.03 166.68 171.03
HP CHF CHF 16,360.23 122.93 150.01 154.23
HI CHF CHF 26,684.59 127.32 155.05 159.11
HJ dy GBP GBP 100.00 101.16 122.02 125.57
HJ USD usbD 3,680.00 202.83 242.51 246.03
HZ CHF CHF 141,988.89 91.15 110.69 113.22
Pictet - Emerging Local Currency Debt
P USD usbD 268,597.12 141.47 167.86 162.10
P dm USD usb 86,579.12 54.41 67.76 68.29
P dy USD usb 181,438.38 64.97 80.82 81.23
P EUR EUR 339,615.21 144.81 144.48 138.18
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO

CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - Emerging Local Currency Debt (continuacién)
P dm EUR EUR 44.919.36 84.42 88.14 88.05
P dy EUR EUR 9,256.76 98.92 103.32 102.97
P dy GBP GBP 15,774.86 60.86 62.19 65.49
| USD usSD 1,372,120.83 156.24 184.26 176.92
| dy USD usSD 87,399.02 93.24 116.07 116.63
| EUR EUR 2,480,666.56 160.04 158.72 150.88
[ dm EUR EUR 100.00 98.60 103.00 102.87
| dy EUR EUR 47,925.33 95.99 100.29 99.95
| dy GBP GBP 29,829.88 72.47 74.09 78.02
Al USD usD - - 206.12 196.90
J USD usD 100.00 104.00 122.45 117.33
JEUR EUR 1,151,742.48 106.38 105.35 99.99
J dy EUR EUR 95,035.16 90.74 94.82 94.47
Z USD usb 5,921,044.17 176.67 206.80 197.03
Z dy USD usb 32,435.33 104.60 130.29 130.77
Z dy EUR EUR 1,503,570.71 85.83 89.72 89.33
R USD usD 181,557.76 129.84 154.66 149.99
R dm USD usD 523.94 68.07 84.81 85.43
R EUR EUR 697,452.06 132.94 133.16 127.86
R dm EUR EUR 737,021.47 81.05 84.65 84.45
HP EUR EUR 92,198.87 78.02 94.58 92.51
HI CHF CHF 84,516.97 110.04 132.54 129.14
HI EUR EUR 871,423.44 86.20 103.88 101.00
HI dy EUR EUR 57,586.33 49.29 62.35 63.42
HI dm GBP GBP 307.60 42.43 53.48 54.20
HZ CHF CHF 4,673.60 118.03 141.04 136.33
HZ GBP GBP 3,460.09 125.17 147.92 -
HZ SGD SGD 2,070.82 233.88 274.55 -
HR EUR EUR 211,447.11 71.65 87.22 85.65
Pictet - Asian Local Currency Debt
P USD usD 144,269.42 151.78 171.82 168.90
P dm USD usD 2,538.00 113.21 131.07 132.21
P dy USD usD 69,210.78 99.27 114.82 115.67
P EUR EUR 244,273.68 154.80 148.13 14424
P dy GBP GBP 7,165.96 90.07 86.36 91.35
| USD usb 104,168.67 167.59 188.58 184.31
I dy USD usb 32,170.00 115.87 134.04 135.01
| EUR EUR 285,081.01 170.84 162.50 157.28
| GBP GBP 10,529.30 150.45 140.38 143.85
Z USD usD 129,784.05 190.05 212.15 205.67
Z dy USD usD 100.00 126.07 145.89 146.80
Z EUR EUR 275,000.00 179.06 168.95 162.20
R USD usSD 94,034.25 139.28 158.31 156.24
R EUR EUR 285,810.71 142.16 136.56 133.49
HP EUR EUR 50,574.64 94.37 108.82 108.08
HI EUR EUR 6,346.50 127.07 145.64 143.79
Pictet - Short-Term Emerging Local Currency Debt
P USD usD 45,328.37 85.18 98.65 96.20
P dm USD usSD 26,641.02 78.62 95.98 -
P dy USD usSD 21,490.29 58.50 71.37 72.25
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO

CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - Short-Term Emerging Local Currency Debt (continuacién)
P CHF CHF 3,245.69 82.72 91.24 87.87
P EUR EUR 16,122.69 86.58 84.41 81.53
P dy GBP GBP 129.70 73.33 73.48 -
P dm HKD HKD 4,223.29 616.84 747.30 -
| USD USD 56,528.16 91.00 104.91 101.85
| dy USD usSb 100.00 85.96 104.90 -
| CHF CHF 7,906.98 88.18 96.83 92.83
| EUR EUR 52,720.92 92.48 89.75 86.31
| GBP GBP 2,660.23 82.47 78.15 -
Z USD USD 223.81 99.62 114.10 110.05
Z dy USD USD 167.73 93.45 114.11 -
R USD USD 38,887.88 79.94 92.99 91.10
R dm USD USD 27,398.34 74.37 90.82 -
R EUR EUR 161,652.99 81.19 79.50 77.14
HP EUR EUR 1,867.25 45.29 53.56 52.88
HI EUR EUR 2,013.06 48.38 56.97 55.97
HI dy GBP GBP 350.00 38.41 47.41 48.19
HJ dy GBP GBP 100.00 38.46 47.48 48.23
HR EUR EUR 29,480.34 42.47 50.46 50.05
Pictet - Global High Yield
P USD usSD 56,536.58 155.54 185.52 168.45
P dm USD usbD 338.97 76.55 95.73 90.99
P dy USD usbD 16,818.51 83.16 103.59 98.53
| USD USD 136,106.96 166.76 198.16 178.94
| dy USD USD 32,838.82 106.11 132.43 125.96
| dm GBP GBP 150.34 85.18 88.13 87.67
Z USD USD 100.00 182.79 216.12 193.74
Z dm USD usSD 100.00 139.14 174.76 166.01
R USD usSD 94,617.93 146.01 174.75 159.46
HP CHF CHF 27,939.20 128.71 156.49 143.81
HP EUR EUR 45,856.84 89.80 109.01 99.95
HI CAD CAD 591.88 164.36 195.96 177.49
HI CHF CHF 101,681.99 138.06 167.24 152.85
HI EUR EUR 140,799.02 96.25 116.41 106.18
HI ILS ILS 100.05 541.50 653.26 592.57
HZ CHF CHF 647,239.88 143.05 172.44 156.47
HR CHF CHF 880.84 114.37 139.54 128.88
HR EUR EUR 98,503.34 86.23 105.02 96.77
HR dm EUR EUR 510,426.71 50.58 64.09 61.34
Pictet - Global Sustainable Credit
P USD UsD 21,560.64 192.61 239.68 233.89
| USD UsD 94,458.56 199.70 247.53 240.60
| EUR EUR 1,925.71 203.88 213.11 205.11
| GBP GBP 33,998.32 14451 148.95 151.38
Z USD usbD 2,322.92 175.31 216.12 -
R USD usb 168,314.24 189.46 236.59 231.71
R EUR EUR 187,758.61 193.42 203.70 197.52
HP CHF CHF 13,876.72 145.55 184.62 182.39
HP EUR EUR 78,319.80 125.07 158.25 155.88
HP dy EUR EUR 20,252.84 92.96 119.47 119.63
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - Global Sustainable Credit (continuacion)
HI CHF CHF 231,385.13 186.64 235.79 232.02
HI EUR EUR 629,261.32 132.09 166.47 163.32
HI dy EUR EUR 14,491.22 111.56 143.37 143.54
HI dy GBP GBP 672,848.93 104.70 132.98 132.61
HZ CHF CHF 390,828.82 174.80 219.64 214.93
HZ EUR EUR 758,161.50 142.58 178.73 174.40
HZ GBP GBP 100.00 139.62 172.98 -
HR EUR EUR 1,170,499.21 119.27 151.45 149.69
Pictet - EUR Short Term High Yield
P EUR 524,304.84 115.46 126.66 119.88
P dm EUR 11,616.91 92.00 104.15 101.57
P dy EUR 183,459.15 79.33 89.71 87.48
I EUR 2,308,413.27 120.93 132.09 124.46
[ dm EUR 378,732.05 84.43 95.55 93.14
| dy EUR 200,679.93 86.42 97.74 95.32
J EUR 100.00 121.21 - -
YA EUR 286,054.00 129.52 140.59 131.65
R EUR 2,375,341.84 110.67 121.89 115.83
R dm EUR 1,824,799.27 78.70 89.04 86.81
HP CHF CHF 61,419.57 131.96 145.17 137.85
HP USD usSD 23,718.60 171.89 185.92 174.64
HI CHF CHF 179,605.07 138.47 151.64 143.35
HI USD usbD 81,908.39 180.23 194.04 181.44
HR CHF CHF 3,142.35 126.48 139.69 133.18
HR USD usD 24,823.75 164.78 178.95 168.77
HZ CHF CHF 3,499.95 139.18 - -
Pictet - Emerging Corporate Bonds
P USD usSD 562,683.97 110.31 136.08 128.44
P dm USD usbD 24,055.14 76.43 97.78 95.73
P dy USD usb 18,317.87 80.50 102.73 100.61
| USD usD 1,827,350.97 118.66 145.30 136.13
| dm USD usD 100.00 84.37 108.10 105.49
| dy USD usSD 592,548.23 83.46 106.53 104.33
| dy GBP GBP 27,766.17 73.83 77.42 79.44
I JPY JPY 100.00 17,168.00 16,268.00 14,396.00
Z USD usSb 151,132.25 129.83 157.52 146.26
Z dm USD usb 45,000.00 102.39 131.40 128.59
R USD usbD 138,437.83 106.32 131.49 124.44
R dm USD usD 49,074.93 77.15 98.78 96.66
HP CHF CHF 69,690.31 85.28 107.08 102.27
HP EUR EUR 210,632.20 73.63 92.28 87.93
HI CHF CHF 1,064,958.04 91.76 114.36 108.41
HI EUR EUR 3,433,429.16 79.21 98.55 93.20
HZ CHF CHF 652,021.05 100.42 124.01 116.50
HZ GBP GBP 100.00 92.66 112.84 -
HZ SGD SGD 100.00 172.52 209.31 -
HR CHF CHF 157,396.58 82.23 103.50 99.10
HR EUR EUR 284,318.50 71.01 89.21 85.22
HR dm EUR EUR 416,844.87 51.04 66.29 65.41
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - EUR Short Term Corporate Bonds
P EUR 573,721.18 95.91 104.71 103.94
P dy EUR 118,579.38 80.79 89.71 90.50
I EUR 6,397,167.98 97.90 106.65 105.60
| dy EUR 97,294.75 89.52 99.42 100.30
J EUR 1,741,493.99 98.76 107.44 106.23
VA EUR 917,132.34 101.40 110.05 108.54
R EUR 658,672.17 93.82 102.68 102.17
R dm EUR 514,390.74 75.69 84.08 84.73
HP CHF CHF 23,299.50 112.94 123.69 123.18
HP USD usD 6,354.56 146.06 157.34 155.03
HI CHF CHF 188,905.62 115.37 126.05 125.22
HI USD usSD 18,639.15 149.29 160.44 157.69
HZ GBP GBP 100.00 88.78 95.28 -
HR CHF CHF 977.00 110.43 121.25 121.07
HR USD usb 1,953.62 142.83 154.24 152.36
Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds
P USD usD 443,179.85 109.90 121.97 117.86
P dy USD usSD 151,371.21 84.10 96.98 97.62
| USD usSD 2,259,819.47 114.97 126.92 121.99
| dy USD usb 246,100.77 84.47 97.41 98.07
Z USD usb 145,105.36 121.66 133.39 127.31
R USD usb 110,496.62 105.87 117.91 114.32
HP CHF CHF 38,299.75 82.29 92.95 90.87
HP EUR EUR 136,598.88 70.01 78.83 76.85
HI CHF CHF 155,274.44 86.10 96.73 94.05
HI EUR EUR 2,283,072.76 72.99 81.84 79.39
HI dy EUR EUR 344,201.77 58.08 67.99 68.94
HI ds GBP GBP 249,992.57 53.29 61.76 61.66
HI dy JPY JPY 100.00 8,439.00 9,695.00 -
HJ EUR EUR 1,906,785.56 66.92 74.86 72.45
HJ ds EUR EUR 100.00 58.42 68.59 69.13
HZ CHF CHF 14,573.00 88.65 98.93 95.55
HZ EUR EUR 594,990.09 76.76 85.46 82.33
HZ GBP GBP 361.78 67.29 74.00 -
HZ SGD SGD 100.00 125.29 137.30 -
HR CHF CHF 325.00 79.22 89.80 88.11
HR EUR EUR 719,479.14 67.36 76.18 74.55
HR dm EUR EUR 638,519.25 51.28 60.05 60.85
Pictet - Chinese Local Currency Debt
P RMB CNH 118,397.92 786.19 767.70 742.12
P dm RMB CNH 100.00 786.20 - -
P EUR EUR 219,989.70 112.94 102.47 93.10
P USD usb 113,654.88 110.71 118.84 109.01
| CHF CHF 62,109.42 113.78 116.10 -
| EUR EUR 1,798,718.22 118.67 107.07 96.59
| USD usbD 858,400.11 116.32 124.13 113.13
| dy USD usD 806,174.92 113.43 124.23 -
| SGD SGD 8,634.93 166.82 168.94 -
| dm SGD SGD 10,776.51 163.22 167.92 -
J dy RMB CNH 100.00 810.48 804.96 -
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - Chinese Local Currency Debt (continuacién)
J EUR EUR 19,840.00 119.33 107.33 -
J dy GBP GBP 100.00 88.89 80.72 -
J USD USD 100.00 116.93 124.43 -
Z RMB CNH 1,050,946.34 880.53 848.36 807.29
Z dm RMB CNH 23,402.65 751.78 749.88 739.54
Z USD usSb 1,180,200.15 124.01 131.36 118.65
K RMB CNH 92,099.12 793.82 771.53 -
K dy RMB CNH 100.00 765.41 771.53 -
K USD usSb 100.00 111.66 119.30 -
K dy USD USD 100.00 107.72 119.30 -
F RMB CNH 100.00 829.19 804.30 -
F EUR EUR 4,854.84 119.00 107.25 -
F USD USD 100.00 116.61 124.34 -
F dy GBP GBP 100.00 88.74 80.67 -
R EUR EUR 1,567,974.71 108.30 98.74 90.10
R USD usSb 114,519.56 106.17 114.52 105.49
HP CHF CHF 4,683.00 96.15 97.35 97.89
HP EUR EUR 25,927.46 83.93 84.86 85.19
HP dm HKD HKD 100.00 864.20 - -
HP dm SGD SGD 100.00 154.15 - -
HP USD USD 752.80 110.30 110.02 109.33
HP dm USD UsD 100.00 110.30 - -
HI CHF CHF 13,035.73 99.24 99.86 99.71
HI EUR EUR 30,377.32 88.36 88.79 88.51
HI GBP GBP 113.49 78.19 77.52 76.67
HI JPY JPY 971,907.00 10,365.00 10,389.00 10,301.00
HI USD USD 167,666.23 92.83 - -
HJ EUR EUR 100.00 99.79 100.04 -
HJ dy GBP GBP 100.00 76.91 77.61 -
HJ USD usSD 100.00 123.45 122.10 -
HZ CHF CHF 1,228,138.27 100.47 100.37 -
HZ HKD HKD 124.25 1,016.56 1,003.19 -
HK dy AUD AUD 100.00 152.43 157.32 -
HK dy SGD SGD 100.00 157.34 161.60 -
HK USD USD 100.00 122.72 121.84 -
HK dy USD USD 8,473.33 118.31 121.85 -
HF EUR EUR 100.00 99.54 99.98 -
HF dy GBP GBP 100.00 76.75 77.56 -
HF USD usSD 100.00 123.13 122.01 -
HR EUR EUR 105,642.18 81.87 83.19 83.87
Pictet - Absolute Return Fixed Income
P USD UsSD 94,666.41 157.45 172.60 171.40
P dy USD UsD 9,116.48 97.46 107.70 108.13
PX USD usSDb 62,847.61 153.66 168.44 167.41
| USD usSD 1,224,195.89 111.94 122.25 121.08
[ dy USD usSb 30,106.51 104.02 114.96 115.41
J USD usSb 26,671.98 113.59 123.86 122.52
J dy USD USD 100.00 102.30 113.02 113.37
ZX USD USD 1,579,574.03 117.48 127.76 125.77
ZX dy USD UsSD 100.00 106.78 118.21 118.63
R USD UsSD 71,529.13 105.34 115.82 115.34
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - Absolute Return Fixed Income (continuacién)
HP CHF CHF 56,236.72 145.49 162.21 162.93
HP EUR EUR 127,453.38 95.45 106.22 106.40
HP dy EUR EUR 11,191.62 82.69 92.83 93.83
HP GBP GBP 1,748.58 63.36 69.61 69.28
HI CHF CHF 244.770.59 90.14 100.13 100.20
HI EUR EUR 1,549,952.64 101.26 112.27 112.14
HIX EUR EUR 100,886.38 100.63 111.57 111.41
HI GBP GBP 8,973.29 65.38 71.59 70.98
HI dy GBP GBP 3,789.49 58.81 65.14 65.47
HI JPY JPY 644,359.96 10,440.00 11,539.00 11,469.00
HIX SEK SEK 1,562,255.68 1,068.08 1,177.39 1,171.35
HJ EUR EUR 19,829.00 106.55 117.94 117.57
HJ dy EUR EUR 7,400.00 96.37 108.06 109.27
HJ dy GBP GBP 100.00 59.09 65.40 65.68
HZ CHF CHF 100.00 105.09 116.23 -
HZX EUR EUR 413,540.22 109.90 121.31 120.50
HZX GBP GBP 1,154,540.14 103.32 112.64 111.15
HR EUR EUR 616,220.48 90.69 101.22 101.72
HR dm EUR EUR 21,029.14 83.72 93.95 94.93
Pictet - Global Fixed Income Opportunities
P USD usb 18,861.19 98.69 119.34 116.91
P dy USD usD 61,303.68 90.12 110.89 110.92
| USD usD 66,796.39 100.92 121.53 118.53
J USD usbD 100.00 101.63 122.20 118.96
Z USD usbD 100.00 103.56 124.11 120.39
ZX USD usb 5,996.19 104.90 125.71 121.79
R USD usbD 13,577.51 96.63 117.24 115.29
HP CHF CHF 6,793.80 89.13 109.65 108.63
HP EUR EUR 1,032.45 89.96 110.43 109.33
HI CHF CHF 12,792.27 91.07 111.59 110.12
HI EUR EUR 76,008.03 92.04 112.52 110.82
HI GBP GBP 1,767.00 96.13 116.22 113.66
HI dy GBP GBP 204.00 88.48 109.42 109.41
HI JPY JPY 118,858.96 9,310.00 11,362.00 11,142.00
HIX SEK SEK 444.662.16 830.85 1,012.21 -
HJ EUR EUR 1,153.11 92.90 113.40 111.40
HZ CHF CHF 327,242.61 93.46 113.97 111.88
HZX CHF CHF 2,852.15 104.79 127.77 -
HZX EUR EUR 30,935.00 95.81 116.55 113.97
HZX GBP GBP 2,312.14 83.64 100.63 -
HZ JPY JPY 100.00 10,387.00 12,615.00 12,296.00
HR EUR EUR 36,122.73 88.50 109.01 108.16
Pictet - Ultra Short-Term Bonds USD
P usb 67,085.27 102.09 102.71 102.10
| usD 1,469,647.42 102.37 102.91 102.20
| dy usD 786,829.72 99.03 100.60 101.64
J usbD 3,670.00 102.71 103.15 102.34
R usb 22,436.25 101.85 102.55 102.01
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacioén)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2020
Pictet - Ultra Short-Term Bonds EUR
P EUR 28,717.21 96.27 99.17 99.34
I EUR 1,034,161.49 96.54 99.37 99.45
| dy EUR 10,035.07 95.72 98.90 99.39
J EUR 321,936.13 96.85 99.59 99.58
R EUR 48,294.49 96.03 99.00 99.25
Pictet - Sustainable Emerging Debt Blend
P USD usSb 100.00 82.24 103.37 101.60
P CHF CHF 100.00 81.23 97.13 94.28
P EUR EUR 100.00 92.63 97.89 95.27
| USD UsSD 76,783.08 83.73 104.60 102.22
| CHF CHF 339.86 82.71 98.31 94.86
| EUR EUR 4,300.64 94.27 99.02 95.81
| GBP GBP 100.00 94.25 96.78 98.86
Z USD usSD 597,328.50 85.72 106.24 102.97
Z CHF CHF 100.00 84.72 99.89 95.59
Z EUR EUR 100.00 96.58 100.62 96.56
Z GBP GBP 100.00 96.53 98.32 99.63
R USD UsSD 3,866.47 80.88 102.21 101.01
R EUR EUR 1,965.21 91.09 96.78 94.70
HP CHF CHF 141.00 77.19 99.11 98.83
HP EUR EUR 1,193.04 77.74 99.75 99.17
HI CHF CHF 18,636.30 78.60 100.31 99.45
HI EUR EUR 158,408.58 79.13 100.93 99.77
HI GBP GBP 145.91 80.78 101.85 100.14
HZ CHF CHF 3,549.00 80.47 101.88 100.19
HZ EUR EUR 77,673.76 81.05 102.54 100.54
HR EUR EUR 5,242.33 76.47 98.66 98.61
Pictet - Strategic Credit
P USD usSD 49,061.00 92.01 102.38 99.64
| USD usSD 580,629.77 92.60 102.73 99.65
| dy USD USD 116,462.34 88.95 100.40 99.65
| GBP GBP 2,689.09 107.87 99.06 100.20
Z USD UsD 70,000.00 93.15 102.93 -
E USD UsD 115,343.95 92.98 102.95 99.66
E dy USD UsSD 96,648.09 88.88 100.36 99.66
E GBP GBP - - 99.28 100.22
R USD usSD 14,877.98 91.51 102.14 -
R EUR EUR 140,583.67 109.25 103.07 -
HP CHF CHF 48,690.45 89.31 101.14 99.57
HP EUR EUR 209,779.66 89.79 101.45 99.60
HP GBP GBP 744.12 90.57 101.07 -
HI CHF CHF 201,422.90 89.92 101.50 99.59
HI EUR EUR 1,153,002.31 90.33 101.77 99.60
HI dy EUR EUR 8,240.00 87.52 100.26 99.59
HI GBP GBP 31,179.79 92.09 102.45 99.64
HI dy GBP GBP 760.00 90.59 102.41 -
HI JPY JPY 176,863.48 9,010.72 10,118.26 -
HZ CHF CHF 738.32 90.44 101.68 -
HZ G