Folleto N° Registro Fondo CNMV: 4963
CX EVOLUCIO EUROPA FI

Fondo no armonizado
Cédigo ISIN: ES0125245003

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones
de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

Con antelacion suficiente a la suscripcion debera entregarse gratuitamente el documento de datos fundamentales para el inversor y,
previa solicitud, el folleto (que contiene el reglamento de gestién) y los ultimos informes anual y semestral publicados. Todos estos
documentos pueden ser consultados en la pagina web de la Sociedad Gestora o de la entidad comercializadora asi como en los Registros
de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

Advertencias efectuadas por la CNMV: ESTE FONDO NO TIENE GARANTIA DE UN TERCERO POR LO QUE NI
EL CAPITAL INVERTIDO NI LA RENTABILIDAD ESTAN GARANTIZADOS.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constitucion del Fondo: 09/02/2016 Fecha de registro en la CNMV: 04/03/2016
Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT, S. A., SGIIC Grupo Gestora: BBVA

Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A. Grupo Depositario: BBVA

Auditor: DELOITTE, SL.

POLITICA DE INVERSION

Categoria: Fondo de Inversion. IIC CON OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD NO GARANTIZADO.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo no es adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior
a menos de 7 anos y 1 mes, dado que la estrategia vence el 24.05.23.

Objetivo de gestion: Obtener a vencimiento el 100,2% de la inversion inicial (29.4.16) o mantenida y, en su caso, una rentabilidad
ligada a un indice, asi como realizar anualmente pagos del 0,2% bruto.

Politica de inversion:

El objetivo no garantizado es:

- obtener a vencimiento (24.5.23) el 100,2% de la inversién inicial (29.4.16) o mantenida (IIM) mas el 40% de la revalorizacion de la
media de las observaciones mensuales del indice Eurostoxx 50 Price y el 0,20% bruto de la IIM mediante reembolso obligatorio de
participaciones los dias 11.5.17, 11.5.18, 13.5.19, 11.5.20, 11.5.21 y 11.5.22

Revalorizacion del indice = (Valor final/Valor inicial) -1

Valor inicial= mayor precio de cierre del indice entre 5.5.16 y 3.6.16

Valor final= media de precios de cierre de los dias 5 de cada mes de 5.7.16 a 5.5.23. Si una observacién fuera inferior al Valor inicial
del indice se sustituira por éste.

TAE minima NO GARANTIZADA del 0,20% para suscripciones a 29.4.16 y mantenidas a vencimiento si no hay reembolsos
extraordinarios. De haberlos se podran producir pérdidas.

La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez sera, al vencimiento de la estrategia, de 8,92%. Todo
ello permitiria, de no materializarse otros riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo de rentabilidad no garantizado (100,2% de la IIM
y en su caso, el rendimiento variable ligado al indice, y el 0,2% bruto anual) y satisfacer las comisiones de gestion, depédsito y gastos
previstos que se estiman en un 3,61% para todo el periodo de referencia. Ademas invertira en el momento inicial un 5,2% de de su
patrimonio en una OTC para obtener la parte variable del objetivo.

No cumple la Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espana. El
Fondo no cumple con los requisitos generales de diversificacion.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura, de inversiéon y de conseguir el objetivo concreto de
rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan
y por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos
financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
La politica de inversion que el Fondo mantendra hasta el 29.4.16 y desde el 25.5.23 (ambos inclusive) seguira criterios conservadores y
prudentes, con el objetivo de preservar y estabilizar su valor liquidativo. En particular, se invertira en repos de deuda publica, activos
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del mercado monetario y depdsitos. El vencimiento medio de cartera hasta 29.4.16 es menor a 10 dias y desde 25.5.23, menor a 3
meses. Hasta el 29.4.16 se ha comprado a plazo una cartera de renta fija y una opcion (5,20% del patrimonio aproximadamente).

Durante la estrategia se invertira en renta fija publica/privada (sobre todo en deuda espanola) y liquidez. También podra invertirse
en otra renta fija publica/privada (incluyendo cédulas hipotecarias, titulizaciones y hasta el 20% en dep6ésitos). La duracién de esta
cartera de renta fija sera similar a la estrategia.

La calidad crediticia de los activos sera, al momento de compra, al menos media (minimo BBB-) o la del Reino de Espana (si fuera
inferior) y los emisores perteneceran a paises de la OCDE.

La calificacion crediticia de las emisiones y/o emisores se ha tomado de acuerdo con los criterios de S&P o equivalentes por otras
agencias. La gestora evaluara la solvencia de los activos de manera que no invertira en aquellas emisiones que a su juicio tengan una
calidad crediticia inferior a la indicada anteriormente.

Si no existiera rating para alguna emisién se atendera al rating del emisor. En caso de bajadas sobrevenidas de calificacion crediticia,
las posiciones afectadas podran mantenerse en cartera, aunque en los periodos que transcurren hasta el 29.4.16 y desde el 25.5.23
(ambos inclusive) tinicamente podran mantenerse si son compatibles con el objetivo de preservar y estabilizar el valor liquidativo. En
consecuencia, a partir de la fecha en que se produjera una rebaja en el rating, el Fondo podra mantener hasta el 100% en activos con
una calidad crediticia inferior a la mencionada anteriormente y sin que exista, por tanto, una predeterminacioén en cuanto a la calidad
crediticia. La deuda emitida/avalada por el Estado Espanol o CCAA tendra la calificacion de estos emisores en cada momento.

Si la gestora estimara al inicio de la estrategia (29.4.16) que la cartera que el Fondo tiene en ese momento no va a permitir alcanzar
la TAE, se dara derecho de separacion en el plazo de 10 dias desde ese fecha. En ningun caso debe interpretarse el hecho de no haber
otorgado derecho de separaciéon como una garantia de consecucion del objetivo de rentabilidad.

DESCRIPCION DEL OBJETIVO DE RENTABILIDAD:
El objetivo de rentabilidad no garantizado consiste en:

- obtener a vencimiento (24.5.23), el 100,2% de la inversion inicial (29.4.16) o mantenida (ajustada por posibles reembolsos/traspasos
voluntarios) mas el 40% de la revalorizacién de la media de las observaciones mensuales del indice Eurostoxx 50 Price (teniendo en
cuenta que las observaciones que sean inferiores al Valor inicial del indice se sustituiran por éste); y

- realizar pagos del 0,20% bruto de la inversion inicial o mantenida mediante reembolso obligatorio de participaciones los dias 11.5.17,
11.5.18, 13.5.19, 11.5.20, 11.5.21 y 11.5.22

Indice = EURO STOXX 50 PRICE ® (SX5E)

Revalorizacion del indice = (Valor final/Valor inicial) -1

Valor inicial= mayor precio de cierre del indice entre 5.5.16 y 3.6.16

Valor final= media de precios de cierre de los dias 5 de cada mes, desde 5.7.16 a 5.5.23 (ambos inclusive). Cada observacion que fuera
inferior al Valor inicial del indice, se sustituira por éste.

Si el participe reembolsa antes del vencimiento, salvo los reembolsos obligatorios, no se beneficiara del objetivo de rentabilidad
predefinido y podra experimentar pérdidas significativas. Ademas, soportara una comisién de reembolso del 5% sobre el importe
reembolsado (excepto en los reembolsos obligatorios o cuando el reembolso sea realizado en las ventanas de liquidez descritas mas
adelante). Los reembolsos (voluntarios u obligatorios) estaran sujetos a la retencion fiscal correspondiente.

A efectos del calculo del valor inicial del Indice, si cualquiera de las fechas de observacién mencionadas resultara inhabil, no sera
tomada en consideracion. A efectos del calculo del valor final del indice, si alguna de las fechas de observacion citadas resultara inhabil
se tomara en su lugar como referencia el dia inmediatamente siguiente que resulte habil.

En ninguin caso se tomara la fecha de observacion para el calculo del valor final con posterioridad al 12.5.23 (la "fecha limite"); si dicha
fecha fuera a tener lugar mas alla de la fecha limite, se estimara el valor del indice en esa fecha limite.

Se entiende por dia habil para el Indice aquel en el que esté previsto que (i) el promotor del mismo publique su valor y (ii) el mercado
relacionado abra para su sesién ordinaria de negociacion.

EURO STOXX 50 PRICE ® (SXS5E) es un indice compuesto por los 50 valores de renta variable con mayor capitalizacion bursatil y
frecuencia de contratacién que cotizan en los principales mercados del area euro. El indice es calculado, publicado y difundido por la
entidad Stoxx Limited. El indice no recoge la rentabilidad por dividendo.

CALCULO DE LA INVERSION MANTENIDA

En el caso de que el participe realice traspasos o reembolsos voluntarios distintos a los reembolsos obligatorios descritos mas arriba,

el valor de la Inversion Inicial sera ajustado segiin las férmulas detalladas a continuacién, con la finalidad de obtener el valor de la
Inversion Mantenida sobre el que se calcularan los reembolsos obligatorios en las fechas de pago establecidas y el valor final objetivo.
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De esta forma, la cantidad a reembolsar los dias 11.5.17, 11.5.18, 13.5.19, 11.5.20, 11.5.21 y 11.5.22 a cada participe sera el importe
devengado segun lo descrito anteriormente de la Inversion Mantenida por cada uno de ellos en el fondo. La Inversiéon Mantenida por
cada participe en caso de que se realicen reembolsos extraordinarios se calculara de la siguiente manera:

Si solo se produjera un reembolso extraordinario o traspaso, tras el mismo se procedera al calculo del impacto de este reembolso en
la Inversion Inicial del participe afectado, mediante la siguiente formula:

Ratio x (t) = N° participaciones después del traspaso o Reembolso Extraordinario (t)/N° participaciones antes del traspaso o reembolso (t)

Siendo t la fecha en que se produce el traspaso o reembolso extraordinario que se identificara como 1,2,3... segiin se refiera al orden
cronolégico de los reembolsos extraordinarios que se realicen.

Calculado el ratio x, se aplicara sobre el valor de Inversion Inicial obteniendo de ese modo el valor de la Inversion Mantenida, sobre la
que se calcularan los sucesivos reembolsos obligatorios y el valor de Inversién objetivo a efectos del calculo del resultado de la estrategia
en el momento de su vencimiento final.

Inversion Mantenida (1) = ratio x por Valor Inversién Inicial

Si se produjeran dos o mas traspasos o reembolsos extraordinarios, este procedimiento se realizaria tantas veces como traspasos o
reembolsos extraordinarios se produjesen, calculandose después de cada traspaso o reembolso extraordinario el nuevo ratio (t) que
corresponda y de esa manera la Inversién Mantenida en (t):

Inversion Mantenida (t) = ratio x (t) por Inversiéon Mantenida en t-1

Con el objeto de poder alcanzar la rentabilidad objetivo, no se valoraran los instrumentos financieros derivados que se utilicen hasta
el 29.4.16 inclusive, por lo que, cuando estos se valoren, podran producirse oscilaciones apreciables en el valor liquidativo de la
participacion, que no afectaran al objetivo de rentabilidad estimado no garantizado.

Se espera que los activos que formen parte de la cartera se mantengan hasta su vencimiento, sin perjuicio de que el gestor pueda
realizar algin cambio en la composicién de la misma a lo largo de dicho periodo en el caso de que su vision sobre un emisor o emision
en concreto asi lo aconseje. Los cupones que se vayan cobrando y el patrimonio afectado por el vencimiento de activos antes del 24.5.23,
se invertiran en activos de las mismas caracteristicas que los indicados hasta ahora.

En funcién de las expectativas vigentes en el mercado sobre la evolucion de los tipos de interés, la rentabilidad bruta esperada de la
cartera de renta fija y la liquidez al vencimiento de la estrategia es del 8,92% del patrimonio para todo el periodo de referencia, lo que
permitira alcanzar a vencimiento el 100% de la inversion inicial o mantenida, asi como satisfacer las comisiones de gestion y deposito
y otros gastos previstos del Fondo que se estiman para todo el periodo de referencia de un 3,61% (lo que supone un 0,51% anual). Los
datos facilitados corresponden a estimaciones realizadas a 18.2.2016 y referidas al inicio de la estrategia.

La cartera de renta fija tendra al inicio de la estrategia una duracion global de 7,05 anos; no obstante, dicha duracién se ira reduciendo
a medida que se acerque la fecha de vencimiento de la estrategia.

Con el fin de cubrir los pagos anuales del 0,2% bruto de la inversién inicial o mantenida, asi como conseguir a vencimiento el 0,2% de la
inversién inicial o mantenida y la parte del objetivo de rentabilidad vinculada al indice, se contratara una opcién OTC con una o varias
contrapartidas, todas ellas entidades financieras domiciliadas en un Estado miembro de la OCDE, sujetas a supervision prudencial,
dedicadas de forma habitual y profesional a la realizacion de operaciones de este tipo y con solvencia suficiente a juicio de la gestora.
Ninguna de las contrapartidas forma parte del mismo grupo econémico del Agente de Calculo.

El valor de la opcién a vencimiento dependera de la evolucién del indice y en el peor de los casos sera del 0,2%.

El Fondo aplicara la metodologia del compromiso para la mediciéon de la exposicion al riesgo de mercado por la operativa con estos
instrumentos.

La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

El Fondo podra recibir las garantias y/o colaterales necesarios para mitigar (total o parcialmente) el riesgo de contrapartida asociado a
los instrumentos financieros derivados contratados. En su caso, el colateral consistira en deuda publica de emisores de la OCDE con
la calidad crediticia descrita antes y en su calculo se aplicaran margenes (“haircuts”) segun las practicas de mercado en funciéon de
sus caracteristicas (calidad crediticia, plazo, etc.).

El Fondo podra usar técnicas de gestion eficiente de su cartera, en concreto, operaciones de adquisicion temporal de deuda publica de
iguales caracteristicas que las descritas anteriormente (principalmente deuda publica espafiola), con pacto de recompra y vencimiento
inferior a 7 dias. El riesgo de contraparte asociado a estas operaciones no se considera relevante al estar su importe colateralizado por
el propio subyacente sobre el que se realiza la adquisicion temporal. Excepcionalmente podran realizarse adquisiciones temporales de
activos de renta fija (publica o privada, con las caracteristicas descritas antes) a un plazo superior, que nunca excedera de 180 dias;
en este caso, el riesgo de contrapartida tampoco sera relevante al encontrarse estas operaciones colateralizadas por el activo adquirido
y, adicionalmente, por otras garantias/colaterales de la forma descrita en el parrafo anterior.
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La operativa con valores mobiliarios e instrumentos financieros, ya sean derivados o al contado, llevada a cabo con la finalidad de
gestionar mas eficientemente la cartera es econémicamente adecuada para el Fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relaciéon a su
coste. Los costes que puedan surgir en relaciéon con esta operativa seran abonados a entidades financieras de la OCDE, de reconocido
prestigio, pertenecientes o no al Grupo de la gestora.

Una vez que se alcance el vencimiento de la estructura se comunicara a los participes el resultado, asi como las nuevas condiciones
del Fondo que se establezcan en su caso.

Inverseguros S. A., actuara como Agente de Calculo y desempenara las siguientes funciones: a) calculara el valor inicial, el valor
final y la variacion del indice que se toman como referencia; y b) gestionara el calculo del valor del indice en los supuestos de
interrupcién de mercado, discontinuidad o modificacion del mismo y otros supuestos extraordinarios que afecten al indice. Sus calculos
y determinaciones seran vinculantes tanto para la Gestora como para el Fondo. El contrato de agencia de calculo puede ser consultado
en el domicilio de la Gestora.

La inversion en depdsitos a la vista o que puedan hacerse liquidos, de vencimiento inferior a un afio, se efectuara en entidades de crédito
que tengan su sede en un Estado de la Unioén Europea o en cualquier Estado miembro de la OCDE sujeto a supervision prudencial.

Los instrumentos del mercado monetario no negociados en mercados organizados, en los que invierta el Fondo, seran liquidos y tendran
un valor que podra determinarse en todo momento.

No se invierte en mercados de reducida dimension y limitado volumen de contratacion; es decir, se invertira en activos de renta fija
privada que dispongan de precios de mercado representativos entendiendo por tales, los que reflejen transacciones reales producidas

entre terceros independientes.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

No se invertira en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

PERFIL DE RIESGO

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo de tipo de interés, de crédito, de contraparte, asi como por el uso de
instrumentos financieros derivados. Riesgo de sostenibilidad.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econdmicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas
de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés
es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Riesgo de crédito: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio
probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las
agencias de calificacién degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcién del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito
mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia
de calificaciéon crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo de contraparte: Cuando el valor liquidativo esté garantizado o dependa de uno o mas contratos con una contraparte, existe
el riesgo de que esta incumpla con sus obligaciones de pago.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto
de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar
las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre
las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Otros: Debido a la existencia de un objetivo de rentabilidad establecido con anterioridad a 10/03/2021, la estrategia de este Fondo
no ha tomado en consideracion los riesgos especificos de sostenibilidad. Riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento o estado
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medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
Dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizaciéon geografica. Las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
al valor liquidativo del Fondo.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Valor liquidativo aplicable: EI del mismo dia de la fecha de solicitud. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el
momento en que su importe tome valor en la cuenta del fondo.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diaria.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: el Boletin de la Bolsa de Barcelona y en la pagina web www.catalunyacaixa.com.
Tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso: Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 17:00 horas
o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los
dias de lunes a viernes, excepto festivos en el Estado espanol. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado
para los activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a
la establecida con caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a 300.000,00 euros. Asimismo, cuando la suma
total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000,00 euros la gestora exigira
para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al tiltimo reembolso solicitado cualquiera que sea
su importe, un preaviso de 10 dias. Para determinar el computo de las cifras previstas en este parrafo se tendran en cuenta el total
de los reembolsos ordenados por un mismo apoderado.

Sin embargo, las solicitudes de reembolso de cualquier participe se liquidaran como cualquier otra solicitud del dia, si hay liquidez, y
para el caso de que no existiera liquidez suficiente para atender el reembolso, se generara la liquidez necesaria, sin esperar a que venza
el plazo maximo de 10 dias. En tal caso, el valor liquidativo aplicable a estos reembolsos sera el que corresponda a las operaciones
del dia en que se hayan contabilizado los resultados de las ventas de activos necesarias para que el Fondo obtenga la liquidez para
hacer frente a su pago.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo podra ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las
inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: 1.000 euros

Volumen maximo de participaciones por participe: Desde el 30.4.16 (o desde que se alcance un patrimonio de 30 millones
de euros, lo cual se comunicara a la CNMV mediante Hecho Relevante) y hasta el 24.5.23, ambos incluidos, sera de 1 participaciéon.
Prestaciones o servicios asociados a la inversion: El Fondo puede ser objeto de campafas promocionales por parte del
comercializador y/o la Sociedad Gestora y no representaran ningin gasto para el Fondo.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion. Se ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio
Electrénico y Servicio Telefénico de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente
contrato.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo | 0,45% |Patrimonio |Desde el 30.4.16, incluido
Depositario (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0,05% Patrimonio Desde el 30.4.16, incluido
Suscripcion 5% Importe suscrito Desde el 30.4.16 o, si ocurre antes,

cuando se alcance un patrimonio
de 30 millones de euros, y hasta el
24.5.23, ambos incluidos
Reembolso 5% Importe reembolsado Desde el 30.4.16 o, si ocurre antes,
cuando se alcance un patrimonio
de 30 millones de euros, y hasta el
23.5.23, ambos incluidos

||Exister1 periodos en los que no son de aplicacién comisiones de reembolso, que pueden ser consultados en el folleto. ||
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En concreto, se podra reembolsar sin comision de reembolso los dias 25 de los meses de enero, abril, julio y octubre comprendidos
entre el 25.7.16 y el 25.4.23, ambos incluidos o, si alguno fuera inhabil, el dia habil siguiente, respectivamente, siempre que se dé un
preaviso de al menos 3 dias habiles. Los reembolsos efectuados en las ventanas de liquidez sefialadas se realizaran al valor liquidativo
aplicable a su fecha de solicitud y no se beneficiaran del objetivo de rentabilidad no garantizado predefinido. Las técnicas de valoracion
iran dirigidas a evitar posibles conflictos de interés entre los participes que suscriban o reembolsen, frente a los que permanezcan|
en el fondo.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos.

Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables

Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcién y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD

Grafico rentabilidad historica

Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 anos
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Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informaciéon necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversiéon que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informaciéon que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
participe el correspondiente derecho de separacion.

El registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripciéon de las participaciones a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Régimen de informacion periédica

La Gestora o, en su caso, la entidad comercializadora debe remitir a cada participe, al final del ejercicio, un estado de su posicién en el
fondo. El estado de posicion y, salvo renuncia expresa, los informes anual y semestral, deberan ser remitidos por medios telematicos,
salvo que el inversor no facilite los datos necesarios para ello o manifieste por escrito su preferencia por recibirlos fisicamente, en cuyo
caso se le remitiran versiones en papel, siempre de modo gratuito. El informe trimestral, en aquellos casos en que voluntariamente se
haya decidido elaborarlo, debera ser remitido también a los inversores, de acuerdo con las mismas reglas, en el caso de que lo soliciten.
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Fiscalidad

La tributacion de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacién personal. En
caso de duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos por los Fondos de Inversién tributan al
1% en el Impuesto sobre Sociedades. Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o
transmision de participaciones tienen la consideracion de ganancia patrimonial, sometida a retencion del 19% o de pérdida patrimonial.
Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisién de participaciones se
integraran, a efectos del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro,
en la parte que no corresponda, en su caso, con el minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 19%
los primeros 6.000€, del 21% desde esa cifra hasta los 50.000€ , del 23% a partir de 50.000€ hasta los 200.000€ y del 26% a partir
de los 200.000 €. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal previsto en la normativa vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Para el
tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales, se estara a lo establecido
en la normativa legal.

Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del afio natural.

Otros datos de interés del fondo: Si reembolsa antes del 24.5.23, no se beneficiara del objetivo de rentabilidad no garantizado, lo
hara a valor de mercado y podra tener pérdidas. Los instrumentos financieros derivados no se han pactado en un plazo mayor a los 10
dias previos a la inscripcion del folleto que recoge la descripcion del objetivo de rentabilidad no garantizado y el precio pactado no se
aleja significativamente de los precios de mercado en el momento de la inscripcién de dicho Folleto en la CNMV. Politica remunerativa
de la Sociedad Gestora: La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por
el 6rgano de direcciéon. Dicha politica, que cumple con los principios recogidos en el articulo 46 bis.2 de la LIIC, es acorde con una
gestion racional y eficaz del riesgo y no induce a la asuncion de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La
informacion detallada y actualizada de la politica remunerativa asi como la identificacion actualizada de los responsables del calculo de
las remuneraciones y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la Sociedad Gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa
solicitud. La SGIIC hara publica determinada informacién sobre su politica remunerativa a través del informe anual, en cumplimiento
del articulo 46 bis.1 de la LIIC. Depositario: Corresponde al depositario ejercer las funciones de depoésito (que comprende la custodia
de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracion de los instrumentos financieros del Fondo,
el control del efectivo, la liquidacién de la suscripcién y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestion del
Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de
interés. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las
entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés, no solventados a través de procedimientos adecuados de resolucion
de conflictos, se publicaran en la pagina web de la gestora. Se facilitara a los inversores que lo soliciten informacién actualizada sobre
las funciones del depositario de la IIC y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcion de depésito delegada
por el depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcion de depésito y los posibles conflictos de interés
a que pueda dar lugar esa delegacion.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

Fecha de constitucion: 29/09/1979

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 12/11/1985 y nimero 14 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: Calle Azul, 4 en MADRID, provincia de MADRID, codigo postal 28050.

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 2.139.560,00 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado
las siguientes funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona:

Auditoria interna asumida por el grupo BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.

La delegacion de funciones por parte de la Sociedad Gestora no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones
establecidas en la normativa en relacion a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucién operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC.
Para ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucion y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes periddicos incluiran informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto
de que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes perioédicos incluiran las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del fondo con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.

Politica remunerativa: La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por
el 6rgano de direccion. Dicha politica, que cumple con los principios recogidos en la LIIC, es acorde con una gestion racional y eficaz
del riesgo y no induce a la asunciéon de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La informacion detallada y
actualizada de la politica remunerativa asi como la identificacion actualizada de los responsables del calculo de las remuneraciones
y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud. La
sociedad gestora hara publica determinada informacion sobre su politica remunerativa a través del informe anual, en cumplimiento
de lo previsto en la LIIC.
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Sistemas internos de control de la profundidad del mercado:

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la
IIC a través de los mecanismos normales de contratacién.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

I——S—SSSSS———————Tiembros]aei€on Sejold P IS T e O —

Cargo Denominacién Representada por Fecha de nombramiento

PRESIDENTE LUIS MANUEL MEGIAS PEREZ 31/12/2016
CONSEJERO INDEPENDIENTE JOSE MANUEL PEREZ HUERTAS 16/06/2016
CONSEJERO INDEPENDIENTE GABRIEL MARTINEZ AGUILAR 16/06/2016
CONSEJERO DELEGADO LUIS MANUEL MEGIAS PEREZ 30/03/2012
CONSEJERO CARMEN PEREZ DE MUNIAIN 18/05/2021
CONSEJERO ROBERTO VICARIO MONTOYA 18/05/2021
CONSEJERO LUIS MANUEL MEGIAS PEREZ 30/03/2012

La Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el art.4 de la Ley
del Mercado de Valores.
No obstante la Sociedad Gestora y el Depositario han establecido procedimientos para evitar conflictos de interés.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 06/06/1990 y numero 19 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: PZ. DE SAN NICOLAS N.4 48005 - BILBAO (BIZKAIA)

Funciones del depositario: Corresponde a la Entidad Depositaria ejercer: (i) la funcién de depoésito, que comprende la funcién
de custodia de los instrumentos financieros custodiables y la de depoésito de los otros activos propiedad de la IIC, (ii) la funcién de
administracion de los instrumentos financieros pertenecientes a las IIC, (iii) el control de los flujos de tesoreria, (iv) en su caso, la
liquidacién de las suscripciones y los reembolsos, (v) comprobar que el calculo del valor liquidativo se realiza de conformidad con la
legislacion aplicable y con el reglamento o los documentos constitutivos del fondo o sociedad, (vi) la funcién de vigilancia y supervision
y (vii) otras funciones que pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés, no solventados a través de procedimientos adecuados de resoluciéon de conflictos,
se publicaran en la pagina web de la gestora.

Se facilitara a los inversores que lo soliciten informaciéon detallada actualizada sobre las funciones del depositario de la IIC y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depésito delegada por el depositario, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcién de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esta delegacion.
Actividad principal: Entidad de Crédito

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

A la fecha de inscripcién del presente folleto la Entidad Gestora gestiona adicionalmente 103 fondos de inversion y 6 sociedades de
inversién. Puede consultar el detalle en los Registros de la CNMV y en www.cnmv.es.

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningiin hecho susceptible de alterar su alcance.
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