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Robeco QI Global Dynamic Duration IH USD

Robeco QI Global Dynamic Duration es un fondo de gestién que invierte a nivel mundial en bonos del Estado con categoria investment grade.El objetivo del fondo es generar un crecimiento del capital a largo plazo. El fondo emplea derivados
para ajustar dindmicamente la duracion (sensibilidad a tipos de interés) de la cartera. El posicionamiento de duracion se basa en nuestro propio modelo cuantitativo de duracion, que predice el rumbo que tomaran los mercados de bonos
utilizando datos del mercado financiero. En nuestras decisiones de distribucion bottom-up por paises se incluyen las puntuaciones de ASG de los paises.
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del -1,18%.

El fondo quedd algo por debajo del indice en febrero. El fondo tenia posicion de duracién sobreponderada en bonos
japoneses durante la primera parte del mes, lo cual resté rendimiento. La posicién de duracién infraponderada en
bonos de EE. UU. contribuyd positivamente al rendimiento, aunque casi todas las ganancias iniciales se perdieron al
reducirse los rendimientos a final de mes. Los sesgos de la cartera subyacente restaron un poco de rendimiento,
principalmente debido a una preferencia por bonos australianos. Todas las posiciones de duracidn activas se basan
en los resultados de nuestro modelo de duracién cuantitativo.

Evolucion del mercado

Los rendimientos crecieron en febrero, aunque parte del movimiento se deshizo a finales de mes por la guerra en
Ucrania. Los bonos alemanes registraron un rendimiento del -1,1%, los titulos del Tesoro estadounidense, del -0,7%;
y la deuda publica japonesa, del -0,6%. Los bonos australianos, que se vendieron menos en enero, rindieron un -
1,4% en febrero. Los intereses aumentaron con mas fuerza en paises de la zona del euro como Italia, al expresar el
BCE su preocupacion por la inflacion persistente. El BCE parecid dispuesto a finalizar sus compras de bonos rapido y a
subir los tipos ya en este afio, pero la incertidumbre actual retrasard esos planes. Los rendimientos del bono alemén
a 2 afios subieron del -0,6% a final de enero al -0,25% tras la reunidn del BCE de principios de febrero, antes de caer
al-0,7% a principios de marzo. De manera similar, una venta masiva en deuda publica japonesa a largo plazo
repercutié parcialmente en la fuga hacia activos de mayor calidad. Solo los intereses a corto plazo en EE. UU.
retrocedieron levemente a finales de febrero/principios de marzo. Probablemente la Fed subira los tipos y empezara
pronto a reducir su balance, pues el impacto de la guerray de las sanciones sobre la economia estadounidense sera
limitado y un mercado laboral fuerte implica que el riesgo de inflacién sea mds estructurado en EE. UU.

Expectativas del gestor del fondo

La politica de duracién del fondo se basa integramente en los resultados de nuestro propio modelo de duracién
cuantitativo. A fin de mes, los resultados del modelo eran neutrales para los bonos alemanes y japoneses y negativos
para los estadounidenses. La inflacién y las variables de tendencia apuntaban a mayores rendimientos, pero esto se
compensd con un crecimiento econémico mas débil y una fuerte demanda de activos refugio (bajo riesgo). La
politica monetaria y la valoracién fueron negativas para los bonos de EE. UU.

Pagina1/ 4

pasados como indicativos de futuros resultado.Para mas informacidn visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y la Informacién clave para el

inversor

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.es



ROB=CO

Precio de transaccién

28-02-22 uUsD 106,80
High Ytd (04-01-22) usb 109,17
Cotizacién minima ytd (15-02-22) USD 106,19
Comisiones
Comisién de gestion 0,30%
Comision de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,12%
Costos de transaccién esperados 0,10%

Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emision Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversién colectiva en valores

transferibles)

Clase de accion IH USD
El fondo es un subfondo de Robeco QI Global Dynamic
Duration, SICAV

Registros
Austria, Francia, Alemania, Luxemburgo, Singapur,
Espafia, Suiza, Reino Unido

Politica de divisas
Se han cubierto todos los riesgos de divisa.

Gestion del riesgo

Los sistemas de gestion del riesgo supervisan de manera
constante el grado de divergencia de |a cartera respecto al
indice de referencia; de ese modo se impiden
discrepancias extremas. El modelo de duracién emplea
futuros, lo que podria generar apalancamiento.

Politica de dividendo

Todo ingreso generado serd acumulativo y, en principio,
no se distribuird como dividendo. Por lo tanto, el resultado
total se refleja en la evolucién del precio de la accién.

Derivative policy

Robeco QI Global Dynamic Duration hace uso de derivados
para implementar la superposicién de duracién. Ademas,
emplea derivados para cubrir los riesgos de divisa de la
cartera. Estos derivados son activos muy liquidos.

Codigos del fondo

ISIN LU1377968059
Bloomberg RLORIHU LX
Sedol BZ1C3Z5
WKN A2AJEC
Valoren 31825815

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histdrica, no pudiendo considerarse los comportamientos
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Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacion estandar

Max. ganancia mensual (%)
Max. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.
Caracteristicas

Calificacién

Duracién modificada, ajustada por opciones (afios)

Vencimiento (afios)
Yield to Worst (%, Hedged)

Sustentabilidad

3 afios

1,94
-0,73
0,10
1,27
0,95

4,21
4,54
1,67

Fondo

AA1/AA2
6.1
6.9
17

5 afios

1,73
-0,16
0,32

-0,20
0,96

3,65
4,54
41,67

5 afios

30
50,0
33
14
42,4

16
59,3

indice
AA1/AA2
8.1

9.5

1.3

El fondo incorpora la sostenibilidad al proceso de inversién mediante exclusiones, integracion de criterios ASG, y
objetivos ASG y de huella ambiental. El fondo cumple Ia politica de exclusién de paises de Robeco y no invierte en
paises donde se producen violaciones graves de los derechos humanos o donde se ha colapsado la estructura de
gobierno, ni en paises sujetos a sanciones de la ONU, la UE o Estados Unidos. Mediante reglas de construccion de la
cartera, el fondo se marca como objetivo lograr una puntuacién ASG mejor y una huella de carbono menor que el
indice de referencia. Asi se garantiza que los paises con mejores puntuaciones ASG o menores huellas de carbono

tengan mas posibilidades de ser incluidos en la cartera.
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Distribucion del sector Distribucion del sector

Deviation index

La cartera esta invertida en titulos de deuda publica.

Bonos del Tesoro - 95,2% - -4,8%
Efectivo y otros instrumentos _ 4,8% - 4,8%
Distribucion de divisas Distribucion de divisas Deviation index
Todas las posiciones estan cubiertas respecto a la divisa base de la
clase del fondo. No se mantiene una politica cambiaria activa. Délar Estadounidense - 100,2% - 0,2%
Pueden producirse pequefas desviaciones temporales con N N
respecto al indice como consecuencia de las fluctuaciones del Euro 0,2% - 0,2%
mercado. Yen japonés 0,1% _ 0,1%
Libra Esterlina -0,1% ‘ -0,1%
Corona Sueca -0,1% ‘ -0,1%
Délar Australiano 0,1% _ 0,1%
Distribucion de duracion Distribucién de duracién Deviation index
Hacia finales del mes, el fondo mantenia una posicion de
duracién infraponderada en EE. UU. y posiciones de Euro - 1,9 0,0
duracién neutras en Alemania y Japén. Las posiciones de : -
duracion activas son fruto de las sefiales procedentes de Yen japonés - 18 01
nuestro modelo de duracidn cuantitativo. La cartera Délar Estadounidense _ 1,0 1l 2,2
subyacente mostré inclinacién hacia los bonos . .
: - . Libra Esterlina 0,5 1 -0,3
australianos y suecos de largo vencimiento, en detrimento :
de los bonos de largo vencimiento del Reino Unido y de Délar Australiano i 0,4 | 0,3
bonos de vencimiento intermedio de EE.UU. Corona Sueca 1 0,2 1 0,2
Délar Canadiense | 0,2 0,1
Corona Danesa 0,1 0,1
Distribucion de rating Distribucion de rating Deviation index
La distribucién por calificaciones se deriva de la
distribucion en el indice de referencia, las posiciones de AAA - 54,3% ‘ -2,7%
duracién activas y las preferencias en la cartera ; -
subyacente. La mayor ponderacion esta en titulos AAA. AA _ 15,8% _ 11%
A m 18,1% . -4,6%
BAA 1 6,9% n 1,2%
i H 0 0,
Efectivo y otros instrumentos | 4,8% 4,8%
La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos Pagina3/ 4
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Politica de inversién

Robeco QI Global Dynamic Duration es un fondo de gestidn que invierte a nivel mundial en bonos del Estado con categoria investment grade. El fondo tiene como objetivo generar crecimiento del
capital a largo plazo. El fondo fomenta criterios AS (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacidn de informacion relativa a las inversiones sostenibles,
integra riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversidn, y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como son las exclusiones regionales,
normativas y de actividad. El fondo emplea derivados para ajustar dindmicamente la duracién (sensibilidad a tipos de interés) de la cartera. El posicionamiento de duracién se basa en nuestro propio
modelo cuantitativo de duracién, que predice el rumbo que tomaran los mercados de bonos utilizando datos del mercado financiero. En nuestras decisiones de distribucion bottom-up por paises se
incluyen las puntuaciones de ASG de los paises. indice de referencia: JPM GBI Global Investment Grade Index (con cobertura en CHF). Aunque podrén incluirse titulos ajenos al indice de referencia, la
mayor parte de los titulos seleccionados con este enfoque pertenecera al indice de referencia. El fondo podra apartarse de las ponderaciones del indice de referencia. El fondo tiene como objetivo
superar a largo plazo al indice de referencia, sin dejar de controlar el riesgo relativo, con la aplicacion de limites (sobre monedas) respecto al grado de desviacién frente al indice de referencia, lo que a
su vez limitard la desviacion de |a rentabilidad frente a dicho indice. El indice de referencia es un indice ponderado del conjunto del mercado que no se atiene a los criterios ASG que fomenta el fondo.

CV del Gestor del fondo

Olaf Penninga es gestor de cartera jefe de |a estrategia Dynamic Duration y gestor de cartera de la estrategia Dynamic High Yield. Desde 2005 es gestor de cartera de Dynamic Duration, y gestor de
cartera jefe desde 2011. Con anterioridad habia sido analista en Robeco, encargandose del analisis de asignacion de renta fija, que englobaba el andlisis empleado por la estrategia Dynamic Duration.
Antes de reincorporarse a Robeco en 2003, Olaf trabajé durante un afio para Interpolis como especialista en econometria de inversion. Su carrera profesional en el sector se inicié en 1998, con Robeco.
Posee un Master en Matemdticas (cum laude) por la Universidad de Leiden. Lodewijk van der Linden es gestor de cartera en el equipo de distribucidn cuantitativa (Quant Allocation). Su drea de
conocimientos es la inversién por factores en mdltiples activos. Antes de incorporarse a Robeco en agosto de 2018, Lodewijk ocupd diversos puestos en Aegon, el mas reciente de jefe de equipo de
informacidn al cliente en Aegon Asset Management. Empez6 su carrera profesional como consultor actuarial en PwC. Tiene un Master en Ciencias Actuariales de la Universidad de Amsterdam y otro en
Econometria y Ciencias de la Gestién de la Universidad Erasmus de Rotterdam. El Sr. Johan Duyvesteyn es gestor de cartera e investigador cuantitativo en Robeco. Johan ha trabajado activamente en la
industria y con Robeco desde 1999. Comenzd su carrera como investigador. Sus dreas de especializacion son la distribucién de mercado en bonos del Estado, sostenibilidad nacional y deuda emergente.
Johan ha publicado diversos articulos en publicaciones académicas de la comunidad financiera, incluyendo el Journal of Empirical Finance, el Journal of Banking and Finance y el Journal of Fixed
Income. Johan posee un doctorado en Finanzas, asi como un master en Econometria financiera (cum laude) por la Universidad Erasmus de Réterdam. En 2005 recibid su autorizacién CFAy esta
registrado en el Dutch Securities Institute.

Team info

Robeco QI Global Dynamic Duration es gestionado por el equipo de Asignacién Cuantitativa de Robeco, compuesto por seis gestores de cartera. El equipo se centra en estrategias de asignacién
cuantitativa, incluidas las de duracién cuantitativa. El equipo colabora estrechamente con equipos de gestion de cartera por fundamentales, asi como con siete analistas de asignacién cuantitativa
especificos. De media, los miembros del equipo de asignacion cuantitativa acumulan dieciocho afios de experiencia en el sector de gestién de activos, catorce de ellos en Robeco.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ninglin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,01% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacion. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacidn. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mds informacién sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El objeto del presente documento es proporcionar a los clientes o potenciales clientes de Robeco Institutional Asset Mangement BV, Sucursal en Espafia, informacidn sobre las posibilidades especificas
ofrecidas por los fondos de Robeco, sin que, en ningtn caso, deba considerarse una invitacién a comprar o vender titulo o producto de inversién alguno. Las decisiones de inversién deben basarse en el
folleto correspondiente, que puede encontrarse en www.robeco.com. Cualquier informacion contenida en el presente documento que no sea informacién facilitada directamente por Robeco estd
expresamente identificada como tal y, aunque proviene de fuentes de informacién consideradas fiables, no se ofrece garantia, implicita o explicita, en cuanto a su certeza. El valor de su inversion puede
fluctuar, no pudiendo considerarse los comportamientos pasados como indicativos de futuros resultados. Robeco Institutional Asset Management BV, Sucursal en Espafia, esta inscrita en el Registro
Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de sucursales de empresas de servicios de inversion del Espacio Econémico Europeo, con el ndmero 24.
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