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ESTAINFORMACION SE OFRECE UNICAMENTE CON FINES DE COMERCIALIZACION

MFS Meridian® Funds

Global Opportunistic Bond Fund

JO MFs

Lainversion en el fondo puede conllevar un riesgo elevado y no ser adecuada para todos los inversores. La rentabilidad pasada no sirve para prever rentabilidades futuras y el capital
estd en riesgo. El valor del fondo puede ser volatil y podria disminuir sustancialmente en un corto periodo de tiempo. Los inversores deben considerar los riesgos, incluyendo el
riesgo de una menor rentabilidad, relacionados con los movimientos de las divisas, entre la divisa de su inversion y la que sirve de base a la cartera, si fuese diferente. Los inversores
no deben basar sus decisiones de inversion Unicamente en el presente documento. Antes realizar cualquier inversion en el fondo, se deben examinar al detalle el folleto de ventas

y los Documentos de datos fundamentales. Los riesgos especificos del fondo incluyen: el riesgo geografico, de bonos, de valores respaldados por hipotecas, de mercados
emergentes, de derivados y de alto rendimiento. Estos riesgos en cuestion asociados al fondo se destacan y definen al final del presente documento.

Equipo deinversion

Jefes de gestion de cartera
Pilar Gdmez-Bravo, CFA

= 11 afios en MFS

= 27 afios en el sector

Robert Spector, CFA

= 19 afios en MFS

= 31 afios en el sector

Gestores de cartera
Neeraj Arora, CFA

= 13 aflos en MFS

= 19 afios en el sector
Ward Brown, CFA, PhD
= 19 aflos en MFS

= 28 afios en el sector
Philipp Burgener, CFA

= 24 aflos en MFS

= 24 afios en el sector
David Cole, CFA

= 20 afios en MFS

= 30 afios en el sector
Andy Li, CFA

= 5afos en MFS

= 19 afios en el sector
Jay Mitchell, CFA

= 24 aflos en MFS

= 24 afios en el sector
Matt Ryan, CFA

= 27 afios en MFS

= 37 afos en el sector
Michael Skatrud, CFA

= 11 afios en MFS

= 28 afos en el sector
Erik Weisman, PhD

= 22 aflos en MFS

= 26 afios en el sector
Gestores de la cartera
institucional**

Owen David Murfin, CFA
= 6 afos en MFS

= 27 afios en el sector
Freida Tay

= 2 aflos en MFS

= 29 afios en el sector
Con efecto a partir del 30 de abril de 2024,
Matt Ryan dejaré de ser gestor de la cartera
del fondo.

indice de referencia del fondo

indice Bloomberg Global
Aggregate (cobertura en USD)

Consulte las metodologias de datos
importantes mas adelante en este
documento.

Los fondos MFS Meridian Funds pueden
registrarse puntualmente para su

venta en otras jurisdicciones, o pueden
comercializarse en los casos en que no se
requiera su inscripcion.

MFS Meridian Funds no se ofrece a la
venta en Estados Unidos ni a personas
estadounidenses. La informacién sobre los
derechos de los inversores esta disponible
eninglésy, ensu caso, en el idioma local
en meridian.mfs.com. MFS Investment
Management Company (Lux) S.ar.l.

podra tomar la decision de terminar los
acuerdos de comercializacion de este
fondo de conformidad con la normativa
correspondiente.

La cartera invierte ampliamente en los mercados de renta fija mundiales, con una asignacion activa de sectores y paises

basada en una evaluacion descendente (“top-down”) y ascendente (“bottom-up”) de las condiciones del mercado.

Puntos clave:

= Unenfoque flexible y adaptable para la asignacion de riesgos que busca generar rentabilidades atractivas a
largo plazo ajustadas al riesgo.

= Unenfoque integrado de investigacion que se esfuerza por identificar ineficiencias en los mercados de renta
fijamundiales.

= Unequipo experimentado de gestion de la cartera que se beneficia de la plataforma de renta fija mundial.

Estructura de la cartera (%) Sectores (%)
M Bonos (107,9) Deuda de mercados emergentes 28,0
M Efectivoy equivalentes Emisiones corporativas de categoria de inversion 21,9
de efectivo 61 Emisiones soberanas no estadounidenses 17,5
Titulos del Tesoro de EE. UU. 16,7
Respaldados por hipotecas 10,6
Emisiones corporativas de alta rentabilidad (high-yield) 6,0
Obligaciones de deuda con garantia prendaria 33
Titulos con garantia hipotecaria residencial 09
-13,0% Otros. Otros consiste en: (i) derivados de divisas y/o Municipales 09
(ii) cualquier compensacion de derivados. Derivados de crédito de alta rentabilidad (high-yield) 0,8
Primeras 10 posiciones Titulos con garantia hipotecaria comercial 0,8
USD IRS 2 afios Receiver 3,412 18 JUN 27 Valores respaldados por activos 0,6
[traxx Eur Xover Ser 40 Receiver 300,00 15 MAY 24 Efectivoy equivalentes de efectivo 51
Futuro Euro BOBL 06 JUN 24 Otros 13,0

Itraxx Eur Xover Ser 40 Receiver 350,00 15 MAY 24

Bono del Tesoro de Italia RegS 4,1% 01 FEB 29

Bonos del Tesoro de Corea 1,875% 10 JUN 29

Futuro a 10 afios sobre bunds en euros 06 JUN 24*

Futuro Euro Schatz a 2 afios 06 JUN 24*

Futuro a 2 afios sobre bonos del Tesoro de EE. UU. 28 JUN 24*

Los derivados, incluidos los futuros y los swaps de tipos de interés, se
clasifican en el sector que, segiin MFS, esté mas relacionado con el
activo subyacente.

*Las posiciones cortas, a diferencia de las largas, se deprecian si el
activo subyacente se revaloriza.

** Asesora e informa sobre la gestion de la cartera, pero no se encarga
de la gestion diaria.

Itraxx Eur Xover Ser 40 5,000 Put 20 DIC 28*
37,4% de posiciones largas y 29,1% de posiciones cortas (*)

Primeros 5 paises (%)

de los activos netos totales Estados Unidos ]

Reino Unido 6,2

Datos de la cartera Corea del Sur 5,2

Activos netos (USD) 452,8 millones Italia 5,0

NUmero de emisiones 648 China 4,4
Ndmero de emisores 344
Vencimiento efec. medio 9,5 aflos
Duracién efec. media 7,1 afos
Rentabilidad a vencimiento 5,4%
Rentabilidad peor escenario 5,3%

Revalorizacion de unainversion de 10.000 ddlares en 7 afios y 1 afio al NAV (%) a 31-mar-24
Acciones de Clase A2USD
— Indice Bloomberg Global Aggregate (cobertura en USD)
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Los rendimientos obtenidos por el fondo asumen la reinversion de dividendos y la distribucién de las plusvalias, pero no incluyen la
comisién de suscripcion. Los resultados habrian sido menos favorables de haberse incluido la comisién de suscripcion. Este ejemplo
tiene Unicamente caracter ilustrativo y no pretende ofrecer una indicacion de la rentabilidad futura de ningtin producto de MFS. La
rentabilidad pasada no es un indicador fiable de rentabilidades futuras.

En el reverso encontrara informacion completa sobre la rentabilidad y avisos importantes.

I PUEDE PERDER VALOR-NO GARANTIZADA I
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RENTABILIDAD TOTAL DEL ANO NATURAL (%), SIN INCLUIR LA COMISION DE SUSCRIPCION A2USD”

‘14 ‘15 ‘16 17
Fondo — — - 3,57
indice de referencia — — — 3,04

RENTABILIDADES ANUALIZADAS AL NAV (%) ~

Ga.stos Fec.r’\a de ] i i i Enloque
Clase corrientes creaciondela  Vida 5afios  3afios 1afio -
%) clase vadeario
ATEUR 1,20 12-jul-16 1,83 1,78 1,34 4,93 2,22
ATUSD 1,20 12-jul-16 1,46 0,96 -1,48 439  -0,27
A2USD 1,20 12-jul-16 1,46 0,96 -1,48 4,37  -0,20
AH1EUR! 1,20 12-jul-16 -0,66 -1,04 -3,34 248 -0,52
[1USD 0,55 12-jul-16 2,13 1,62 -0,84 508 -0,05
IH1EUR' 0,55 12-jul-16 0,09 -0,26 2,54 319  -044
indice de referencia: indice Bloomberg Global Aggregate (cobertura en USD)
EUR — 1,59 1,53 4,76 2,29
usb — 0,80 -1,29 414 0,01

18 19 20 21 22 23
-0,19 10,90 6,10 -2,40 -11,57 8,14
1,76 8,22 5,58 -1,39 -11,22 715
INFORMACION SOBRE LAS CLASES DE ACCIONES
Tasade
distribucion Sedol WKN ISIN CusIP Bloomberg
(%)
— BYSY5L7  A2ACSO  LU1340702932 L6365X811  MGOBAITE LX
— BYSY5SH3  A2ACSX  LU1340702692  L6365X845 MGLOATU LX
3,55 BYSY5)5  A2ACSY  LU1340702775 L6365X837 MGOBA2U LX
— BYSY5M8  A2ACS1  LU1340703070  L6365X795 MGOAHIE LX
- BYSYST5  A2ACS7  LU1340703666 L6365X738 MGOBI1U LX
— BYSY5V7  A2ACS8  LU1340703740 L6365X720 MGOIH1E LX

ESTANDAR DE RENTABILIDAD SEGUN LA DIRECTIVA MIFID II - TASAS A 12 MESES DE LA RENTABILIDAD TOTAL AL NAV (%) EN EL CIERRE DEL PERIODO

ATEUR

ATUSD

A2USD

AH1EUR

[11USD

IH1EUR

indice de referencia: indice Bloomberg Global Aggregate (cobertura en USD)
EUR

usb

La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de rentabilidades futuras.
Todas las inversiones financieras conllevan un elemento de riesgo. El valor de
las inversiones puede subir o bajar y, por tanto, es posible que no recupere la
totalidad del capital inicial invertido.

Los inversores deben considerar los riesgos, incluyendo el riesgo de una menor
rentabilidad, relacionados con los movimientos de las divisas, entre la divisa de su
inversiony la que sirve de base a la cartera, si fuese diferente.

Tenemos disponibles otras clases de acciones, cuya rentabilidad y gastos seran
diferentes.

Los resultados habrian sido inferiores de haberse incluido la comision de
suscripcion, que asciende al 6% del valor liquidativo (NAV), o las comisiones,
cargos u otros gastos que su intermediario financiero pudiera aplicar.

Tenga en cuenta que este producto se gestiona activamente.

El indice de referencia del Fondo se indica unicamente a efectos de comparar la
rentabilidad.

Los resultados de rentabilidad reflejan los gastos corrientes y cualquier subvencién
y exencion de gastos aplicable vigente durante los periodos indicados. Todos los
resultados historicos asumen que las distribuciones dentro del fondo o la clase de
acciones se reinvierten.

La fuente de todos los datos relativos al fondo es MFS. Fuente para la rentabilidad del
indice de referencia: SPAR, FactSet Research Systems Inc.

Fecha de creacion del fondo: 12 de julio de 2016

" Estos resultados representan la variacion porcentual del NAV.

Los periodos inferiores a un afio son efectivos, no anualizados.

tLos gastos corrientes se expresan a una tasa anual como un porcentaje del
patrimonio neto y se basan en los gastos del periodo semestral finalizado el 31 de
julio o el periodo anual finalizado el 31 de enero. Para una Clase con datos disponibles
inferiores al periodo completo o cuando el ajuste es necesario para reflejar los gastos
actuales, la cifra correspondiente a los gastos corrientes es una estimacion. Los

gastos corrientes pueden variar de un afio a otro. Consulte los Documentos de datos
fundamentales de la Clase correspondiente para obtener la informacion de gastos mas
reciente.

" Las clases de acciones cubiertas buscan reducir las fluctuaciones de los tipos

de cambio y rentabilidad producidas entre la correspondiente clase de acciones
cubierta no denominada en la divisa de referencia y las clases no cubiertas del fondo

31-mar-20 31-mar-21 31-mar-22 31-mar-23 31-mar-24
513 -0,18 1,09 -1,88 4,93
3,10 6,37 -4,70 -3,86 4,39
3,09 6,43 -4,78 -3,79 4,37
0,00 5,09 -5,80 -6,46 2,48
3,77 710 -4,16 -3,18 5,08
0,71 5,87 -5,00 -5,56 319
9,08 -5,24 1,49 -1,54 4,76
6,59 1,50 -3,92 -3,86 4,14

denominadas en dicha divisa. En algunas ocasiones, las operaciones de los accionistas
en la clase de acciones podrian resultar en una ganancia o en una pérdida, que podria
ser significativa, en el valor de la clase de acciones atribuible a las actividades de
cobertura del asesor y no a sus actividades de gestion de inversiones. Otras clases de
acciones no compartiran estas ganancias o pérdidas.

Las acciones de Clase | solo se ofertan a determinados inversores institucionales
cualificados.

CALIDAD CREDITICIA* (% DE LOS ACTIVOS NETOS TOTALES)

Gobierno de los EE. UU. 4,5
Agencias federales 10,6
AAA 76
AA 9,4
A 16,7
BBB 28,8
BB 6,3
B 3,0
CCCeinferior 2,1
Otros no calificados 19,0

Calidad crediticia media: A-

MEDIDAS DE RIESGO EN 3 ANOS SEGUIDOS FRENTE AL iNDICE DE
REFERENCIA (A2USD)

Desviacion estandar 6,80 frente a 5,66

La desviacion estandar indica la volatilidad que experimenta la rentabilidad total de
la cartera, que se basa como minimo en 36 rentabilidades mensuales. Cuanto mayor
es la desviacion estandar de la cartera, mayor es su volatilidad.

INDICADOR DE RIESGO, CLASE A2USD

< Menor riesgo Mayor riesgo >
(normalmente menor remuneracion) (normalmente mayor remuneracion)

Bl : 4+ s s 7

La calificacion se basa en la volatilidad historica de las rentabilidades y puede diferir
en el futuro o ser distinta para otras clases del fondo.
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Para mas detalles, incluida la informacion sobre los riesgos y gastos del fondo,
consulte los documentos de emision relativos a ese fondo.

Los inversores pueden obtener de forma gratuita, en formato impreso o electrénico,
los documentos de emision (el folleto de ventas y los Documentos de datos
fundamentales [DDF]), los estatutos y los informes financieros en meridian.mfs.
com, o en las oficinas del agente de pagos, o bien solicitarlos al representante de
cada jurisdiccion o a su intermediario financiero. Los DDF estan disponibles en los
siguientes idiomas: danés, neerlandés, inglés, francés, aleman, italiano, noruego,
portugués, espafiol y sueco. Los folletos de ventas y otros documentos estan
disponibles en inglés. Si desea recibir mas informacién, péngase en contacto con su
representante o agente local de pagos o llame al 352.464.010.600 en Luxemburgo.
Espaiia: consulte la lista completa de distribuidores de fondos MFS Meridian SICAV en
Espana en el sitio web de la CNMV (www.cnmv.es).

MFS Meridian Funds es una sociedad de inversion de capital variable constituida
conforme a la legislacion de Luxemburgo. MFS Investment Management Company
(Lux) S.a.rl. es la sociedad gestora de los Fondos, que tiene su domicilio social en
4, rue Albert Borschette, L-1246, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo (n.°
de inscripcion en el registro B.76.467). La Sociedad gestora y los Fondos han sido
debidamente autorizados por la CSSF (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) en Luxemburgo.

Numero de registro de la CNMV para Espaiia: 68.
Metodologias de datos importantes

Los conceptos “primeras posiciones, caracteristicas de la cartera y ponderaciones”
no reflejan el efecto de la exposicion/ponderaciones para la cobertura de clases de
acciones cubiertas. Las posiciones completas y los activos netos reflejan esta cobertura.

Las caracteristicas de la cartera se basan en una exposicion equivalente que mide en
qué medida variaria el valor de la cartera en respuesta a variaciones de los precios de
un activo mantenido directamente en ella o indirectamente, en caso de un contrato
de derivados. El valor de mercado de la inversién puede ser distinto. La cartera se
gestiona activamente y las posiciones actuales pueden diferir de las indicadas aqui.

Rentabilidad media ponderada a vencimiento de todas las posiciones de la cartera,
excepto efectivo y derivados. La rentabilidad a vencimiento es la rentabilidad anual
prevista de una cartera si todos los valores se mantienen hasta el vencimiento.

Rentabilidad media ponderada en el peor escenario de todas las posiciones de la
cartera, excepto efectivo y derivados. La rentabilidad en el peor escenario es la
rentabilidad anual estimada de una cartera teniendo en cuenta factores como las
provisiones de compra, los pagos anticipados y otras caracteristicas que pueden
afectar al flujo de caja del bono; se asume que no se incurre en incumplimiento. Se
trata de una caracteristica estimada en un momento dado y no de una medida de la
rentabilidad de la cartera.

*El Average Credit Quality (ACQR) es una media ponderada por mercado (que emplea
una escala lineal) de valores incluidos en las categorias de calificacion (rating). Para
los valores distintos a los descritos a continuacion, se asignan ratings (calificaciones)
utilizando ratings de Moody’s, Fitch y Standard & Poor’s y aplicando la siguiente
jerarquia: si las tres agencias otorgan un rating, se asigna el rating del consenso, si es
aplicable, o, sino lo es, el rating medio ; si dos de las tres agencias califican a un valor,
se asigna el menor de los dos. Si ninguna de las tres agencias de calificacion anteriores
asigna un rating, pero DBRS Morningstar califica el valor, se asigna el rating que

DBRS Morningstar haya otorgado. Si ninguna de las cuatro agencias de calificacion
anteriores asigna un rating, pero la Kroll Bond Rating Agency (KBRA) califica el valor,
se asigna el rating que KBRA haya otorgado. Otros no calificados incluyen otros valores
de renta fija sin rating de ninguna agencia. Los ratings se muestran en la escala de S&P
y Fitch (p.ej. AAA). Todos los ratings pueden sufrir cambios. La cartera propiamente
dicha no ha recibido ningun rating de ninguna agencia de calificacion. La calidad
crediticia de un determinado valor o grupo de valores no asegura la estabilidad o
seguridad de una cartera en general. Se proporcionan ratings de calidad de emisiones/
emisores individuales para determinar la solvencia crediticia de tales emisiones/
emisores, que suelen situarse entre AAA, Aaa o AAA (rating mas alto) y D, C o D (rating
mas bajo) segtin S&P, Moody’s y Fitch, respectivamente.

MFS Meridian® Funds - Global Opportunistic Bond Fund

Consideraciones importantes relativas al riesgo

Puede que el fondo no logre su objetivo y/o usted podria perder dinero al invertir en
él. m Bonos: Las inversiones en instrumentos de deuda podrian depreciarse como
consecuencia de, o por la percepcion de, un descenso de la calidad crediticia del
emisor, del prestatario, de la contraparte o de otra entidad responsable del pago, por
una depreciacion de la garantia subyacente, por un cambio en la situacién econémica
o politica, por cambios especificos del emisor o por otras circunstancias. Ciertos
tipos de instrumentos de deuda pueden ser mas sensibles a estos factores y, por lo
tanto, mas volatiles. Ademas, los instrumentos de deuda entrafian un riesgo de tipo
de interés (cuando los tipos de interés suben, los precios suelen bajar). Por lo tanto,
el valor de la cartera puede bajar durante ciclos de subida de tipos. Las carteras que
constan de instrumentos de deuda con duraciones mas largas por lo general son mas
sensibles a una subida de tipos de interés que aquellos que poseen duraciones mas
cortas. En ocasiones, especialmente durante periodos de turbulencias del mercado,
es posible que todos o una gran parte de segmentos del mercado carezcan de un
mercado de negociacion activo. Debido a esto, estos instrumentos pueden ser dificiles
de valorary tal vez no sea posible vender un determinado instrumento o un tipo de
instrumento en un momento concreto o a un precio que resulte aceptable. El precio
de un instrumento que negocia a un tipo de interés negativo responde a cambios de
los tipos de interés como otros instrumentos de deuda; sin embargo, se espera que
un instrumento adquirido a un tipo de interés negativo produzca un rendimiento
negativo si se mantiene hasta su vencimiento. ® Mercados emergentes: La
estructuray amplitud de los mercados emergentes, asi como la supervision normativa,
operativa o de custodia a la que estan sometidos, puede ser inferior a la que ofrecen
los mercados desarrollados y ser mas inestables que estos en el sentido politico,
social, geopolitico 0 economico. ®m Derivados: Las inversiones en derivados pueden
emplearse para adquirir posiciones tanto largas como cortas, pero son sumamente
volatiles, implican un grado de apalancamiento (que puede agrandar las pérdidas) y
entrafian riesgos, aparte de aquellos que son inherentes al indicador o indicadores
subyacentes en los que se basa el derivado, como el riesgo de contraparte y de
liquidez. m Alto rendimiento: Las inversiones en instrumentos de deuda por debajo
del grado de inversion pueden ser mas volatiles y entrafiar un riesgo de impago

mas alto, o encontrarse ya en situacion de impago 0 mora, que los instrumentos de
deuda de mayor calidad. ® Respaldados por hipotecas: Los valores con garantia
hipotecaria pueden ser objeto de una amortizacién anticipada o una ampliacién

del plazo y, por tanto, puede que ofrezcan menos potencial de gananciasy mas
potencial de pérdidas. ® Geografico: Puesto que la cartera puede invertir una parte
considerable de sus activos en emisores ubicados en un solo pais o en un nimero
limitado de paises, esta puede resultar mas volatil que una cartera mas diversificada
geograficamente. ® Lea detenidamente el folleto para obtener mas informacion
sobre estas y otras consideraciones relativas al riesgo.

Referenciay declaraciones de los vendedores

El indice Bloomberg Global Aggregate (cobertura en USD) ofrece una medicion
generalizada de la rentabilidad con cobertura de divisas de los mercados de renta

fija mundiales con categoria de inversion. Los tres componentes principales de este
indice son el U.S. Aggregate, el Pan-European Aggregate, y el Asian-Pacific Aggregate
Indices. El indice también incluye bonos corporativos Euroddlar y Euro-Yen, valores
del gobierno canadiense, de agencias, asi como valores corporativos y de grado de
inversion 144A en USD.

No es posible invertir directamente en un indice.

Fuente: Bloomberg Index Services Limited. BLOOMBERG® es una marca comercial

y una marca de servicio de Bloomberg Finance L.P. y sus filiales (conjuntamente,
“Bloomberg”). Bloomberg o los licenciantes de Bloomberg, poseen todos los derechos
de propiedad de los Bloomberg Indices. Bloomberg no aprueba ni respalda este
material, ni garantiza la exactitud o integridad de la informacion contenida en el
mismo, ni ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a los resultados que
se obtengan del mismoy, en la medida maxima permitida por la ley, tampoco tendra
ninguna responsabilidad por las lesiones o los dafios que se deriven de las mismas.

Salvo cuando se indique lo contrario, los logotipos, nombres de productos y servicios son marcas comerciales de MFS y sus filiales y pueden

estar registradas en determinados paises.
©2024 MFS Investment Management Company (Lux) S.a.r.l.
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