
Objetivo y política de inversión

ElobjetivodelFondoconsisteenobtener rentabilidadmedianteunacombinación
de ingresos corrientes y la revalorizacióndel capital aplicando almismo tiempo
factores medioambientales, sociales y de gobernanza («ESG», por sus siglas
en inglés) en la selección de valores. No existe garantía alguna de que dicho
objetivo se vaya a alcanzar. El Fondo utilizará un enfoque de valor relativo y
crédito fundamental para seleccionar oportunidades en losmercados de renta
fija europeosdealto rendimiento. El enfoquedel valor relativo suponeexaminar
la calificación crediticia fundamental y la expectativa de rendimiento de los
emisores para evaluar qué inversión ofrece la mejor rentabilidad ajustada al
riesgo.
El Fondo trata de conseguir su objetivo mediante la inversión en una cartera
diversificada compuesta principalmente por bonos de alto rendimiento
procedentes de los mercados de renta fija corporativa europea. Estos bonos
dealto rendimiento seránen sumayor parte una combinaciónde instrumentos
de tipo fijo y variable con calificación inferior a la de grado de inversión que
cotizan o se negocian en mercados regulados de todo el mundo. Se espera
que el Fondo invierta principalmente en los mercados europeos de alto
rendimiento, loque incluyebonoscompradosenelmercadoderenta fijaeuropeo
emitidos por emisores europeos y no europeos. El principal y los intereses de
losbonospodránabonarseeneuros, librasesterlinasodólaresestadounidenses
u otras divisas extranjeras.
Las inversiones del Fondo pueden incluir todo tipo de instrumentos de renta
fija, así comoparticipaciones enpréstamos (quepuedenestar titulizados ono),
que tengan la consideración de instrumentos del mercado monetario,
instrumentos de deuda principal garantizados y no garantizados, warrants,
préstamoscongarantíadesegundoorden,deuda intermedia,capital subordinado
yaccionespreferentes emitidas en losmercadoseuropeosdealto rendimiento.
El Fondo también puede emplear, con fines de inversión, gestión del riesgo o
cobertura (aexcepciónde los contratosdedivisas aplazo, lasopcionesdedivisas
y los futuros sobre divisas que únicamente pueden emplearse con fines de
cobertura), transaccionesdederivados (permutasde riesgodecrédito,permutas
de rendimiento total, permutas financieras de tipos de interés, contratos de
divisas a plazo, opciones de divisas y opciones sobre bonos, futuros sobre tipos
de interés y futuros de divisas), cuyos activos de referencia subyacentes serán
bonos, tipos de interés, índices y divisas. El Fondo también puede recurrir a
técnicas de gestión eficaz de la cartera, según se describe en el Suplemento.

El Fondonopodrácontarconunapalancamientomediantederivadosquesupere
el 100% de su patrimonio neto.
El gestor de inversioneshadeterminadoqueel Fondopromueve características
de sostenibilidadgracias al usode suprocesodeevaluación interno, queanaliza
los valores basándose en criterios de ESG establecidos por el comité de ESG
de renta fija de PGIM («el Comité de ESG»). El Fondo busca evitar realizar
inversiones en emisores que participan en actividades que no cumplen con
determinados criterios de inversión socialmente responsable establecidos por
el Comité de ESG. Aunqueel Fondopromueve características de sostenibilidad,
la sostenibilidad no es su objetivo de inversión.
Actualmente no se prevé que se vaya a distribuir dividendos con respecto a
esta Clase. Se prevé que el Fondo conserve las rentas netas de la inversión
atribuibles a esta Clase, lo cual incrementará el valor liquidativo de la acción
de la Clase.
El Fondo toma como referencia el ICE BofA European Currency Non-Financial
High Yield 2% Constrained Index (el «Índice de referencia»), que replica la
rentabilidad de la deuda corporativa denominada en EUR y GBP, de categoría
inferiora investmentgrade,emitidapúblicamenteen losmercadosdeeurobonos,
los mercados domésticos en libras esterlinas o en euros. Si bien el Fondo se
gestionade formaactiva, el Índice de referencia seutilizará con fines de gestión
del riesgo(realizacióndecomprobacionesadicionalesconrespectoa lasposiciones
del Fondo que tengan una ponderación inferior o superior a la del Índice de
referencia), así como con fines de comparación de la rentabilidad. El Índice de
referencia no constituye una referencia para alcanzar las características de
sostenibilidad que fomenta el Fondo.
Los costes de transacción de la cartera, los cuales abona el Fondo, así como
los costesque figuranmásabajoen la sección«Gastos», pueden incidir de forma
significativa en su rentabilidad.
Los inversorespueden suscribir y reembolsar sus acciones en cualquier día hábil
para el Fondo.
Este Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean vender sus
acciones a corto plazo.
Las acciones están denominadas en euros. La divisa base del Fondo es el euros.
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La categoría de riesgo del Fondo 4 se ha calculado mediante datos históricos
simulados, los cuales puedenno constituir una indicación fiable del futuroperfil
de riesgo del Fondo.
La calificación de riesgo del Fondo se calcula mediante un método estándar
empleado por todos los fondos OICVM, que muestra su posición en lo que se
refiereasuriesgorelativoyasupotencialderentabilidadbasadoen la fluctuación
de susprecios enel pasado. La categoríade riesgomostradanoestá garantizada
y puede variar a lo largo del tiempo. La asignación a la categoría más baja no
implica que la inversión esté «libre de riesgos».
A continuación se detallan algunos riesgos de los que debe ser consciente que
pueden generar una pérdida o una reducción del valor de sus inversiones. Esta
relación de riesgos no es exhaustiva. Antes de invertir en el Fondo los posibles
inversores deben consultar el folleto, así como a sus asesores profesionales.
Riesgodebonosbasura: Los bonos de alto riesgo y alto rendimiento presentan
características principalmente especulativas, como un riesgo crediticio
particularmente alto. El mercado de bonos sin grado de inversión puede

experimentar fluctuaciones de precio repentinas y bruscas y convertirse en
ilíquido debido a diversos factores.

Riesgo demercados emergentes: El Fondo invierte enmercados emergentes,
los cuales puedenexperimentar inestabilidades políticas, demercado, sociales,
normativas o económicas. Dichas inestabilidades pueden contribuir a reducir
el valor de las inversiones del Fondo.

Riesgo de rescate: Si un emisor ejerce su derecho al reembolso de un valor
antes de su vencimiento (rescate), el Fondo puede no recuperar el importe
total de su inversión inicial y puede verse obligado a reinvertir en valores de
menor rendimiento, valores con mayores riesgos de crédito o con otras
características menos favorables.

Riesgo de créditos bancarios: La capacidad del Fondo para recibir pagos de
capital e interesesyotros importes relacionadosconpréstamos (yaseamediante
participaciones, cesiones u otros) dependerá principalmente de la situación
financieradelprestatario. Elhechodequeel Fondonorecibapagosprogramados
de intereses o capital de un préstamo a causa de un incumplimiento de pago,
quiebra o cualquier otra razón podría ocasionar un perjuicio para los ingresos
del Fondo y reducir el valor de sus activos.

Riesgo de depósito: Los activos que se negocian en mercados en los que no
sehandesarrolladopor completo los sistemasdedepósitoo liquidaciónpueden
verse expuestos a un riesgo en aquellas circunstancias en las que el depositario
no tendrá mayor o menor responsabilidad que en otros países o regiones.

DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR
El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promoción
comercial. La ley exige que se facilite esta información para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir

en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisión fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.
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Gastos

Losgastosqueustedsoporta sedestinanasufragar los costesdel Fondo, incluidos
losdecomercializaciónydistribución.Estosgastosreducenelcrecimientopotencial
de su inversión.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversión:

Gastos de entrada Ninguno

Gastos de salida Ninguno

Este es el importe máximo que puede detraerse de su capital antes
de proceder a la inversión o antes de abonar el producto de la
inversión.

Gastos detraídos del Fondo a lo largo de un año:

Gastos corrientes 0,54%

Gastos detraídos del Fondo en determinadas condiciones
específicas:

Comisión de
rentabilidad Ninguna

Los gastos de entrada y salida que se indican constituyen cifrasmáximas. Puede
que en algunos casos usted paguemenos. Consúltelo con su asesor financiero.
Los gastos corrientes sebasanen los gastosdel periodoque finalizóenDiciembre
de 2020. Esta cifra puede variar de un año a otro. Esta excluye los costes de
transacciónde la cartera, salvoenel casodeungastodeentradaosalidaabonado
por el Fondo en elmomento de la suscripción o el reembolso de participaciones
en otra institución de inversión colectiva.
Para obtenermás información sobre los gastos, consulte la sección titulada Fees
and Expenses (Comisiones y gastos) del folleto y el suplemento del Fondo, que
puede obtenerse a través del correspondiente distribuidor.
A fin de reflejar los costes que conlleva operar con los activos del Fondo, puede
aplicarse un ajuste por dilución a la suscripción o el reembolso de acciones.

Rentabilidad histórica
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Clase de acumulación I EUR 
ICE BofA BB−B Euro High Yield Non−Financial Fixed & Floating 
Rate Constrained Index (EUR Hedged)

• La rentabilidad histórica no es un indicador fiable de los resultados futuros.

• La política de inversión del Fondo y su Índice de referencia cambiaron el 30
de septiembre de 2021 y los datos de rentabilidad citados reflejan
rentabilidades pasadas que se obtuvieron en circunstancias que ya no son
aplicables. Los datos de rentabilidad histórica que se muestran en el gráfico
para los periodos anuales anteriores a esa fecha se refieren a la rentabilidad
del Fondo frente al anterior Índice de referencia, el ICE BofA BB-B Euro High
Yield Non-Financial Fixed & Floating Rate Constrained Index.

• Para el cálculo de la rentabilidad histórica se tienen en cuenta todos los
gastos y comisiones, salvo los gastos de entrada o salida.

• El valor de esta Clase se ha calculado en euros.

• El Fondo se lanzó el 18 de agosto de 2016. El Fondo se reajustó el 30 de
septiembre de 2021. La Clase se lanzó el 18 de agosto de 2016.

Información práctica

State Street Custodial Services (Ireland) Limited se encarga de custodiar los activos del Fondo. El Fondo es un subfondo de la Sociedad. Los activos y pasivos de
este Fondo están segregados de los del resto de subfondos de la Sociedad. Los accionistas pueden solicitar que sus acciones del Fondo sean canjeadas por acciones
de otro subfondo de la Sociedad, tal como se indica en el apartado «Conversion of Shares» (Conversión de acciones) del folleto.
A través del correspondiente distribuidor puede obtenerse información adicional sobre el Fondo (incluidos el folleto y el suplemento vigentes, el valor liquidativo
de las acciones del Fondo y los últimos estados financieros). Puede consultar los pormenores de la política de remuneración de la Sociedad enwww.pgimfunds.com.

La Sociedad está sujeta a la legislación tributaria irlandesa, lo cual puede repercutir en su situación tributaria personal como inversor en el Fondo. Antes de invertir
en el Fondo los inversores deben consultar a sus asesores fiscales.

La Sociedadúnicamente incurrirá en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que resulten engañosas, inexactas o incoherentes
frente a las correspondientes partes del folleto y el suplemento del Fondo.

 

 

Esta Sociedad ha sido autorizada en Irlanda y está regulada por el Banco Central de Irlanda.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 30 de septiembre de 2021.


