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El fondo Renta 4 Renta fija internacional estd disefiado para inversores que desean tener parte de sus activos expuestos a valores de renta fija publica y corporativa,
emitidos y cotizados a nivel global, también en los mercados emergentes. Al menos el 50% de su patrimonio neto serd invertido en valores de renta fija con
calificaciones crediticias medias (entre BBB+ y BBB-) o mas altas. Otros valores de renta fija pueden tener calificaciones mas bajas o no estar calificados. Las
calificaciones enumeradas anteriormente estan relacionadas con esas asignadas por Standard & Poor"s u otras calificaciones equivalentes por otras agencias de crédito
reconocidas. Hasta el 100% del patrimonio neto del Compartimento puede invertirse en valores emitidos o garantizados por un solo Estado miembro de la UE o sus
autoridades locales, otro Estado miembro de la OCDE o cualquier organizacién publica internacional de la que uno o mas Estados miembro de la UE sean miembros.
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—— RENTA 4 - RENTA FIJA INTERNACIONAL | EUR Benchmark
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
Tabla de Compaortamiento
Ene Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Ano
Fondo -0,33% -1,14% 2016 -0,88%
Benchmark 0,04% -0,48% -0,27%
Fondo 0,47% 0,84% 0,20% 0,21% 0,25% -0,03% 0,23% 0,22% 0,14% 0,22% -0,13% -0,20% | 2017 2,44%
Benchmark | -1,41%  2,19% -0,69% -0,72% -151% -1,60% -191% 045% -0,17%  1,04% -1,07% -0,77% -6,09%
Fondo 0,28% -1,03% -0,51% -0,72% -1,40% -0,65% 0,46% -0,77% 0,13% -1,47% -1,09% -0,55% | 2018 -7,09%
Benchmark | -2,46%  0,71% 0,22% 0,37% 2,92% -0,33% -0,38%  1,08% -0,98% 1,52% 0,01% 1,12% 3,78%
Fondo 1,19% 0,20% 0,26% 0,47% 2019 2,13%
Benchmark | 1,24%  0,39%  2,88% -0,11% 4,44%

Caomentario del Gesfor

Renta 4 Renta Fija Internacional | EUR se revalorizado +0,47% en euros en abril asumiendo el coste
de cobertura de divisa dado que el pool de este fondo estd denominado en USD. Ello hace que la
rentabilidad en lo que llevamos de afio sea de +2,13%.

En abril hemos asistido a la recuperacion de la rentabilidad del bund hasta niveles positivos, a la
vez que los spreads de crédito corporativo seguian estrechando y los principales indices de renta
variable, tanto en Europa como en EEUU, se situaban en o préximos a maximos histdricos. Cabe
destacar cierta mejora de las perspectivas econémicas, especialmente por cierta recuperacién de
los indicadores procedentes de China, que apoyan la tesis de que asistiremos a un nuevo impulso
de esta economia, asi como de la europea (muy expuesta al sector exterior) en la segunda mitad de
afo. Por su lado, en cuanto a los principales riesgos geopoliticos, destacar la extensién del brexit,
por lo que esta incertidumbre pasa a un segundo plano, aunque si se descarta un hard brexit,
mientras las negociaciones entre EEUU y China durante el mes de abril progresaron
adecuadamente, respaldando en ambos casos el optimismo de los mercados.

Por Gltimo, sefialar que la temporada de presentacién de resultados empresariales (1T2019) esta
siendo bastante positiva, con las compafiias mejorando las expectativas de los analistas (si bien
éstas habian sido revisadas significativamente a la baja).
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RF Flexible Global-EUR Cubierto

J.P. Morgan Global Aggregate Bond
Index - Total Return Unhedged

12/10/2016

LU1475744105

Renta 4 Luxemburgo
Pictet & Cie (Europe) S.A.
KPMG Luxemburgo

EUR

Renfabilidades

2019
3 meses
6 meses
1 afio

96,35 €

9.334.853 €
0,75%
9,00%
0,05%
Sin comisién
Sin comision
1,23%

Fondo Benchmark Dif.
2,13% 4,44% -2,31%
1,10% 3,16% -2,06%
0,34% 5,79% -5,45%
-3,20% 9,69% -12,89%

1/2



renfakluxembourg

Dafos Estadisticos Mayores posiciones
Fondo 4.625% ARDAGH PKG FIN.16/23 SR 144A 5,42% FR RBS GROUP 17/23 SR 5,38%
FR CREDIT AGRICOLE LDN 18/23 SR S 5,34% FR DEUTSCHE BANK NY 17/22 SR 5,24%
RATIOS 5.75% BRASKEM FINANCE 11/21 4,45% FR GOLDMAN SACHS GRP 16/21 SR 4,34%
Volatilidad® 2,81% FR ING GROEP 17/22 SR 4,34% FR BARCLAYS 17/23 SR 4,32%
Ratio Sharpe’ 1,14 3.50 % ADANI PORTS 15/20 SR 144A 4,29% 8 % PEMEX -GL- 09/19 4,29%
Downside Risk* 1,52%
1 N . .
Beta 0.182 Exposicion Sectorial
Alpha’ -1,444
Correlacién* -0,550 0TROS
MACHINERY & APPARELS ]
DESDE 12/10/2016 SOUVERNMENTS, CANTONS, ... \ ‘~\
Mejor Mes 1,19% CHEMICALS
Peor Mes _1 47% IONAL ORGANISATIONS ~ \ L
% Meses Positivos 54,8% PARTEMENT STORES \
% Meses Negativos 45,2% PETROLEUM | Nk & OTHER CRED
Subida media 0,37%

Bajada media 0,71% & TRANSPORTATION '
PACKAGING INDUSTRIES

DRAWDOWN DESDE 30/04/2018
Maximo Drawdown -5,29%

HOLDING & FINANCIAL TRUST /
! DATOS ESTADISTICOS: 1 ARO

@ BANK & OTHER CREDIT INSTITUTIONS 49,39%
@ HOLDING & FINANCIAL TRUST 12,44%
() PACKAGING INDUSTRIES 5,42%
(@ TRAFFIC & TRANSPORTATION 4,29%
PETROLEUM 4,29%
RETAIL TRADE & DEPARTEMENT STORES 3,31%
SUPRANATIONAL ORGANISATIONS 3,23%
CHEMICALS 2,81%

COUNTRIES AND CENTRAL GOUVERNMENTS, CANTONS, 2,74%

MACHINERY & APPARELS 2,67%
OTROS 7,51%

Exposicion Divisas
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‘ +352 20800 119 01
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@ @jivictoriano

@ UsD 93,20%
© EWR 3,85%
© cop 1,04%

Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion, venta o cualquier tipo de transaccién con las participaciones del Fondo. Ninguna informacion contenida en él debe interpretarse como
asesoramiento o consejo. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los fondos
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Todos los datos contenidos en este informe estan elaboradas con
exactitud, salvo error u omisién tipograficos.

? Nivel de Riesgo UCITS; 1 = [Potencialmente menor rendimiento. Menor riesgo] 7 = [Potencialmente mayor rendimiento. Mayor riesgo]. La categorfa -1- no significa que la inversién esté libre de riesgo. Este dato es
indicativo del riesgo del fondo y esté calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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