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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacién inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general




Politica de inversion: Politica de inversion: Se siguen técnicas de gestion tradicional y alternativa. No cuenta con indice de
referencia.

Invertira entre un 50% y un 100% del patrimonio en acciones y participaciones de IIC financieras, armonizadas o no (éstas
tltimas maximo 30%) que no inviertan mas del 10% en otras IIC, pertenecientes o no a la SGIIC. Podran ser nacionales e
internacionales, en cuya gestion prevalezcan criterios de flexibilidad y rentabilidades sostenidas en el tiempo, pudiendo
invertir hasta 20% en IIC de gestion alternativa.

El Fondo invertira fundamentalmente en IIC cuyo universo inversor o benchmark sera similar, cuya posicion sera cubierta
con venta de futuros sobre el benchmark mas representativo y liquido. El objetivo es obtener una rentabilidad igual al
diferencial de rentabilidad sobre el benchmark afiadido por los gestores a sus fondos (alfa).

Podra invertir hasta el 100% de la exposicién total, directa o indirectamente, en activos de RV/RF, privada/publica
(incluyendo depésitos e instrumentos mercado monetario no cotizados liquidos) sin predeterminacion ni de divisas ni de
mercados. Max. 40% emergentes.

RV: se invierte en valores de cualquier capitalizacion y sector.

RF: las emisiones tendran calidad alta (minimo A-) y media (BBB+ a BBB-),y hasta 10% de la exposicién podra estar en
baja calidad (inferior a BBB-). Tendran, como minimo, el rating descrito o el de Espafia en cada momento si fuera inferior.
La duracion media de la cartera RF (directa e indirecta) sera de 0 a 15 afios.

La Sociedad cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta y por el apalancamiento que conllevan.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,18 -0,36 -0,38

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.969.510,6
CLASE GD 0 216 EUR 0,00 1.00 EUR NO
CLASE R 112.047,15 34 EUR 0,00 1.00 EUR NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE GD EUR 17.025 7.465 10.278 13.351
CLASER EUR 967
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE GD EUR 8,6441 9,6820 9,5961 9,5411
CLASER EUR 8,6319

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE

GD 0,20 0,20 0,20 0,20 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE R 2,76 2,76 2,76 2,76 patrimonio 0,19 0,19 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE GD .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -2,07 0,13 0,90 0,58 -2,32

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,93 26-08-2022 -1,93 26-08-2022 -3,17 09-11-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,32 07-07-2022 1,32 07-07-2022 2,73 13-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,49 11,49 5,20 4,10 4,40 8,95 5,30

Ibex-35 20,51 16,45 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
VaR histérico del

L 3,73 3,75 3,75 3,89 2,29

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,23 0,43 0,44 1,72 1,89 2,03

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
afos s
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC -5,99

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,93 26-08-2022 -1,93 26-08-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,32 07-07-2022 1,32 07-07-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 3,40 2,97

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 4.023 0 4,25
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 1.005 11 -2,36
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 15.567 132 -1,96
Renta Variable Euro 13.517 406 -6,62
Renta Variable Internacional
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 1.378 34 -5,99
Global 416 7 -3,84
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice




Patrimonio

L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 35.906 590 -3,21
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.414 96,79 5.534 90,93
* Cartera interior 2.107 11,71 2.749 45,17
* Cartera exterior 15.249 84,75 2.759 45,33
* Intereses de la cartera de inversion 59 0,33 25 0,41
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 733 4,07 277 4,55
(+/-) RESTO -155 -0,86 275 4,52

TOTAL PATRIMONIO 17.992 100,00 % 6.086 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.086 7.048 7.465
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 59,40 -10,90 99,86 -1.828,79
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,21 -3,24 -10,86 311,67
(+) Rendimientos de gestion -3,96 -2,99 -10,13 319,64
+ Intereses 0,14 0,03 0,27 1.330,87
+ Dividendos 0,10 0,00 0,19 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,79 -0,48 -1,72 428,06
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,97 0,00 -5,42 -355.178,12
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,54 6,23 8,86 -72,61
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,97 -8,78 -12,29 -64,99
+ Oftros resultados -0,01 0,00 -0,01 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,28 -0,80 192,11
- Comision de gestion -0,22 -0,24 -0,68 198,66
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 220,80
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,04 -24,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 -0,55
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,02 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,03 0,07 4,99
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,03 0,07 -2,61
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 17.992 6.086 17.992




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.740 9,67 865 14,22
TOTAL RENTA FIJA 1.740 9,67 865 14,22
TOTAL RV COTIZADA 367 2,04 160 2,63
TOTAL RENTA VARIABLE 367 2,04 160 2,63
TOTAL IIC 1724 28,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.107 11,71 2.749 45,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.653 20,29 965 15,86
TOTAL RENTA FIJA 3.653 20,29 965 15,86
TOTAL RV COTIZADA 7.887 43,83

TOTAL RENTA VARIABLE 7.887 43,83

TOTAL IIC 3.749 20,85 1.745 28,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.289 84,97 2.710 44,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.395 96,68 5.459 89,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|l RENTA VARIABLE @ RENTA FA @ lICs OTROS‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compras al »
CAIXABANK 0.375 18/11/2026 174 Inversion
contado
Compras al »
BANCO SANTANDER 3.625 27/09/2026 198 Inversion
contado
Compras al »
BANCO SABADELL 0.875 05/03/2023 EUR 99 Inversion
contado
Compras al -
SOCIETE GENERALE 0.75 26/5/2023 198 Inversion
contado
Compras al -
BBVASM 1.00 21/06/2026 180 Inversion
contado
Total subyacente renta fija 850
Futuros L.
S&P 500 INDEX 1.213 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 1213
TOTAL OBLIGACIONES 2063

4. Hechos relevantes
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SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El depositario ha actuado como intermediario en la totalidad de las operaciones de Forex y REPO que ha realizado la 1IC
durante el periodo de referencia.

Solventis Solventis Zeus Patrimonio Global, F.I. ha llevado a cabo ventas de ES0117106007 Solventis EOS European
Equity FI por importe de 897 mil euros (109.892,79 titulos), suponiendo esto un 8,08% sobre el total del patrimonio medio
Solventis AV SA ha recibido comision por mediacion de 1IC gestionadas por Solvenits SGIIC SA durante el periodo de
referencia. : 1,39 - 0,01%

Solventis AV SA ha recibido comisiones en concepto de comision de intermediacién durante el periodo de referencia. :
10,37 - 0,09%

El depositario ha actuado como liquidador en la totalidad de las compras y ventas de titulos que ha realizado la 1IC durante
el periodo de referencia, excepto la operativa de derivados.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. Situacion de los Mercados.

a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

A lo largo del tercer trimestre las politicas monetarias han seguido marcando el ritmo en todas las areas econdmicas. El
BCE subia los tipos de interés en Julio por primera vez en méas de 10 afios, con una primera subida de 50 pb., saliendo de
los niveles negativos de los depdsitos, y con las miras puestas en aumentar de forma gradual los tipos hacia un entorno
neutral. En la reunién de Julio también se present6 el TPI, herramienta definida por el BCE como el instrumento necesario
para contrarrestar las dindmicas de mercado injustificadas tras el fuerte aumento de los diferenciales de la deuda
soberana italiana. En septiembre se llevd a cabo la segunda subida del afio, por 75 pb., la mayor subida de la historia,
situando los depésitos en el 0,75%, el tipo de las operaciones de refinanciacién en el 1,25% y las lineas de crédito
marginal en el 1,50%. Estas medidas tan agresivas tenian como Unico objetivo contener las altas tasas de inflacion, donde
el encarecimiento de la energia y el cierre en septiembre del suministro de gas procedente de Rusia a través del
gasoducto Nord stream ha llevado las tasas a niveles nunca observados.

En Europa a lo largo del trimestre existieron otros focos de interés, como por ejemplo la prima de riesgo del Bono Italiano,
gue se disparaba en el trimestre, a causa de la incertidumbre politica instaurada en el pais una vez conocidos los
resultados electorales que otorgaban la victoria a Giorgia Meloni, lider de la ultraderecha.

Otro foco de interés, fueron las medidas fiscales expansivas llevadas a cabo por el gobierno de Inglaterra que
confrontaban directamente con las medias realizadas hasta la fecha por el BoE. La autoridad britanica situaba en
septiembre los tipos de interés en el 2,25%, con una subida de 50 pb. y se acordaba la reduccién de compra de bonos por
un montante de 80.000 millones de libras durante los préximos 12 meses. Liz truss, presentaba en septiembre un
ambicioso programa de estimulos fiscales para los préximos 5 afios, por un importe de 161.000 millones de libras,
cancelando entre otros el aumento del impuesto de sociedades, aprobando la reduccion del IRPF al 19% a partide de abril
del 2023, asi como planes estratégicos tanto para obra civil como publica y la intervencion del mercado del gas y eléctrico
con el objetivo de contener los precios. El mercado se mostro gran preocupacion sobre el efecto que estas medias podrian
tener en la inflacion y se produjeron fuertes movimientos en la renta fija britanica, llevando el gilt a dos afios por encima
del 4,5%. El BoE, anuncio de forma extraordinaria la compra temporal de bonos en los vencimientos mas largos y se
pospondria asi la reduccion de balance, esta intervencién tranquilizo el mercado de renta fija, frenando la fuerte
depreciacion de la libra.

La Reserva Federal por su parte volvia a subir los tipos de interés, con dos subidas de 75 pb. cada una. En la dltima
reunién del trimestre, se facilitd la proyeccién de subidas esperada tanto para este afio como para los afios siguientes,
situando los tipos en el rango 4,25%-4,50% para finales de 2022, y de 4,6% para 2023. Adicionalmente, las previsiones
del PIB también se revisaban a la baja, y con una estimacién de crecimiento para 2022 del 0,2%, frente a la anterior
estimacion realizada en junio que era del 1,7%. Las proyecciones de crecimiento para 2023 también se veian recortadas
pasando a ser la nueva estimacion del 1,2%. La Reserva Federal estimd que la inflacién no volvera a su nivel objetivo del
2% antes del 2025. Las subidas de tipos por parte de la FED se reflejaban en la rentabilidad del T-Note a 10 afios, donde
estuvo cerca del 4%, niveles que no se tocaban desde 2008. En Estados Unidos, los indicadores macroeconémicos
continuaban dando sefiales de resistencia, como la vivienda y el consumo, mientras que el IPC publicado en Julio daba la
sorpresa al llegar hasta el 9,1% a. Si bien es cierto que se aprecio cierta reversion en algunos datos, que en definitiva es
una sefial de que los ajustes en clave de politica monetaria se estan llegando a observar en la economia.

En China, las autoridades trataban de hacer fuerte el yuan, ya que una politica monetaria divergente intentaba depreciar la
moneda. Entre las diferentes medidas tomadas para evitar la depreciacion del yuan, se aposté por la reduccion del
coeficiente de caja requerido a depoésitos en moneda extranjera, se fijaron tipos de cambio mas fuertes para asi limitar
fluctuaciones. El Banco de Japon, por su parte mantenia el tipo en el -0,1%, y se reafirmaba en la alta incertidumbre que
hay alrededor de las perspectivas del pais. La intervencion del Ministerio de hacienda para apuntalar la divisa por primera
vez desde 1988 echando mano de la reserva que tiene el pais, ayudé a que la moneda se revalorizase.

En cuanto a los mercados de renta variable, vimos como a principios de trimestre los mercados tuvieron un fuerte rebote
gue dur6 hasta mediados de agosto, para luego caer nuevamente hasta minimos del afio. Este rebote fue causado por la
suma de diversos factores técnicos y las declaraciones con un tono un poco méas suaves por parte de la FED.
Posteriormente a estos factores, se afiadio la publicacion de resultados trimestrales del primer semestre.
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En esta publicacién, el mercado estaba esperando un fuerte impacto en los margenes de las compaiiias y los primeros
signos de desaceleracion en la demanda del consumidor final, lo cual no ocurrié. La mayoria de compafiias se mostraban
muy confiadas en cuanto a la demanda y estaban tomando acciones para reducir el impacto de la subida en la energia.
Veiamos como unos de los sectores mas beneficiados era el sector bancario, donde la subida de tipos de interés
impactaba muy favorablemente en los ingresos provenientes de las hipotecas.

b. indice de referencia

MSCI World Index Net Total Return por la parte invertida en RV + Bloomberg EuroAgg 3-5 year total Return Index Value
Unhedged EUR por la parte invertida en RF.

c. Evolucion del Patrimonio, Participes, Rentabilidad y gastos de la IIC

- La Rentabilidad obtenida por la IIC en el periodo de referencia ha sido del -5,64% para la clase GD y del -5,79% para la
clase R.

NOTA: Rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad de la presente Institucion de
Inversion Colectiva no esta garantizada.

- Respecto al Patrimonio, éste se ha situado a cierre del periodo de referencia en 17.024.599,26 EUR para la clase GD
(+322,02% respecto el cierre del periodo de referencia anterior) y en 967.175,78 EUR para la clase R (-84,11% respecto al
periodo de referencia anterior).

- En cuanto al nimero de Participes, la IIC ha cerrado el periodo con 216 participes titulares de 1.969.510,60
participaciones en la clase GD (+35 respecto el cierre del periodo de referencia anterior) y con 24 participes titulares de
112.047,15 participaciones en la clase R (-204 respecto el cierre del periodo de referencia anterior).

La ratio de gastos se sitla en un 0,85% (al final del periodo de referencia).

Las retrocesiones por inversion en otras 1ICs del grupo han sido de 0,00 EUR (acumulado al final del periodo de
referencia).

d. Rendimiento de la IIC en comparacion con el resto de 1ICs de la gestora

IIC Categoria Rentabilidad 3T Rentabilidad YTD

Solventis Atenea, SICAV SICAV. Global -15,69% -21,55%

Solventis Eos, SICAV SICAV. RV Euro -6,47% -25,50%

RG27, SICAV SICAV. Global -4,12% -16,64%

Inversiones Montllor, SICAV SICAV. Global -0,93% -12,19%

Long Term Investments, SICAV SICAV. Global -0,71% -12,63%

Seis Global Investment, SICAV SICAV. Global -0,30% -14,87%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - R Fondo de Inversiéon. Global -5,79% -10,85%

Solventis Zeus Patrimonio Global, FI - GD Fondo de Inversion. Global -5,64% -5,64%

Solventis Eos European Equity, FI Fondo de Inversion. RV Euro -6,61% -25,08%

Altium Inver Plus, SICAV SICAV. Global -1,50% -15,13%

Solventis Aura Iberian Equity, FI Fondo de Inversion. RV Ibérica -6,65% -10,27%

Global Mix Fund, FI Fondo de Inversién. RV Global -1,96% -8,52%

Solventis Cronos RF Internacional, FI - GD Fondo de Inversién. RF Internacional -5,69% -5,69%

Solventis Cronos RF Internacional, Fl - R Fondo de Inversién. RF Internacional -2,09% -2,09%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - GD Fondo de Inversion. RF Mixta -2,36% -2,77%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Hércules Equilibrado - R Fondo de Inversion. RF Mixta -2,35% -2,35%

Solventis Hermes Multigestion, FI / Lennix Global - R Fondo de Inversién. Global -3,84% -4,31%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - Inst Fondo de Inversion Libre. 1,14% 5,08%

Spanish Direct Leasing Fund FIL - BP Fondo de Inversion Libre. 1,07% 4,88%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - PC Fondo de Inversién Libre. 5,32% 4,11%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - BP Fondo de Inversion Libre. 5,22% 3,80%

Spanish Direct Leasing Fund FIL Il - Inst Fondo de Inversion Libre. 0,00% 0,00%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Renta Variable:

Durante el periodo se ha desinvertido de posiciones donde la habilidad de la empresa a hacer frente al incremento de
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costes energéticos y salariales ha sido menor de lo esperado. Ejemplos de estas empresas podrian ser Kion y Smurfit
Kappa. También cerrado la posicién en Adobe Systems después de que la empresa pagase un multiplo muy alto en su
ultima compra. El importe generado, se ha destinado a sobre ponderar o a abrir nuevas posiciones donde la empresa ha
demostrado gran capacidad de adaptarse a un escenario tan complicado como el actual. En este aspecto, se han tomado
posiciones en el sector del lujo, donde creemos que la sensibilidad a la demanda de los consumidores en general, sera
menor. Ejemplos de estas empresas podrian se L¢,Oreal y LVMH.

Derivados:

Al cierre del trimestre, el fondo mantenia las siguientes posiciones en productos derivados.

- Futuros del mini SP500 con vencimiento diciembre 2022

Inversiones en otras IIC:

Al final del trimestre el fondo mantiene exposicion en otras IIC.

Las IIC en las que invierte la Sicav son iShares EUR Financials All ETF, PIMCO GIS Low Duration Global, Nordea 1
SICAV - European Cros, DPAM L Bonds EUR Corporate High Yield, Lyxor Euro Government Bond 3-5 ETF, Ishares Corg
MSCI Japan, BGF - Sustainable New Energy 12 EUR, Pictet ¢, Security, Fidelity - Asian Aggress YA USD, CS Investment
Funds 2 ¢ Infrastructure.

Renta Fija:

Durante el trimestre se ha comenzado a construir la cartera, teniendo una exposicion en renta fija del 40,76%. El 12,1%
corresponde a vehiculos, tanto bonos directos como una ETF, que invierten en deuda gubernamental. El 28,66% restante
esta invertido en renta fija corporativa, ya sea en bonos directos, como en ETFs o Fondos de inversion. Las emisiones
adquiridas son las siguientes:

- DE0001102390 DBR 0,5% 15/02/2026

- ES0000012G91 SPGB 0% 31/01/2026

- FR0013508470 FRTR 0% 25/02/2026

- IT0005370306 BTPS 2,10% 15/07/2026

- LU1650488494 Lyxor Euro Government Bond 3-5 ETF

- IEOOB87RLX93 iShares EUR Financials All ETF

- IEOOBJTCNZ54 PIMCO GIS Low Duration Global

- LU0733672124 Nordea 1 SICAV - European Cros

- LU0966249640 DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD "F" (EUR) AC

- ES0213679HN2 BKTSM 0,875% 08/07/2026

- ES0305293005 GRN 4,95% 15/12/2025

- XS1169832810 TITIM 3,25% 16/01/2023

- XS$1392459381 CS 1,5% 10/04/2026

- XS§1598757760 GRF 3,20% 01/05/2025

- XS$1808395930 COLSM 2% 17/04/2026

- XS51814065345 GESTSM 3,25% Vto 30/04/2026

- X$1995781546 CCHLN 1% 14/05/2027

- XS2004795725 NNGRNV 0,375% 31/05/2023

- XS2020581752 IAGLN 1,5% 04/07/2027

- XS2202907510 SPMIM 3,375% Vto 15/07/2026

- XS2244322082 ROLLS 4,625% 16/02/2026

- XS2343873597 AEDASH 4% 15/08/2026

a. Operativa del préstamo de valores

N/A

b. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

N/A

c. Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A
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4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC

El fondo esta expuesto a la renta variable en un 55,0% del patrimonio con una distribucién geogréfica del 37,9% renta
variable europea, 62,1% renta variable americana y el porcentaje restante en renta variable de otras regiones.
Actualmente, las inversiones denominadas en divisa no euro alcanzan alrededor del 37,1% del patrimonio.

Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracion de la renta fija se encuentra alrededor de 3,3 afios con una TIR del
4,92%

La operativa en renta fija continda siendo conservadora con una exposicion total del 40,76%, toda ella en Bonos
corporativos, Bonos gobierno, ETF y Fondos de inversién de renta fija.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

Principios generales Solventis SGIIC:

- Salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de
ello en los correspondientes informes anuales -, Solventis SGIIC ejercera por cuenta de las 1IC gestionadas, los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion
de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la participacién tenga una antigiedad superior a 12 meses y (iii) dicha
participacién represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.

- Cuando se den las circunstancias anteriores, Solventis SGIIC - en funcién de lo que considere mas adecuado para la
mejor defensa de los derechos de los participes y participes de las IIC -, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto
en representacion de las 1IC o delegara su voto.

- El ejercicio del derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales se realizara en beneficio exclusivo de las IIC.

- Con caracter general, el voto de la Sociedad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayor
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de la
inversidn. Se exceptlan aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anterior
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o participes.

- Solventis SGIIC se reserva el derecho a no ejercer el derecho de voto

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacion de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

- Tanto la representaciéon como el voto podran ser delegados o ejercitados por via electrénica en los casos en los que las
sociedades habiliten medios de comunicacion a distancia para los participes e inversores.

Derechos de voto en el periodo de referencia:

No se han ejercido derechos de voto durante el periodo de referencia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El coste de Research devengado por la IIC durante el ejercicio ha sido de 0,00 EUR (acumulado al final del periodo de
referencia). El Research proporcionado corresponde a Renta Variable Espafiola y Europea.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. RESUMEN PERSPECTIVAS DE MERCADOS Y SU EVOLUCION PREVISIBLE

En el entorno actual, es muy dificil tener visibilidad a unos meses vista. Actualmente el mercado sigue debatiendo si las
acciones de los bancos centrales seran capaces de rebajar la inflacion, con las politicas fiscales expansivas de los
gobiernos y sin provocar una fuerte recesién. En los proximos meses vamos a seguir analizando con especial atencién el
comportamiento de la inflacion y la evolucion de sus componentes, la evolucién del conflicto entre ucrania y Rusia, y la
evolucion de la demanda en los diferentes sectores.

La evolucion de la demanda es un factor muy importante a monitorizar en los préximos meses. Creemos que una caida en
la demanda del consumidor, provocado por el aumento de tipos de interés en las hipotecas y por los efectos de la
inflacion, es posible llegados a ciertos niveles. Este escenario tendria un efecto directo en los ingresos de la mayoria de
empresas. No obstante, a dia de hoy, seguimos viendo que la demanda del consumidor final, aunque se ha ralentizado,
sigue estando presente.
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Actualmente, seguimos sin compartir la visién de una recesién profunda pero si que esperamos una disminucién en los
crecimientos en algunos sectores de la economia. Ademas, esperamos que las presiones inflacionistas se vayan

estabilizandose poco a poco a lo largo de 2023, ayudadas por las acciones de los bancos centrales.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012G91 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|0.00|2026-01-31 EUR 369 2,05
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 369 2,05
ES0305293005 - RFIJA|GREENALIA SA[4.95|2025-12-15 EUR 568 3,16 593 9.74
XS2020581752 - RFIJA[INTERNATIONAL CO|1.50|2027-07-04 EUR 263 1,46 273 4,48
ES0213679HN2 - RFIJA|BANKINTER S.A|0.88|2026-07-08 EUR 261 1,45
XS1808395930 - RFIJA[INMOBILIARIA COL|2.00]2026-04-17 EUR 279 1,55
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.371 7,62 865 14,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.740 9,67 865 14,22
TOTAL RENTA FIJA 1.740 9,67 865 14,22
ES0165359029 - ACCIONES|LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. EUR 129 0,72 160 2,63
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 238 1,32
TOTAL RV COTIZADA 367 2,04 160 2,63
TOTAL RENTA VARIABLE 367 2,04 160 2,63
ES0159259029 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUROPEAN EQUI EUR 833 13,68
ES0117106007 - PARTICIPACIONES|SOLVENTIS EOS EUROPEAN E EUR 891 14,64
TOTAL IIC 1724 28,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.107 11,71 2.749 45,17
1T0005370306 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|2.10]2026-07-15 EUR 381 2,12
DE0001102390 - RFIJAIBUNDESREPUBLIK D|0.50|2026-02-15 EUR 479 2,66
FR0013508470 - RFIJA|FRANCE GOBERNMEN|0.00|2026-02-25 EUR 652 3,62
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.512 8,40
XS1598757760 - RFIJA|GRIFOLS SA|3.20[2025-05-01 EUR 348 1,93 364 5,98
XS$2202907510 - RFIJA|SAIPEM FINANCE 1/3.38|2026-07-15 EUR 194 1,08 198 3,25
XS1814065345 - RFIJA|GESTAMP AUTOMOCI|3.25|2026-04-30 EUR 265 1,47
XS2244322082 - RFIJA|ROLLS ROYCE PLC|4.62|2026-02-16 EUR 229 1,27 235 3,87
XS1995781546 - RFIJA|COCA-COLA HBC FI]1.00|2027-05-14 EUR 268 1,49
XS2343873597 - RFIJAJAEDAS HOMES SAU|4.00|2026-08-15 EUR 168 0,94 168 2,76
XS1392459381 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|1.50|2026-04-10 EUR 271 1,50
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.743 9,68 965 15,86
XS1169832810 - RFIJA|TELECOM ITALIA S|3.25|2023-01-16 EUR 200 1,11
XS2004795725 - RFIJAINN GROUP NV|0.38|2023-05-31 EUR 197 1,10
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 397 2,21
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.653 20,29 965 15,86
TOTAL RENTA FIJA 3.653 20,29 965 15,86
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 245 1,36
US6541061031 - ACCIONES|NIKE INC uUsb 355 1,97
FR0012757854 - ACCIONES|SPIE SA EUR 278 1,54
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE, S.A. CHF 520 2,89
IEQ0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC USD 525 2,92
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 278 1,55
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC USD 558 3,10
US9497461015 - ACCIONES|WELLS FARGO CO uUsb 432 2,40
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET-HENNESSY EUR 208 1,15
US6092071058 - ACCIONES|KRAFT FOODS INC uUsb 512 2,85
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE USD 429 2,38
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC - CL C uUsb 498 2,77
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC USD 403 2,24
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE ST GOBAIN EUR 255 1,42
FR0012435121 - ACCIONES|ELIS SA EUR 212 1,18
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP uUsb 698 3,88
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON USD 549 3,05
US4385161066 - ACCIONES|HONEYWELL INTERNATIONAL INC uUsb 430 2,39
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE PLC EUR 292 1,62
FR0000120321 - ACCIONES|L OREAL SA EUR 211 1,17
TOTAL RV COTIZADA 7.887 43,83
TOTAL RENTA VARIABLE 7.887 43,83
LU1650488494 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR GOVERT BD 3-5Y EUR 589 3,27
IEOOBJTCNZ54 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS-CAPITAL SEC - EUR 340 1,89
LU0368234703 - PARTICIPACIONES|BGF-NEW ENERGY-I12 EUR EUR 312 1,73
LU0966249640 - PARTICIPACIONES|DPAM L-BONDS EUR HY-F (P EUR 357 1,99
IEO0B87RLX93 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO CORP BOND F EUR 514 2,86
LU1692112649 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE LUX INFRAS uUsb 204 1,13
LU1116431138 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FDS-ASIAN AGG-Y. USD 321 1,79
LU0995139424 - PARTICIPACIONES|JAN HND CONT EU HEURA EUR 840 13,80
LU0256845834 - PARTICIPACIONES|PICTET SECURITY | USD USD 208 1,16
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

LU0733672124 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 - EUROP CROSS C EUR 356 1,98

IEO0B4L5YX21 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE MSCI JAPAN EUR 548 3,05

LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS-EUROP EUR 906 14,88
TOTAL IIC 3.749 20,85 1.745 28,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.289 84,97 2.710 44,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.395 96,68 5.459 89,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion

17



