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El objetivo del subfondo es conseguir una rentabilidad y/o una revalorizacién del capital en euros a largo plazo mediante la

gestion de una cartera compuesta principalmente por titulos de deuda a tipo fijo o variable, sin limitaciones relativas a ambitos

geogréaficos, monedas o sectores, ni en cuanto al vencimiento o la calidad del emisor.
El fondo est4 gestionado de manera activa.

Categoria Morningstar © : DEUDA CORPORATIVA EN
EUROS

Fecha de calificacion : 31/03/2024

No existe ninguna garantia de que vayan a alcanzarse los objetivos de inversion del fondo o de que las inversiones vayan a ser

rentables.

Indicador de riesgos

Menor riesgo Mayor riesgo

1 2 3 4 5 6 7
potencialmente menores

potencialmente mayores
rendimientos

rendimientos

El indicador sintético de riesgo clasifica al fondo en una escala de 1a 7 (siendo 1 el riesgo mas bajo y el 7, el méas
alto).
Véase explicacion en el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (« KIID PRIIPS »).

RENTABILIDADES POR PERIODO CONSECUTIVO A 31/03/2024 (netas de gastos)

YTD Tmes 1aio 3 afos 5 afios
Desde el 29/12/2023 29/02/2024 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019
Cartera 2,83% 1,32% 12,08% -3,37% -0.41%
indice de referencia 0.48% 0,82% 5,61% -1,76% 0,58%

RENTABILIDADES POR ANO NATURAL (netas de gastos)

2023 2022 2021 2020 2019 2018
9,45% -14,63% 0,37% 1.22% 4NM% -3,81%
6,39% -8,00% -0,08% 1M% 2,77% -0,47%

Cartera

indice de referencia

Fuentes: Sociedad de gestion del fondo

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras y no son constantes en el
tiempo. Las rentabilidades se calculan comparando el valor liquidativo al final del periodo con
el del principio del mismo. Los importes mostrados estan calculados en la moneda de
referencia de la participacion. Son netas de gastos, excepto los posibles gastos de entrada y
salida. Los valores netos no tienen en cuenta los impuestos aplicables a un cliente minorista
medio que sea una persona fisica en su pais de residencia. Cuando la divisa presentada sea
diferente a la suya, existe un riesgo cambiario que puede traducirse en una disminucion de
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DATOS CLAVE

Valor liquidativo (Clase C) 99,47 EUR

(Clase D) 83,15 EUR
28/03/2024
271,76 ( millones EUR )

Clase C : Capitalizacion
Clase D : Distribucion

Fecha del ultimo valor liquidativo
Activos del fondo

Aplicacion del resultado

Codigo ISIN Clase C : LU1073897099
Clase D : LU1073897172

Gastos de entrada maximos 0,50%

Gastos de salida maximos 1,00%

Com.isiones.de gestiony o.tros c.ostes' 0,66%

ode

Comisiones de rentabilidad 20,00% maximo de la rentabilidad superior del fondo

con respecto a su indice de referencia

* El impacto de los costes anuales de la gestion del Producto y sus inversiones. Esta estimacion se basa en los
costes reales del afo anterior.

Costes de operacion : 0,21%

Articulo 9

Articulo 8

Articulo 6

Clasificacién SFDR I

RENTABILIDADES NETAS EN 5 ANOS 0 DESDE LA CREACION DE LA
PARTICIPACION/CLASE

10
106
100
95
90
85
80
SFEFPLL PP PP PSP D PP P PP
R I I RN R R R R R R R G R )
OO N RN PN MR R PPN NN NI G NERNEIA
T N I A P IENNLEPIFRNEEFEFIRNLSTLETELE
I S R N I A T P S I
— Cartera = indice de referencia
VOLATILIDAD POR PERIODO CONSECUTIVO A 31/03/2024
lafo 3 afos 5 afos
Cartera 2,8% 53% 5,0%
indice de referencia 2,4% 2,9% 2.8%

La volatilidad es un indicador estadistico que mide el grado de fluctuacion de un activo en
torno a su media.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Naturaleza juridica SICAV Luxemburgo OICVM

Fondo Indosuez Funds - Euro Bonds
Fecha de lanzamiento del fondo 05/09/2014

Fecha de lanzamiento de la 09/06/2017

participacion/clase

Domicilio Luxemburgo

Tipo de OIC SICAV

indice de referencia

BLOOMBERG EURO CORPORATE BONDS 1-5 YEARS
Dividendos/cupones reinvertidos

Divisa (acci6n/clase y referencia) EUR

Calculo del valor liquidativo Diaria

Recepcion de 6rdenes D10:00
Suscripcion/reembolso A precio desconocido
Importe minimo de suscripcion 1,00 accion

Importe de suscripcion posterior 1,00 accion

Pago D+2

Horizonte de inversion recomendado 3 anos

Sociedad gestora CA Indosuez Wealth (Asset Management)

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Depositario

Para obtener mas informacién sobre los criterios ESG, consulte el Folleto. Las posibles incoherencias o la ausencia de disponibilidad de datos ESG, en concreto si proceden de un proveedor externo,

constituyen limites metodoldgicos en el proceso de calificacién ESG utilizado.

Architects of Wealth



EQUIPO DE GESTI

COMENTARIO DEL EQUIPO DE GESTI

La ultima publicacion del grafico de puntos de la Fed permitié tranquilizar a los mercados con la perspectiva de varios recortes
de tipos en 2024, sin ralentizacion significativa de la economia y pese a una inflacién que se mantiene en niveles superiores al
objetivo de la Fed. Los datos muestran que la economia estadounidense sigue siendo s¢lida, respaldada por un mercado laboral
robusto y un consumo que no se desacelera. En Europa, la situacion sigue siendo mas delicada: la ralentizacion econdémica se
acentua en algunas de las economias de la zona, pero la inflacion se mantiene por encima del objetivo del BCE. En Alemania, los
datos del PIB muestran una recesion técnica a finales de 2023. Ademas, las perspectivas de crecimiento no parecen mas solidas
y se han revisado a la baja, al igual que las de Francia. El mercado de deuda corporativa se amplié considerablemente durante
este mes, con una marcada rentabilidad superior de los segmentos con beta elevado y de los valores financieros, con los bonos
AT1 en cabeza. La rentabilidad superior de los bonos con beta elevado también se refleja en la deuda corporativa, con una
rentabilidad superior de los hibridos. En el mercado europeo, la primera calidad crediticia batio al alto rendimiento pese a un
estrechamiento general de los diferenciales en el segmento, excepto en el B, que qued6 rezagado este mes.

Matthieu Servant, CFA

Gestor de cartera

Coralie Bonnet

Gestor de cartera

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA TOP10-PRINCIPALES EMISORES

Pais Sector Cartera
Tasad p (e 7 SOCIETE GENERALE SA Francia Finanzas 2,63%
asa de rendimiento actuarial media ,68% o o
INTESA SANPAOLO SPA Italia Finanzas 2,34%
Calificacion media* BBB- . . .
Sensibilidad medi o ING GROEP NV Paises Bajos Finanzas 2,34%
ensibilidad media ) . .
UNICREDIT SPA Italia Finanzas 2,29%
Sensibilidad crediticia media 535) s .
Duracio i al(0TS) o= KBC GROUP NV Bélgica Finanzas 2,29%
uracién por diferencial A . .
BNP PARIBAS SA Francia Finanzas 1,86%
Numero de posiciones 195 .
AROUNDTOWN SA Luxemburgo Finanzas 171M%
Namero de emisores 137 . . o
TOTALENERGIES SE Francia Energia 1.70%
% invertido en bonos de alto rendimiento 21,41% . . .
ASR NEDERLAND NV Paises Bajos Finanzas 1,64%
% invertido en paises emergentes = ~ . o
CAIXABANK SA Espafia Finanzas 1,62%
% invertido en deuda subordinada 36,32%

*Rendimiento medio (YTW) : media ponderada del menor de los rendimientos al vencimiento y el rendimiento
hasta el vencimiento y el rendimiento hasta la proxima compra, de los bonos mantenidos en la cartera.
Calificacion : calificacion de la solvencia financiera de un emisor, calculada y publicada por agencias de
calificacion independientes.

Sensibilidad media : variacion media del valor de la cartera ante una disminucion (o aumento) del 1% de los tipos
deinterés.

Sensibilidad crediticia media: variacion media del valor de la cartera en caso de disminucion (o aumento) del 1%
en los diferenciales de crédito

DTS : medida del riesgo crediticio en el universo de los bonos corporativos. Mide la sensibilidad del precio de un
bono alos cambios en los diferenciales de crédito.

DISTRIBUCION GEOGRAFICA o8P
(en % del patrimonio neto del fondo)

EXPOSICION POR DIVISA (con cobertura y derivados)

Francia I 0 7,0 % 0% 20% 40% 60 % 80 % 100 % 120 %
Paises Bajos I | 7,5 %,
ltalia I )G %, B cartera
Espafia I 5 0,
Alemania  IEEESEG—3 7, DISTRIBUCION SECTORIAL
Luxemburgo S 0 % (en % del patrimonio neto del fondo)

Estados Unidos  EEEG_—_—_— 5 %

i | %
Reino Unido e 4, 2 % Finanzas 54,0 %
Suec . Consumo Discrecional — IEEEEEG———— 17 %
Vuelea 78 % Industria  IEEEENS3 %
Bélgica  mmm—277% Communications NSNS0 %
I Y . o
Otros 10,7 % Energia  NENEZ,9 %
0% 5% 0% 15% 20% 25% 30% Servicios publicos W35 %
Salud N33 %
- Cartera Materiales  EI2,5 %
Consumo no Ciclico  M1,4 %
Por motivos normativos, el desglose geografico se muestra por pais de domicilio, en lugar de por pais de riesgo. Tecnologia  M1.0%
Estado M1,0%
DISTRIBUCION POR CALIFICACION 0% 10% 20% 30% 40% 50%  60%
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- Cartera
A Jos%
DISTRIBUCION DEL COMPONENTE DE RENTA FIJA POR TIPO
» ¢ (en % del patrimonio neto del fondo)
Bonos de credito | N 77 5 %
e [ - - No Calificado
B -4’0 % 0IC monetario
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AVISO LEGAL

Documento no contractual. El objetivo de este documento es informar al lector de forma simplificada sobre la gestion del OIC en cuestion y no constituye en ningin caso una oferta o recomendacion de compra o venta de instrumentos
financieros. El Fondo puede invertir en instrumentos financieros emitidos por una entidad del grupo Crédit Agricole. La Sociedad gestora del Fondo puede repercutir una parte de los gastos de gestion a los distribuidores. Se recuerda a los
inversores que las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras y que el valor de las inversiones puede bajar o subir en funcién de las fluctuaciones de los mercados y de los tipos de cambio. Los datos sobre movimientos,
asignacion de activos y evolucion del fondo se calculan a partir de la informacion facilitada por nuestras contrapartes y son procesados por nuestros sistemas informaticos. Esta informacion, que se facilita a titulo meramente informativo,
no compromete en modo alguno la responsabilidad de la Sociedad gestora ni sustituye al folleto y a los documentos de informaciéon periédica del Fondo que se ponen a disposicion del inversor y que la Sociedad gestora recomienda leer
detenidamente. Este OIC no ofrece ninguna garantia. La clasificacion de los OIC en los que invierte el Fondo refleja la politica de gestion del gestor. A veces puede diferir de la clasificacion definida en los folletos reglamentarios de estos
oic



GOS PRINCIPAL

El subfondo presenta un riesgo de fluctuacion del mercado y de pérdida de capital. No ofrece garantia de capital y es posible que usted no recupere la cantidad inicial invertida. No hay garantias de que se

alcance el objetivo de inversion ni de que se obtenga rendimiento de la inversion. Es posible que no todos los riesgos que figuran a conti ion sean aprop para su fondo. Consulte la seccion «Perfil de
riesgo/r acion» del d. de Datos Fund les para el Inversor del fondo corr di Los principales riesgos del fondo, asi como los riesgos que no se reflejan adecuadamente en el perfil
de riesgo/r -acion, son los sigui (lista no ext iva) :

Otros riesgos: riesgo de concentracion, riesgo asociado al uso de instrumentos derivados, riesgo de divisa

PAIS DE REGISTRO DE LA PARTICIPACION/CLASE

Bélgica
Espana
Francia
Italia
Luxemburgo
Singapur
Suiza

TIPO DE INVERSOR POR CLASE

F: Reservada a inversores institucionales especialmente autorizados por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

G : Cualquier inversor que haya firmado un mandato de gestion discrecional con una Entidad del grupo Crédit Agricole

M: Los inversores deberan haber firmado un contrato especifico de asesoramiento de inversion con una entidad del grupo Creédit Agricole y haber abonado los gastos relativos a este contrato especifico de asesoramiento de inversion o
tener una autorizacién especial del Consejo de administracion de la Sociedad.

P : Cualquier inversor.

W : Reservada a inversores no institucionales que inviertan un minimo de 5 000 000 euros o 10 000 000 euros, segun lo precisado en las fichas de los subfondos, o su equivalente en otra moneda, asi como cualquier inversor autorizado
por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

F/G/M/P/W : Clases de capitalizacion
FX/GX/MX/PX/WX : Clases de distribucion

Podran emitirse determinadas clases de acciones en monedas distintas a la Moneda del Subfondo en cuestién:

- cuando la moneda del subfondo no sea el euro, este podra ofrecer clases denominadas en euros: al invertir en este tipo de clase, los inversores se suscribiran en euros, pero la clase se vera afectada por el riesgo de cambio propio de la
moneda de referencia del Subfondo. Estas llevaran la letra «<E» en el nombre de la clase para distinguirse de las demas.

- el Subfondo podra ofrecer clases cubiertas frente al riesgo de cambio: al invertir en este tipo de clase, los inversores quedaran protegidos frente al riesgo de cambio de la moneda del Subfondo, recurriendo a instrumentos financieros
derivados como las operaciones a plazo con divisas. Estas llevaran la letra «H» en el nombre de la clase, sequido de la moneda de cobertura, para distinguirse de las demas. Por ejemplo, una clase «PHE» significa que esta clase P esta
cubierta en euros, «PHS» significa cubierta en francos suizos y «PHU» significa cubierta en délares estadounidenses.

Si desea mas informacion, consulte la seccion 12 del Folleto.

INFORMACION IMPORTANTE

El presente documento es un documento promocional relativo a Indosuez Funds (el «Fondo»), una sociedad de inversion de capital variable de derecho luxemburgués (« SICAV») con mdltiples
subfondos, de conformidad con la ley de Luxemburgo del 10 de agosto de 1915 sobre las sociedades comerciales. El Fondo es un 0ICVM («UCITS») conforme a la Directiva europea 2009/65/CE, en su
version modificada y completada, y a la parte | de la ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 sobre los organismos de inversion colectiva, en su version modificada (la «Ley de 2020»). La
SICAV esté inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B 166912. El presente documento tiene una finalidad exclusivamente promocional. La informacién y las opiniones que
figuran en el mismo no constituyen una recomendacion personal o general y no deben considerarse un asesoramiento en materia de inversion, juridico, fiscal, de auditoria u otro tipo de
asesoramiento profesional. En ningln caso se afirma en este documento que una inversion o estrategia sea adecuada o apropiada para su situacion individual y perfil de riesgo.

El Subfondo no esta destinado a su distribucion en todos los paises ni esta dirigido a ninguna persona que sea ciudadano o residente de ningun pais en el que la publicacion, distribucion o uso de la
informacion aqui contenida esté sujeto a restricciones o limitaciones. La decision de inversion debe adoptarse siempre sobre la base del folleto en vigor y/o de la documentacion completa y la
publicacién del fondo.

Como cualquier inversion, las inversiones en fondos de inversion implican riesgos de mercado, politicos, crediticios, econémicos, de divisas y de precios. Los precios de las participaciones del
fondoy el nivel de rentas fluctuaran y no pueden garantizarse. Los costes de la inversion afectan a su rentabilidad real.

No se puede garantizar la consecucion de los objetivos de inversion. Toda la informacion, los precios, las valoraciones de mercado y los célculos indicados en el presente documento estan sujetos a
modificacion sin previo aviso.

Antes de cualquier transaccion, debe consultar con su asesor de inversiones y, si es necesario, obtener el asesoramiento de un asesor profesional independiente en relacion con los riesgos y todas
las consecuencias juridicas, reglamentarias, fiscales, contables y crediticias. Le invitamos a contactar con sus asesores habituales para tomar sus decisiones de manera independiente,
atendiendo a su situacion personal y sus conocimientos y experiencia financieros, asi como a su perfil de riesgo.

Este documento esta publicado por CA Indosuez Wealth (Asset Management), sociedad gestora de Indosuez Funds, con domicilio social en 31-33, Avenue Pasteur, L-2311 Luxemburgo.

Esta autorizado por la Comision de Vigilancia del Sector Financiero (CSSF), de conformidad con el capitulo 15 de la Ley de 2010. La informacién contenida en el presente documento se basa en
fuentes consideradas fiables. Sin embargo, no se puede garantizar que la informacion contenida en el mismo esté actualizada, sea correcta y completa. Salvo indicacion en contrario, la fecha
pertinente en este documento es la fecha de emision mencionada en la primera pagina del presente documento.

Este documento no puede ser fotocopiado, reproducido o distribuido, de forma total o parcial, de ninguna forma, sin el consentimiento previo de su banco.

®© 2024, CA Indosuez Wealth (Asset Management)/ Todos los derechos reservados.



ACCESIBILI 0 E INFORMACION EN SU PAIS

Antes de tomar una decision de inversion, debe leer el Folleto en vigor, el documento de datos fundamentales para el inversor («DFI»), asi como los ultimos informes anuales y semestrales («los documentos del subfondo»), disponibles
en version electronica y en el idioma de los paises donde esté autorizada la distribucion del subfondo, previa solicitud gratuita a la sociedad gestora, CA Indosuez Wealth (Asset Management), 31/33, avenue Pasteur L-2311 Luxemburgo,
Tel.: +352.26.86.69.1. Las reclamaciones pueden dirigirse al Departamento de Cumplimiento de CA Indosuez Wealth (Asset Management) en el 31-33, Avenue Pasteur, L-2311 Luxemburgo.

Francia : Los documentos del Subfondo también estan disponibles en francés de forma gratuita previa solicitud a la sociedad gestora CA Indosuez Wealth (Asset Management), 31/33, Avenue Pasteur, L-2311 Luxemburgo. También con el
agente centralizador: CACEIS Bank France, 89 rue Gabriel Peri, 92120 Montrouge.

Bélgica : Antes de tomar una decision de inversion, debe leer el Folleto en vigor, el documento de Datos Fundamentales para el Inversor («DF1»), los valores liquidativos y los tltimos informes anuales y semestrales («los documentos del
subfondo»), disponibles en francés y neerlandés de forma gratuita a través de la sociedad gestora CA Indosuez Wealth (Asset Management)(en adelante, la «sociedad gestora»), sita en 31/33, avenue Pasteur L-2311 Luxemburgo. Tel.:
+352.26.86.69.1 0 de la entidad encargada del servicio financiero en Bélgica: Caceis Belgium, Avenue du Port 86C, BP 320, B-1000 Bruselas (Bélgica). Los valores liquidativos también se publican en www.fundinfo.com. Las reclamaciones
pueden dirigirse al Departamento de Cumplimiento de CA Indosuez Wealth (Asset Management) en el 31-33, Avenue Pasteur, L-2311 Luxemburgo, a Caceis Belgium o al servicio oficial de reclamaciones en Bélgica en el sitio web
www.ombudsfin.be.

Espaiia : Indosuez Funds esta registrado para su distribucion ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) - Numero: 1279. Los documentos relativos al subfondo estan disponibles en espafiol gratuitamente en la CNMV.
Distribuidor local y agente pagador: CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en Espana.

Italia : Folleto y KIID depositados en la CONSOB. Los documentos del subfondo estan disponibles en el agente pagador en Italia, CACEIS Bank, Sucursal de Italia, Piazza Cavour 2, 20121 Milan (ltalia).

Luxemburgo : Los documentos del Subfondo estan disponibles en francés y en inglés de forma gratuita previa solicitud a la sociedad gestora CA Indosuez Wealth (Asset Management), 31/33, Avenue Pasteur, L-2311 Luxemburgo. Banco
depositario y agente pagador: CACEIS Bank, Sucursal en Luxemburgo.

Ménaco: Esta publicacion es distribuida por CFM Indosuez Wealth, 11, Boulevard Albert ler - 38 000 Moénaco, registrada en el Répertoire du Commerce et de I'Industrie de Monaco con el numero 56S00341, aprobacion: EC/2012-08.
Singapur : Documento de comercializacion destinado exclusivamente a (i) «<inversores institucionales» de conformidad con el articulo 304 de la «Securities and Futures Act, Chapter 289 of Singapore» («Act»), (ii) personas en el sentido
del articulo 305(1) de la Act, (iii) personas que cumplan las condiciones del articulo 305(2) de la Act o (iv) de conformidad con otras disposiciones de la Act aplicables en virtud de las exenciones. Este documento no puede ser transmitido
ni distribuido, directa o indirectamente, a clientes particulares en Singapur. El subfondo no esta autorizado ni esta reconocido como un «recognised scheme» por la Monetary Authority of Singapore («<MAS») y las clases no estan
disponibles para los inversores particulares en Singapur. Este subfondo es un «restricted scheme» en el sentido de la «Sixth Schedule to the Securities and Futures (Offers of Investments)(Collective Investment Schemes) Regulations»
de Singapur.

Suiza: El presente documento constituye un medio publicitario en el sentido del articulo 68 de la Ley suiza de servicios financieros (LSFin)y se ofrece unicamente con fines informativos. La documentacion relativa al Subfondo (folleto,
folleto simplificado y/o Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DF1) y los informes anuales y semestrales) puede obtenerse gratuitamente a través del representante o de CA Indosuez (Switzerland) SA. Este fondo esta
registrado en Luxemburgo. El representante en Suiza es CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. El agente de pagos en Suiza es Caceis Bank, Montrouge, succursale de Nyon / Suiza Route de Signy 35, CH-1260 Nyon
U.S. Person : Ni la SICAV ni su subfondo estan registrados en virtud de las leyes federales estadounidenses sobre valores mobiliarios ni bajo ninguna otra ley aplicable en los estados, territorios y dominios de los Estados Unidos de
Ameérica. En consecuencia, no pueden ser comercializados directa ni indirectamente en Estados Unidos (incluidos sus territorios y dominios) ni entre los residentes y ciudadanos de los Estados Unidos de Américay de las «U.S. Persons»
o en beneficio de ellos. Este documento no esta destinado a su utilizacion por parte de residentes o ciudadanos de los Estados Unidos de América ni de «U.S. Persons», tal como vienen definidas en la «Regulation S» de la Securities and
Exchange Commission segun lo dispuesto en la U.S. Securities Act de 1933, en su version modificada (https://www.sec.gov/rules/final/33-7505a.htm).

Alemania: Instalaciones de pago e informacion: CACEIS Bank S.A., sucursal alemana, Lilienthalallee 36, 80939 Munich.

Grecia: Instalaciones de pago: CACEIS Bank, sucursal luxemburguesa, 5 allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo.

Instalaciones de informacion: PwC Société coopérative - Distribucion global de fondos, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo.

SARIO

«Indicador de riesgos : Los riesgos se presentan mediante un indicador sintético de riesgo (ISR) en una escala de 1(menor riesgo) a 7. Se obtiene combinando la medida del riesgo de mercado (MRM)y la medida del
riesgo de crédito (CRM).

-Ajuste por dilucion : Se trata de gastos aplicados para proteger a los accionistas existentes contra los costes generados por la compra o la venta de inversiones subyacentes debido a un gran volumen de compras o
ventas de acciones dentro del fondo en cuestion. El ajuste de dilucion conlleva un aumento del precio de suscripcion del subfondo (en el caso de las entradas) o una disminucion del precio de reembolso (en el caso
de las salidas).

-Enfoque ascendente (Bottom-up) : Consiste en analizar en primer lugar los datos fundamentales de las empresas, como su situacion financiera, su posicionamiento en un sector, su direccion, etc.

-Enfoque descendente (Top down) : Analisis que consiste en estudiar en primer lugar la situacion macroeconomica de un pais, region, continente, etc., con vistas a distinguir las zonas con los mejores
fundamentales y las que presentan debilidades.

<Buy and Watch : Estrategia de seleccion de bonos respaldada por un exhaustivo analisis fundamental centrado en la minimizacion de la probabilidad de impago. El objetivo es mantener las posiciones hasta su
vencimiento.

<Impago : Incapacidad para reembolsar una deuda, incluidos los intereses o el capital de un préstamo o de un titulo.

-Duracion de una obligacion : Es la vida media de los flujos financieros del bono ponderados por su valor actual. En igualdad de circunstancias, cuanto mayor sea la duracion, mayor seré el riesgo.

«Vencimiento : Plazo comprendido entre la fecha del informe y la fecha de vencimiento del bono.

«Calificacion Morningstar : Evaluacion cuantitativa de la rentabilidad histérica de una participacion o clase, actualizada mensualmente, que mide el riesgo y la remuneracion de dicha participacion o clase. Es una
valoracion objetiva que permite comparar dicha participacion o clase con su categoria MorningstarTM.

«Calificacion media : Promedio de las calificaciones de la cartera ponderadas por su peso.

«Calificacion Standard & Poor’s (S&P) : Calificacion de la deuda corporativa a largo plazo - Categoria «Investment Grade» (primera calificacion crediticia): AAA, AA, A, A-, BBB+, BBB; Categoria especulativa: BB, B,
CCC:; calificacion de la deuda corporativa a corto plazo: A-1+, A-1, B, C; NR: «Not Rated» o «sin calificacion» (sujeta a variacion). La agencia de calificacion no realiza un sequimiento de la obligacion o ha dejado de
realizarlo.

Definicion a titulo ilustrativo. Para méas detalles y explicaciones sobre las calificaciones de S&P, visite el sitio web de S&P en el siguiente enlace: https://www.standardandpoors.com/en_EU/web/guest/article/-
Zview/sourceld/504352.

«Bono : Tipo de instrumento de inversion que distribuye intereses fijos a los inversores hasta su fecha de vencimiento.

<Bonos convertibles : Bono que tiene vinculado un derecho de conversion que ofrece a su titular el derecho de canjear el bono por acciones de la sociedad, con una paridad de conversion preestablecida y en un
periodo futuro predeterminado.

-Bonos de deuda corporativa : Valor mobiliario que constituye una deuda para su emisor.

-Bonos de Estados y representantes : Bono cuyo emisor es un Estado o un representante (por ejemplo, una entidad estatal).

-Bono high yield o de alto rendimiento : Categoria de bonos, también conocidos como bonos especulativos («junk bonds» en inglés), con una calificacion inferior a la primera calificacion crediticia (es decir, todas
las calificaciones inferiores a BBB- en la escala de calificacion de Standard & Poor’s). Por norma general, cuanto menor sea la calificacion, mayor sera el rendimiento, ya que el riesgo de reembolso sera mayor.
-Bonos de primera calificacion crediticia : Categoria de bonos de «calidad» con una calificacion entre AAAy BBB- en la escala de Standard & Poor’s o el equivalente en otras agencias (Fitch o Moody’s).

«Perfil de riesgo y remuneracion : Indicador que representa la volatilidad histérica anual del subfondo durante un periodo de 5 afos. Si no existen suficientes datos historicos, el indicador del riesgo incorpora datos
simulados extraidos de una cartera de referencia. La categoria de riesgo asociada a este subfondo no esté garantizada y puede variar con el tiempo. La categoria mas baja no significa que la inversion esté libre de
riesgo. El capital inicial invertido no est4 garantizado.

-Sensibilidad: Corresponde a la variacion del precio de un bono causada por una subida o bajada de los tipos de intereés.

«YTD : Year to Date (del 31 de diciembre del afo anterior a la fecha actual).
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