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Descripción general del Fondo
El Chiron Global Opportunities Fund (el “Fondo”) tiene como objetivo maximizar el rendimiento 
total. El Fondo utiliza tanto la asignación de activos como la selección de valores en la formación 
de la cartera. El Fondo tiene flexibilidad para invertir en la estructura de capital a nivel mundial, 
incluidas las acciones globales y diversos valores de renta variable global, títulos de deuda global 
de cualquier tipo, de cualquier vencimiento y de cualquier. El Fondo también puede invertir en 
efectivo o equivalentes en cualquier divisa. Los márgenes admisibles de exposición neta del Fondo 
son del 25 al 80 % en las acciones globales, del 10 al 50 % en los títulos de deuda global y del 0 al 
50 % en efectivo y equivalentes. A lo largo de un ciclo de inversión, el Fondo buscará utilizar tanto 
la parte inferior como la parte superior de sus rangos de clases de activos disponibles. 

El Chiron Global Opportunities Fund implementa un proceso de inversión cuantitativo que 
combina con una profunda investigación fundamental. Nuestro trabajo cuantitativo contribuye 
a guiar a nuestro equipo de investigación fundamental en la selección de valores y la asignación 
de activos a través de la capitalización del mercado y la estructura de capital, tanto en estilos de 
valor como de crecimiento. Disponemos de tres herramientas patentadas para guiar el proceso 
cuantitativo: Domain (Dominio), que identifica qué mercados han dado buenos resultados a 
nivel mundial, desde el valor profundo hasta el completo crecimiento; Dispersion (Dispersión), 
que diferencia valoraciones relativas entre las regiones, países y sectores; y Dispute (Conflicto), 
un sistema que se encarga de identificar aquellos valores que queremos evitar y nos ayuda a 
construir nuestra propia cobertura. 

Oportunidades
• El Fondo tiene el objetivo de conseguir 

oportunidades de inversión de forma flexible 
entre las distintas regiones del mundo, 
los  distintos sectores industriales y a través 
de toda la estructura de capital.

• La estrategia de clase de multiactivos que 
trata de preservar el capital y al mismo tiempo 
generar un rendimiento total que obtenga 
mejores resultados que sus homólogos y los 
marcos de referencia pertinentes.

• Basado en una idea de “estilo agnóstico”, 
el Fondo es efectivo en varias fases de un 
ciclo de mercado completo.

Riesgos
• El Fondo usa derivados, por lo que 

puede estar expuesto a riesgos adicionales 
(p. ej., riesgo de contraparte).

• La estrategia puede tener asignaciones 
considerables a determinadas clases de 
activos, especialmente renta variable, cuyo 
valor puede fluctuar significativamente.

• Los períodos de tenencia se optimizan 
en torno a los 12-24 meses y, por tanto, 
el  Fondo está destinado a los inversores 
con el correspondiente horizonte temporal 
y tolerancia al riesgo.

Rendimiento del Fondo neto de comisiones - Clase X de acumulación en USD 

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
Hasta 

la fecha

2017 N/A N/A -0,32 %1 1,33 % 1,47 % 0,33 % 1,97 % 1,56 % -0.28 % 0,69% 0,41% 0,88% 8,32%

2018 4,51% -1,50% -1,58% -0,95% 0,58% -1,62% 0,66% -1,51% 0,57% -6,95% 0,01% -4,13% -11,66%

2019 4,81% 0,26% 0,21% 0,84% -0,78% 1,92% -0,96% 0,16% 0,42% 0,16% 0,92% 2,10% 10,39%

2020 -1,52% -1,52%

Clases de acción*
Clase ISIN BLOOMBERG Valor

A1 CHF Acc IE00BF0Y6G41 CHGOACN ID 36869803

A1 EUR Acc IE00BDCK0Y22 CHGOAEN ID 35192670

A1 EUR Dis IE00BDCK0Z39 CHGOAED ID 35192665

A 1GBP Acc IE00BF0Y6F34 CHGOAGN ID 36869770

A1 USD Acc IE00BDCK0W08 CHGOAUN ID 35192685

A1 USD Dis IE00BDCK0X15 CHGOAUD ID 35192672

X CHF Acc IE00BYWPH219 CHGOXCN ID 35768240

X EUR Acc IE00BYWPH102 CHGOXEN ID 35767954

X USD Acc IE00BDCK1493 CHGOXUN ID 35192661

X USD Dis IE00BDCK1501 CHGOXUD ID 35192660

Contacto
Chiron Investment Management, LLC

Correo electrónico: ucits@chironim.com

Sitio web: http://www.chironim.com
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SOLO PARA FINES COMERCIALES. En la siguiente o siguientes páginas se encuentran avisos legales importantes. 
Este documento no constituye ninguna oferta o incitación para invertir en el Fondo.

Fuente: RBC Investor Services. Los datos mencionados sobre el rendimiento representan la rentabilidad histórica y no son 
garantía de futuros resultados. El rendimiento actual puede ser mayor o menor que el rendimiento mencionado. El rendimiento 
de inversión y el valor principal de una inversión en el Fondo fluctuarán, por lo que las acciones, en cualquier día o cuando se 
reembolsen, podrán valer más o menos que su coste original. Los rendimientos para períodos menores a un año no se anualizan. 

El Fondo se ha organizado recientemente y tiene un historial de rendimiento limitado. Los datos anteriores representan el precio 
y rendimiento no auditado del Chiron Capital Allocation Fund (“CCAPX”), un fondo mutuo estadounidense. Los resultados del 
rendimiento mostrados son netos de comisiones y reflejan los costes de deducción y transacción. No todos los rendimientos 
mostrados asumen la reinversión de dividendos ni las distribuciones de rendimientos de capital. A pesar de que el Fondo está 
gestionado por el mismo equipo inversor y utiliza un proceso de inversión similar al de la cuenta del fondo mutuo estadounidense, 
el rendimiento del Fondo puede variar significativamente respecto al rendimiento que figura más arriba. Pueden existir diferencias 
en el rendimiento o composición de la cartera entre el fondo mutuo estadounidense y el Fondo, debido, en parte, a los diferentes 
regímenes reguladores. Fuente: SEI Investments. 

*Existen clases adicionales del Fondo disponibles, tal como 
se especifica en el folleto del Fondo, el suplemento y el 
correspondiente documento informativo fundamental para 
el inversor, los cuales se encuentran disponibles junto con los 
informes anuales y semestrales en www.carnegroup.com. Sin 
embargo, no todas las clases están aprobadas para la venta 
en todas las jurisdicciones ni para todos los grupos de clientes. 
Para obtener más información, contacte con su asesor financiero.

A partir del 27 de septiembre de 2019, una nueva Clase A está en 
vigencia y las acciones originales de Clase A fueron renombradas 
a Clase A1.

1 Desde su lanzamiento el 27 de marzo hasta el 31 de marzo.

Rendimiento total 
de la Clase I de CCAPX

1 mes -1,59%

Hasta la fecha -1,59%

1 año 4,44%

Anualizado desde 
el lanzamiento

4,95%

Rendimiento registrado del Fondo desde su lanzamiento - 30 de nov. de 2015 
Precio por acción (EE. UU.: CCAPX Inst)

USD 9.0

USD 10.0

USD 11.0

USD 12.0

USD 13.0

Nov-15 May-16 Nov-16 May-17 Nov-17 May-18 Nov-18 May-19 Nov-19
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Las 10 principales participaciones 
en general

 
Clase de activos

% del valor 
liquidativo

U.S. Treasury Note 2.375% 05/15/2029 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 6,4%

U.S. Treasury Note 2.625% 02/15/2029 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 5,5%

North America Basket Swap Dispute Hedge -5,4%

U.S. Treasury Bond 3.125% 11/15/2028 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 5,4%

Markit CDX NA HY S33 12/2024 Cobertura de renta fija -4,8%

U.S. Treasury Note 2.625% 12/31/2023 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 4,6%

Qualcomm Inc. Renta variable 2,9%

Philip Morris International Inc. Renta variable 2,7%

Alphabet Inc. Renta variable 2,3%

Broadcom Inc 8% 9/30/22 acciones preferentes 2,1%

Las 10 principales participaciones en general 
en cuanto al % del valor liquidativo

21,7%

 (% de participaciones  
Sector de acciones)

Finanzas 19,7%

Consumo discrecional 14,8%

Servicios de comunicaciones 13,6%

Materiales 12,2%

Industria 11,0%

Energía 8,5%

Tecnología de la información 8,1%

Asistencia sanitaria 7,3%

Artículos básicos de consumo 4,8%

Capital inmobiliario 0,0%

Servicios básicos 0,0%

Capitalización          (% de participaciones 
de mercado de acciones)

Elevada capitalización ( >15 mM USD ) 72,1%

Mediana capitalización ( 2 mM USD - 
15 mM USD ) 25,7%

Pequeña capitalización ( <2 mM USD ) 2,3%

 (% de participaciones  
Región de acciones)

Norteamérica 55,2%

Mercados emergentes 20,2%

Europa 13,7%

Asia 7,1%

Reino Unido 3,8%

 % del valor  
Clase de activo liquidativo

Valor neto total 52,2%

Renta variable 56,2%

Empresas Mineras de Oro 3,6%

Cobertura del índice de 
acciones

-0,6%

Dispute Hedge -7,0%

Renta fija neta total 22,3%

Deuda pública de EE. UU. 25,0%

acciones preferentes 2,1%

Cobertura de renta fija -4,8%

Efectivo 14,6%

Las 10 principales participaciones 
en acciones

 
Sector

% del valor 
liquidativo

Qualcomm Inc. Tecnología de la información 2,9%

Philip Morris International Inc. Artículos básicos de consumo 2,7%

Alphabet Inc. Servicios de comunicaciones 2,3%

Schlumberger Ltd. Energía 2,0%

Roche Holding AG Asistencia sanitaria 1,9%

Walt Disney Co Servicios de comunicaciones 1,8%

Alibaba Group Holding Ltd. Consumo discrecional 1,6%

Faurecia Consumo discrecional 1,5%

Siemens AG Industria 1,5%

Lukoil PJSC Energía 1,4%

Las 10 principales participaciones en acciones en cuanto al % del valor liquidativo 19,6%

 
Las 10 principales rentas fijas

 
Clase de activos

% del valor 
liquidativo

U.S. Treasury Note 2.375% 05/15/2029 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 6,4%

U.S. Treasury Note 2.625% 02/15/2029 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 5,5%

U.S. Treasury Bond 3.125% 11/15/2028 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 5,4%

U.S. Treasury Note 2.625% 12/31/2023 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 4,6%

Broadcom Inc 8% 9/30/22 acciones preferentes 2,1%

U.S. Treasury Note 1.625% 08/15/2029 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 1,7%

U.S. Treasury Note 2.875% 11/30/2023 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 0,9%

U.S. Treasury Bond 2.375% 11/15/2049 Deuda pública del gobierno de EE. UU. 0,7%

Las 10 principales participaciones renta fija en cuanto al % del valor liquidativo 27,3%
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SOLO PARA FINES COMERCIALES. En la siguiente o siguientes páginas se encuentran diversos avisos 
legales importantes.
Este documento no constituye ninguna oferta o incitación para invertir en el Fondo.

Las 10 participaciones generales no incluyen efectivo o equivalentes de efectivo. Los activos del Fondo incluyen el valor nominal de derivativos usados para obtener una larga exposición, así como un 
valor nominal de derivativos usados con fines de cobertura, según proceda, y excluye otros artículos. La cobertura de acciones incluye principalmente swaps de rendimiento total usados para adquirir baja 
exposición a la clase de activos de acciones y posiciones cortas en futuros instrumentos, todo como cobertura en posiciones de acciones largas del Fondo. 

Las participaciones son solo para fines informativos y están sujetas a cambios. Las participaciones no están recomendadas para comprar, vender o mantener ningún valor. 
Fuente: RBC Investor Services
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Para fines comerciales e informativos, de Chiron Investment Management, LLC (“Chiron”).

Información importante para los inversores
El Fondo es un subfondo de Chiron Funds ICAV, un medio de gestión colectiva de activos irlandés ampliable con capital variable constituido como un fondo de tipo paraguas 
de responsabilidad distribuida entre subfondos, autorizado y regulado por el Banco Central de Irlanda (“BCI”) como un organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios 
(“OICVM”). La autorización de Chiron Funds ICAV por parte del BCI no es una aprobación o garantía del BCI ni tampoco es este responsable de los contenidos de cualquier 
material de comercialización o del folleto del Fondo, suplemento o el documento informativo fundamental para los inversores (KIID, por sus siglas en inglés). La autorización 
por parte del BCI no constituirá ninguna garantía del rendimiento de Chiron Funds ICAV y el BCI no será responsable del rendimiento de Chiron Funds ICAV.
Las acciones del Fondo solo están disponibles para determinados ciudadanos no estadounidenses en transacciones escogidas fuera de Estados Unidos, o en circunstancias 
determinadas, por el contrario en transacciones que estén exentas del reglamento S de los requisitos de registro de la ley de valores de Estados Unidos de 1933, y sus 
enmiendas, y demás leyes que pudieran aplicarse. Este documento no constituye ninguna oferta para la suscripción de acciones en el Fondo. La oferta de las acciones 
del Fondo puede restringirse en determinadas jurisdicciones. Para más información en relación con las jurisdicciones en las que el Fondo está registrado o pasaporteado, 
póngase en contacto con su representante de ventas de Chiron. Las acciones del Fondo pueden venderse en base a una venta privada en función de la jurisdicción. El presente 
documento no debería usarse ni distribuirse en ninguna jurisdicción que no esté autorizada por el Fondo, cuando se necesite la autorización para la distribución. Chiron recibe 
autorización del Fondo para facilitar la distribución de las acciones del Fondo en determinadas jurisdicciones a través de distribuidores, agentes de derivación, subdistribuidores 
y otros intermediarios financieros. Cualquier entidad que reenvíe este material, que está producido por Chiron, a otras partes, asume toda la responsabilidad de 
garantizar el cumplimiento con las leyes de valores aplicables en relación con su distribución.

Antes de invertir, los inversores deben revisar completamente el folleto y suplemento del Fondo, junto con el KIID aplicable y los informes anuales y semestrales más recientes. 
Las copias de estos documentos se pueden obtener de forma gratuita de RBC Investor Services Ireland Limited, visitando www.carnegroup.com o contactando con el agente 
o distribuidor local de pago o representante en las jurisdicciones en las que el Fondo esté autorizado para la distribución.

Una nota sobre el riesgo:
El Fondo usa derivados financieros, los cuales conllevan riesgos específicos. Los derivados son instrumentos financieros que tienen un valor que depende o deriva del valor de 
otro factor, tal como uno o más valores subyacentes, conjuntos de valores, opciones, futuros, índices o divisas. Las ganancias o pérdidas relativas a instrumentos de derivados 
pueden ser importantes, ya que un movimiento relativamente pequeño en el valor o valores subyacentes, instrumento, divisa o índice puede resultar en una importante ganancia 
o pérdida; por tanto, estos instrumentos podrían aumentar, a veces de forma sustancial, la volatilidad del Fondo. Los derivados expondrán el Fondo al riesgo de crédito de 
contraparte (es decir, el riesgo de que una contraparte al instrumento de derivado se declare en quiebra, insolvente, entre en la administración, se liquide o bien no cumpla 
con sus obligaciones debido a dificultades financieras, y de que, por tanto, el Fondo no pueda recuperar su inversión o que cualquier recuperación se pueda retrasar), al riesgo 
de apalancamiento y al riesgo de liquidez, entre otros. Las inversiones en el Fondo están sujetas a los riesgos de inversión, incluida la posible pérdida de la cantidad principal 
invertida. El valor de las acciones del Fondo y el ingreso obtenido de las acciones, si lo hubiera, puede descender o ascender. La rentabilidad histórica y cualquier previsión no 
son indicativos del rendimiento futuro del Fondo. Cualquier opinión o visión que se presente está sujeta a cambio sin previo aviso. Cualquier previsión, proyección u objetivo 
son solo indicativos y no están garantizados de ninguna forma. Parte de la información contenida en este documento se ha obtenido de fuentes consideradas fiables, pero no 
se ha verificado de forma independiente, aunque Chiron considera que esta es justa y no engañosa. Todas las inversiones financieras conllevan un elemento de riesgo. Por lo 
tanto, el valor de su inversión variará y la cantidad de su inversión inicial no se puede garantizar. El Fondo puede invertir una gran parte de los activos que están denominados 
en otras divisas; de ahí que los cambios en los tipos de cambio relevantes tengan efecto sobre el valor de la inversión. El Fondo utiliza derivados como parte de su estrategia 
de inversión. Comparado con un fondo que solo invierte en instrumentos tradicionales como acciones y bonos, los derivados están potencialmente sujetos a un mayor nivel de 
riesgo y volatilidad. Debido a que el Fondo es de reciente creación, el rendimiento del mismo en este momento es muy limitado. El rendimiento del Fondo conseguido durante 
su periodo inicial de operación de inversión puede no reproducirse durante periodos más largos y puede no ser indicativo de cuál será el rendimiento del Fondo en el futuro.

El análisis aquí presente está basado en varias presunciones. Distintas presunciones podrían resultar en, materialmente, distintos resultados. La información y cualquier opinión 
expresada en este documento están sujetas a cambios sin previo aviso y pueden diferir o ser opuestas a las opiniones expresadas por otras áreas o grupos de negocio de 
Chiron, como resultado del uso de distintas presunciones y criterios. Como consecuencia de las condiciones de mercado, el cual está en constante y rápido cambio, las 
asignaciones de activos (si las hubiera), los datos, los valores y los análisis contenidos en este documento pueden volverse anticuados incluso después de solo un corto periodo 
de tiempo. Chiron no tiene ninguna obligación de actualizar o mantener actualizada la información contenida en este documento ni de llevar un control de su cartera (si la 
tuviera) y/o mantenerle informado en caso de que la información contenida en este documento o su perfil de riesgo cambien. Chiron se reserva el derecho de alterar el rango 
de los instrumentos de inversión y los servicios financieros que ofrece y los precios correspondientes en cualquier momento sin previo aviso.

Bajo determinadas circunstancias, determinados gráficos y/o cifras de rendimiento puede que no estén basados en periodos completos de doce meses, lo cual puede afectar 
a la relevancia de dicha información y su adecuación para la utilización en las comparaciones. Como norma, algunas de las cifras son meras previsiones y no un indicador fiable 
del rendimiento futuro. El rendimiento anterior, por tanto, no puede tomarse forzosamente como una predicción del rendimiento futuro.

Hong Kong: Los contenidos del presente documento no han sido revisados ni aprobados por ninguna autoridad reguladora de Hong Kong. A los residentes de Hong Kong 
se les recomienda tener cuidado en relación con esta oferta. Es posible que una inversión en el Fondo no sea adecuada para todo el mundo. Si tiene cualquier duda sobre el 
contenido de este documento, debería consultar con su agente de bolsa, banquero, abogado, contable u otro asesor financiero para un consejo profesional independiente. 
El Fondo no está autorizado por la Comisión de Valores y Futuros (“SFC”) en Hong Kong de conformidad con la Sección 104 de la Ordenanza de Valores y Futuros (cap. 571, 
Leyes de Hong Kong) (“SFO”). El folleto del Fondo no ha sido aprobado por la SFC de Hong Kong ni tiene ninguna copia del mismo registrada por el secretario de sociedades 
de Hong Kong y no debe, por tanto, emitirse o poseerse para estos fines, a otras personas en Hong Kong que no sean (a) inversores profesionales en el sentido de la SFO 
(incluidos inversores profesionales tal como los definen las normas de valores y futuros [inversores profesionales]); o (b) en circunstancias que no constituyan una oferta al 
público a efectos de la ordenanza sobre sociedades (cap. 32, Leyes de Hong Kong) o de la SFO. El presente documento está distribuido con carácter confidencial y no puede 
reproducirse de ninguna forma ni transmitirse a ninguna persona que no sea a la que va dirigido.
 
Singapur: La oferta de acciones del Fondo no está relacionada con un programa de inversión colectiva que esté autorizado según la Sección 286 de la ley de valores y futuros, 
Cap. 289 de Singapur (“SFA”) o reconocido bajo la Sección 287 de la SFA, y no está permitido que las acciones del Fondo se ofrezcan al público minorista. De conformidad con 
la Sección 305 de la SFA junto con el reglamento 32 y el reglamento 2005 del sexto programa de valores y futuros (ofertas de inversiones) (programas de inversión colectiva), 
(los “Reglamentos”), el Fondo ha sido incluido en la lista de programas restringidos mantenidos por la autoridad monetaria de Singapur a efectos de la oferta de acciones en 
el Fondo que deba hacerse a personas relevantes (según lo establecido en la Sección 305[5] de la SFA), o, la oferta de acciones en el Fondo se ha realizado de acuerdo con las 
condiciones de la Sección 305(2) de la SFA. Estos materiales no constituyen una oferta o solicitación por parte de nadie, en Singapur ni en ninguna jurisdicción, en la que tal 
oferta o solicitación no esté autorizada ni a ninguna persona para la cual hacer dicha oferta o solicitación sea ilegal.

Suiza: El Fondo está autorizado por la autoridad suiza de supervisión del mercado financiero (FINMA) como un programa de inversión colectivo extranjero de conformidad 
con la ley de programas de inversión colectivos suizos, y sus enmiendas(CISA). Por lo tanto, las acciones del Fondo se pueden ofrecer al público en Suiza o desde ella. De esta 
forma, las copias de los folletos del Fondo, los KIID, los informes anuales y los semestrales, si se publican, se pueden obtener a través del representante suizo: 1741 Fund 
Solutions AG (Switzerland). Agente de pago: Tellco Ltd, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz, Suiza.

Reino Unido: El Fondo está registrado para la oferta y venta al público en el Reino Unido. Cualquier decisión de inversión del Fondo debe tomarse según el folleto y suplemento 
actuales y los KIID relevantes, los cuales están disponibles en inglés de Carne Financial Services (UK), Tallis House, 2 Tallis Street, Londres EC4Y 0AB, Reino Unido, y se puede 
descargar desde www.carnegroup.com. El Fondo está registrado como un “programa reconocido” a efectos de la Sección 264 de la ley de 2000 de mercados y servicios financieros 
del Reino Unido (la “FSMA”), y se puede promocionar y vender directamente al público en el Reino Unido sujeto al cumplimiento con la FSMA y los reglamentos aplicables 
hechos con arreglo a los mismos y está abierto a recibir inversiones de cualquier residente del Reino Unido. Los inversores potenciales en el Reino Unido deben tener en cuenta 
que ninguna de las protecciones que toma el sistema regulador del Reino Unido se aplicará a una inversión del Fondo, y que no será posible ninguna según el programa de 
compensación de servicios financieros del Reino Unido. El consejo de directores de Chiron Funds ICAV asume toda la responsabilidad para los contenidos de esta ficha informativa.

Alemania: El Fondo está registrado para la oferta y venta al público en Alemania. Se puede encontrar información adicional sobre el Fondo en el folleto y suplemento 
(disponibles en inglés) y en los KIID aplicables (disponibles en alemán). Los presentes documentos, así como los informes anuales y semestrales, se pueden conseguir de forma 
gratuita de GerFis - German Fund Information Service UG, Zum Eichhagen 4, 21382 Brietlingen, Alemania, y se pueden descargar desde www.carnegroup.com.
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SOLO PARA FINES COMERCIALES.
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