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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Caixabank Comunicacién Mundial, F.l. por encargo de los administradores de
Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Caixabank Comunicacién Mundial, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espana
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Cuestiones clave de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones financieras
a 31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta area como la cuestion clave
a considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor
liguidativo del mismo.

Caixabank Comunicacién Mundial, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U.,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora, en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2021, sin encontrar excepciones
o diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, mediante la re-ejecucién de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales de Caixabank Comunicacion Mundial, F.I. correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2020 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinion
favorable sobre dichas cuentas anuales el 26 de marzo de 2021.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relaciéon con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

El comité de auditoria de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.
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Caixabank Comunicacién Mundial, F.I.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al comité de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para el comité de auditoria de la Sociedad gestora

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el comité de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 22 de marzo de 2022.

Periodo de contratacion
Los administradores de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el 27 de octubre de 2021, nos

nombraron como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2021.

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)
A JAUDITORES

A NSTITUTO DE-LENSORES |URADOS
DE CUENTAS OE ESPARA

Raul Lufo ﬂiarge (21641) ey
30 de marzo de 2022 2022 Nam. 20/22/03044
e conenaarn. 9800 EUR




Caixabank Comunicacion Mundial, F.I.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 e
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Caixabank Comunicacion Mundial, F.I.

Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en euros)
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ACTIVO 2021

2020

Activo no corriente -
Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material .

Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres -

Activos por impuesto diferido -

Activo corriente 900 573 269,53
Deudores 7714 600,13

Cartera de inversiones financieras 860 832 626,45

593 617 743,55
17 639 141,16

553 475 532,36

Cartera interior 3952 797,51

5734 841,54

Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 3 952 797,51
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depositos en Entidades de Crédito B
Derivados -
Otros =

Cartera exterior 856 879 828,94

5734 841,54

547 740 690,82

Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 856 829 944,30
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depésitos en Entidades de Crédito -
Derivados 49 884,64

Otros =
Intereses de la cartera de inversién >
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

Periodificaciones -

Tesoreria 32 026 042,95

547 620 363,52

120 327,30

22 503 070,03

TOTAL ACTIVO 900 573 269,53

593 617 743,55

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.

N
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Caixabank Comunicacion Mundial, F.l.

Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros)

TRES CENTIMOS
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PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Oftras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

896 636 556,33

896 636 556,33

591 612 496,99

591 612 496,99

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

698 821 964,91

61 129,77

197 753 461,65

517 126 423,62
61 129,77

74 424 943,60

Pasivo corriente 3936 713,20 2 005 246,56
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 3 886 689,04 2004 675,33
Pasivos financieros - -
Derivados 50 024,16 571,23
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 900 573 269,53 593 617 743,55

CUENTAS DE ORDEN 2021 2020

Cuentas de compromiso

47 085 691,04

66 579 444,68

Compromisos por operaciones largas de derivados 37 094 142,93 66 579 444,68
Compromisos por operaciones cortas de derivados 9991 548,11 -
Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
Ofros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 47 085 691,04 66 579 444,68

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.

W
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Caixabank Comunicacién Mundial, F.l.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los

terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en euros)

ejercicios anuales

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2021

2020

(14 423 106,88)

(9 520 583,02)

(12 125 243,51)
(1283 132,10)

(1014 731,27)

(14 423 106,88)

6 666 366,93
(61 877,54)

126 790 953,79

(7 856 813,16)
(831 433,04)

(832 336,82)

(9 520 583,02)

5580 068,39
(67 721,87)

12 494 521,65

318 877,18
126 472 076,61

2 500 217,53

78 286 629,57

(625 955,23)
13 120 476,88

(2 662 975,22)

69 350 240,31

664 888,86
59 062 545,48
18 536 743,87

22 451,36

214 182 290,28

199 759 183,40
(2 005 721,75)

(3201 983,60)

56 556 811,91

15 968 774,21
26 537,79

84704 133,26

75183 550,24
(758 606,64)

RESULTADO DEL EJERCICIO

197 753 461,65

74 424 943,60

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 82

Caixabank Comunicaciéon Mundial, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Caixabank Comunicacién Mundial, F.1. (en adelante, el Fondo) se constituyo el 10 de
marzo de 1997 bajo la denominacion de Bankpyme Comunicaciones, Fondo de
Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su
denominacion por la de Bankpyme Comunicaciones, Fondo de Inversion. Con fecha
7 de mayo de 2010 el Fondo cambié su denominacion por la de Bankpime
Comunicaciones, Fondo de Inversion. Posteriormente, con fecha 1 de diciembre de
2011, el Fondo cambi6 su denominacién por la de FonCaixa Comunicaciones, Fondo
de Inversién. Con fecha 20 de mayo de 2016, el Fondo cambié su denominacién por
la de CaixaBank Comunicaciones, Fondo de Inversién y finalmente, con fecha 14 de
mayo de 2019 el Fondo cambié su denominacion por la actual. Tiene su domicilio
social en Paseo de la Castellana, 51, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) desde el 4 de abril de 1997 con el ntiimero
923, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir
de entonces.

El Fondo se encuentra inscrito en la categoria de armonizados conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

La sociedad Gestora del Fondo cred, con fecha 15 de diciembre de 2017, dos clases
de series de participaciones en las que se divide el patrimonio atribuido a participes
del Fondo:

o Clase Cartera: clase de participaciones que engloba las carteras de
inversiones de Clientes con gestion discrecional y/o con asesoramiento
independiente encomendada al grupo CaixaBank mediante contrato y para
lIC gestionadas por el grupo Caixabank AM.

» Clase Estandar: engloba a los participes existentes a la fecha de inscripcion
del folleto del Fondo en los registros de CNMV vy a todos los que suscriban
posteriormente a través del comercializador del Fondo.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a
CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U., sociedad participada al 100% por
CaixaBank, S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo Cecabank, S.A. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en
el caso de los compartimentos no sera menor a 60.000 euros, disponiendo de un
plazo de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro
de la CNMV, para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el niumero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.
2
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» ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Segun el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision anual en
concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el patrimonio del
Fondo.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracién de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

El Fondo aplica durante 2021 y 2020 una comisién diferente para cada clase y unas
comisiones de gestion, depdsito, suscripcion y reembolso segin se detalla a
continuacion:

Cartera Estandar
Comision de gestion 0,600% 1,650%
Comision de depésito 0,020% 0,175%

Al 31 de diciembre 2021 y 2020 la Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe
de las participaciones reembolsadas a excepcion de la aplicacién de un 4% como
comision de reembolso sobre el importe de las participaciones reembolsadas de la
Clase Estandar, hasta los 30 dias a partir de la fecha de suscripcion.

En el Folleto del Fondo se establece una inversion minima inicial de 600 euros para
la clase Estandar. Para la clase Cartera, no hay inversién minima inicial.

Asimismo, la inversién minima a mantener es de 6 euros en la clase Estandar,
importe que no sera de aplicacion a los participes que lo fueran antes del 15 de
diciembre de 2017. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de
reembolso de un participe su posicién en el Fondo descienda por debajo de la
inversion minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera
a reembolsarle la totalidad de las participaciones. Para la clase Cartera, no hay
inversion minima a mantener.
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Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del pablico en el registro
correspondiente de la CNMV.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el
Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones
contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos. La cuantificacion del
riesgo de credito consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de pago
se efectla a través de CreditManager (aplicativo de riesgos de la sociedad
gestora). Este Credit VaR se calcula con una periodicidad mensual, probabilidad
del 95% y 99% y el horizonte temporal es de un afio. En estos mismos informes
se detalla la calidad crediticia de la cartera de renta fija privada para cada una de
las instituciones.

Riesgo de liquidez: En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja
capitalizacion o en mercados con una reducida dimension y limitado volumen de
contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez
inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por
este motivo, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente
a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Es por este motivo por el que, desde una doble perspectiva, se establecen
mecanismos de control tanto previos a la inversién, como posteriores a la misma,
que garantizan o limitan hasta niveles razonables el riesgo de liquidez que pueden
asumir las carteras gestionadas:

- Con caracter previo a la inversién, se han elaborado diferentes marcos o
universos de inversién autorizados para las distintas tipologias de activos
cuya funcién consiste en acotar o limitar la gestion, orientandola hacia activos
que cumplen una serie de requisitos minimos que garanticen su solvencia y
liquidez. Dependiendo de la tipologia de activos se exigen criterios minimos
de capitalizacion, geograficos, de liquidez, calidad crediticia, etc.

P
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- Con caracter posterior a la inversion y de manera periddica, los
departamentos de Valoraciéon y Control de Riesgos elaboran distintos
informes orientados a la gestion de este riesgo. Estos informes muestran el
grado de liquidez que tienen las instituciones de inversion colectiva en funcién
de la tipologia de sus activos en cartera asi como el estado o peso que
representan aquellos que, por diferentes motivos, son dificilmente liquidables
en periodos razonables.

e Riesgo de mercado: El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden
experimentar las carteras de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores
de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo en activos de renta fija: La variacion del precio de este tipo de activos
y por tanto, su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

" Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacién o fluctuacién de los
tipos de interés. El impacto en el precio de los bonos es reducido en
activos con vencimiento a corto plazo y elevado en activos a largo plazo.
Este impacto se estima de manera aproximada a partir de la duracion,
duracion modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

= Riesgo de spread: como consecuencia del riesgo especifico o asociado
al propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la
curva de valoracion y tiene impacto directo en la valoracién del activo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas
distintas del euro conlleva un riesgo derivado de la fluctuacién que pueden
experimentar los tipos de cambio.

- Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursatiles:
la inversion en instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad del
Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede
conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

El riesgo total de mercado se mide o cuantifica en términos de VaR el cual nos
indica cual es la pérdida maxima esperada de una cartera, con una probabilidad
determinada y un horizonte temporal definido.
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Estos calculos se hacen con una periodicidad diaria, empleando la metodologia
parameétrica y asignando los siguientes parametros:

o Nivel de Confianza: 99%
e Decay Factor: (lambda = 0.94)
e Horizonte temporal: 1 dia.

El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo: Renta Variable, Renta
Fija (Tipos de Interés + Spread) y Tipos de Cambio. Adicionalmente, su calculo
se obtiene por las otras dos metodologias como son la histérica y Monte Carlo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran
descritos en el Folleto informativo, segtin lo establecido en la normativa aplicable.

o Riesgo de sostenibilidad: La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad
de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad
0 su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de
los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de
la participacién del Fondo.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial Yy, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la evolucién
de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién
no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la
gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que
pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo sobre dicha cartera de inversiones.
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2,

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contabies del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serén aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la CNMV y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen
en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.
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d)  Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en gue se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibies.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios
de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion méas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion.
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En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacién, utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento actual
de ofro instrumento que sea sustanciaimente el mismo o modelos de descuento de
flujos y valoracién de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por sus
caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emision, solvencia
del emisor y, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento
de la valoracion.

e Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funciéon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la CNMV., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

e)  Adgquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas Y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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g)

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de

depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacién
y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimiento de contrato, en los
epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados" o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados" de las cuentas de orden, segun
su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
0 pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados" de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance, segun
corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados" o de "Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados" de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segtin su
saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacién diaria, las

correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
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Moneda exiranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CNMV., y sucesivas
modificaciones.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Suscripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el niimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.
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Caixabank Comunicacién Mundial, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

m) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depositos de garantia 4 144 971,31 5443 123,11
Administraciones Publicas deudoras 3 306 305,19 986 770,44
Operaciones pendientes de liquidar 263 323,63 11 209 247,61
7714 600,13 17 639 141,16

El capitulo "Dep6sitos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge los importes
registrados para garantizar los futuros financieros en Cecabank, S.A.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar” a 31 de diciembre de 2021 recoge,
principalmente, el importe de los dividendos pendientes de cobro y el saldo deudor por las
retenciones practicadas en origen sobre los dividendos extranjeros. A 31 de diciembre de
2020 recoge el importe por la venta de valores y retenciones por dividendos en origen.
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Caixabank Comunicacién Mundial, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 2 464 942 41 1059 538,22
Operaciones pendientes de liquidar 9 982,79 1445,46
Otros 1411 763,84 943 691,65
3 886 689,04 2 004 675,33

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Otras retenciones 459 220,66 1059 538,22
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 2005721,75 -
2 464 942,41 1059 538,22

El capitulo de "Acreedores- Otros" recoge al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
principalmente, el importe de las comisiones de gestién y depositaria, asi como los gastos
de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Acreedores- Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2021
y 2020 recoge el importe de los gastos por remuneracién negativa en concepto de barridos
de cuenta.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera interior 3 952 797,51 5 734 841,54
Instrumentos de patrimonio 3 952 797,51 5734 841,54
Cartera exterior 856 879 828,94 547 740 690,82
Instrumentos de patrimonio 856 829 944,30 547 620 363,52
Derivados 49 884,64 120 327,30

860 832 626,45 553 475 532,36

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2021. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A.

De acuerdo con el Articulo 50.2 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones,
se determina que la inversion en activos e instrumentos emitidos o avalados por un mismo
emisor no podra superar el 10% del patrimonio del Fondo. Al 31 de diciembre de 2021 las
inversiones del Fondo en un mismo emisor excedian el 10% maximo establecido. A fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales, dicho incumplimiento ha sido
regularizado.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario 16 607 336,75 22 371 803,81
Cuentas en euros 2248 123,95 3971 216,07
Cuentas en divisa 14 359 212,80 18 400 587,74
Otras cuentas de tesoreria 15 418 706,20 131 266,22
Otras cuentas de tesoreria en euros 15418 706,20 131 266,22
32 026 042,95 22 503 070,03

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de “Cuentas en el Depositario” del Fondo al 31 de diciembre de 2021
y 2020, recoge los saldos mantenidos en Cecabank, S.A.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2021
y 2020, recoge el saldo mantenido en CaixaBank S.A.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase Cartera Clase Estandar
Patrimonio atribuido a participes 15 163 360,51 881473 195,82
Namero de participaciones emitidas 1086 507,53 26 347 504,99
Valor liquidativo por participacion 13,96 33,46
Numero de participes 47,00 35 230,00
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El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 se ha obtenido de la
siguiente forma: '

Clase Cartera Clase Estandar
Patrimonio atribuido a participes 5 207 962,12 586 404 534,87
Numero de participaciones emitidas 497 918,21 23 110 052,02
Valor liquidativo por participacion 10,46 25,37
Numero de participes 37,00 27 838,00

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

Enlos Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

19



O
Sp)

LA
g
A

CLASE 82

Caixabank Comunicaciéon Mundial, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sucesivas modificaciones,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2021 una limitacién del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la
totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacioén

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la CNMV.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2021 ascienden a 9 miles de euros. Los
honorarios percibidos por Deloitte, S.L. por servicios de auditoria de cuentas anuales del
gjercicio 2020 ascienden a 9 miles de euros.

12. Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

21



48

36

LaR
‘_I L

5 9 hs

~—

)

C

CLASE 82

(es‘v28 685)

(ec‘v.8 6265)
610290601083 (e'658 )
G£0£05251L0S3 (00'90S 08)

8130e¥8/10S3 (08°80S 96¥)

NISI BljeAsn|d /
(eneasnuipy)

16°16. 256 €

L5261 256 €
0Z'G.LL €92 |
€0'C6Y €64 |
92'62) 968

ajqeuozel
1ojep

70°2L9 Z¥S ¥

v0‘zL92ZVS v

- £6'7€0 90¢ |
% £0'666 €8 |
- 80'8£9 ¢6¢ |

sesalau| jeoiui
uoloRIORA

dolreiLf BIBLIED TV LOL

UQIoeZ{103 SEPI}IWPE S3U0IIdY SITYLOL

un3 ONIATOH SNIAVNYISINOIDDY
Hn3 OONIOITILISANOIDDY
EE! VOINO4313LISINOIDDY

UQIOBZI}09 SEPRILIPE SAU0ID0Y

BSIAIQ Joualu| elaLIED

(soina us opesaidx3)

20T ®P 24qWBIdIp 9p L¢ [e SeISIoUBUL SBUOISIAAUL 9P BIaLIE) °| OXBUY

‘I'd ‘[elpunpy uoloBIIUNWOY juegexie



4
(d@
cO
(8p]
L

Lo
Y
| S—
F Y

CLASE 87

4

9.1 .16%€000.LI
891 L6¥E000LI
PEANNEYE003I

(6769 LL¥7)
(L¥'L¥6 €L)
19'06. 819 €

6ESMHPHE0089(22'506 98¢)

1/G€160€008D
650€X6.020SN
80€€€10000Y4
L0000%967Edr
8EESZ1 00004
616..0000044
189000600014

(og'vLy L£2)
#.'690 L1 02
(91'69. 624)
G0‘0SE 0€Z
16'18Y 921 1
86'L6¥ GhE
18'7v08LL2

0LL/NSd0003Q ZL£'0ZL 0S
L0¥SOZVY0003a Z£'180 L&

009%91.00030
¥001€£2900030
811£00¥1004d
£90110€86DAM
9l0LLLz600SN
810L£06.008N
¢L0Ld¥#2200SN
8601LAL0S008N
€201490z00SN
969801000038
£8/759€L007IN
78.8€S60007TN
600000SEYEdr
2€8060000007IN
9ooooLeevedr
PEOLELSLBDAM
L0000Y¥LBEDM
9000008L8Edr
0000007 L8EdM
60000988.Edr
2000099s.edr
805.65500034
€2¢€9¢¢00007IN

NISI

Z8'v¥ ¥ 856
8'€E9 JEY
JE'8LE €80 |
(62'6€8 504)
61680 ¥6
12'96% 88¢ €
12029 698
(28906 1.28)
(c8'v1e 821 1)
10°0€2 12
(#1'2€9 696)
86'G6E L0L Z
26'02€ 656 |
96161 €61
(ez'6vS €LL)
(c9'Lov 681)
GS'981 06E
GG'688 ¥99 2
9¢'8/6 988
0%'920 082 |
LE'BE Gl
G8'gee /€
98'851 €69

eleAsn|d |
(ereasnuy)

99'GE5 G1G |
LL'€OE L¥
05'89. 25V 8
G/'960 665 Z
£0'0L2 260 |
G8'82E 8ES Ly
18'9¢z 28v |
€0'sLZ L9l €
05'€22902
00'8%9 9¥6 |
£1'866 8+9 02
£8'666 €51 L
96'G80 995
08'6L1 0ES 6
09'065 ZE0 ¥
8G'299 8¢l ¥
9e'g8e 12y L
£0'62Z ¥88
04'2L1 209 2
18'1.Z1 9¢L 2
zz'szocloe
819.0 965 L1
€.'865 90L 2
Z0'9p9 9vG €
9Z'9€9 ZES L
1L6'99% 296 9
L0'eve 2eL S
02'006 60€ |
SG'eey BBE
£8°1E6 126
£9'vPlL 9LE 9
2'119€96 |
8L'L¥E 868 2
G8'061 68. €
0.'G00 8¥.L €
vL'LEL €6€ |

ajqeuozes
1olep

1

]

sasalalu]

GL'0EZ €€6 |
81'6vz 65
68°LL6 €E8 ¥
20'200 286 2
£€'729 62¢ |
L1'6S¢ L2y L
£0'900 2tz 2
86'79€ L€6 2
£6°L62 056
Z0'9slL L09 L
9E'LGSG 0€6 LI
9v'6.8 €0V |
¥9'700 625
86'7.9 115 8
ZL°1G6 ¥6G €
LZ'vPeE GS0 €
so'lzL egL g
98'€Yl 06.
£€v'9/98LZ ¥
09'1L05 998 |
6026 r T
€0'676 ¥Z€E €1
99'89€ 629 ¢
91'€8Z 9€S ¥
92'0vz Sev gl
66°L¥L 800 S
LL'pPR 825 G
Ev'ery €ev |
81'Ge8 8BS 2
92’6 LES
80'65Z LS9 €
88'2€99.0 |
8€'69Z 819 |
ye'e6LEeLE €
G8'9990LL €
82216 6EL

[eI21ul UQIDRIO|BA

dn3
N3
asn
da9
dg9
asn
dn3
Adr

N3
N3
N3
dan3
dn3
dn3
N3
gn3
axH
asn
asn
asn
asn
asn
»3s
dn3
asn
Adrl

dn3
Adr

aXH
Adr

Adr

Adrl

Adr

Adr

dn3
dn3

BSIAIQ

YITYLINODI1ILISINOIDDY
VITYLINODITILISINOIDOY
071d FHNLINIDOVISINOIDIY
INO4YAOAISINOIDOY

017d dNOYS 19ISIANOIDDY
139YHdTIVISINOIDDY

YS JONVHOISINOIDOY
IAaXIS3INOIDDY

ININED d¥IISINOIDOY
YSXNY23A OriSINoIDIY
VIMONISANOIDOY

L LVYS NI83ISOYdISINOIDDY
IHVYMLIOSISINOIDDY
dvSISaNoIDoY

HO3L NO3NIANIISINOIDDY
NI LSASLINYSSVYAISINOIDDY
Odd0 INOVIXISANOIDDY
NHOAL IVAVYMYISINOIDDY
"AZd OY2IN AQYISINOIDOY
SIWILSAS 380AVISINOIDIY
NOISIAILOVISaNOIDOY
1ALYISINOIOOY
NOSSOIM3ISaINOIDOY

AN SNSOYdISINOIDDY
LONANODINTS dXNISINOIDOY
ANOSISINOIDOVY

YN dNMISINOIDOY
MNVYEL40SISINOIDDY
ONIATOH LNIONILISINOIDOY
702 94 VLvYNWISINoIDOY
NSLIrN4IS3INoIDoY

NIQTOH WIIHIrNZISINOIDDY
IHOYLIHISINOIDOY
OQN3LNINISINOIDOY
WOD313L3HOSLNIAISINOIDDY

NOYLOIT1F0HDINLSISINOIDDY
UQIDBZI100 SEpPIJIWpPE Sauolaay

J0LI9IXT BIdLIRD

(soina ue opesaidx3)

120Z @p 21qWIBIDIp 8p L ¢ |B SBJalouBUl) SAUOISIaAU] 9P BISMED | OXauy

‘I'4 ‘[elpuniy uoIdEdIUNWOY Yuegexien



0901/99%S2SN BL'055Z¥8 L B4'LFL GZL0Z - 00°/65 288 8l asn AINSIA LTIVMISINOIDDY
= 700LOSSL0SSN (L2760 §59) 7£'4€6 LEL - LL'ZE0 €61 asn Q10H ANAMISINOIDOY
Lo 1S0L0SEBLESN  £2'89S Z0¥ 0oLZ€08001L - /8'89% 509 asn ONI ONINYO2ISaNOIDDY
O LP0LY.L8ELSSN 96'€ZE 088 L  29'L0S 2kl - 99221 298 asn TONHOIL TTIAEYIWISINOIDOY
oo £20L9V¥2Z6LSN 2€'8SY 918 9.'6600002 - PP'L09 €87 L asn HO3L INYZINDODISIANOIDDY
o 20019.€221SN (26'S85692)  18'S¥0 Z/S - 6L1€9 198 asn SIWILSAS XI¥.LIDISINOIDOY
LS €Z0LHSL2LLSN 0F'€Z99P0E  SL'8LP 9606 - G£'G6.L 670 9 asn 0OSIDISaANOIDDY
LO $801LdBLLOLSN 9¥'SZSBLEZ  LB'0BLGLLY - LG'G9Z 664 | asn NNWWOD "I LHYHIISINOIDOY
= ZIL0L4SELLLSN 288802841  €2'04L290% - 16°L80 0EE 2 asn ONI NO2avOHgIS3INOIDDY
o LG0L2ZZ8E0SN 0Z'€Z98E0Z  86'GES9LZ9 - 8LZL6 LLL ¥ asn IVIYILYINATIddYISINOIODY
GOOLEEBLEOSN LE'88Z 8/96S  0L'22S ¥¥2 001 - €1'€€7 990 S asn I1ddVISINOIDOY
G50L2Z0L8SESN  LG'PE9 88/ $9'c989698 - €1'62Z 806 L asn NYILSIMISINOIDDY
§20Z1E0/92SN #1269 8LL /6'L6L 9166 - £9'v6Y /6L 6 asn I9TONHOIL 113AISINOIDDY
8E0LA0S#0LSN (0£'266 €682) LO'L8S €1/ 6L - L£'6.€ /99 22 asn TYdAVdISANOIDDY
LZ0vE95826SN  Z¥'SHa 19/ QL'65.6¥.2 - 91'€L6 216 | asn ONI FHVYMINAISTNOIDDY
PBEGDICBZ6SN LB'L0Z SLZE  LL'BYPS PLLPE - 98'L¥E BEY LE asn SSY10-ONI VSIAISINOIDOY
FPOLAEYEZ6SN (22°601 #25) ¥2'GE. 69L G - 9F'¥¥8 €69 Gl asn NOZIY3AISINOIDOY
92011%8L06SN 0.'L6Z 8ZF zl'9eLerre - Z0'ser GL0 g asn ONI Y3 LLIMLISINOIDOY
0v01805288SN 8L'Z6¥ 2hr2Z  60'LS8ELLEL - LB'8GE LLZ LI asn SINIWNYLSNI X3 LISINOIDDY
£0016£0¥28SN (8£'Z0€ 092Z) €CTIV FIG L - LO'VLL PER L asn NVMIYLISINOIDDY
8 070L0652/8SN 8L'FE9+8L L  BB0BSQLZE - 11'9S6 €60 2 asn ONI SN ITIFON-LISINOIDDY
20 $20ET99¥64SN ¥6'LELELS L 9G'£9L 09 02 - 29'Geh 916 8l asn WOO 3040483 TVSISINOIDDY
mm L¥0LHEOZ8YSN €8°06€8L8 1  0Z'008€Z8 ¥ - 1£'60% 502 € asn HHOMLIN H3dINNPISINOIDOY
W-© 9e0lSeS.ivISN 8¥'IPLOELE  98'¥BGOSE 6 - 8e'/¥8 618 9 asn WOOTVNDISANOIDDY
-l /20LM60910SN (L¥'S0Z 809 6)  L6'VSS S6P 8L - 8€£'09/ €01 82 asn al1 Woo vavavisanoIooy
i /S01Gev/69SN 9£'08Z 186 ce'gez LB L - S6'/10 000 L asn MLIN OLTY OTVdISINOIDDY
¥S0LX68EROSN 98°16229.2 80'Z/v2Ee9 - 02'08L 04 € asn I10VHO0ISINOIDOY
0¥019990/9SN 90'G€9 298 L)  9/'6%0 /88 9 - 0.'vL¥ 6L0 61 asn VIQIANISINOIDOY
L90LI0LLPOSN S¥'¥P989Z 2  88'COBSLL ZL - €7'652 L¥8 tl asn ONI XIT4.L3NISINOIDDY
8E0LZLLGBSSN 20'929099 L  8L'PSO VPSS - 9L'gz¥ €98 ¢ asn HO3L NOYOIWISINOIDDY
SPOLBLEYBSSN PP'OLZ 0S62E 86'€eh 28699 - $S°202 200 ¥ asn 140S0ODINISINOIDDY
0F0LD9E9LSSN L0'0SLVHB € ¥8'SPOBZL OF - 11'G68 +8¢2 9¢ asn ONI QYYOHILSYINISTINOIDDY
SPOLNELS8/SN (0E'8LL SOL) L1'229 89¢ = LP'SPE Vb asn d¥00 3HEVYSISINOIDDY
£/S0€1L000084 Z20'Z.E 416G oz'esbocL L - 81901 €45 Hn3 IdNOY9D SI12119NdISINOIDOY
§000082vzedr (90'%9/ Z0g) ZL'zze veg = 81980 gL | Adr NONVYOISINOIDOY
=. 9000029€zedr 80'9¥L LL0Z  L¥/BZ LSGE - €C'LGL ¥ES | Adr d¥02 FONIAIMISINOIDDY
N 6796489003 SL'€L6 LPO 85'009¥G9 L - £8'269 900 | dgo 071d ddMISTINOIDDY
% NISI EljeASN|d / ajgeuozel sasalaju) [Bl21ul uoloelojepn BSIAIQ louaix3 elauen
= (eneasnuip) Jo[ep

€

(soina ue opesaidx3)
LZ0T 3p 21quIBIOIp 8p L¢ |e SeISI0UBUI} SBUOISIDAUL O BISMEY ‘| OXaUY

'I'4 ‘[elpunjy uQIOBIIUNWIOY YuBgeXied



CLASE 87

6L0LNOE00ZSN
6£01X6.020SN
¥101L00Z65%SN
L0oLO¥L8SPSN
€s0L1verorsn
160L3656FESN
¢90LWoz9alesN
LZ0LWEDEDESN

NISI

6.79Z L6S ST

6.'79Z L6S 1T
61'829 022 2
£0'299 L0l 02
69°L68 /2L |
(69'gYL 719)
8¥'vey 622 |
25'0L6 11S T
(L6'L28 59¢)
6,088 218 €1

eljeasnid /
(ereasnuipy)

0£'v6 628 958

0€'¥76 628 958
27l 11821
9¥'¥00 2€Z L+
22'210€606
€9'0L0 £46 0Z
€0'€2€ 905 ¢
0z'Les kg w
16'966 290 |
90°L6€ L6V ¥

sjqeuozel
J0[eA

sasalslu|

15649 Z£Z L9

15619 Z€2T L¥9
80°9¥S 059 01
ev'zee vl le
€5'091 G96 €
ZE'6S) 286 L2
G5'868 08¢ |
89'029 €€9 |
88'89¢€ €€V |
L2015 619 OF

[BIDIU] UQIDRIOBA

asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn

esIAIg

dolvIXg BldME] Y IOL

UQIoeZ|]0D SEPHIWPE S8UCIDY SHTV.LOL
LSYOWODISANOIDDY
139vHdTVISINOIDOY

NGISINOIDOY
JALNIISINOIDDY

ONI dHIS3INOIDDY
L3ANILYHO4ISANOIDDY
LYN ALIT3aI4ISINCIOOY
M00g30Vv4ISINOIDDY

JoLI9)Xg BIOLIRD

(souina ue opesaidx3)

LZ0Z ®p 21quisiolp ap L¢ |e seidiouBul) SBUOISIBAUL 3P BIDMEY °| OXauy

‘I'4 ‘lelpuniy ugdEIIUNWOY YuegeXie)



w
0
=4
&2
LI |
ED
e
99261 92¥ Ly #0169 680 LV S3TV.IOoL
79°€9Z 968 6 L8PS 166 6 SOpIpuaA soamng S3TVLIOL
2202/c0/7 L 29'€9Z 968 6 LL'8¥S 166 6 asn dsnoooszLixi4 asnoyna dlodnin4
SOPIPUAA solnn
70626 626G LE €6°ZPL 760 LS sopeidwos soinnd SITV.LOL
Z20Z/c0/81 ve'eLLZEL 2L 92'€68 0G0 21 un3 00LIAN @TOH NSY dlodnind
2202/£0/81 Z1'85/ 998 6 26'62Y L0V 6 ¥N3 00LIININZDdYD dlodnind
z202/£0/81 6¥'0LG LL08 Le'zeg oLl 8 ¥N3 00LINO3NIANI dlo¥NLNA
o, 2z02/£0/8) 60'/76 85¥ L ¥¥°296 ¥25 L asn 0ZINDVYAsVN HloYnind
] sopeidiwos soinyng
(N8
M ojeljuod a|qeuozel lojep oppiaswoidwon BSIAIQ uoloduosaq
N._. |ap ojusIWIousp leuiwoN apoduw|

(soJna us opesaidx3)
LZ0Z 3P 2IqUISIDIP Bp ¢ [e SOPBALIBP US SSUOISISAU] 3P BISLEY *|| OXaUY

‘I'4 ‘[eIPUN] UOIDBDIUNWIOY YuRgeXien



(€D
Lo
O
QO
oy
Lo
Lo
&
)

w
o
£2
gz
U

|nB)
™l
g

CLASE 87

(L2°152Z 806)

(L2152 806)
610290601053 (€€'€9/ 922)
G£0£052510S3 651G 92
8130e+8.10S3(£6°G9S 801)

NISI Bl[eASN|d /
(eljeasnuipy)

PSLY8 ¥EL G

vS'LvB vELS
80'GZL €60 €
89°8SL ¥16 |
88156 9Z.

s|qeuozels
1ojep,

g GZ'e6S €9 9

- SZ'€6S €9 9
2 L¥'88Y 02¢ €
= 66°08S 88 |
- G9'€ZG e |

sasalauy| je1oiul
uoloBIOjeA

louaiu| eidle] TV IOL

UQIOBZ0D sepljipe sauolddy SITYLI0L

dn3 ONIOTOH SNIAVINYISINOIDDY
Hn3 OONIOFT3LISANOIDDY
N3 VOINO4313LISaANOIDDY

UQI9BZ[}0D SEPJILUPE SBUOIDIY

esIAIg Jousu| BIdLIED

(soine ue opesalidx3)

0Z0Z @p 21qIBIJIP 9p ¢ |e SBJBIdURUL SAUOISIOAUL @p BISMED °[|] OXaUY

‘I'd ‘lelpuniy ugioesIUNLO) Jurgexies



co
(1Y}
w
=X
w—d
[ &)

Z

891 /6¥E000.Ll

(c9'vve 61)

PEAWNSGYE0031 SH'E0L 221
BESHMHPYHE00ED(LL'€0Z £86)

LLGEL60E009D

£165€0700044
80€EEC1 00004
90000zg9¢czedr
£250€1000044
§00008¢yeedr
8E€5Z1L0000Yd
616220000044
189000600014

(ez'98z 0£5)
812kl G
(5Z'z22 6.29)
$2°986 £6€ |
62267 716
(e¥'289 L€G)
$SLEE 228 |
(26°15. 9)
(05'02s S09)

0£//NSH00030 9€'0G€ 29

009%91£0003a (6%'G99 L01L)
$001£2900030 +0'.v¥ 52 L
80G6/65500030 ZE'6LOZLL
0590£1000084 95280 Girir
LO000¥#LBEdr  ¥L'G0L ZEF
860LAL0S00SN +6'60E 085
€201490200SN (£2°151 959 1)
959801L00003S S8'9S. 58
€8/¥G9EL00TIN  89°290 09€
#8/86G6000TN  86'822 LE6
£2292Z00007IN  £8¥9¥ 220 L
Z8060000007IN (8€'9.4G Z1)
67964X89003r 69'GL9 €49
PEQLZLGL8DAN LP'LOE ¥GL
LGOLHO/85DING S§8'61L G2
900000818EdI  60'829 162 |
000000VL8Ed  S9'%9Z 012
60000988/Edl"  96'0E6 +ZE
£000099G/dl  26'S9 €0¥ |
L0000796%Edr  6.29€ I€
90000L9EPEdr  G2'Z9L ¥./8 |
600000SEVEA  82'09% 68

L90110€86DAM 6%°0€

NISI

eljeAsn|d /
(eleasnuipy)

65'006 SE
Zr'rL0 €19
09'ecz eez e
0L'8EE 662
08'0ct L1
81682 2EG 1
15'/¢€1 9262
91'9¥5 669 €
G/'86€ G09
0¥'¥2Z1 046 §
01'g2. 06
L2262 225 1
0£'89% 6.6 |
zl'ovL0l9¢
G6'LB9ZL6 ¥
81'/G8 YEY |
GE'69€E 26/
Zr'0St 046
0Z'LLL 219 ¢
0¥'¥¥0 260 8
¥9'900 LLE 2L
$9'6EG 825 1
L¥'8SY €16 €
0¥'S0L €8F ¥
G0'2¥0 922
19'21Z2 290G
G9'96L €¥. 2
16426 /8€ |
/1'€88 206 ¥
€6'268 982 1
PE'061 €16 L
ov'eey 111 v
11421296 ¢
6¥'2/E €S 9
z0'eze 2192
66'tL1

ajqeuozel
Jojep

sasaisu|

81's¥Z 65 Hn3 YIMYLINODI I LISANOIDDY
16016 GEP asn 071d IHUNINIOOVISINOIDDY
Le'/evolze 44O INOAVYAOAISINOIDDY
€e'yz96ZE L 49D 07d dNOYO 19ISINOIDOY
£0'88z 9 Hn3 ¥S aviIISaNoIDoY
€0'0002lzz d{N3 VS 3ONVHOISINOIDOY
CELSLPES L AdP d¥02 FJONITAIMISINOIDDY
18'€s0 1222  d¥N3 I4NOYD S101719NdISINOIDOY
8L'980 LEL L  AdF NONVOISINOIDOY
98'26.2¥9¥% d€N3 ININFD dvDISINOIDIY
19'6.¥ 16 Hn3 VSXNYO3a OriSINoIndy
12218221z  d¥N3 VIMONISINOIDOY
¥6'LLL 2L L d®N3 L LYS N3g3ISONdISINOIDDY
LZ'9o¥8L2€  dN3 dvSISaNoInoY
L6'vbz8GL E  WN3 HO3L NOINIANIISINOIDDY
gL'gegzze L UN3 WO2I131LIHOSLNIAlSIANOIDDY
62182 L¥E un3 JWILSASLINYSSYAISINOIDDY
8Z'Gv. 1£S Adr 702 94N VLYHNNISINOIDDY
9z'1989€0€  aAsn NOISIAILOVISINOIDOY
€9'G6L 8%/ 6  ASN LALVISaNOIDOY
6.'672 9G¥ LI X3S NOSSOIY3ISIN0IDDY
96'L/P89L L  HWN3 AN SNSO¥dISINOIDDY
¢p'6ZZ2ZL0E  AsN LONANODIWES dXNISINOIDDY
18°0v90LF € ®N3 NOYLOFT1FIOHDINLSISINOIDDY
£¥'€29 £62 Hn3 VN dNMISTINOIDOY
Z6'L098LF ¥ 499 271d ddMISINOIDDY
81'Ge@ 8852  QMH ONIATOH LNIONILISINOIDIY
99'2/1 298 asn JONHOIL T1IALYWISINOIDOY
80'GGZ LG9 E  Adr NsLirn4isaNoiooy
88'2699/01  Adr NIGTOH WIHIrN4ISaNoIDoY
8e'G9Z8L9 1L  Adr IHOVLIHIS3NOIDOY
PG'E6LELEE  Adl OANILNINISINOIDOVY
86'79€ LSBT Adl 1aaMISaINOIDOY
¥2°0L2099F  Adr MNVEL140S[SINOIDDY
$2'898 2862  Adr ANOSISINOIDDY
05'v8 aMH OddD INOVIXISINOIDDY
UQIdBZI10D mmﬁ_u__.:vm wwco_ou<
|e1diul BSIAIQ douaixg Blalie]
ugloelojepn

(souns us opeseaidx3)
0202 °p aiquiaidIp 8p Lg |e SeIsjouRUl} SBUOISISAU 3P BISLIRY ||| OXauy

‘I'd ‘[elpuny ugioeoIUNWOY YuBRgeXIe)



€

LG0LOSE6LZSN  $E'Z9E ZOE 1ZLE8 206 - 18'89% 509 asn ONI ONINYODISINOIDDY
L0 6L0LNOE00ZSN 66'92Z2S€2Z  L8'czb €228 - Z8'96L 8859  AsN LSYOWODISINOIDIY
L £Z019¥¥Z6LSN  €9'980 /E2 10'86902L 1 - pP'L09€8Y L asn HO3L LNVZINDODISIANOIDOY
O 8201£06200SN 9¥'€LZ2 219 G8'LG0 €865 - 6£'8220/£S AsN ‘A3A OYDIW AQVYISINOIDDY
oo €2014G2221SN (98°6S6 L/L) g6'0ee ¥i8 L - Z8'zez 908  Adsn 0OSIDISINOIDDY
o p) #10L0026S¥SN (88208 979) 162906128 - 62086988 Asn WailsaNoIDoY
Lo ZLOL4SELLLSN  LP'ELS BOY L0'6GL 9582 - 09's¥99v¥Zz  asn ONI NODAVYOHgISaNOIDIY
1601Z2e8e0SN /¥'L0655E L  6V'ZLE6V8G - Z0'sob €6+ asn IVIYILYINATITddVISINOIDDY

}
|

G00le€8.e0SN SL'L9L 90592  +9'ZEL 2ST L9 - 6¥°LL6 G¥L ¥E  ASN 31ddVISINOIDDY

R R,

0

{

6S0€X6.020SN
62401X462020SN

09°/8€ 698 2
86'68€ 206 ¢

G8'rLlL €9 G2 -

L5808 896 Sz

139vHdIVISaNoIDDY
139vHdIvISaNOIDOY

Gz'.08 6V Zzz AsN
€5'8L¥ 990 €2  AsN

LZ0LMB091LOSN (¥£°269 282) €2'00L 616 9 1§'z6E £02 /. @SN al1 WO vavalTvISINOIDIY
6501201.856SN (06'616 £¥E) 29182 65§ 25'10/ 668 asn NYILSIMISINOIDDY
20019.€221SNn (66'6.92052) 19'68S €7 ¥1 09'69Z /€491 ASN SIWILSAS XIY1IDISTANOIDOY
PSOLXB8E89SN €6'78S GE8 £1'G9/ S0E v 0z'08L 0¥ € @SN 370VH0ISINOIDOY
1207£95826SN (Z0'691L €17.) LE'20L0LL 2L ££'9/8 €682 asn ONI FHYMINAISTINOIDDY
76E8D92Z8Z6SN 86'00F SLEE  8Z'/89 Svb bl 0£'98zZ 0l LI dsn SSVYT10-ONI VSIAISINOIDOY
YPOLASYEZESN  $0'EZS 89 60'868 ¥S1 | §0'6/£980 1L @SN NOZIY3AISINOIDOY
9zZ0L1¥81L06SN 9E'viL 968 9€'6/5 168 2 zo'sev sl0z  Asn ONI H3LLIMLISANOIDDY
0701805288SN 82029 L¥L I 89'209 Z60 + 06186 0562  ASN SLNIWNYLSNI X31ISTINOIDOY
0701L0652/8SN L2'8L¥ 9S¥ | Z8'F/E 0SS € L1L'956 €602  ASN ONI SN F1I80N-LISTNOIDIY
¥20€199¥6.SN  L0'80€ G& 66'09€ /€8 L1 26'250208 L1 asn W02 30H04S3TVSISINOIDDY
9£01625.¥/SN  L0'P9E 6E8 ¥€'G16 LYl 2 lZ'll9zoe L asn WODTYNDISINOIDDY
ZS0LIPEROYSN  22'018 2¥Z 29'89/ €25 | §5'868 082 1  ASN ONI dHISaNOIDDY
1G0LSEY/69SN $5'968 Z9g 1£'200 826 £8'G¥l 6o5 asn MLIN OLTV OTVdISINOIDOY
L00LOVLESFSN (9F' L1y 961 L)  92'088 685 § 2.'l1629829 asn J3LNIISINOIDOY
07019990./9SN 6L'€608L8 L  Z¥'0Z0 LLLEL €2'/26868 L1 AsN YIQIANISTNOIDOY
190LT10LLP9SN 68629 LL6Z  BL'LYL LBZ L2 0€190 0/£ 8L asn ONI XIM4.L3NISIANOIDOY
8c0LZLLGBSSN E€L'8/C LEL T  OV'6LE LbE 2 €E'L¥6€0ZS  AsN HO3L NOYDIWISINOIDDY
GP0L8L6VESSN 96'2FL OLL 8  9L'299 02/ €€ 0Z'¥2S ¥00 52  AsN 140SOHDINISANOIDDY
0v0LD9E9LGSN €2'Z0L 966 L  29'L99 688 6 68'855€68 /. ASN ONI @HVOHILSYINISINOIDDY
L¥0LHE0Z8SN (9€'78Y 9¢) LP'S26 9LE £8'60% £6¢ asn MHOMLIN "AdINNFISINOIDDY
2L0L4¥Z200SN 1£'2€26G/.€  +8'88/ €9/ 9 €5'9568862Z ASN SW3LSAS I90AVISINOIDOY
8E0LA0SY0LSN €L°20€069€  /Z'l¥6 290 01 PL've0z/€9  asn IVAAYdISINOIDOY
112221000044 L¥'€E€L S6L 0.'96€ 1208 62'€29G/z/. dn3 IANIAIAISINOIDOY
=.  9L0LLL/600SN (£1°058 0/6) $0'G6Z 656 €1 LL'GPL 9Z6 ¥L  asn NHOAL IVAYMYISINOIDOY
H 9/126%€000L1 (96'6Z6 G6¢E) 21'00€ 2661 - GL'ogzees L ¥N3 VIYLINODITILISTNOIDDY
% NISI m__m>m:_n_,_. ajgeuozed _m_o_:m ESIAIQ Joueixg Blalen
= (eneasnuipy) 10jep ugloeIoep

(soins us opesaidx3)
0Z0Z 3P aiquIaidip 3p Lg [ SkIBIOUBUL SOUOISISAU] 3P BISUIEY ||| OXaUY

‘I'4 ‘|eIPUNy UOIOBJIUNWOY Yueqexie



0w
Lo
(do]

O
(&P
Lo
LO
(5
[
N

CLASE 87

85'0L€ 106 88

85°91L€ L06 88

#80Ld6LL9LSN 95°Z61 €607
160L3BSBFESN (L6'v.G ZL)
Z90LIN0Z9LESN (LB'LEZ L)
LZOLIEOEOESN S8'029 261 S
0901/89952SN €1'9G€ 2G| ¢
GzZ0Z1€0.¥ZSN  69'295 65¢

NISI

eljeAsn|d |
(eneasnuipy)

ZG'€9€ 029 LvS

ZG'€9E 029 LvS
20'85¥ 268 €
LL'GF0 129 |
16'9€l 692 |
OL'E¥6 9¥8 €5
Z.L'6£Z ¥E0 S1
CP'vEL 666 |

a|qeuozel
Jojep

sasalau|

¥6°'9v0 612 8G1 Jouaixy elaue) Ty.L10L
¥6°9¥0 612 8SP UQIDBZROD SepRiWpE SBUoIdIY STTV.LOL
1G'G9Z 66/ | asn NNWWOD "I LYVHOISINOIDDY
89°0z9€€9 1  Asn LANILYOLISINOIDDV
88'Q9€ €€V | asn 1¥N ALIT3QI4ISINCIDOY
Gz'zee ¥SE 8P AsN M00g30v4ISINOIDOY
66288 188 0L ASN AINSIA LTIYMISINOIDOY
PLLLLOPO L @sn IDTONHOIAL T13AlSANOIDOY
[e1o1ul esiAlg Jou9xg elaLe)

uoloeIO[eA

(souna us opeseaidx3)
0202 dp 3IquiBIOIp 3p LE [e SBIBIOUBUL SBUOISIOAUL 3P BIDEY °||] OXauUy

‘I'd ‘lelpunjy UOIdBOIUNWIOY YuBgeXIE)



Sy
QO E7
5y N ¥ ¥
W

i~
J

005

B

g
£2
=
“E
0t
"
£

2802 LLL 89

2€'17L LLL 89

1202/e0/61L £8'092 908 9
120¢/e0/61 St'eek 601 £
L202/e0/S L 18'%Z1 €50 22
LZ0Z/e0/61 88'0L¥ 100 £
Le0z/co/6l €186 LE9 €2
L20g/e0/61 00'vZS 601 2

o

(SN ]

b 01e]JU0D s|qeuozes Jojep

= |op ojusIIdUAA

89'vii 615 99

89‘vii 6.5 99
00°9G. GEV 9
0E'P¥E 09% 9
00'¥¥1l 00l 22
¥9'0%€ G529 9
I+'80L 126 22
€€'16.9€0¢

opljswoidwon
jeuiwop aytoduy

dn3
dn3
asn
dn3
asn
asn

esIAIQg

S3TVvIOoL

sopeidwod soinind SITVIOL
00LIAN @10H TNSY dlodnLnd
00LIININTDdVYD dloYnLnd
asnoooszLixi4 asnoyn3 4loynin4
00LINOANIZNI dlo¥NLN4
00LI49 14SI HloYnLnd

0ZINDVYASVN dlo¥n.Lnd
sopeidwos soining

opejuod |e seadwon

uoloduosag

(soina ua opesaidx3)

0Z0Z 9P 21qWBIJIP 8P L¢ B SOPRALISP US SBUOISISAU] 3P BIDLIEY *A] OXOUY

‘I'4d ‘[elpunjy uUoIdEIIUNWOY Yuegexien



CLASE 87
Caixabank Comunicacién Mundial, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

2021 fue un ejercicio positivo para los activos de riesgo en los mercados desarrollados. El
afio se ha caracterizado por un fondo de recuperaciéon econémica, con sélidos resultados
empresariales y las distintas olas de Covid19 haciendo presencia (con especial virulencia
la variante Omicron en diciembre). A lo largo del ejercicio hemos visto la inflacion
alcanzando cotas inéditas en las Ultimas décadas y a los bancos centrales anunciando y
comenzando a ejecutar una gradual retirada del ritmo de estimulo en Ia economia.

Salvo en China, que ha mantenido una politica monetaria contraria a la de los bancos
centrales desarrollados, hemos visto un giro gradual a lo largo del ejercicio desde el total
soporte monetario a bancos centrales manifestando su preocupacién por el entorno de
inflacion y endureciendo el tono de su politica monetaria a partir del verano, en todo caso
manteniendo todavia un entorno y niveles muy expansivos. A nivel global, desde el
segundo trimestre, la extraordinaria demanda de bienes generaba atascos en las cadenas
de suministro y presion sobre los costes. En Europa, el suministro de gas desde Rusia se
veia impactado por cuestiones geo-politicas y la falta de inversién en otras fuentes de
energia provocaban un impacto en los precios.

El Banco Central Europeo (BCE) ha mantenido un discurso y politica monetaria laxa
durante todo el ejercicio, aunque confirmaba que su programa de emergencia de compra
de activos (PEPP) terminaria en marzo del 2022, programando la reduccién para el
segundo y tercer trimestre del 2022. Sin embargo, la Reserva Federal (FED)y el Banco de
Inglaterra reaccionaban ante un mercado laboral tensionado y las presiones inflacionistas:
la Fed cambiaba gradualmente el tono de su discurso en verano y comenzé a ejecutar su
retirada de estimulo en el cuarto trimestre, anunciando una aceleracién del ritmo en enero
del 2022. Al cierre del ejercicio, el mercado descontaba entre dos y tres subidas de tipos
en los proximos doce meses. El Banco de Inglaterra subia su tipo de referencia a corto
plazo de 0,15%, hasta 0,25%, en diciembre. La politica monetaria en China tomaba una
direccion contraria, provocada por la velocidad de la desaceleracidén en su crecimiento
debido a la retirada de estimulo mantenida a lo largo del afo, el impacto de sus medidas
de proteccion contra el virus, el impacto de sus reformas regulatorias y la preocupacion por
la evolucion en algunos sectores como el inmobiliario: el Banco Popular de China (BPC)
relajaba la presion monetaria reduciendo en diciembre su requisito de reservas a la banca
para afrontar un menor crecimiento.
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En el terreno politico, al inicio del ejercicio el Senado americano se decantaba por el partido
demdcrata, reforzando la capacidad de maniobra de la administracion Biden.
Adicionalmente, tuvimos elecciones en el Senado aleméan con un resultado que generaba
estabilidad y continuidad y en Japén donde el sucesor de Suga, Kishida, consiguid
mantener a su partido en el gobierno, se ha llevado a cabo un plan de estimulo fiscal. En
EEUU, el plan fiscal se ha ido aprobando, aunque con algo de dilucién sobre lo anunciado
inicialmente y, de hecho, su Ultima fase “Build Back Better”, no consiguié pasar su
presupuesto por el Senado en diciembre. Por otro lado, la Unién Europea comenzé en el
cuarto trimestre a realizar los primeros desembolsos del fondo de recuperacion, “Next
Generation EU".

En cuanto a la pandemia, la virulencia de la variante Omicron a finales de noviembre generd
incertidumbre sobre su potencial impacto econémico. Pese a su capacidad de contagio, su
menor gravedad y el buen funcionamiento de las vacunas, evité que muchos paises
anadieran nuevas restricciones. Como en las anteriores olas, tendré un efecto negativo
sobre el crecimiento que se arrastrar al inicio del siguiente ejercicio.

El ejercicio ha sido complicado para los activos de renta fija en términos nominales, con las
principales curvas de tipos desplazandose al alza y ganando pendiente. En los primeros
meses del afio, se cotizé un elevado optimismo fruto de la contundente politica monetaria
coordinada y las curvas reaccionaron ganando pendiente, para entrar después en un
entorno de mayor escepticismo sobre su consistencia en el largo plazo y temor a un error
en politica monetaria. En EE.UU. la curva recogia el cambio de tono de la FED desde el
verano y en el cuarto trimestre los cortos plazos subian con fuerza, provocando un
aplanamiento en el semestre. En Europa el movimiento adverso, afiadido a los tipos base
negativos, pesaban en la rentabilidad del activo, con la periferia europea también
registrando un comportamiento negativo. La renta fija corporativa cerraba un ejercicio en
positivo con un mejor comportamiento de los activos de mayor riesgo.

La renta variable de los mercados desarrollados tuvo un buen comportamiento en el
ejercicio. Destaca el buen comportamiento del mercado americano en positivo frente al mal
resultado de los mercados emergentes, con Europa en segundo lugar y Japén por detras.
A nivel global, el momento de mayor volatilidad fue en noviembre cuando el mercado se
vio impactado por la variante Omicron, con una fuerte subida de la volatilidad y una
reversion de las tendencias y estilos que habiamos tenido previamente, este impacto
revirtié de nuevo en diciembre. Por estilos ha habido bastante rotacién a lo largo del afo,
con predominio final del factor de crecimiento y defensivo, en un mercado que ha sido
escéptico en cuanto a la consistencia en el tiempo de las dinamicas de crecimiento de las
distintas economias durante gran parte del afio.
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Por otro lado, destaca en negativo el comportamiento de los mercados emergentes
afectados por la pandemia, la fortaleza de la divisa americana, el entorno de inflacién y las
reformas regulatorias en determinados sectores en China. El mercado chino arrastraba a
los mercados emergentes asiaticos, Latinoamérica sufria por sus desequilibrios fiscales,
riesgo politico y la caida de alguna materia prima, como el hierro, y los mercados
emergentes de Europa del Este tenian un mejor comportamiento.

El délar americano se revalorizaba frente al euro, reflejando la divergencia de crecimiento
y de las politicas monetarias entre ambos bancos centrales.

El ejercicio se ha caracterizado por, entre otros, 1) una recuperacion de las materias primas
energéticas, pese a la fuerte correccion provocada por Omicron a final del afio, en especial
en el crudo, el gas y el carbén mantuvieron su tension alcista (en especial en Asia);2) el
movimiento negativo de las materias primas preciosas; 3) un peor comportamiento de los
metales industriales, acusando la desaceleracién China.

En el ejercicio 2022 el tel6n de fondo seguira siendo un entorno de recuperacion econémica
global que se mantiene sin fisuras y que sigue empujado por las distintas politicas
econoémicas ya aplicadas. Una de las incégnitas para este entorno de crecimiento proviene
de la desaceleracion del crecimiento chino, donde esperamos que el gobierno mantenga
una politica econémica méas expansiva.

Esperamos un menor impacto del Covid19 en los mercados, en unas economias que se
han conseguido adaptar y unas vacunas que funcionan. Por el contrario, esperamos una
mayor inestabilidad debido a los riesgos geo-politicos, donde las relaciones entre Rusia y
Europa y EEUU marcaran el paso.

Los Bancos Centrales desarrollados inician una fase de vuelta a la normalidad con el
objetivo de proteger sus economias de unas tasas de inflacién, que registraran niveles muy
tensionados en los primeros meses del afio para retroceder parcialmente después. La
disparidad entre Bancos Centrales genera la incertidumbre de un posible error de politica
monetaria, la cotizacion de este riesgo podria pesar sobre los tramos largos de la curva de
tipos.

Los mercados financieros deberan calibrar el incremento de riesgo y la progresiva pérdida
del apoyo que suponian las politicas econémicas tan expansivas.

El mercado de renta fija debera hacer frente a la divergencia de politicas monetarias, con
retiradas de estimulo y subidas de tipos en algunas economias. Sera un ejercicio
especialmente tactico con especial valor de las apuestas relativas en la curva de tipos y
geograficas. A diferencia de nuestro posicionamiento general para el anterior ejercicio, no
establecemos una marcada preferencia por la renta fija corporativa para el 2022, que estara
afectada, por un lado, por la retirada de las compras por parte de los bancos centrales Y,
por otro, por un entorno sélido de crecimiento econémico.
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Esperamos un ejercicio con mayor volatilidad para la renta variable dados los niveles
actuales de valoracion, con tipos reales en minimos y mltiplos bursatiles en méximos, que
supondran un reto para la clase de activo. Tanto por el entorno de crecimiento global como
por las valoraciones, mantenemos una ligera preferencia por Europa frente a EEUU, con
posiciones mas neutrales en los demés mercados, y en términos de estilos preferimos el
sesgo valor y ciclico.

Mantenemos una visién en rango lateral, sobre la divisa americana frente al Euro debido a
la divergencia de politicas monetarias y un sélido crecimiento en Europa.

La tensién entre Rusia y Ucrania ha ido escalando y desencadenado un conflicto bélico
con el contundente rechazo de los paises occidentales. Este evento, pone en riesgo
nuestro escenario central en la medida en que una lenta resolucién del conflicto se
transmita, via escalada de precios de las materias primas, en una inflacién elevada y
persistente, con su légico impacto sobre las decisiones de los bancos centrales y el
crecimiento europeo. A este respecto, las proximas semanas seran clave para determinar
en qué escenario se va a desarrollar el 2022 y su efecto en las distintas clases de activo.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esté destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.
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Caracteristicas medio:

Periodo de referencia: 07/06/2021 — 31/12/2021

¢En qué medida se han cumplido las
caracteristicas ambientales ylo sociales
promovidas por este producto financiero?

Durante el periodo de referencia, la Sociedad Gestora ha tomado
decisiones de inversion para la gestion de este Fondo destinadas
a promover caracteristicas medioambientales o sociales en virtud
del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, integrando los
riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversién ademas de
monitorizar el conjunto de indicadores ASG relevantes para la
mayoria de los activos en los que invierte el Fondo.

En concreto, el Fondo promueve la inversion en compaiias y
emisores publicos o privados que, ademas de observar buenas
practicas de gobernanza, obtienen buenos resultados en la
medicion de aspectos ambientales, sociales o de gobernanza en
el desarrollo de su actividad y/o demuestran generar menores
niveles de emision de CO2 a la atmosfera en comparacién con
otras compafias o emisores del sector.

Para supervisar la promocién de las citadas caracteristicas, la
Sociedad Gestora monitoriza ciertos indicadores de integracion
de factores de sostenibilidad.

Adicionalmente, los criterios especificos que se han valorado para
evaluar el cumplimiento de las caracteristicas ASG anteriormente
identificadas en este Fondo son:

o Clasificacion ASG media mejor al indice de referecia
(Quality Score). Indicador que incorpora a la calificacién ASG
media un ajuste adicional, identificando las compafiias con
tendencias positivas, negativas y rezagadas, con el objetivo de
mejorar un analisis basado exclusivamente en calificacion ASG
estatico de una compaiiia. El rango del indicador es 0-10.
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e Calificacién de desarrollo del capital humano medio mejor
al indice de referencia (Human Capital Development).
Indicador que evalta la capacidad de cada compafiia para
atraer, desarrollar y retener el capital humano. Su andlisis se
basara, entre otros, de la medicion de beneficios sociales,
programas de formacion, niveles de satisfaccion, niveles de
compromiso entre empleado y compaiiia, asi como la calidad
de la gestion de ias compaiiias en estos aspectos.

Este Fondo no tiene un objetivo minimo de inversién en
actividades alineadas con el Reglamento (UE) 2020/852 de
Taxonomia de la UE, por lo que no se ha aplicado una
metodologia especifica para el célculo de la alineacién con la
Taxonomia UE. No obstante, la Sociedad Gestora supervisa que
las inversiones que realiza el Fondo no han perjudicado
significativamente ninguno de los objetivos ambientales o sociales
definidos.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica
Unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero
que cumplen los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta
los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.



CLASE 8° | escqmwos |

Caixabank Comunicacién Mundial, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2021

=
=

(&)
an

,
O

00

(OD)]

a?

-~ ¢Qué resultados han ofrecido los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad identificados anteriormente han

ofrecido los siguientes resultados durante el

referencia:

periodo de

Indicadores de integracion de factores de sostenibilidad

Armamento controvertido 0%

Carboén térmico ; 0%
Arenas bituminosas 0%
Armamento convencional 0%

Incumplimientos del Pacto Mundial 0%
de Naciones Unidas

99,346%
99,346%
99,346%

99,346%

99,346%
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Indicadores especificos de promociéon de caracteristicas
ambientales o sociales

Indicador

Calificacion ASG media 562  99,91% 5,53 99,80%
(Quality score) | |
Calificacion de desarrollo del 4,35 99,78% 4,04 99,29%

capital humano (Human Capital
Development)

Elaboracién propia con datos de fuentes externas

Estos indicadores de promocion definidos se han aplicado
principalmente, con un minimo del 50%, a las inversiones del

Fondo.
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¢ Coémo se ha comportado este producto financiero
en comparacién con el indice de referencia
designado?

El indice de referencia designado no esta alineado con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas por
este Fondo. La evaluacién de los indicadores de promocién de
la cartera y su comparacién con el indice de referencia de
mercado permite a la Sociedad Gestora evaluar cémo el
producto promueve las caracteristicas medioambientales y/o
sociales identificadas.

El Fondo sigue como indice de referencia:

- MSCI World Information Technology Net Total Return Index
(NDWUIT Index), indice bursatil formado por las principales
compaiiias internacionales del sector tecnolégico. El indice
tiene en cuenta el pago de dividendos

- MSCI World Communcations Services Sector A Net Total
Return Index (NDWUTEL Index): indice bursétil formado por
las principales compafiias internacionales del sector de
comunicacion. El indice tiene en cuenta el pago de
dividendos.

El comportamiento del Fondo con respecto al indice definido
durante el periodo de referencia se muestra en el cuadro
anterior. Dichos indices son Unicamente a efectos informativos o
comparativos
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Glosario de términos

Término Definicién
ASG Factores ambientales, sociales y de
gobernanza.

Arenas bituminosas

Exposicién del indice o cartera del fondo a
compafiias en las que la exploracién o
produccién de arenas bituminosas
representen mas de un 10% de la
facturacion consolidada de la compariia a
nivel matriz.

Armamento convencional

Exposicion del indice o la cartera del fondo
a compafias en las que mas del 35% del
total de sus ingresos, procedan de Ia
produccion de armamento militar o
componentes especialmente disefiados y
de equipos esenciales para la produccién y
uso de armas y municién convencionales,
asi como software o hardware relacionado
con las actividades de defensa.

Armas controvertidas

Exposicion del indice o cartera del fondo a
companfias involucradas en el desarrollo,
produccién, mantenimiento o comercio de
armas controvertidas. Se consideran
armas controvertidas las minas
antipersonas, las armas biologicas,
quimicas y nucleares, las bombas de
racimo, asi como las armas de uranio
empobrecido, armas laser cegadoras,
armas incendiarias y / o fragmentos no
detectables. En el caso de armas
nucleares, quedarian exceptuadas las
compafias que estén domiciliadas en
paises que hayan ratificado el Tratado de
No Proliferacion de Armas Nucleares de
1968, siempre que estas empresas
realicen otras actividades adicionales al
armamento nuclear, que los ingresos por la
actividad nuclear no superen el 5% y que
no estén relacionadas con ningtin otro tipo
de armamento controvertido.

10
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Calificacion ASG media

Indicador que muestra la calificacion
obtenida tras un analisis profundo de los
tres pilares y  sus principales
caracteristicas: medio ambiente (cambio
climatico, recursos naturales, polucion y
gestion de residuos), social (capital
humano, gestion de impacto social al crear
sus productos, atenciéon a implicaciones
para cualquier individuo u organizacion
afectada por las actividades de la empresa
y a oportunidades de mejora para la
sociedad) y gobierno corporativo (gobierno
y comportamiento corporativo) variando en
funcion de su actividad, sector o areas
geograficas. El rango del indicador varia
entre AAA-CCC.

Carbén Térmico

Exposicion del indice o la cartera a
compafiias cuyos ingresos a nivel
consolidado dependan en mas del 25% de
la extraccion o mas del 40% de la
generacion de energia a partir del carbén
térmico.

Incumplimientos Pacto Mundial

Exposicion del indice o la cartera del fondo
a companias que incurran en practicas que
vulneren los principios del Pacto Mundial
de Naciones Unidas en materia de medio
ambiente, derechos humanos, derechos
laborales y lucha contra la corrupcion.

Indicador/es

Dato obtenido de una medicién que
permite  conocer o valorar las
caracteristicas y la intensidad de un hecho.

Indice de referencia

Indicador que se utiliza para medir el
desempenio de un grupo de activos de
manera estandarizada y que puede
utilizarse como referencia comparativa con
el objetivo de batirlo o replicarlo.

Reglamento (UE) 2019/2088

Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27
de noviembre de 2019 sobre la divulgacién
de informacién relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros.

1
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Reglamento (UE) 2020/852 Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento

Europeo y del Consejo de 18 de junio de
2020 relativo al establecimiento de un
marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el
Reglamento (UE) 2019/2088.

Taxonomia de la Union Europea Herramienta con base cientifica definida
por la Unién Europea para la clasificacion
de actividades econémicas segin el
cumplimiento de determinados criterios
ambientales  (taxonomia  ambiental),
sociales  (taxonomia social) y de
gobernanza (taxonomia de gobernanza).
Su objetivo es facilitar informacion a los
inversores para la adopcién de decisiones
de inversién respecto a una determinada
actividad econdmica mediante nuevas
obligaciones de informacién para las
empresas Yy los participantes en los
mercados financieros sobre el desarrollo
de sus actividades.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.

12
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U., en fecha
30 de marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 de Caixabank Comunicacién Mundial, F.1., las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

c) Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:

T b

— .

D. Pablo Arturo Forero Calderén D. Victof Manuel Allende Fernandez
Presidente Consejero

AN~

Da. Te aria Cubas Méndez D. Eugenio %blla Torné
Consejera Consejero
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D. Juan Carlos Genestal Martinez D2. Laura Comas de‘ﬁiﬁccﬁn
Consejero Consejera
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D2, Cristina Rembado Thomas
Consejera




