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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversidn, por encargo del
Consejo de Administracion de Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversién (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mads adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8%, folio 188, haja M-54414, inscripcion 962, C.LF.: B-79104469.
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Aspectos mas relevantes de la

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de las inversiones financieras

Descripcion

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por ocbjeto
la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los
resultados colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2021. Por este motivo, y
considerando la relevancia de dicha cartera
sobre su patrimonio y, consecuentemente,
sobre el valor liquidativo del Fondo, hemos
identificado |a existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras como
aspectos mas relevantes en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en [a auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del cantrol interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacidn a la existencia
y valoracion de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segln la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto mas relevante de valoraciéon
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
ohservables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacion en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras esta
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



Otra

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2021, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segan lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcicnamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

® |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

= (Obtenemos conocimiento del control intérno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

# Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prehiban revelar piblicamente la cuestion.
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CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

002845362

(Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 (*] PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2021 31-12-2020 {*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 39.729.766,83 23.194,338,56
ACCIONISTAS
Inmovilizade intangible - - Fondos reembolsables atribuldos a 39.729.766,83 23.194,338,56
particlpes o accionistas
Inmovillzado materlal - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 31.758.151,07 21.746.900,489
Mabiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Actlvos por impuesto diferide - - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 40.345.497,37 23.375.257,89 | (Acciones proplas) z -
Deudores 69.721,98 30.281,71 Resultados de elercicios anteriores (228.633,92) (228.633,92)
Cartera de inversiones financieras 39.036.140,05 22.587.697,64 Ofras aportaciones de socios -
Cartera interior §99.968,60 - Resultado del ejercicio 8.200.249,68 1.676.071,99

Valores representativos de deuda 599.968,60 - (Dividendo a cuenta) -

Instrumentos de patrimonlo - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovllizado material de uso propio

Instituciones de nversion Colectiva . Otro patrimonlo atribuldo - -

Depositos en EECC - -

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 38.435.188,71 22.587.697,64 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda - - Paslvos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio 36.728.687,53 22.587.697,64

Instituciones de Inversion Colectiva 1.706.501,18 - PASIVO CORRIENTE 616.730,54 180.919,33

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Cerivados - - Deudas a corto plazo - -

QOtros - - Acreedores 616.730,54 180.919,33
Intereses de la cartera de Inversién (17,28} - Paslvos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -

Periodificaciones - - Periadificaciones - -
Tesoreria 1.241.635,34 657.278,54
TOTAL ACTIVO 40.348.497 37 23.375.257 89 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 40.346,497,37 23.375.257,89

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derlvados

Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores reclbidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(") Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8 M

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros)
2021 2020 {*)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {864.088,23) {373.296,42)
Comision de gestion (805.649,50) (333.790,23)
Comisién depositario (52.768,39) (34.648,82)
ingreso/gasto por compensacion compartimento -

Otros (5.670,25) (4.859,27)
Amortizacién del Inmovilizado material - .
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaclones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (864.088,23) (373.206,42) |
Ingresos financleros 283.160,23 226.651,02
Gastos flnancieros {44.741,33) -
Variacién del valor razonable en instrumentos financleros B.343.085,30 3.432.940,68

Por operaciones de la cartera interior 36,43 -

Por operacicnes de |a cartera exterior B.343.048,87 3.432.940,68

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio (34.075,47) {20.304,98)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 599.739,98 (1.572.988,29)

Detericros - -

Resuitados por operaciones de |a cartera interior 0,01 -

Resultados por aperaciones de la cartera exterior 509.739,97 (1.572.988,29)

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 9.147.168,71 2.066.298,43
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.283.080,48 1.693.002,01
Impuesto sobre beneficios {82.830,80) {16.930,02)
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.200.249,68 1.676.071,99

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8-

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonic neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 (")
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 8.200.249,68 | 1.676.071,99
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias . -
Total de ingresos y gastos reconocidos 8.200.249,68 | 1.876.071,99

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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0,03 EUROS 002845366

CLASE 87

Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Resefia del Fondo

Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyé el 10 de septiembre de
2004. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, considerando las dltimas madificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julioc y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.018, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fonde, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacidén con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en |la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo gue no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en e marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del piblico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 15 de diciembre de 2017, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribié en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional del Mercade de Valores una nueva clase de participaciones, clase |, con una
inversion inicial minima de 250.000 euros, dirigida a clientes profesionales y contrapartes elegibles que cumplan
con las caracteristicas propias de dicha consideracion de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores asi como
clientes cuyas 6rdenes se suscriban a través de un contrato de gestion discrecional de cartera formalizado con
Caixa Credit dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Corporativa de Crédito. Todas las
clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

La gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Caja de Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers-Caja de Crédito de los Ingenieros,
Sociedad Cooperativa de Crédito (Grupo Caja Ingenieros), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valcres, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gue le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operacicnes que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seréan aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En ia preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningiin principio contable o norma de vaioracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuaies.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por ios
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detetioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible gque acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fiuctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de fa informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente af ejercicio 2021.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2020.

f} Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo gue haya
supuesto la reexpresion de fos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumerntos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depodsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, [a entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”;

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en otras Instituciones
de Inversidn Colectiva.

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depodsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los preductos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en Iitigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar™.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y cpciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican =
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales come pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y deébitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administracicnes Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidon y depodsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su "valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizadoe, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo infericr a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccidon explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cariera de inversiones
financieras — Intereses de la carlera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato habil anterior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precio cficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidn mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en ias circunstancias economicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se¢ aplicaran técnicas de valoracién (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en suU caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala ef rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementade en una prima o margen determinada en el momento de {a adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el tltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacidon, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimienfo y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operaciéon. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su cosie amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financiercs

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y heneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los aclivos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver fos mismos o similares activos u ofros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerad contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
actives en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por ia IIC" o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daréa de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.
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d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e Instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones def mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del active del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacicnes
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimerc de
participaciones o acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los
importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores”
del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esios contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecte alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Pablica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores represeniativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”
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iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“*Compromisos por operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas} para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En ios epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con detivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, guedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En case de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del batance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.
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Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del vaior
liquidativo det dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado de! ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores”™ se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periode de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en ei momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho =
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de 1a aplicacion a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisicnes
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el

desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como cormretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrurmentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sblo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en suU caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”
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Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltime dia habil antericr a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda exiranjera a la
maoneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii}.

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispene de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora ¢ en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento internc formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupe de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depédsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente;

Vencimiento Furos
Inferior a 1 afio 599.968,60
599.968,60

Al 31 de diciembre de 2021, en e epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 600 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos cuya
contraparte es la entidad depositaria.
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En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2021 por importe de 20 miles de euros
{4 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a los reembolsos de los participes que
se han cancelado a fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Cradit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito o en
tramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros
del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de
las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la
custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

» Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, de las mencicnadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un tnico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencicnadas en el articule 48.1.d)
de! Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

e Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del gue
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite de! 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 256% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y gue queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el case de situacidén concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual ¢ potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciches estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tinico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisidén y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decretc 1082/2012. A tales efecios, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efeclos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limites a la inversion en valores no colizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacion 2 su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
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Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

*  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares..

« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

s Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periode de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de credito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacién crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores /
emisores de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija
caera si se incumpla la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la
calificacion crediticia del emisor o la emisién ¢ bien si ofras noticias afectan a la percepcidén det mercado de su
riesgo crediticio. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion
de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién y concentracion antes descritos.

De forma periédica, se realizan controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacién es revisada por las agencias de calificacion.
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Riesgo de liquidez

En el casc de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidon o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversiéon en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiente de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de
un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole pelitico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fonde, asi como para determinar la adecuacion del
perfil de riesgo a Iz politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguienie:

Euros
Cuentas en el depositario:
Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad 1.241.445,87
Cooperativa de Crédito (cuentas en euros)
1.241.445,87
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 189,47
189,47
1.241.635,34

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siende en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las

presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por 2 clases de participaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de

propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2021
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la particinacin N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del gjercicio ap P
Clase A 27.104.098,80 17,1740 1.578.202 1.213
Clase 1 12.625.668,03 18,4528 684.216 761
Euros
31-12-2020
Patrimonio atribuidoa | .\ 10 idativo de
participes o accionistas del la particibacion N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio ap P
Clase A 15.491.378,99 13,4009 1.155.991 933
Clase I 7.702.959,57 13,9586 551.845 506
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Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicic el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual para la clase A. Entre el 1 de enero y el
30 de junio de 2020 el Fondo ha devengado una comision det 0,80% para la clase | y del 0,50% entre el 1 de
julio de 2020 y durante el ejercicio 2021.

Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 8,00% que se liquida anualmente calculada en funcion de los
resultados del ejercicic para la clase A. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisién sobre resultados, de
acuerdo a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, solo en aguellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor
liquidativo maximo alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres
afios, tomando como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2020. El Fonde ha registrade un importe de 468
miles de euros por este concepto en el ejercicio 2021. Durante el gjercicio 2020 el Fondo registré un importe de
102 miles por este concepto.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,20% anual, para la clase de
participacion A, y del 0,10% anual para la clase | durante los ejercicios 2021 y 2020, ambas calculadas sobre el
patrimonic diaric del Fondo y que se satisfacen mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comisién de gestion y depbsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Caja de Ingenieros no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera los
limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en &l
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son;

1. Garantizar que los flujos de fesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningin caso, la disposicidon de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.
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3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han side en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limiies que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liguidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidaciéon aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las accicnes y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacién — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacion scbre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondc no tenia ningdn importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
la sociedad gestora, fanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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8. Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidon por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 48 y 109 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ta compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3.h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES0000012692 | REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35[2022-01-12 599.968,60
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 599,968,60
UsD |US0378331005 | ACCIONES|APPLE INC 3.120.047,02
USD |US91324P1021 | ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP 1.320.932,93
USD |[US5949181045 | ACCIONES/MICROSOFT CORP 3.579.131,05
USD |US57636Q1040 | ACCIONESMASTERCARD INC - A 1.221.751,20
usp |US8740391003 | ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR 596.894,20
USD | US2546871060 | ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE 814.500,71
UsSD |US92826C8394 | ACCIONES|VISA INC 1.186.282,36
USD | US02079K3059 | ACCIONES|ALPHABET INC-CL A 2.420.569,92
USD |US78409V1044 | ACCIONES|S&P GLOBAL INC 1.219.048,73
USD |US6541061031 | ACCIONES|NIKE INC -CL B 1.265.050,22
USD |US8923561067 | ACCIONES|TRACTOR SUPPLY COMPA 1.519.737,20
UsSD |US8552441094 | ACCIONES|STARBUCKS CORP 722.292,32
USD |US9418481035 | ACCIONES|WATERS CORP 844.166,75
UsSD |US09857L1089 | ACCIONES|BOOKING HOLDING 702.676,86
USD |IE00B4ABNMY34 | ACCIONES|ACCENTURE PLC-CL A 1.471.524,89
Usp | US6153691059 | ACCIONESMOODY'S CORP 1.255.558,40
USD | US0530151036 | ACCIONES|AUTOMATIC DATA PRO 769.884,78
UsD |US70450Y1038 | ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC 1.153.870,77
UsD |US0231351067 | ACCIONES|AMAZON.COM INC 1.448.693,02
USD |US98978V1035 | ACCIONES|ZOETIS INC 665.341,25
USD |US29786A1060 | ACCIONES|ETSY INC 1.438.033,35
USD |US45167R1041 | ACCIONES|IDEX CORP 803.321,72
UsD |US0382221051 | ACCIONES|APPLIED MATERIALS IN 1.267.322,36
UsSD |US00724F1012 | ACCIONES|ADORBE INC 483.771,50
USD |US45866F1049 | ACCIONES|INTERCONTINENTAL EXC 1.096.445,51
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USD |US794661L3024 | ACCIONES|SALESFORCE.COM INC 394.493,80
UsSD | US0527691069 | ACCIONES/AUTODESK INC 487.198,15
USD | US00846U1016 | ACCIONES|AGILENT TECHNOLOGIES 995.530,78
UsD |US2566771059 | ACCIONES|DOLLAR GENERAL CORP 800.204,17
USD |US73278L1052 | ACCIONES|POOL CORP 999.584,87
USD |US3119001044 | ACCIONES|FASTENAL CO 664.826,74
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 36.728.687,53
USD |US46138E6288 | PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT | 1.706.501,18
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1.706.501,18
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Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversion

Informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Evolucion del Negocio (mercados), situacién de la Sociedad y evolucion previsible

2021 se caracterizd por ser un afo de continuacién de las tendencias macroecondmicas y financieras
experimentadas durante 2020. El descubrimiento de las vacunas a finales del afio anterior asi como su
produccion y distribucion a gran escala, permitio aliviar la presién hospitalaria a lo largo del globo y, por ende, el
grado de severidad en las restricciones sociales, especialmente en el mundo occidental. Estos avances
sanitarios favorecieron claramente una recuperacion econdmica sincronizada, permitiendo a muchas economias
recuperar ios niveles de actividad previa al estallido de la pandemia. Con una dinamica positiva por el lado de la
demanda y el apoyo fiscal y monetario de los diferentes paises, los fundamentales corporativos siguieron
reforzandose, lo gue siguié permitiendo una extension en el comportamiento financierc positivo de los activos de
riesgo durante el afio.

Sin embargo, los problemas de oferta experimentados durante 2020 ante las problematicas en las cadenas de
suministro globales y el acceso a determinados insumos se mantuvieron lejos de solucionarse, lo que unido a la
vigorosidad en la recuperacion econémica mundial, siguié generando presicnes inflacionistas a lo largo de los
paises, especialmente durante la segunda parte del afio. Con unas previsiones econdmicas positivas para el
futuro, estas presiones empezaron a acomodarse dentro de las expectativas de los agentes econémicos, lo que
invité a iniciar un periodo de revision scobre la idoneidad de las politicas monetarias acomodaticias de algunos
bancos centrales, siendo el Banco Popular de China y la Reserva Federal los mas resaltables. Precisamente,
esa laxitud en las condiciones financieras instaurada por las instituciones permitié estabilizar las economias y
evitar un colapso financiero durante 2020, aunque sin embargo también generd ciertas desviaciones
significativas en los precios de algunecs activos financieros, algunos de los cuales empezaron a desinflarse una
vez anunciade el cambio de velocidad en materia de politica monetaria.

Por el lado geopolitico y con una nueva administracion en los EEUU, las iniciativas politicas entre Norteamérica
y China estuvieron mas focalizadas en asuntos internos, por lo que a diferencia de afios anteriores, las tensiones
comerciales globales se mantuvieron en un segunde plano. Sin embargo, otros focos de inestabilidad politica
salieron a la palestra, como por ejemplo el conflicto por la soberania de Taiwan, la escalada de las tensiones en
Europa del Este entre Ucrania y Rusia y la multitud de conflictos en Criente Medio que se mantienen sin
desenlace, creando el caldo de cuitive para la generacion presente y futura de episcdios de volatilidad en los
mercados financieros.
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En Europa, de acuerde con la primera estimacién preliminar del Eurostat en relacién al ¢recimiento anual para
2021, el Producto Interior Bruto (PIB) subié un 5,2% tanto en la Unién Europea como en la Eurozona,
apoyandose en la recuperacion tras la caida de la actividad durante el afic anterior como consecuencia de la
irrupcion de la pandemia. Aun asi, segin un estudio publicado por el Fondo Monetario Internacional (FMI) la
economia europea habria crecido 2 puntos porcentuales méas si no se hubiesen producido los problemas de
suministros acontecidos a nivel global. Ademas, la aparicién de la variante Omicron produjo una sucesion de
nuevas politicas de restriccion social en varios paises del Viejo Continente durante el dltimo trimestre del 2021
cen el objetivo de frenar la propagacién del virus. En cuanto a la inflacién, a cierre de diciembre el IPC de la
Eurozona fue del 5,0%, el dato mas elevado de la serie histérica la cual comenzd en 1997, mientras que la tasa
de inflacion subyacente subié al 2,6%. Estos incrementos generalizados tienen su origen en los cuellos de
botella togisticos asi como en el aumento del coste energético. Por otro lado, la tasa de paro de la eurozona se
situd el pasado mes de diciembre en el 7,0% lo que también representa el menor nivel de desempleo de toda la
serie historica, que se remonta a abril de 1998. Este conjunto de factores -elevada inflacion y baja {asa de paro-
propiciaron un cambio de tono en las declaraciones de algunos miembros del Banco Central Europeo (BCE). Asi
pues, si bien el organismo presidido por Christine Lagarde mantuvo sin cambios los tipos de interés de
referencia (0-0,25%) en la litima reunidn celebrada en 2021, anuncié la reduccion en el ritmo de compras del
PEPP durante el primer trimestre del 2022 y su suspensidén -dejando abierta la posibilidad de reiniciar el
programa si las circunstancias lo requieren- a partir del 31 de marzo del mismo afio. A pesar de ello, el BCE
extendio el programa de reinversion dei propio PEPP en 1 aiio, hasta 2024 y anuncio la elevacion temporal en el
programa de compras APP en €20.000 millones y €10.000 millones con el objetivo de amortiguar los efectos de
la suspension del PEPP.

Si bien los motores de crecimiento de la economia espafiola se mantuvieron presionados durante 2021, la
economia espafiola reflejé una recuperacién robusta al registrar un avance del 5% con respecto el ejercicio
anterior, el mayor alza en las Ultimas dos décadas si bien lejos de recuperar niveles previos tras el descenso
econdmico del 10,8% dei afio anterior. El principal motor de la recuperacién fue principalmente el consumo de
los hogares, el cual se vio beneficiade por la finalizacion del estado de alarma, la flexibilizacion en las
restricciones al movimiento social y la eficacia en las campafias de vacunacion y, a su vez, reduciendo las tasas
de ahorro hasta el nivel més bajo desde el 2019. El consumo de las Administraciones Publicas se mantuvo en
positivo actuando como contrapunto a la variabilidad en el crecimiento del resto de partidas. Otro de los grandes
componentes, la formacion bruta de capital siguié contribuyendo de forma positiva gracias a la demanda de
bienes de equipo y a pesar de la debilidad en la inversién en construccidn. Si bien la recuperacién esté siendo
en clave nacional, el Ultimo de los grandes componentes, la demanda exterior, favorecio la tendencia al verse
favorecida por la recuperacion parcial del gasto en turismo.

No obstante y a pesar del crecimiento econémico, los niveles de actividad se mantienen por debajo de los vistos
antes de la pandemia debido a factores negativos como por ejemple los cuellos de botella y las disrupciones en
las cadenas de produccion, los aumentos en los costes energéticos, la caida de la productividad laboral o el
retraso en la ejecucién de los fondos Next GenerationEU.

En términos de empleo, el ejercicio 2021 concluyd con la creacion de 777.000 empleos gracias a un crecimiento
del empleo generalizado a miltiples sectores y cerrando con el nivel de afiliacién en maximos histéricos,
situandose en 19,84 millones de afiliaciones.

Por su parte, la tasa de desempleo registrado se redujo hasta el 13% desde el 15,8% de inicios de afio. Fruto de
esta coyuntura y con la mayoria de los rendimientos de las letras y bonos gubernamentales eurcpeos
persistiendo en terreno negativo, el rendimiento de la deuda publica espafiola a 10 afios concluyé con una TIR
del 0,57%, lo que supone un aumento de 52 pb frente al afio anterior, asi como un nuevo descenso en términos
de diferencial con respecto la deuda alemana al mismo plazo. Asimismo, el rendimiento de las letras a 3 meses
y un afio escalaron en 8 y 3 pb respectivamente, anclados en niveles negatives y en Iinea con la mayoria de
activos monetarios en la Eurozona.
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La economia de Estados Unidos recuperé traccién a lo largo de 2021. En este entorno, el Producto Interior Bruto
(PIB) subié un 5,7% respecto 2020, siendo el crecimiento mas fuerte desde 1984 y confirmando asi la plena
recuperacion de la actividad tras la pandemia. El mercado laboral también recuperd las casi 19 millones de
ocupaciones de las 22 millones que se perdieron con la pandemia. Ademas, merece la pena sefialar que las
nuevas peticiones de subsidio por desempleo cayeron a minimos de los Ultimos 52 afios en diciembre. En
materia fiscal, el presidente Joe Biden desplegd un nuevo paquete de estimulo por valor de $1,9 billones -un
8,6% del PIB estadounidense- que se unen a los $2,3 y $0,9 billones aprobados en marzo y diciembre del 2020,
respectivamente, mientras que la Camara Baja del Congreso dio luz verde a un proyecto de ley destinado a
infraestructura por importe de $715.000 millones. En términos de politica monetaria, el presidente Biden renové
a J. Powell para un segundo mandato al frente de la Reserva Federal. En su Ultima reunion del afio, la Fed
mantuvo sin cambios los tipos de interés de referencia (0-0,25%), tal y como se esperaba, aunque decidi6é doblar
el ritmo de reduccidon de compras de activos desde los niveles anunciados en noviembre. Asi pues, a partir del
proximo mes de enero, el volumen de compras se reducird en $30.000 millones ($20.000 millones de deuda
publica y $10.000 millones de MBS). Ademas, los miembros del Comité de Mercados (FOMC) sefialaron en el
diagrama de puntos el incremento en las expectativas de subidas de los tipos de interés de referencia, con 3
subidas tanto en 2022 como en 2023 y 2 subidas adicionales en 2024 aunque dejaron inalteradas las
previsiones correspondientes a los tipos de interés en el largo plazo (2,5%). Finalmente, destacé el cambio de
tono de J. Powell en sus declaraciones en su comparecencia ante el Comité de Banca del Senado, afirmando
que se puede eliminar el término “transitoriedad” al referirse a lz inflacion.

En términos generales, las economias en vias de desarrollo obtuvieron un crecimiento estimado para el conjunto
de sus economias en 2021 equivalente al 6,4% segun los datos del FMI. Este resultado contrasta con la caida
del PIB experimentada durante el 2020 que fue del 2,1% y, un afic mas, supera al obtenido por las economias
avanzadas las cuales avanzaron un 5,2%. En esta ocasion el resultado fue mucho mas homogéneo entre
regiones y si bien Asia emergente mantuvo su liderazgo, el resto de regiones también contribuyeron de forma
positiva, explicado en parte por los fuertes retrocesos del afio anterior. Parlicuiarmente interesante resultd el
cambio de tendencia iniciado en Latinoamérica, la cual tras desplomarse un 7% en el 2020 obtuvo un
significativo avance del 6,3% gracias al avance de las campafas de vacunacion y el levantamiento de las
restricciones sociales. Por su parte, China e India hicieron valer sus enormes potenciales para colarse de nuevo
entre los lideres al registrar crecimientos del 8% y 9,5% respectivamente, siendo especialmente destacable el
caso Chino, la cual tras ser la principal econocmia del munde en finalizar 2020 con avances en su economia,
estuvo enfrascada en lidiar con eventos internos de tal magnitud como por ejemple una crisis inmobiliaria y la
intensificacién de la regulacion en sectores clave como el tecnoldgico y comunicaciones. No obstante, uno de los
principales focos de preocupacion come sucede en el resto de economias mundiales fue la inflacion, lo que
resulta especialmente relevante en algunc de sus integrantes dada la inelasticidad en sus cestas de la compra y
su dependencia externa, por o gue algunos bancos centrales iniciaron un endurecimiento paulatino de las
peliticas monetarias con el objetivo de tratar de evitar espirales inflacionistas. La llave la tendran las regiones
asiaticas, las cuales siguen manteniendo politicas muy estrictas de control de la pandemia, generando muititud
de problemas en las cadenas de suministro y dificultando una recuperacion acompasada de la actividad
econémica. Por ultimo, los riesgos geopoliticos se mantuvieron elevados y los principales conflictos siguieron
proviniendo de los principales focos de atencidn, si bien las tensiones comerciales entre EEUU y China
quedaron en un segundo plana. No obstante, la inestabilidad en oriente Medio y a escalada en las tensiones
entre Rusia y Ucrania tomaron el relevo durante el periodo.
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Tras la paralizacion total de la actividad durante algunos meses de 2020 y la consiguiente reapertura progresiva
desde entonces, 2021 se caracteriz6 por la recuperacién econémica de gran pare de las industrias gracias a la
vacunacién masiva en paises desarrollados. Por lo que respecta a los resultados empresariales, el balance
general fue bastante mas benigno de lo que se esperaba a priori, y el aumento gradual y constante de los
niveles de precios a los productores se ha ido trasladando progresivamente a los consumidores. En este sentido,
la mayoria de industrias han experimentado un aumento de los ingresos durante el periodo, destacando
positivamente aquellos que estuvieron mas perjudicados durante 2020, como por ejemplo el sector energético,
que se vio beneficiado por el significativo aumento del precio del crudo y los beneficios sobre su apalancamiento
operativo. En términos de margenes empresariales, la mayoria de las industrias experimentaron viento
desfavorables durante el afio, como consecuencia principalmente de tres factores: los mayores precios de las
materias primas, que han supuesto un aumento de los costes de transporie; la reduccion e inelasticidad de la
oferta logistica que ha prolongado los tiempos de enirega de los productos; y el shock de oferta en algunas
industrias, especialmente relevante en la industria de semiconductores, cuyos productos sirven como insumo
para la mayoria de industrias. En este sentido, aquellas empresas con mayor poder de negociacion con los
proveedores, aquellas que tenfan un canal de aprovisionamiento internalizade y menos dependiente de terceros,
asi como aquellas con una gestion del inventario conservador han sido las que mejor han sabido capear dichas
dificultades. De todas formas, dado que la base comparable del afio previc estaba muy influenciada por la
pandemia, los beneficios por accién de la mayoria de industrias y regiones han experimentado un crecimiento
significativo. En particular, en EEUU las ventas del S&P500 finalmente finalizaron el afio con un avance del 16%,
mientras que los beneficios por accion aumentaron un 49%. Es destacable sefialar la homogeneidad en los
resultados, pues todas las industrias experimentaron crecimiento tanto en ingresos como en beneficios por
accion. Si es cierto que aquellas industrias con mayor apalancamiento operativo han sido las mas beneficiadas,
como son materiales, industriales, energético y financieros. En el caso europeo, las ventas del Stoxx 600
aumentaron algoe méas de doble digite (+14%) con la mayoria de subsectores registrando incrementos. Asimismo
el beneficio por accion del indice arrojé un aumento del 68%, cuya magnitud se ve altamente influenciada por las
bases de 2020 de industrias como materiales, energético e industriales.

Asi, durante el 2021 los principales indices de renta variable continuaron de manera relativamente sostenida la
scnda alcista iniciada tras el anuncio a finales del afio anterior del descubrimiento de un tratamiento para
prevenir el contagio del coronavirus. La mejora de las perspectivas relacionadas con la reactivacién econdmica y
el apoyo proporcionado por los diferentes paguetes de estimulos monetarios y fiscales adoptados por la mayoria
de economias a nivel mundial siguieron sirviendo como catalizadores para los activos de riesgo, si bien es cierto
que la aparicion de las variantes Delta y Omicron afiadieron volatilidad a los mercados. Asi pues, empezando
por Europa, el Euro Stoxx 50 se anotd un 21,2% de revalorizacion mientras que el IBEX-35 subid un 7,9%. Al
otro lado de! Aflantico, el S&P 500 se aprecio un 27,2%, el Nasdaq registré una subida del 22,1% y el Dow
Jones subio un 18,9%. Por el lado negativo, el desempefio de los mercados emergentes, medidos en doétares
estadounidenses a través del MSCI Emerging Markets, ha sido equivalente al -5,3% debido a factores
idiosincraticos como el retraso en la administracién de las vacunas o la estricta gestion de las olas junto con la
desaceleracion economica que esta experimentando China.
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Por el lade de los mercados de renta fija, 2021 supondra el primer afo tras casi una década en el que los
inversores de renta fija obtuvieron rentabilidades negativas en términos generales. Este comportamiento se
explica en parte por la mejora de la crisis sanitaria y la recuperacion econémica y el aumento de la inflacion lo
que propicid un cambio en el discurso de los Bancos Centrales y en las politicas acomodaticias que estaban
llevando a cabo. Concretamente la Reserva Federal, mantuvo los tipos de interés sin cambios (en el intervalo
0%-0,25%) pero los miembros del FOMC incrementaron sus expectativas de subidas de tipos para los proximos
anos. Por su parte, el BCE anuncié un calendario de reduccién del importe neto y la finalizacién del programa
PEPP. Todo esto afectd negativamente a los activos de renta fija y, en especial, a los rendimientos de la deuda
publica, donde se experimentaron repuntes en las TIRes, especialmente significativos durante los ultimos
compases del afio. Por ejemplo, el rendimiento del bono aleman a 10 afios se amplid hasta el -0,182% a pesar
de haber empezado el afic en -0,572%, mientras que el rendimiento del bono americano a 10 afios pasé del
0.916% al 1,512%. Por el lado de la deuda corporativa, los diferenciales de crédito cotizaron con relativa
estabilidad durante el afio gracias a la solidez de los fundamentales y a una todavia facilidad de acceso al
crédito, a excepcién de algin repunte puntual por la aparicion de nuevas variantes del Covid-19. Los principales
indices de deuda corporativa obtuvieron también rentabilidades negativas, si bien fueron significativamente
mejores que los registrados por los indices de deuda publica.

Tras finalizar el ejercicio, durante el mes de Febrero de 2022, el conflicto de Ucrania-Rusia anteriormente
mencionado se intensificd al iniciarse una intervencion militar rusa en territorio de Ucrania. A fecha de
elaboracién de este informe, se desconoce el desenlace final de los acontecimientos, si bien lo que se anticipaba
come un ataque selectivo sobre las regiones separatistas pro-rusas en el este de Ucrania se ha convertido en
una intervencion a gran escala a lo largo del pais, con la capital Kiev incluida contra todo pronéstico. Por el
momento no esta previsto que las fuerzas militares occidentales inicien un despliegue militar, lo que reduciria el
conflicto a los paises confrontados. No obstante, como represalia la coalicion occidental ha establecido
significativas sanciones a Rusia como la restriccion de acceso al mercado de capitales o la desconexion de la
plataforma internacional de pagos interbancarios SWIFT, las cuales tendran un impacto en su economia muy
significativo. A fecha de inicio de esta ofensiva de la exposicion directa a Rusia en carteras es practicamente
nula, por lo que la evolucién en las carteras dependera principalmente de los factores propics de mercado y no
tanto los circunscritos por el conflicte bélico.

Caja Ingenieros Gestién en este entorno:

A cierre de 2021 el nimero de contratos de fondos de inversion se sitia en los 50.254 lo que supone un
aumento del 24,76% respecto a cierre dei 2020 (40.281). El namero de pariicipes con alguna posicion en fondos
de inversién gestionados por Caja Ingenieros Gestion a 31.12.2021 asciende a 25.138 suponiendo un aumento
del 18,63% en relacidn al 2020 (21.191).

Durante el ejercicio 2021 se han registrado suscripciones netas por valor de 242.924 456 millones de euros. El
patrimonio bajo gestion a 31.12.2021 es de 1.090.550.303 millones de euros, un 43,50% superior al del cierre de
2020 (759.960.044). Segdn datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en IIC’'s nacionales aumenté en 2021
un 14,80%. El 100% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2021 por Caja Ingenieros Gestion
corresponde a fondos de gestién activa.

La rentabilidad media ponderada de los fondos de inversién gestionados por la Sociedad en 2021 ha sido del
10,47%, frente a 6,28% de los fondos pertenecientes al universo Inverco. El fondo que ha experimentado una
mayor revalorizacion ha sido el Ci BOLSA USA Fl clase |, con una rentabilidad del 32,20%, y el fondo con menor
rentabilidad el Cl FONDTESORQO CORTO PLAZO Fl clase A, con una rentabilidad del -0,89%.
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Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Transparencia de la promocion de caracteristicas medicambientales o sociales y de las inversiones
sosfenibles

El 10 de marzo de 2021 entrd en vigor €l “Reglamento sobre Divulgacién de Finanzas Sostenibles”, SFDR por
sus siglas en inglés (Reglamento (UE) 2019/2088). La finalidad del Reglamento es promover la transparencia
asegurandose de que entidades financieras divuigan el modo en que abordan la sostenibilidad.

Como entidad gestora de fondos de inversion, el SFDR afecta a Caja Ingenieros Gestion, que desde la entrada
en vigor de la normativa ha hecho publica la siguiente informacion:

Politicas relativas a los riesgos de sostenibilidad

Incidencias adversas en matetia de sostenibilidad

Clasificacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion seglin SFDR
integracion de los riesgos de sostenibilidad en la informacion precontractual
Promocién de caracteristicas ambientales o sociales en la informacién precontractual

Con la entrada en vigor de la citada normativa Caja Ingenieros Bolsa USA, Fl ha sido clasificado como fondo
adscrito al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, lo que significa que promueve caracteristicas
medioambientales o sociales mediante su inversién en activos. Adicionalmente en el Anexo de Sostenibilidad
publicado en www.caixaenginyers.com se establece que el fondo integra factores ASG (Ambiental, Social y
Gobierno Corporativo) en su gestion, con el objetivo de priorizar la inversién en compaiias que realizan una
gestion sostenible de los riesgos extra-financieros. Es decir, compafias que miden y controlan su impacto
ambiental o social minimizando en lo posible los efectos negativos de su actividad.
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Para cumplir con esta politica el Comité ISR ha determinado que como minimo un 50 % de su cartera tenga una
calificacion de su gestion ambiental, social y de gobernanza corporativa (ASG) igual o superior a BBB por MSCI
u otras entidades analogas.

Al cierre de 2021 ese porcentaje era del 97%, por lo que cumplia de forma holgada con el minimo exigido. En
concreto, de la inversién corporativa un 20% tenia calificacién BBB (29% a cierre de 2020), un 26% tenia
calificacion A (37% a cierre de 2020), un 31% tenia calificacion AA (14% a cierre de 2020), y un 21% tenia
calificacion AAA (15% a cierre de 2020), nivel maximo en la escala de MSCI.

Los 15 activos con mayor peso sobre el fondo eran los siguientes:

Isin Sector Descripcion Efectivo % sobre Rating segin
US5949181045 TECNOLOGIA MICROSOFT CORP 3.579.131,05 9,01% AAA
US0378331005 TECNOLOGIA APPLE INC 3.120.047,02 7,85% A
US02079K3059 COMUNICACIONES ALPHABETINC-CLA 2.420.569,92 6,09% BBB
US46138E6288 11 ETF INVESCO KBW BANK | 1.706.501,18 4,30% AAA
US8923561067 CONSUMO CICLICO TRACTOR SUPPLY 1,519.737,20 3,83% AA
IEOOBABNMY34 TECNGOLOGIA ENTURE PLC 1.471.524,89 3,70% AA
U50231351067 COMUNICACIONES AMAZON.COMINC 1.448.603,02 3,65% BBB
US29786A1060 COMUNICACIONES ETSYINC 1.438.033,35 3,62% BBB
US91324P1021 CONSUMCNOCICLICO |  UNITEDHEALTH INC 1.320.932,93 3,32% BB
US0382221051 TECNOLOGIA APPLIED MATERIALS INC  1.267.322,36 3,19% AA
US6541061031 CONSUMO CICLICO NIKEINC-CLB 1.265.050,22 3,18% A
US6153691059 CONSUMGC NG CICLICO MOODYS CORP 1.255.558,40 3,16% AA

ND Tesoreria CC Caja de Ingenieros 1.241.445,87 3,12% -
US5763601040 FINANCIERO MASTERCARD INC 1.221.751,20 3,08% A
US78409v 1044 CONSUMOQ NOQ CICLICO S&P GLOBALINC 1.219.048,73 3,07% AA

Adicionalmente, se han establecido exclusiocnes de determinados sectores debido a su contribucién al cambio
climatico o por diversos aspectos éticos, cuyo detalle se puede consultar en el Anexo de Sostenibilidad,
disponible en la web publica de Caja de Ingenieros. Al cierre del periodo, no existian en cartera compafiias que
cumplan con la descripcion de dichas exclusiones.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacidn y desarrollo y Medio Ambiente
Ef Fondo no ha desarroilado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2021.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el
marco de su actividad descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.
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Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Caja Ingenieros Bolsa USA, Fondo de Inversién

Formulacién de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestion, Socledad Gestera de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U., en su reunién celebrada el 23 de marzo de 2022, han formulado las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Bolsa USA, Fondo de Inversién que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2021, el estado de cambios
en el patimonio neto, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y el informe de gestién del ejercicio 2021, que junto a esta diligencia estéan extendidas
en 35 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros 002845362 a 002845396, ambos incluidos.

Firmantes:

D. Ferran Sicart i Orti

//)’\/w/\(’ >

D. Jaume ingo D. Jordi Maf;an Ruiz



