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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/11/2006

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: No existe descripcion general.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,00 0,26 0,59
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,13 -0,39 -0,13 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE S 30.994,69 36.748,42 2.430 2.563 EUR 0,00 0,00 10 NO
CLASE C 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 10 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE S EUR 55.714 82.207 106.067 152.817
CLASE C EUR 0 0 463 3.613

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2019

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE S EUR 1.797,5277 1.898,3529 0,0000 1.912,9326
CLASE C EUR 0,0000 0,0000 0,0000 1.919,1855

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE S 0,14 0,00 0,14 0,41 0,00 0,41 patrimonio 0,01 0,04 Patrimonio
CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -5,31 -1,02 -2,78 -1,60 -0,37 -0,53 -0,23 1,50 1,42

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 22-08-2022 -0,43 13-06-2022 -0,80 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,32 22-07-2022 0,32 22-07-2022 0,41 09-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,74 2,05 1,65 1,44 0,55 0,35 1,50 0,48 0,60
Ibex-35 20,69 16,65 19,79 25,15 19,53 16,67 34,23 12,41 12,94
Letra Tesoro 1 afio 0,81 1,09 0,78 0,38 0,25 0,18 0,51 0,25 0,16
VaR histérico del
o 1,55 1,55 1,39 1,22 1,16 1,16 1,18 0,65 0,66
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,16 0,16 0,16 0,16 0,63 0,06 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 -0,03 1,70

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,11 17-01-2021
1,12 16-01-2021

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,58 1,50 0,48

lbex-35 20,69 16,65 19,79 25,15 19,53 16,67 34,23 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,81 1,09 0,78 0,38 0,25 0,18 0,51 0,25
VaR histérico del

o 1,20 1,20 1,23 1,27 1,31 1,31 1,53 0,71

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,03 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 68.984 3.499 -1,11
Renta Fija Internacional 1.227.665 36.149 -1,70
Renta Fija Mixta Euro 375.770 14.401 -1,82
Renta Fija Mixta Internacional 68.923 2.412 -2,13
Renta Variable Mixta Euro 95.908 4.840 -3,70
Renta Variable Mixta Internacional 6.462 112 -2,12
Renta Variable Euro 48.750 3.502 -8,40
Renta Variable Internacional 82.151 6.264 -1,35
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 110.739 10.579 -2,53
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 858.789 23.447 -0,02
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.944.142 105.205 -1,42

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 54.718 98,21 60.958 91,34
* Cartera interior 1.260 2,26 587 0,88
* Cartera exterior 53.645 96,29 60.497 90,65
* Intereses de la cartera de inversion -187 -0,34 -126 -0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.044 3,67 5.786 8,67
(+/-) RESTO -1.048 -1,88 -6 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 55.714 100,00 % 66.738 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 66.738 74.794 82.207
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -16,91 -8,59 -32,15 72,26
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,90 -2,80 -5,41 -71,89
(+) Rendimientos de gestion -0,73 -2,63 -4,92 -75,78
+ Intereses 0,23 0,18 0,58 8,33
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,26 -2,33 -4,17 -90,06
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,76 -0,54 -1,46 23,14
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,07 0,05 0,13 9,64
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,16 -0,49 -9,51
- Comision de gestion -0,14 -0,14 -0,41 -11,40
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 -11,40
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,04 18,13
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -94,88
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 55.714 66.738 55.714




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.255 2,26 578 0,87
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.255 2,26 578 0,87
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.255 2,26 578 0,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 53.646 96,31 60.496 90,69
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 53.646 96,31 60.496 90,69
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.646 96,31 60.496 90,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 54.901 98,57 61.074 91,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 84,21%—_
A

—GS 3 05/31/24: 4,56%

~——ACAFP 3 12/22/24; 3,85%
X MS 17/8 03/30/23: 3,77%

ICELND 0 1/2 12/20/22
361%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Fut. EURO-
DUl SCHATZ FUT 3.361 Cobertura
Dec22
AYTCED 3 3/4 12/14/22 C/ Compromiso 201 Inversion
Total subyacente renta fija 3562




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

EURO

V/ Fut. EURO FX
CURR FUT
Dec22

6.409

Cobertura

Total subyacente tipo de cambio

6409

TOTAL OBLIGACIONES

9972

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

x

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacion de elementos esenciales del folleto

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de TREA ASSET MANAGEMENT S.G.I.I.C., S.A., como entidad
Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de TREA CAPITAL PLUS, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion
de caréacter financiero con el numero 3653), al objeto de modificar la politica de inversién.

Numero de registro: 301538

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al cierre del preiodo no se mantenia participacion significativa en la lIC.
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No hay operaciones de compra / venta en las que el depositario ha actuado como vendedor / comprador.

Se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de
éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas por un importe de
1.000.000 euros.

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo no se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC.

Durante el periodo no se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR.
Anexo: La entidad Gestora puede realizar por cuenta de la 1IC operaciones vinculadas de las previstas en el art.67 de la

LIIC. Por ello, ha optado procedimientos, recogidos en su Regamiento Interno de Conducta, oara evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las opeaciones vinculadas se realizan.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El empeoramiento de las perspectivas de crecimiento unido a mensajes de bancos centrales priorizando estabilizar la
inflacion al crecimiento explican los movimientos en los precios de los activos en el trimestre. Las subidas de tipos mas
elevadas de lo esperado en junio abrieron la posibilidad a bajadas de inflacion fuertes en la segunda mitad de afio con las
economias creciendo a menor ritmo (en la parte de bonos la inversién de las curvas apoyaba este movimiento). En la
segunda mitad del trimestre las sorpresas al alza de la inflacion (especialmente en aquellas economias importadoras de
energia) y los bancos centrales elevando los niveles a los que esperan subir, provocaron las caidas de final de trimestre.
El mercado esta asumiendo que la desaceleracion econémica no es suficiente para parar la inflacién y los bancos
centrales estan dispuesto a asumir "dafios colaterales" hasta alcanzar su objetivo, ("hard landing", recesion).

Los principales bancos centrales endureciendo las politicas monetarias con precios de energia al alza han supuesto que
las economias cuya fuente de crecimiento eran las exportaciones hayan visto un deterioro importante en sus cuentas
provocando una fuerte depreciacion de sus divisas en el trimestre, obligando a subidas de tipos para compensar la
depreciacion (divisa méas baja implica coste de importar energia mas caro). En el trimestre para evitar los efectos de la
caida de la divisa y no tener que subir tipos ha habido intervenciones en el mercado de divisas (Taiwan, Corea del Sur,

11




China, Japon) recordando a finales de los 90.

La pérdida de impulso macro y el entorno de creciente incertidumbre durante el trimestre no se ha visto reflejado en
bajadas en las estimaciones de beneficios (s6lo en los sectores mas ligados al consumo) por lo que el ajuste en las
valoraciones en lo que llevamos de afio se debe en su mayor parte a la subida de tipos de bancos centrales. Los sectores
mas sensibles han sido los mas castigados, inmobiliario (-18% en el trimestre y 44% en el afio), comercio al por menor (-
4,8% en el trimestre y -40,8% en el afio) y tecnologia (-4,5% en el trimestre y -35,1% en el afio).

Los activos de renta fija han sufrido nuevamente las mayores pérdidas, acumulando las peores rentabilidades registradas
nunca reflejando la agresividad y rapidez de las subidas de tipos de los bancos centrales a nivel global. Las subidas de los
tipos cortos se han trasladado a toda la curva con los plazos mas largos registrando las mayores pérdidas en el trimestre.
Los bonos corporativos aumentaron los diferenciales frente a gobiernos, pero todavia se encuentran en el rango de los
ultimos afos, reflejando que todavia no se descuenta ningun riesgo corporativo por las subidas de tipos y el entorno macro
débil.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el tercer trimestre del afio los mercados financieros y especialmente los de renta fija siguieron condicionados por
las actuaciones de los Bancos Centrales y su objetivo de frenar la inflacion pese a que esto pueda provocar un menor
crecimiento econdémico. En la cartera esto afectd negativamente especialmente a los bonos de mayor duracién y de menor
calidad crediticia, ya que por un lado por el riesgo de nuevas subidas de tipo de interés y por otro lado por el aumento de
los diferenciales de crédito.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Bloomberg Barclays Euroagg 1-3 Year Total Return Index
(LE13TREU). La rentabilidad del fondo durante el periodo ha sido de -1,02%, mientras que la del indice de referencia ha
sido de -1,77%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El valor liquidativo de la 1IC a 30 de septiembre ha sido de 1.846,58603 euros resultando en una rentabilidad de -1,02% en
este periodo frente a una rentabilidad acumulada final en el afio 2021 del -0,53%.

El patrimonio del fondo, a cierre del periodo, alcanzé los 55.713.818,11 euros desde los 66.737.963,17 euros que partia el
fin del periodo anterior y el nimero de participes desciende a 2.430 frente a los 2.563 a cierre del periodo anterior.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el periodo actual es de 0,47%, y el acumulado en el
afio 2021 ha sido de 0,63%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comision del depositario, y otros gastos
de gestion corriente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo durante el periodo ha sido de -1,02%, similar a la media de los fondos con la misma vocacion
inversora gestionados por la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el tercer trimestre del afio del mismo modo que el mercado sigui6 la tendencia vista en trimestres anteriores con
repuntes de rentabilidades y aumento de los diferenciales de crédito, en la operativa de la cartera seguimos también con la
misma tendencia. EI cambio mas significativo volvié a ser el aumento de la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR)
principalmente debido al aumento de las rentabilidades de los mercados de renta fija. El otro cambio mas significativo fue
la reduccion de la duracion de la cartera. A medida que los rendimientos de los bonos aumentaban se podian encontrar
bonos de duraciones mas cortas con rentabilidades atractivas reduciendo asi el riesgo de la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

El fondo no realiza préstamos de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Mantenemos como medida de cobertura del riesgo divisa los futuros de Euro/ddlar con una exposicién del 11%. Al final del
periodo el fondo mantiene una exposicion a riesgo dolar después de los futuros de 0.12%. Mantenemos como medida de
cobertura del riesgo de duracion futuros de Euro-Schatz con una exposicion del 5.8%.

Las garantias quedan especificadas en Bloomberg y son de 2915 EUR para el contrato de EUR/USD y de 1025 EUR para
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el contrato de Euro-Schatz.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningun valor en esta
situacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo, la volatilidad del fondo ha sido del 1,74%, mientras que la del indice de referencia ha sido de un 20,69%. El
VaR histérico acumulado en el afio alcanzo6 un 1,55%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En general, TREA AM optara por ejercer los derechos politicos a través del ejercicio de voto a distancia, incluyendo la
cadena de custodia, la plataforma de voto y/o cualquier otro medio efectivo que se ponga a disposicion de los accionistas.
De forma puntual, el equipo de TREA podré decidir caso a caso la asistencia fisica a las reuniones anuales o
extraordinarias.

Nuestro &mbito de votacion est4d compuesto por empresas cuyas posiciones agregadas cumplen alguno de los siguientes
supuestos:

- Representa el 0,5% o més del capital de la sociedad

- Representa un peso importante de las posiciones agregadas de la Gestora.

Atendiendo a los criterios anteriormente nombrados, no ha sido necesaria la asistencia a las juntas y en su caso al
ejercicio de los derechos de voto en el periodo.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el tercer trimestre de 2022 a 511,37 euros,
los cuales corresponden integramente al analisis de RF. El servicio es prestado por varios proveedores. El andlisis
recibido se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del &mbito de inversién de las IIC bajo gestion y su contribucion
en el proceso de toma de decisiones de inversidn es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la
sociedad gestora.

Detallamos los proveedores del servicio de andlisis que representaron el grueso del importe global abonado en el ejercicio
2022 por parte de la gestora del fondo:

KEPLER CHEUVREUX

EXANE BNP

BANK OF AMERICA

SANTANDER INVESTMENT BOLSA SV, S.A.

AHORRO CORPORACION

Presupuesto anual del servicio de analisis, para el afio 2022 es de 636,32 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El dltimo trimestre va a ser especialmente volatil, la escasa liquidez en los mercados que venimos experimentando desde
Julio unido a estrictas regulaciones de capital para bancos y aseguradoras, puede exagerar los movimientos a final de
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afio. Las variables que han estado moviendo los mercados no han hecho sino incrementar de intensidad (inflacion, bancos
centrales) a lo largo del afio, cualquier cambio en el sesgo provocard movimientos importantes en los precios de los
activos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101768 - BONO|COMMUNITY OF MADRID SPAI|1,00]2024-09-30 EUR 98 0,18 100 0,15
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 98 0,18 100 0,15
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0344251006 - BONO|IBERCAJA BANCO SA|3,75|2024-06-15 EUR 391 0,70 0 0,00
ES0265936007 - BONOJABANCA CORP BANCARIA SA|6,13]2024-01-18 EUR 293 0,53 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 684 1,23 0 0,00
ES0313040075 - BONO|BANCA MARCH SA|0,10]2025-11-17 EUR 473 0,85 478 0,72
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 473 0,85 478 0,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.255 2,26 578 0,87
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.255 2,26 578 0,87
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.255 2,26 578 0,87
XS2015295814 - BONO|REPUBLIC OF ICELAND|0,10|2024-06-20 EUR 475 0,85 485 0,73
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 475 0,85 485 0,73
XS1738511978 - RENTA FIJA|REPUBLIC OF ICELAND|0,50|2022-12-20 EUR 2.013 3,61 2.017 3,02
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.013 3,61 2.017 3,02
XS2535283548 - BONO|BANCO DE CREDITO SOCIAL|8,00]2025-09-22 EUR 996 1,79 0 0,00
XS2498976047 - BONO|ARION BANKI HF|4,88|2024-12-21 EUR 488 0,88 0 0,00
XS2528155893 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|5,38|2025-09-08 EUR 295 0,53 0 0,00
XS2485537828 - BONO|BPER BANCA|3,38|2024-06-30 EUR 290 0,52 0 0,00
XS1485597329 - BONO|HSBC HOLDINGS PLC|0,88|2024-09-06 EUR 760 1,36 776 1,16
XS2465984289 - BONO|BANK OF IRELAND GROUP|1,88|2025-06-05 EUR 370 0,66 381 0,57
XS2055106210 - BONOJAROUNDTOWN SA|3,38|2024-09-23 EUR 259 0,47 298 0,45
XS2412060092 - BONOQ|INSTITUT CREDITO OFICIAL|0,22|2025-04-30 EUR 470 0,84 963 1,44
DEOO0A2R9ZT1 - BONO|MERCEDES-BENZ INT FINCE|0,25|2023-11-06 EUR 292 0,52 295 0,44
XS2013536029 - BONO|SVENSKA HANDELSBANKEN AB|0,13|2024-06-18 EUR 0 0,00 1.261 1,89
XS2438615606 - BONO|VOLKSWAGEN FIN SERV AG|0,25|2025-01-31 EUR 691 1,24 704 1,06
XS2436160779 - BONO|BANCO SANTANDER SA|0,10]2024-01-26 EUR 479 0,86 971 1,46
FR0013166477 - BONO|CREDIT AGRICOLE SA|2,80|2026-07-21 EUR 386 0,69 399 0,60
XS2413696761 - BONO|ING GROEP NV/|0,13|2024-11-29 EUR 920 1,65 936 1,40
XS2402064559 - BONO|HITACHI CAPITAL UK PLC|0,11]2024-09-29 EUR 643 1,15 660 0,99
XS2343532417 - BONOJACCIONA FINANCIACION FIL|1,20]2025-01-14 EUR 185 0,33 191 0,29
XS1485742438 - BONOJALLIANZ SE|3,88|2171-03-07 UsD 0 0,00 137 0,21
XS1280111961 - BONO|CREDIT SUISSE AG LONDON]0,07]2025-11-26 EUR 0 0,00 350 0,52
XS2363989273 - BONO|LAR ESPANA REAL ESTATE|1,75|2026-04-22 EUR 242 0,43 264 0,40
XS2365097455 - BONO|BANCO BPM SPA|0,88|2026-07-15 EUR 253 0,45 265 0,40
FR0014001JP1 - BONO|PSA BANQUE FRANCE]|0,13|2024-10-22 EUR 1.381 2,48 1.405 2,11
XS2045001935 - BONO|CITIGROUP GLOBAL MARKETS]|1,45|2025-09-30 UsD 0 0,00 1.678 2,51
XS2353366268 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|0,88|2028-06-16 EUR 0 0,00 164 0,25
XS2343821794 - BONO|VOLKSWAGEN LEASING GMBH|0,07|2024-07-19 EUR 0 0,00 1.713 2,57
XS1751004232 - BONO|BANCO SANTANDER SA|1,13|2025-01-17 EUR 959 1,72 974 1,46
FR0013311503 - BONO|SOCIETE GENERALE]|1,13|2025-01-23 EUR 479 0,86 975 1,46
XS2199716304 - BONO|LEONARDO SPA|2,38|2025-10-08 EUR 467 0,84 482 0,72
SE0015657903 - BONO|HEIMSTADEN AB|4,25|2025-12-09 EUR 152 0,27 0 0,00
XS2078976805 - BONO|PPF TELECOM GROUP BV|2,13]|2024-10-31 EUR 1.122 2,01 1.125 1,69
XS2306621934 - BONO|LANDSBANKINN HF|0,38|2025-05-23 EUR 176 0,32 185 0,28
XS2304664167 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,63|2026-02-24 EUR 259 0,47 267 0,40
XS2300292617 - BONO|CELLNEX FINANCE CO SA|0,75|2026-08-15 EUR 83 0,15 85 0,13
XS1627782771 - BONO|LEONARDO SPA|1,50|2024-03-07 EUR 963 1,73 978 147
XS2069960057 - BONO|MCC SPA|1,50|2024-10-24 EUR 288 0,52 296 0,44
XS2264074647 - BONO|LOUIS DREYFUS CO BV|2,38|2025-08-27 EUR 672 1,21 687 1,03
FR0012304459 - BONO|CREDIT AGRICOLE SA|3,00[2024-12-22 EUR 2.142 3,85 2.181 3,27
BE6322991462 - BONO|EUROCLEAR BANK SA|0,13|2025-07-07 EUR 0 0,00 945 142
XS2176872849 - BONO|PPF TELECOM GROUP BV|3,50|2024-02-20 EUR 1.004 1,80 1.012 1,52
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2008921947 - BONOJAEGON BANK]0,63|2024-06-21 EUR 1.052 1,89 1.070 1,60
XS1893631330 - BONO|VOLKSWAGEN FIN SERV AG|1,38|2023-10-16 EUR 0 0,00 2.036 3,05
FR0013370137 - BONO|CREDIT MUTUEL ARKEA|0,88|2023-10-05 EUR 0 0,00 1.514 2,27
XS1856791873 - BONOJABN AMRO BANK NV|0,50]2023-07-17 EUR 0 0,00 1.005 1,51
1T0005359507 - BONO|BANCA MONTE DEI PASCHI S|2,002024-01-29 EUR 303 0,54 308 0,46
XS2009011771 - BONO|CAPITAL ONE FINANCIAL CO|0,80|2024-06-12 EUR 1.899 3,41 1.930 2,89
XS1531174388 - BONO|BARCLAYS PLC|1,88|2023-12-08 EUR 695 1,25 704 1,06
XS1844094885 - BONO|MEDIOBANCA DI CRED FIN|5,00[2024-07-13 UsD 624 1,12 592 0,89
XS2084425466 - BONO|IMMOBILIARE GRANDE DIST|2,13|2024-08-28 EUR 547 0,98 548 0,82
PTCGDMOMO0027 - BONO|CAIXA GERAL DE DEPOSITOS|1,25|2024-11-25 EUR 471 0,85 289 0,43
XS2001315766 - BONO|JEURONET WORLDWIDE INC|1,38|2026-02-22 EUR 344 0,62 352 0,53
XS1722898431 - BONO|NE PROPERTY BV|1,75|2024-08-23 EUR 366 0,66 0 0,00
XS1839682116 - BONO|BULGARIAN ENERGY HLD)|3,50/2025-06-28 EUR 266 0,48 0 0,00
XS1991397545 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|1,75]2024-05-10 EUR 968 1,74 980 1,47
XS1816329418 - BONO|TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ|2,00]2024-02-08 EUR 887 1,59 896 134
FR0010804500 - RENTA FIJAJORANO SA|4,88|2024-09-23 EUR 253 0,45 0 0,00
XS1577950402 - RENTA FIJA|COCA-COLA ICECEK AS|4,22|2024-06-19 UsD 199 0,36 184 0,28
XS1562623584 - RENTA FIJA|SIGMA ALIMENTOS SA|2,63|2023-11-07 EUR 992 1,78 1.010 1,51
XS1028942354 - RENTA FIJAJATRADIUS FINANCE BV|5,25|2024-09-23 EUR 198 0,36 202 0,30
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 28.231 50,68 37.623 56,42
XS1423826798 - BONO|REN FINANCE BV/|1,75/2023-06-01 EUR 99 0,18 0 0,00
FR0013298684 - BONO|HOLDING D'INFRASTRUCTURE|0,63|2022-12-27 EUR 197 0,35 0 0,00
XS1397738615 - BONO|BNP PARIBAS|3,07|2024-05-31 UsD 623 1,12 588 0,88
CH1142231682 - BONO|UBS GROUP AG|0,25|2025-11-03 EUR 885 1,59 910 1,36
XS1501167164 - BONO|TOTALENERGIES SE|2,71|2023-05-05 EUR 505 0,91 500 0,75
XS1795406575 - BONO|TELEFONICA EUROPE BV|3,00]2023-09-04 EUR 190 0,34 0 0,00
XS2045001935 - BONO|CITIGROUP GLOBAL MARKETS)|1,65|2025-09-30 UsD 1.744 3,13 0 0,00
XS1610693290 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP INCJ|4,10]2024-05-31 UsD 2.542 4,56 2.417 3,62
CHO0591979635 - BONO|CREDIT SUISSE GROUP AG|0,55|2026-01-16 EUR 0 0,00 1.340 2,01
XS2338355105 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP INCJ|0,01]|2023-04-30 EUR 589 1,06 591 0,88
USP16259AH99 - BONO|BBVA BANCOMER SA TEXAS|6,75[2022-09-30 UsD 0 0,00 303 0,45
FR0013330529 - BONO|UNIBAIL-RODAMCO SE|2,13|2023-07-25 EUR 1.302 2,34 1.113 1,67
XS2149270477 - BONO|UBS AG LONDON]|0,75|2023-04-21 EUR 996 1,79 1.502 2,25
PTTGUAOMO005 - CEDULAS|TAGUS Sociedade de Titular|1,93|2025-05-12 EUR 0 0,00 1.903 2,85
XS0230694233 - CEDULAS|Lusitano Mortgages DAC|1,22|2022-12-15 EUR 0 0,00 147 0,22
XS1629658755 - BONO|VOLKSWAGEN INTL FIN NV|2,70|2022-12-14 EUR 296 0,53 0 0,00
XS2055727916 - BONO|BMW FINANCE NV|0,03|2023-03-24 EUR 988 1,77 994 149
XS0390756285 - CEDULAS|DELTA SPARK]0,29]2023-07-22 EUR 0 0,00 758 1,14
XS1893631330 - BONO|VOLKSWAGEN FIN SERV AG|1,38|2023-10-16 EUR 2.009 3,61 0 0,00
XS1693281534 - BONO|STANDARD CHARTERED PLC|0,75|2022-10-03 EUR 1.516 2,72 1.513 2,27
FR0013370137 - BONO|CREDIT MUTUEL ARKEA|0,88|2023-10-05 EUR 1.500 2,69 0 0,00
XS1856791873 - BONOJABN AMRO BANK NV|0,50]2023-07-17 EUR 499 0,90 0 0,00
X$1115208107 - BONO|Morgan Stanley|1,88|2023-03-30 EUR 2.102 3,77 2.109 3,16
XS1398336351 - BONO|MERLIN PROPERTIES SOCIMI|2,23]|2023-01-25 EUR 199 0,36 0 0,00
XS2107451069 - BONO|RCS & RDS SA|2,50|2023-02-05 EUR 168 0,30 0 0,00
XS1757821688 - BONO|SUMMIT PROPERTIES LTD|2,00|2023-01-31 EUR 797 1,43 764 1,15
XS2081491727 - BONO|SERVICIOS MEDIO AMBIENTE]0,82|2023-09-04 EUR 290 0,52 0 0,00
XS2004795725 - BONO|NN BANK NV NETHERLANDS|0,38|2023-05-31 EUR 99 0,18 0 0,00
XS1824425349 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS|2,50|2022-11-24 EUR 299 0,54 0 0,00
XS1691349523 - RENTA FIJA|GOLDMAN SACHS GROUP INC|2022-09-26 EUR 0 0,00 1.503 2,25
XS1759603761 - RENTA FIJA|PROSEGUR CIA DE SEGURID|1,00|2022-11-04 EUR 298 0,54 0 0,00
XS1752476538 - RENTA FIJA|CRITERIA CAIXA SA|0,75/2023-04-18 EUR 1.010 1,81 1.014 1,52
XS1409362784 - RENTA FIJA|FCE BANK PLC|1,62|2023-05-11 EUR 394 0,71 0 0,00
XS1485748393 - RENTA FIJA|GENERAL MOTORS FINL CO|0,96]|2023-06-07 EUR 389 0,70 0 0,00
X$1325825211 - RENTA FIJA|Booking Holdings Inc|2,15]2022-11-25 EUR 402 0,72 402 0,60
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 22.927 41,17 20.371 30,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 53.646 96,31 60.496 90,69
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 53.646 96,31 60.496 90,69
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.646 96,31 60.496 90,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 54.901 98,57 61.074 91,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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