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Datos del Plan

Informacion ec

Patrimoni 3.076.031,93
424.288,11
7,24986600
374
1,30%
0,10%

Rentabilidad del plan Politica de Inversion

10

It. 15
of||S[cgelelels RGA 26, FP, tiene como horizonte de inversion el 31/12/2024.

Politica Inversion:

Inicialmente, puede invertir hasta un 27% en Renta Variable,
disminuyendo el porcentaje paulatinamente hasta llegar a un 5% en

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras

Evolucion del valor liquidativo

2024. La exposicion a Renta Fija y Liquidez inicialmente serd como
minimo del 73%, aumentando en la misma proporcion.

Informe de Gestion:
El mercado ha estado muy presionado por noticias negativas tales

como el rechazo al presupuesto italiano, el Brexit o la guerra

comercial. Sin embargo los datos macro, aunque con un ligero
deterioro, siguen siendo positivos. Es importante que en la Eurozona

las tasas de desempleo sigan a la baja por el fuerte impacto que el
consumo tiene en el PIB de la UE. Incluso la presion del precio de la

energia se ha relajado durante el Ultimo mes. Los datos micro
también son positivos y los resultados de las empresas en general
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no estan decepcionando. Reduccidn de los diferenciales de crédito y
caida de rentabilidades en la deuda periférica, excepto la italiana. El
bono espafiol a 5 afios subid hasta +0,54% desde +0,54%, dejando
la prima de riesgo con Alemania a ese plazo en 73 pb. RGA-26, F.P.
obtiene durante el mes -1,79% y acumula en el afio -2,43%.
Operaciones Vinculadas:

Repos en deuda publica con la entidad depositaria.

102018

Composicion de la cartera

3.076.031,93]
| Posicion | volumen | %
Renta Fija 41,90% REPO BCE STANDAR 1.066.000,00 €| 35,84%
35,84% BONO ESTADO 0,40% (30/04/22) 151.481,47 € 5,09%
Renta Variable 22,26% BONO DEL ESTADO 5,40% (31/01/23) 125.136,90 €| 4,21%
Inmuebles 0,00% BONO ESTADO 6% (31/01/29) 102.476,27 €| 3,45%
Capital Riesgo 0,00% BONO ESTADO 4,8% (31/01/24) 102.361,53 €| 3,44%
0,00% BONO DEL ESTADO 5,90% (30/07/26) 100.699,41 €| 3,39%

Renta Fija: Distribucion por vencimientos
100%

Hasta 1 afo 46,10%
De 1 a 3 afios 5,26%
De 3 a 5 afos 24,73%
De 5 a 10 anos 19,48%
Mas de 10 afios 4,43%

® Hasta 1 afio

mDe 1a 3 afios
EDe 3ab affos
®De 5a 10 afios

u Mas de 10 afios

Distribucion por sectores (Total Cartera)
100%

Gobierno 70,66%
Financiero 9,83%
Industrial 5,09%
Consumo Ciclico 3,62%
10,79%
= Gobierno
m Financiero
® |ndustrial

® Consumo Ciclico

= Resto




