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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/11/1997

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
"Fondo subordinado que invierte mas del 85,00% en ALMA PLATI IV OCEANWOOD OPPOR, registrado en la CNMV, con
nimero 304, gestionado por ALMA CAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT S.A. , y su(s) correspondiente(s)
depositario(s) RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A CECABANK, S.A..
Los inversores pueden consultar el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, y el informe
simplificado, asi como el folleto del fondo o sociedad en el que esta institucién invierte principalmente en los Registros de
la CNMV y por medios telematicos en www.almacapital.com/documentation

Descripcion general




Politica de inversion: Objetivo de gestion: Revalorizar el capital utilizando estrategias Event-driven (inversiones basadas
en acontecimientos corporativos) asignando el capital a estrategias con las oportunidades de inversién mas atractivas.
Politica de inversion:

Vocacion inversora: GLOBAL

La IIC Principal ALMA PLATINUM IV OCEANWOOD OPPORTUNITIES Clase 13C-E (EUR) invierte principalmente en
valores de renta variable, aunque también puede invertir en toda la estructura de capital de los emisores en funcién de la
oportunidad en cuestion y del momento en el ciclo de inversion del acontecimiento. El Fondo invierte principalmente en
empresas establecidas en Europa, pero también podra invertir en activos a escala mundial, sin incluir paises emergentes.
Sin restriccién por capitalizacién o sectores.

Se consideran estrategia Event-driven: el arbitraje de fusiones, el arbitraje de sociedades de cartera, las
reestructuraciones, las escisiones, los resultados de litigios, las posiciones direccionales de valor con catalizador, las
situaciones especiales, las transacciones impulsadas por cambios normativos, las liquidaciones, las recapitalizaciones, las
situaciones de empresas en dificultades y otras alteraciones significativas en el sector que suelen traducirse en anomalias
en las valoraciones de los titulos.

No se espera invertir mas de un 25% en renta fija corporativa, incluyendo hasta un 15% en bonos convertibles
contingentes (CoCo).

Sin restriccion por calidad crediticia, vencimiento, duraciéon media de cartera, capitalizacion o sectores. La inversion en
renta variable de baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad puede influir negativamente en la liquidez del Fondo.
Se ha implementado una politica ASG (criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo) y el proceso de inversién
incluye una consideracion de los riesgos de sostenibilidad, entre otras consideraciones fundamentales. Se ha constituido
un marco ASG para identificar, medir, analizar, supervisar y documentar los factores de riesgo ASG, asi como la
incidencia de esos factores en la rentabilidad de las inversiones.

No existe exposicion a riesgo de divisa al cubrirse la totalidad de la exposicion a divisas no Euro.

La lIC Principal podré invertir hasta 10% en IIC armonizadas o no.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

El porcentaje de patrimonio no invertido en el fondo en el que se invierte principalmente se invertird en efectivo, depositos
0 cuentas a la vista en el depositario 0 en compraventas con pacto de recompra a un dia en valores de deuda publica con
un rating minimo igual al del Reino de Espairia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 1,97 4,25
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,09 -0,55 -0,42 -0,45

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.167.742,6 | 2.174.864,3
CLASE A - 7 1.098,00 1.098,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
1.000.000,0
CLASE P 2,74 2,74 2,00 2,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 15.465 10.151 8.730 13.339
CLASE P EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 7,1341 8,5073 6,4800 6,6239
CLASE P EUR 71,7722 9,1614 6,8253 6,8180

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,29 0,29 1,01 1,01 patrimonio 0,01 0,05 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 6,22 -8,84

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,66 05-07-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,37 07-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

valor liquidativo(iii)

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,13 16,88
Ibex-35 16,65 19,79
Letra Tesoro 1 afio 1,14 0,95
VaR histérico del
12,14 12,15

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,69 0,56 0,56 0,59 0,63 2,51 2,49 2,36 2,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 18 de Marzo de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"



A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 6,51 -8,52

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,66 05-07-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,39 07-07-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

valor liquidativo(iii)

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,11 16,90
lbex-35 16,65 19,79
Letra Tesoro 1 afio 1,14 0,95
VaR histérico del
12,31 12,70

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,24 0,23 0,00 0,00 0,00 0,00 1,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 18 de Marzo de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 276.878 8.620 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 126.942 18.465 -3
Renta Fija Mixta Internacional 498.857 16.842 0
Renta Variable Mixta Euro 30.838 3.655 -4
Renta Variable Mixta Internacional 492.914 18.654 -2
Renta Variable Euro 45.652 3.213 -7
Renta Variable Internacional 120.334 19.771 -6
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 361.958 12.782 -1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 271.308 26.285 -1
Global 4.583.914 172.112 -3
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 258.634 6.571 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 253.839 11.413 -2
Total fondos 7.322.068 318.383 -2,57

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.182 98,17 14.385 98,47
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 15.182 98,17 14.385 98,47
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 641 4,14 217 1,49
(+/-) RESTO -358 -2,31 6 0,04
TOTAL PATRIMONIO 15.465 100,00 % 14.608 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.608 10.020 11.459
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,28 41,80 45,39 -100,72
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,96 -9,35 -14,71 -297,62
(+) Rendimientos de gestion 6,27 -9,03 -13,48 -282,26
+ Intereses 0,00 -0,01 -0,02 -107,92
+ Dividendos 0,00 0,00 0,16 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 -11,32 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,29 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 6,27 -9,02 -2,60 -174,34
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,01 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,32 -1,23 -15,36
- Comision de gestion -0,29 -0,29 -1,00 8,46
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,05 8,46
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,05 -29,79
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,02 -2,49
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,11 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
15.465

0,00
14.608

0,00
15.465

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 15.182 98,17 14.385 98,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.182 98,17 14.385 98,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.182 98,17 14.385 98,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 275 % Liaunez
® 97,25 % LUXEMBURGO

#07.25 % FONDOS DE INVERSION
® 275% LiuDez

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora X

XX | XX

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacién del proceso de fusién

XX | XXX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

e.- con fecha 30/09/2022 Sustitucién de Gestora o Depositario de IIC La CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de
LIBERBANK GESTION, SGIIC, S.A., CECABANK, S.A., y de UNIGEST, S.G.L.I.C., S.A., la modificacién del Reglamento
de Gestion de LIBERBANK EUROPA OPPORTUNITIES, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
namero 1234), al objeto de sustituir a LIBERBANK GESTION, SGIIC, S.A. por UNIGEST, S.G.I.I.C., S.A., como entidad
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Gestora, como consecuencia de la fusion por absorcion de LIBERBANK GESTION, SGIIC, S.A por UNIGEST, SGIIC,
S.A., con extincion, mediante disolucién sin liquidacion, de la sociedad absorbida y transmision en bloque de su patrimonio
a la sociedad absorbente, que adquiere, por sucesidn universal, todos los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 54,38 euros.

h.2) El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de referencia es de
164.68 euros.

h.3) La Gestora dispone de procedimientos y hormas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversidn colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de
operaciones vinculadas repetitivas. El fondo, al ser un fondo subordinado, ha realizado el 100% de las de las
suscripciones y reembolsos en su fondo principal.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Nada que resefiar.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS

Tras las turbulencias registradas en la primera mitad de 2022, los mercados ofrecieron un breve respiro a principios del
segundo semestre. El indice Euro Stoxx 50 (indice Euro Stoxx 50 Total Return (SX5T)) se anot6 un avance del 7%
durante el mes de julio y prosiguié su trayectoria positiva en las primeras semanas de agosto. A continuacion, los
mercados sufrieron una notoria correccion debido a las renovadas inquietudes por la postura restrictiva de los bancos
centrales, los cuales reiteraron su voluntad de reducir la inflacién hasta niveles de un digito bajo. El mes de septiembre
también se revelé complicado, ya que, tras un efimero repunte, se registré una nueva espiral de ventas, exacerbada por el
minipresupuesto del Reino Unido, que provoco considerables perturbaciones en el mercado britdnico de deuda publica
(gilts), al alentar un desapalancamiento masivo de los fondos de pensiones del pais, asi como una intervencién de
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emergencia por parte del Banco de Inglaterra con el fin de estabilizar los mercados.

El Euro Stoxx 50 cedié un 3,7% en el tercer trimestre, aunque este nimero enmascara la magnitud de las fluctuaciones,
puesto que los mercados acusaron un descenso desde el nivel maximo hasta el nivel minimo del 14% entre mediados de
agosto y finales de septiembre. La renta fija, considerada histéricamente como un refugio seguro, también acusé pérdidas.
En este entorno, la estrategia Oceanwood UCITS cosechd una rentabilidad del +6,7%. El posicionamiento relativamente
concentrado en acontecimientos corporativos idiosincrasicos, en sectores con capacidad de resistencia al aumento de la
inflacién y los tipos de interés, apuntalé con creces la rentabilidad, al igual que un conjunto de posiciones cortas
generadoras de alfa y cestas de cobertura.

Estamos asistiendo a una drastica transformacion del entorno: dejamos atras un periodo prolongado de globalizacion
masiva, deflacién importada de las economias emergentes y tipos de interés en cotas artificialmente reducidas, y nos
adentramos en un periodo caracterizado por un aumento sostenido de la inflacion, los tipos de interés y la volatilidad.
Muchas estrategias que se beneficiaron del entorno anterior probablemente atravesaran grandes dificultades, como los
vehiculos pasivos de renta variable y las estrategias apalancadas. No obstante, también habra ganadores, por ejemplo, se
identificaran oportunidades en el mercado de crédito y en empresas de estilo valor en sectores que se beneficiaran del
entorno de tipos de interés al alza (finanzas), del repunte de la inflacion (materias primas, minas) y las compafiias que
obtienen sus ingresos en ddlares estadounidenses.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

En el tercer trimestre, el movimiento mas significativo en la estrategia fue una reduccién considerable de la exposicion
neta. Desde el lanzamiento de la estrategia hasta junio, la exposicién neta media oscilaba entre el 60% y el 65%. Durante
el tercer trimestre, la exposicién neta se redujo al 25%-35% vy, en vista del entorno, vaticinamos que se mantendra en esos
niveles en un futuro préximo.

El recorte en la exposiciéon neta se debi6 a la constitucion de nuevas posiciones cortas generadoras de alfa, sobre todo en
empresas con problemas estructurales o estrategias contables agresivas o poco claras, asi como a la utilizacion de cestas
de cobertura tematicas que mostraran previsiblemente un comportamiento deslucido en caso de correccion del mercado,
por ejemplo, a través de la creacion de cestas especificas que muestran sensibilidad a la inflacion del precio del gas, a
una recesion del consumo y al apalancamiento.

Seguimos privilegiando la actividad corporativa en sectores que presentan una mayor resiliencia en este entorno, puesto
gue se veran sumamente recompensados en la etapa posterior a la transicion.

C) INDICE DE REFERENCIA

Con la transformacién que ha sufrido el fondo en marzo 2022, el fondo se gestiona ahora sin seguir ningiin indice de
referencia.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC

El fondo ha sido transformado a lo largo del mes de marzo de 2022, convirtiéndose el dia 21 de marzo en el actual fondo
subordinado Liberbank Europa Opportunities. La clase C fue dada de baja, quedando las clases Ay P. Ademas, también
fue modificado el dia de aplicacion de VL para suscripciones y reembolsos que pasa a ser D+1 por motivos de valoracion
del fondo.

Se caracteriza por invertir principalmente en el fondo ALMA PLATINUM IV OCEANWOOD OPPORTUNITIES CLASE I3C-
E (EUR).

El fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). Articulo 8: invierte
en estrategias que promueven caracteristicas ambientales o sociales pero no tienen como objetivo principal la inversion
sostenible.

Por la transformacion del fondo en el periodo, en los cuadros del informe relativos a rentabilidades y volatilidades de las
clases del fondo aparecen en blanco, excepto para los del segundo trimestre de 2022.

La evolucion del patrimonio de la clase A ha aumentado desde 14.608.000 euros a cierre de junio hasta 15.465.000 euros
a final del periodo. Los participes permanecen igual con los 1.098 actuales. La rentabilidad de la clase para el tercer
trimestre fue 6,22%, siendo su valor liquidativo de 7,1341 euros al final del periodo, en comparacién con la rentabilidad del
trimestre anterior que fue de -8,84%.

Las comisiones de gestion del fondo de las clases A y P se han modificado con la transformacion pasando de ser 2,10% a
1,15% y de 1,25% a 0,69%, respectivamente.

El nimero de participes en la clase P a final del periodo es de 2. El valor liquidativo es de 7,7722 euros al final del
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periodo. La rentabilidad de la clase para el tercer trimestre fue 6,51%, en comparacién con la rentabilidad del trimestre
anterior que fue de -8,52%.
La rentabilidad indicada es neta de comisiones de gestidn, depositaria y otros gastos inherentes a la gestién de carteras
(intermediacioén, auditoria, CNMV), es decir, incluyéndolas.
El impacto total de gastos soportados por el fondo en el periodo y que inciden de forma directa sobre la rentabilidad de la
IIC es del 0,56% en la clase Ay de 0,24% en la clase P del fondo (Ratio de gastos).
Las cifras detalladas en los cuadros adjuntos relativas a las clases que no alcanzan un minimo de patrimonio pueden ser
inexactas por su escaso patrimonio.
La rentabilidad media de la liquidez en el periodo actual fue -0,09%.
E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA
Como se puede observar en el cuadro de comparativa con el resto de fondos de la gestora, la rentabilidad del fondo en el
periodo esta por encima de la mostrada por la media de todos los fondos de la gestora ponderados por volumen, que fue
de -2,57%.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO
Tras la transformacién en fondo subordinado a mediados de marzo de 2022, se informa de las principales inversiones del
fondo principal ALMA PLATINUM IV OCEANWOOD OPPORTUNITIES CLASE I3C-E (EUR) en el trimestre.
Incorporaciones principales:
1. Posiciones cortas en cestas tematicas
Como hemos indicado con anterioridad, algunos de los movimientos efectuados durante el tercer trimestre fueron la
implementacién de coberturas y la reduccion de la exposicion neta. Nuestro nuevo enfoque ha consistido en construir
cestas concentradas especificas de titulos de renta variable que, segin nuestras previsiones, quedaran a la zaga del
mercado. A titulo de ejemplo, nos hemos centrado en segmentos con sensibilidad al gas, al consumo y al apalancamiento.
Esto ha permitido proteger la rentabilidad durante los meses mas turbulentos, ademas de generar alfa (generar
rentabilidad en comparacion con lo obtenido por el mercado general).
2. Bonos AT1
Tras la incorporacion de bonos AT1 en el segundo trimestre, aprovechamos la ocasién para aumentar la exposicion al
15% durante periodos de debilidad. Seguimos confiando firmemente en el potencial de rentabilidad de los titulos AT1, ya
que se negocian con enormes descuentos y los diferenciales (a 10 de octubre) alcanzan niveles que no se observaban
desde abril de 2020. Mantenemos una opinién favorable sobre los valores financieros con ingresos netos por intereses y
mejoras de los beneficios por accién en el sector. Seleccionamos los bonos AT1 que presentan la mayor calidad y un
reducido riesgo de duracion.
3. Fortum frente a Uniper
Negociamos una posicién corta en Uniper junto con una posicién larga en Fortum, accionista mayoritario del primero. La
hipétesis de inversién para la posicion corta se basaba en la dependencia de Uniper de Gazprom en lo que se refiere al
suministro de gas en Alemania, que luego tuvo que obtener del mercado mayorista tras el cierre del gasoducto Nord
Stream 1, lo que conllevd pérdidas de 100-150 millones de EUR al dia. En cuanto a la posicion larga en Fortum,
consideramos poco probable que el Gobierno aleméan obligaria a Fortum a perder el préstamo de varios miles de millones
de euros concedido a Uniper de cara a la nacionalizacién. Liquidamos la posicidn tras obtener una ganancia de 97 p.b. en
el caso de Fortum y de 77 p.b. en el caso de Uniper.
4. EDF
EDF se perfila como una de las principales empresas de servicios publicos integrados de Francia y el Gobierno francés
estaba sopesando la posibilidad de nacionalizarla. Iniciamos esta posicion al considerar que se ofreceria a los accionistas
un suelo razonable del precio de la accion y afladimos la posicién a la cartera a un nivel sustancialmente inferior. La
posicion en EDF generé una rentabilidad de 84 p.b. a lo largo de julio.

Recortes principales:
1. CNH
CNH Industrial e lveco completaron su escision en febrero de 2022. Durante 2022, la cotizacion de CNH e Iveco tendi6 a
la baja, dada la exposicion de ambas entidades a sectores que atraviesan mayores dificultades en un entorno de inflacion
al alza. Aprovechamos la oportunidad para deshacer la posicién en CNH en julio (ya habiamos vendido la posicion en
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Iveco).

2. Var Energi

En vista del notorio repunte, liquidamos la posicién en agosto con el fin de monetizar nuestros beneficios. Desde
entonces, la posicién ha regresado a una valoracién mas atractiva.

3. Entain

La empresa fue objeto de ofertas de adquisicion por parte de MGM y Draft Kings en 2021, gracias a su atractiva
infraestructura en el segmento de apuestas en linea. Este mercado presenta un significativo potencial de crecimiento en
Estados Unidos y a escala mundial. Sin embargo, habida cuenta de su naturaleza de empresa de crecimiento, junto con
su exposicion al consumo, el modelo de negocio atraviesa mayores dificultades en este entorno. B) OPERATIVA DE
PRESTAMO DE VALORES. N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.

El Fondo puede utilizar instrumentos derivados (incluidos derivados cotizados en bolsa y extrabursatiles, como permutas
financieras, futuros, contratos a plazo y opciones) con fines de inversion y cobertura. El Fondo no lleva a cabo operaciones
de adquisicion temporal de activos.

Durante el tercer trimestre, la exposicion bruta total promedio fue del 180,5%. Esto es a través de las posiciones de
Acciones y Crédito.

En comparacion, en el segundo trimestre, la exposicion bruta total promedio fue del 160,2 % y en el primer trimestre fue
del 153,0 % (para el primer semestre de 2022, este promedio fue del 156,6 %).

El aumento de la exposicion bruta durante el tercer trimestre estuvo impulsado por un mayor nimero de posiciones alfa
cortas, asi como por cestas de cobertura tematicas personalizadas. La estrategia sigue utilizando opciones superpuestas y
coberturas de indices y sectores. Las coberturas contribuyeron positivamente al rendimiento en el tercer trimestre. La
rentabilidad bruta de todas las posiciones cortas en el tercer trimestre (alfa corta y coberturas) fue del +6,6 %.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

No se ha utilizado el 10% de inversion recogido en el articulo 48.1.j del RIIC.

Oceanwood se compromete a interactuar con los consejos de administracién y los equipos directivos con el fin de liberar
todo el valor posible para los agentes corporativos, al tiempo que tiene en cuenta otros factores ASG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo). Asi pues, somos un propietario activo y votamos en consecuencia en las juntas
generales.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo de la clase A, en el trimestre, ha sido del 14,13%, superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que
fue del 1,14%. La volatilidad de la clase P fue 14,11%.

En este punto indicar que debido a la transformacion por el fondo en el mes de marzo, el perfil de riesgo indicado en
folleto ha pasado del 6 al 4, dentro de un rango del 1 al 7, donde el perfil 1 significaria menor riesgo y 7 mayor riesgo. Este
dato es indicativo del riesgo del fondo que, no obstante, puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo
del fondo. Ahora el fondo esta en la categoria 4 debido a que el fondo principal tiene ese nivel de riesgo.

Todas las inversiones comportan el riesgo de pérdida del capital. La naturaleza de las inversiones que el Subfondo
adquirira y negociara, asi como las estrategias y técnicas de inversién que se adoptaran con el fin de aumentar los
beneficios, podrian incrementar ese riesgo. No existe garantia alguna de que el Subfondo no vaya a incurrir en pérdidas.
Los inversores podrian perder la totalidad o una parte importante de su inversion en el Subfondo. Determinados
acontecimientos imprevistos, como, entre otros, las intervenciones de varios organismos gubernamentales (como el Banco
de Inglaterra, la Junta de Gobernadores de la Reserva Federal o el Banco Central Europeo), ciertos acontecimientos
politicos a escala mundial y otras perturbaciones de los mercados, podrian provocar bruscas fluctuaciones en los
mercados o la interrupcién de las actividades del Subfondo o de sus proveedores de servicios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos de voto esta delegado en la gestora en la que se ha delegado la gestién (Alma Capital
Investment Management S.A.).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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Tras la transformacion del fondo llevada a cabo en el mes de marzo de 2022, el fondo no soporta costes derivados del
servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos que la volatilidad se mantendra en cotas elevadas, a medida que los inversores reajustan sus carteras al
entorno drasticamente diferente de tipos de interés e inflacion al alza, un territorio inexplorado para muchos inversores, ya
gue tanto la inflacién como los tipos de interés se han mantenido en una continua trayectoria descendente durante mas de
30 afios en los mercados desarrollados.

Por lo tanto, consideramos que una reducida exposicion neta es la mejor manera de capear los mercados. A 30 de
septiembre, la exposicion neta se situaba por debajo del 30%, y prevemos que se mantenga entre el 0% y el 40% en un
futuro préximo.

Las empresas en Europa tratan de reforzar su resiliencia ante una economia en deterioro, un consumo bajo presién, unos
tipos de interés y unas tasas de inflacibn en aumento y una normativa que exige un mayor cumplimiento de los objetivos
ambientales, sociales y de gobierno corporativo. Esto esta alentando considerablemente la actividad corporativa:
escisiones, ventas, ampliaciones de capital, programas de recompra de acciones, arbitrajes de fusiones, etc. Gracias a
nuestro profundo analisis fundamental y a la seleccion de acontecimientos idiosincrasicos con ventajas adicionales (por
ejemplo, empresas que reciben sus ingresos en USD o sectores que se benefician del actual entorno macroeconémico), el
mercado recompensara determinadas transiciones corporativas, lo que se materializar4 a través de notorias
revalorizaciones tras los acontecimientos corporativos.

La volatilidad del mercado también esta ofreciendo numerosas oportunidades de generacion de alfa en posiciones cortas;
ademas de esto, utilizamos un conjunto de cestas de cobertura tematicas, componentes de opciones, asi como coberturas
sectoriales y de indices.

Seguimos mostrando una opinién favorable con respecto a las perspectivas de la estrategia, ya que las empresas siguen
siendo conscientes de la necesidad de reformarse y reorganizarse ante un entorno y unas perspectivas econémicas mas
inciertas. No obstante, seguimos adoptando una actitud de cautela con respecto a los mercados de renta variable y
prevemos que la elevada volatilidad serad una constante en el futuro préximo. Esto aboga por un posicionamiento activo,
sin prolongar demasiado nuestra apuesta por operaciones exitosas, una generacién de ideas de alta velocidad y una
duracion de los catalizadores mas reducida que la media, con el fin de mantener la exposicién al mercado en niveles
minimos. En nuestra opinién, estos seran los elementos que permitiran a la estrategia generar solidas rentabilidades
ajustadas al riesgo en un complicado entorno de inversion.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2349505250 - Participaciones|ALMA CAPITAL INVEST MANAGEMENT EUR 15.182 98,17 14.385 98,48
TOTAL IIC 15.182 98,17 14.385 98,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.182 98,17 14.385 98,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 15.182 98,17 14.385 98,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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