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ORIENTACION

IDENTIFICACION

VOCACION
OICVM de renta variable internacional.
OBJETIVO DE GESTION

El objetivo de gestion consiste en lograr una rentabilidad superior a la del indice de referencia, el S&P MID CAP 400 (convertido en euros),
durante un periodo de inversién recomendado de 5 o0 mas afios.

INDICADOR DE REFERENCIA

El indicador de referencia S&P MID CAP 400® brinda a los inversores un indice de referencia en relacién con las empresas medianas. El
indice abarca mas del 7% del mercado de renta variable estadounidense y trata de seguir siendo un indicador preciso de la situacién de las
empresas de mediana capitalizacion, reflejando las caracteristicas de riesgo y rentabilidad de un vasto universo de empresas de mediana
capitalizacién de forma permanente.

El indicador de referencia se encuentra disponible en el sitio web de Standard & Poor’s, en la siguiente direccion:
http://us.spindices.com/indices/equity/sp-400. La rentabilidad del indicador incluye los dividendos pagados por las acciones que componen el
indicador.

Los inversores deberan tener en cuenta que el indicador de referencia no constituye una limitacion del universo de inversion del Fondo. El
indicador de referencia permite al inversor evaluar el perfil de riesgo del Fondo. La rentabilidad y la composicién de la cartera del Fondo
podran desviarse considerablemente de la de su indicador de referencia.

ESTRATEGIA DE INVERSION
La gestion del Fondo es discrecional y se nutre del proceso de inversion que elabora el gestor financiero por delegacion:

- El proceso se fundamenta en una gestién activa basada en la seleccion de valores (stock picking). El gestor invierte principalmente en
empresas de mediana capitalizacion con un historial contrastado, pero que presentan una infravaloracion por parte del mercado y exhiben un
fuerte potencial de crecimiento a medio plazo.

- Las empresas de mediana capitalizacion (entre 2.000 y 15.000 millones de délares) representardn un minimo del 60% del patrimonio neto
del Fondo. Con caracter accesorio, hasta un méaximo del 10%, el Fondo podra invertir en empresas con una capitalizacién inferior a los
2.000 millones de dolares.

- El universo de inversién se compone principalmente de los mercados de renta variable de Norteamérica (Estados Unidos y Canada) y, de
manera secundaria, de los mercados de renta variable de paises que no pertenecen a la OCDE (paises emergentes).

- El proceso de inversion se divide en cinco etapas:
Primera etapa: exclusiones sectoriales.

Se trata de aplicar exclusiones estrictas a las sociedades que no respetan los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, asi como
exclusiones sectoriales a las minas de carbén, la produccion de electricidad a partir del carbdn y los proyectos de desarrollo o infraestructuras
vinculadas al carbén, el armamento no convencional (armas quimicas, minas antipersonas y bombas de fragmentacion), el tabaco, la
produccién y el procesamiento no convencional de petréleo y gas, la explotacion y la produccion en la region artica, las empresas activas en el
sector del aceite de palma que vulneren los principios de sostenibilidad y las empresas implicadas en infracciones graves y controversias en
materia medioambiental.
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Se puede obtener mas informacion sobre la Politica de exclusion de la Sociedad gestora y, en concreto, informacion adicional sobre la
integracion de los criterios ESG y los umbrales de exclusion en el sitio web am.oddo-bhf.com. Si el Fondo invierte en una empresa que
posteriormente queda excluida del universo de inversion, se procedera a la desinversion total en un plazo de 15 dias habiles a partir de la
decision de exclusion.

Segunda etapa: el gestor preselecciona el universo en funcién de indicadores de rentabilidad econdmica y financiera.

El gestor privilegia las empresas que, durante un ciclo de media, tienen potencial para registrar una rentabilidad sobre el capital empleado
superior al promedio del sector y un flujo de caja libre positivo.

Tercera etapa: andlisis fundamental y visitas a las empresas. El anélisis fundamental de los valores tiene por objetivo verificar que, durante los
préximos afios, se mantendran, mejoraran o recuperaran los elementos fundamentales que subyacen a la rentabilidad financiera de la
empresa.

En las visitas a las empresas, el gestor tratara de validar la pertinencia y la coherencia de la estrategia de la empresa, la evolucion previsible
del universo de la empresa y los factores de sensibilidad del titulo al entorno macroecondémico o a cualquier otro aspecto que pudiera
repercutir en los fundamentales de la empresa.

Se tendran en cuenta, en concreto, criterios ESG (medioambientales, sociales y de gobierno corporativo) si ello resulta pertinente habida
cuenta de la empresa analizada. Las calificaciones ESG agrupan indicadores ambientales (como la eficiencia energética, las emisiones de
carbono y los contaminantes, los envases sostenibles y los residuos peligrosos), sociales (como las relaciones laborables, la seguridad de los
productos y la gestion de la cadena de suministro) y de gobierno corporativo (como la corrupcion, la diversidad del consejo de administracion,
la remuneracién de los directivos, la estructura de propiedad y los derechos de los accionistas) en un dato Unico, que permite valorar las
actividades y las caracteristicas ESG de las sociedades emisoras. Las calificaciones se obtienen a partir de analisis externos e internos,
incluido el dialogo con las empresas. Las calificaciones también pueden obtenerse a partir de procesos sistematicos que proporcionan una
valoracion relativa del perfil ESG de un emisor con respecto a su grupo de homdlogos, o a partir de un analisis fundamental realizado por el
equipo ESG dedicado del gestor.

Las calificaciones ESG se atribuyen en una escala del 1 al 5, a través de un enfoque «best-in-class». 1 es la mejor calificacién y significa que
la empresa cuenta con una posicién de liderazgo con respecto a su grupo de homologos en materia de gestion de los riesgos ESG
significativos o de integracion de los factores ESG en sus practicas. 5 es la peor calificacion y significa que la empresa probablemente se situa
en el vagon de cola de su grupo de homdlogos en cuanto a la gestion de los riesgos ESG significativos o la integracion de los factores ESG en
sus practicas.

Los emisores reciben calificaciones para cada uno de los pilares ambiental, social y de gobierno corporativo, asi como una calificacion ESG
global.

La importancia de los diferentes factores ESG puede variar en funcién de los sectores o las empresas especificas. La posibilidad de entablar
un dialogo directo con el equipo directivo y los miembros del consejo de administracién de un emisor puede ofrecer una mejor perspectiva o
una descripcion detallada de los principales retos ESG.

Aunque no todos los emisores en los que invierte el Fondo cuentan con una calificacion ESG, el gestor tratara de que al menos el 75% de las
posiciones del Fondo dispongan de una calificacién ESG. En la actualidad, los emisores pueden no haber recibido una calificacién del gestor
(1) si uno o varios elementos proporcionados por terceros en el proceso de calificacion no abarcan al emisor; o (2) si resulta complicado
identificar con certeza la sociedad matriz del emisor de los titulos en cuestion. Las calificaciones ESG reflejan las valoraciones exclusivas del
gestor, por lo que otras sociedades de inversidn u otros proveedores de datos pueden tener opiniones diferentes.

El gestor valora las practicas de gobernanza de las empresas en cartera con arreglo a la Politica global de valoracién del gobierno corporativo
de Wellington Management Group; si desea obtener mas informaciéon sobre esta politica, consulte el siguiente sitio web:
www.wellingtonmanagement.com/sfdr.

Cuarta etapa: Valoracién. Las empresas se valoran utilizando dos métodos: los mdiltiplos comparables (PER, rendimiento, VE/ventas,
VE/EBIT, etc.) y una actualizacién de los flujos de caja disponibles (DCF) sobre la base de dos escenarios, optimista y pesimista. Estas
valoraciones determinaran los umbrales de intervencién en cuanto a compras y ventas.

Quinta etapa: construccion de la cartera y evaluacion de la intensidad de carbono media ponderada. Las emisiones de alcance 1 abarcan las
emisiones directas de fuentes de propiedad o controladas. Las emisiones de alcance 2 comprenden las emisiones indirectas procedentes de
la produccion de electricidad comprada o del vapor, la calefaccion o la refrigeracion consumidos por la empresa en cuestién. La intensidad de
carbono puede calcularse dividiendo las emisiones de los dmbitos de aplicacion 1y 2 por el volumen de negocios de las empresas en cartera
del Fondo.

Al término de un proceso rigurosamente ascendente (boftom-up), los gestores comparan la asignacion sectorial y la huella de carbono
(medida por la intensidad de carbono media ponderada) de la cartera con las del indice de referencia MSCI US MID CAP. El gestor velara por
que al menos el 90% de la cartera sea objeto de una evaluacion de la huella de carbono (medida por la intensidad de carbono media
ponderada).
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Los gestores se aseguran de que la diversificacion tematica y sectorial de la cartera permite evitar un error de seguimiento excesivo y que la
cartera mantiene una huella de carbono (medida como intensidad de carbono media ponderada) inferior a la del indice de referencia, el MSCI
US MID CAP en al menos un 25%. Solo se tienen en cuenta las emisiones de alcance 1y 2.

Si este compromiso no se respeta como consecuencia de un aumento o un descenso del valor de los activos mantenidos por el Fondo
derivado de las fuerzas o los movimientos del mercado o del ejercicio de los derechos de suscripcion en el Fondo, el equipo de gestion se
esforzara por subsanar la situacion lo antes posible (en un plazo maximo de 15 dias habiles en circunstancias normales).

El equipo de gestion tiene en cuenta los criterios ESG en el proceso de toma de decisiones de inversion, aunque de forma no preponderante.
Por consiguiente, las decisiones de inversién adoptadas podrian no ajustarse a los criterios ESG.

La exposicion maxima del Fondo a instrumentos financieros (renta variable, titulos de crédito, OIC y derivados) estara limitada al 105% del
patrimonio neto, entendiéndose que la exposicion maxima constituye la suma de las exposiciones netas a cada uno de los mercados (renta
variable, renta fija y monetario) a los que esta expuesto el Fondo (suma de las posiciones compradoras y de cobertura).

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y sociales en el sentido del articulo 8, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (el «SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social y/o de gobierno corporativo) se describe mas adelante. En cambio,
el Fondo no tiene como objetivo inversiones sostenibles en el sentido del articulo 9 del SFDR. Por lo tanto, el Fondo estd expuesto a los
riesgos de sostenibilidad que se detallan a continuacion.

La taxonomia de la Unién Europea (Reglamento (UE)2020/852) tiene como finalidad identificar qué actividades econdmicas pueden
considerase medioambientalmente sostenibles.

La taxonomia determina estas actividades en funcién de su contribucion a los seis objetivos medioambientales que se especifican a
continuacion:

- la mitigacion del cambio climético;

- la adaptacién al cambio climatico;

- la utilizacion y la proteccion sostenibles de los recursos hidricos y marinos;

- la transicion hacia una economia circular (reduccion y reciclaje de residuos);

- la prevencion y el control de la contaminacion;

- la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

Para ser considerada medioambientalmente sostenible, una actividad econémica debe demostrar que contribuye de forma sustancial a uno o
varios de los seis objetivos medioambientales, al tiempo que no perjudica ninguno de los demas objetivos (principio de «no causar un perjuicio
significativo).

Se considera que una actividad se ajusta a la taxonomia si respeta ademas los derechos humanos y sociales garantizados por el Derecho
internacional (garantias sociales minimas).

Dado que el Fondo invierte en empresas estadounidenses, el gestor no prevé invertir en actividades ajustadas a la taxonomia en los siguientes
ambitos:

- la mitigacion del cambio climético; o

- la adaptacion al cambio climatico.

En efecto, las empresas estadounidenses no estan obligadas a comunicar su ajuste a la taxonomia de la Unién Europea.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» solo se aplica a las inversiones subyacentes a este producto financiero que tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
El resto de las inversiones subyacentes al producto financiero no tienen en cuenta estos criterios.

Composicion del patrimonio
1 - Activos (excluidos los derivados implicitos)

+ Acciones:

El Fondo mantendra en todo momento una exposicion méxima a renta variable superior al 70% en acciones de empresas cuyo domicilio
social esta situado en Norteamérica (EE. UU. o Canada). El gestor se reserva la posibilidad de seleccionar valores del universo de inversion
que no formen parte del indice de referencia. El gestor invertira como minimo el 60% del patrimonio neto del Fondo en valores de empresas
de mediana capitalizacion (entre 2.000 y 15.000 millones de délares). Con caracter accesorio, hasta un maximo del 10%, el Fondo podra
invertir en empresas con una capitalizacién inferior a los 2.000 millones de ddlares.

El Fondo podra invertir hasta un 5% como méximo en acciones de empresas cuyo domicilio social esta situado fuera de la OCDE (paises
emergentes).
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La exposicion maxima a los mercados de renta variable no podra sobrepasar el 105% del patrimonio. Dicho umbral del 105% se utilizara solo
temporalmente y durante un corto periodo de tiempo, pues la intencion del Fondo es establecer el limite en el 100%.

+ Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario:

El Fondo podra invertir como méximo el 30% de su patrimonio en titulos de crédito a tipo fijo, variable o revisable (referenciados a los tipos de
interés del mercado de renta fija o monetario) con fines de optimizar la gestién de la tesoreria. Estos titulos de crédito estaran denominados
en euros, seran emitidos por Estados y empresas publicas o entidades de crédito de la zona euro, y tendran una calificacion superior a AA
(otorgada por Standard & Poor’s o una agencia equivalente, o concedida de manera interna por parte de la Sociedad gestora).

La Sociedad gestora no recurre de forma exclusiva y mecanica a las calificaciones emitidas por las agencias de calificacién y lleva a cabo su
propio analisis interno.

En el supuesto de rebajarse la calificacion crediticia, se tendra en cuenta en la evaluacién de los limites de calificacion el interés de los
participes, la coyuntura del mercado y el andlisis interno de la Sociedad gestora sobre la calificacion de estos instrumentos de renta fija.

+ Acciones o participaciones de OIC:

El Fondo podra invertir hasta un 10% en participaciones o acciones:

- de OICVM de derecho francés o extranjero que no pueden invertir mas del 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de otros

OICVM, fondos de inversion alternativa o fondos de inversion;

- de fondos de inversion alternativos de derecho francés o de fondos de inversion alternativos constituidos en otros Estados miembros de la
Unién Europea;

- de fondos de inversion constituidos de conformidad con el derecho extranjero.

Las participaciones o acciones de dichos fondos de inversion alternativa o fondos de inversion deben satisfacer los cuatro requisitos previstos
en el articulo R.214-13 del Codigo Monetario y Financiero francés; a saber (i) dichos fondos deben estar sujetos a una supervisién equivalente
a la que se aplica a los OICVM, y la AMF y la autoridad de supervision del fondo de inversion alternativa deben cooperar entre si; (ii) el nivel
de proteccion de los participes debe ser equivalente al de los OICVM; (iii) la actividad de dichos fondos debe estar sometida a la presentacion
de exhaustivos informes semestrales y anuales; y (iv) dichos fondos no pueden poseer méas de un 10% de su patrimonio en participaciones o
acciones de otros OICVM, fondos de inversion alternativa o fondos de inversion extranjeros.

Dichos OIC podran estar gestionados por ODDO BHF Asset Management SAS y/u ODDO BHF Asset Management GmbH, y seran
compatibles con la estrategia de inversién del Fondo.

2 - Instrumentos financieros a plazo firme o condicional

El Fondo podra recurrir al uso de cualesquiera instrumentos financieros a plazo firme o condicional negociados en mercados regulados,
organizados o extrabursatiles (OTC) tanto franceses como extranjeros. EI Fondo podréa realizar inversiones bien para cubrir los riesgos de
renta variable y de cambio, o bien para obtener exposicion a acciones, sectores de actividad o indices bursatiles sin busqueda de
sobreexposicion (la exposicion méaxima a los mercados de renta variable podra, sin embargo, alcanzar el 105% del patrimonio neto
temporalmente y durante un corto periodo de tiempo), con el fin de alcanzar el objetivo de gestion fijado.

Los instrumentos utilizados seran futuros, swaps de divisas y contratos a plazo sobre divisas. El Fondo no recurrird a las permutas de rentabilidad
total (fotal return swaps).

3- Titulos que incorporan derivados

De forma auxiliar, el Fondo podré poseer obligaciones convertibles y bonos de suscripcidn con el fin de obtener exposicion al riesgo de renta
variable. Estos instrumentos se mantendrén sin blsqueda de sobreexposicién (la exposicién maxima a los mercados de renta variable podra,
sin embargo, alcanzar el 105% del patrimonio neto temporalmente y durante un corto periodo de tiempo).

4-Depdsitos:

El Fondo podra constituir dep6sitos con el fin de remunerar la tesoreria respetando el limite del 10% de su patrimonio neto.

Los depésitos, que se utilizan para gestionar la tesoreria diaria del Fondo, contribuiran a alcanzar el objetivo de gestién en proporcion a su
nivel de remuneracion.

5-Empréstitos en efectivo:

El Fondo podra recurrir a empréstitos en efectivo hasta un méximo del 10% de su patrimonio neto con el fin de afrontar un desfase temporal
entre los flujos de compras y de ventas de titulos emitidos en el mercado o afrontar flujos de reembolsos sustanciales;
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6- Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos
El Fondo podra recurrir a operaciones con pacto de recompra inversa con el fin de gestionar la tesoreria y optimizar sus ingresos:

Las operaciones eventuales de adquisicion o cesidn temporal de valores se realizaran segun condiciones de mercado y con un maximo del
100% del patrimonio neto del Fondo.

El porcentaje previsto de activos gestionados que serén objeto de esas operaciones sera del 80%.

Estas operaciones se llevaran a cabo con las acciones, las acciones o participaciones de OIC, los titulos de crédito y los instrumentos del
mercado que se mencionan en el apartado «Activos (a excepcion de los derivados integrados)».

En el marco de estas operaciones, el Fondo puede recibir/otorgar garantias financieras (colateral), cuyo funcionamiento y caracteristicas se
exponen en el apartado «Gestion de las garantias financieras».

Las operaciones de adquisicion y cesion temporal de valores podran efectuarse a través de ODDO BHF SCA o de entidades bancarias de la
Unién Europea o del Reino Unido que cuenten con una calificacién crediticia minima de A-.

Podra encontrar mas informacion en el apartado «Gastos y comisiones» del folleto. Si desea obtener informacién adicional, consulte el informe
anual del Fondo.

7. Gestion de las garantias financieras:

En el marco de la realizacién de operaciones con derivados OTC y de adquisiciones/cesiones temporales de titulos, el Fondo puede
recibir/otorgar activos financieros como garantia.

Con las garantias recibidas se trata de reducir la exposicion del Fondo al riesgo de impago por parte de una contraparte. Y se constituiran
solamente en efectivo.

Como excepcion a lo anterior, y solo en el contexto de las operaciones con pacto de recompra inversa, el Fondo recibird como garantia titulos
de renta fija convencionales con una calificacién minima de A-, y/o titulos emitidos por Estados con una calificacion minima de AA-. En
cualquier caso, la emision del titulo que se reciba como garantia debera superar los 100 millones de euros y la participacion del Fondo en
dicho titulo quedara limitada al 10%.

Dado que podrian conllevar la aportacion de garantias financieras, las operaciones podran efectuarse a través de una entidad de crédito de la
Unién Europea o del Reino Unido que podra formar parte del grupo ODDO BHF.

Toda garantia financiera (colateral) que se reciba satisfara los aspectos siguientes, de conformidad con la normativa:

-los criterios de liquidez, de valoracidén (al menos diaria, y que los activos no muestren una alta volatilidad a menos que presenten un
descuento suficiente), de calidad crediticia de los emisores, de ausencia de correlacion con la contraparte y de diversificacion, con la
exposicion a un emisor determinado limitada a un maximo del 20% del patrimonio neto;

- la mantiene el Depositario del Fondo o un tercero, en una cuenta separada, que esta sujeta a supervision prudencial y no exhibe ningln
vinculo con el proveedor de las garantias financieras;

- las garantias financieras recibidas deben poder ejecutarse en su totalidad por parte el Fondo en cualquier momento y sin consulta o
aprobacion de la contraparte;

- las garantias financieras en efectivo solo se colocaran en depésitos de entidades admisibles, o se invertirdn en deuda publica de alta calidad,
o se utilizaran en operaciones con pacto de recompra inversa (siempre que estas operaciones se celebren con entidades de crédito sometidas
a supervision prudencial y que el Fondo pueda reclamar en cualquier momento el importe total del efectivo, incluidos los intereses
devengados) o se emplearan en OIC monetarios a corto plazo;

- las garantias financieras no se reutilizaran.

RIESGO GLOBAL

El método elegido por la sociedad gestora para medir el riesgo global del OIC que gestiona es la metodologia de calculo del compromiso.
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PERFIL DE RIESGO

Su dinero se invertird en instrumentos financieros seleccionados por la Sociedad gestora. Estos instrumentos estan sujetos a la evolucion y el
vaivén de los mercados.

La lista de los riesgos identificados por la Sociedad gestora que se presentan a continuacién no es exhaustiva. Corresponde a cada inversor
formarse una opinion propia con independencia de la que tenga la Sociedad gestora, analizar, junto con un asesor de inversiones financieras
si procede, el riesgo que comporta cualquier inversién que efectlia, asi como comprobar que la inversion que desea efectuar esta en
consonancia con su situacion financiera y su capacidad para asumir riesgos financieros.

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 8 del SFDR, el equipo de gestidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad al integrar los
criterios ESG en su proceso de toma de decisiones de inversion, segun se describe a continuacion. Dicho proceso evalla, asimismo, la
capacidad del equipo para gestionar las incidencias adversas de sus actividades sobre los factores de sostenibilidad. Si desea conocer mas
detalles sobre la forma de considerar las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad, puede consultar la politica publicada en el
sitio web de la Sociedad gestora en la direccién "am.oddo-bhf.com". Ademas, la Sociedad gestora tiene en cuenta los criterios ESG a través
de su propia politica de exclusién global. La Sociedad gestora es signataria de los Principios para la Inversién Responsable de las Naciones
Unidas (PRI) y del CDP (antiguo Carbon Disclosure Project, proyecto de divulgacion de las emisiones de carbono). La informacién sobre las
politicas de la Sociedad gestora esta disponible en el sitio web am.oddo-bhf.com.

Remitase al documento de datos fundamentales para consultar la categoria de riesgo asignada a su Fondo. El Fondo estara expuesto
principalmente a los siguientes riesgos:

Riesgo de pérdida de capital
El Fondo no goza de ninguna garantia ni proteccion, por lo que es posible que el capital inicialmente invertido no se recupere en su totalidad.

Riesgo de renta variable

El Fondo invierte, directa o indirectamente, en uno o mas mercados de renta variable que pueden experimentar fuertes fluctuaciones. Durante
un periodo desfavorable para los mercados de renta variable, el valor liquidativo del Fondo puede descender. La exposicion maxima a los
mercados de renta variable es del 105% del patrimonio.

Riesgo vinculado a la concentracion de la cartera en una zona geografica
Se trata del riesgo vinculado a la concentracion de las inversiones en instrumentos financieros sensibles al sector de los mercados de renta
variable norteamericanos. Por consiguiente, las diferencias en la rentabilidad con respecto al indice de referencia podrian ser notables.

Riesgo vinculado a la exposicion a las empresas de mediana capitalizacién

El Fondo puede estar expuesto a empresas de mediana capitalizacion. Las fluctuaciones de sus cotizaciones son mas marcadas, tanto al alza
como a la baja, y mas rapidas que las de las grandes capitalizaciones y, por tanto, pueden dar lugar a fuertes fluctuaciones del valor
liquidativo. Por otro lado, el reducido volumen de estos mercados puede conllevar un riesgo de liquidez. Este tipo de inversion puede afectar
negativamente a la valoracion del Fondo y las condiciones de precio en las que el Fondo pueda verse obligado a liquidar determinadas
posiciones, especialmente en caso de reembolsos importantes, e incluso hacer imposible su enajenacion, lo que podria acarrear una caida
del valor liquidativo del Fondo.

Riesgo de tipos de interés

Se trata del riesgo vinculado al repunte de los tipos de los mercados de renta fija, que provoca una caida de las cotizaciones de las
obligaciones y, por lo tanto, una disminucién del valor liquidativo del Fondo. El Fondo puede invertir hasta el 30% de su patrimonio en efectivo
remunerado por medio de obligaciones o titulos de crédito.

Riesgo de divisas

Este riesgo esta vinculado a las carteras total o parcialmente invertidas en valores denominados en divisas, y radica en la variacion del precio
de las divisas con respecto a la moneda de referencia del Fondo. Asi, un titulo cuya valoracién en su moneda de referencia no varie, se veria
no obstante afectado por las fluctuaciones de dicha divisa frente al euro y, en consecuencia, podria provocar la disminucion del valor
liquidativo del Fondo, ya que este invierte en renta variable norteamericana en un minimo del 70%.

Riesgo de crédito

Representa el posible riesgo de deterioro de la calificacién del emisor o, en caso extremo, de incumplimiento por parte de este, lo que tendria un
impacto negativo sobre la cotizacién de los titulos de crédito emitidos por el mismo y, por lo tanto, sobre el valor liquidativo del Fondo, con lo
que podria producirse una pérdida de capital.
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El nivel de riesgo de crédito varia en funcién de las previsiones, los vencimientos y el nivel de confianza de cada emisor, lo que puede reducir
la liquidez de los titulos del emisor en cuestion y tener un impacto negativo sobre el valor liquidativo del Fondo, especialmente en el caso de
que el Fondo liquide sus posiciones en un mercado con un volumen de transacciones reducido.

Riesgos vinculados a la inversion en instrumentos financieros a plazo

El Fondo podra emplear instrumentos financieros a plazo, con un limite del 100% del patrimonio neto, pero sin fines de sobreexposicion, lo
que podria implicar un riesgo de caida del valor liquidativo mas importante que la del indice representativo del mercado en que el Fondo esta
invertido.

Riesgo vinculado a la gestion discrecional
Se trata del riesgo vinculado al estilo de gestion que se basa en predecir la evolucion de los diferentes mercados. Existe el riesgo de que el
Fondo no invierta en todo momento ni en los mercados ni en los valores mas rentables. Por tanto, la rentabilidad del Fondo depende de la
capacidad del gestor para prever los movimientos del mercado o de los valores. Este riesgo puede suponer para el participe una disminucion
del valor liquidativo y/o una pérdida de capital.

Riesgo de contraparte

Se trata del riesgo de incumplimiento de una contraparte que lleve a esta al impago de sus obligaciones. El Fondo podra estar expuesto al
riesgo de contraparte como resultado de la celebracion de contratos OTC de instrumentos financieros a plazo con entidades de crédito. El
Fondo, por lo tanto, esta expuesto al riesgo de que alguna de estas entidades de crédito no pueda cumplir sus compromisos con respecto a
dichas operaciones. Determinados contratos que exponen al Fondo al riesgo de contraparte podran ser formalizados con una sociedad del
grupo ODDO BHF.

Riesgos vinculados a operaciones de financiacion de valores y a la gestion de activos de garantia

El participe podra verse expuesto a un riesgo legal (en relacién con la documentacion legal, la aplicacion de los contratos y los limites de
estos) y al riesgo vinculado con la reutilizacion de los titulos recibidos como garantia, ya que el valor liquidativo del Fondo puede variar en
funcién de las fluctuaciones en el valor de los titulos adquiridos mediante la inversion del efectivo recibido como garantia.

Riesgo de sostenibilidad: se trata de todo acontecimiento o estado medioambiental, social 0 de gobernanza que, de ocurrir, podria surtir un
efecto material negativo real o posible sobre el valor de las inversiones realizadas por el Fondo.

Criterios ambientales:

- los riesgos sectoriales asociados a la huella ambiental de las empresas;

- los riesgos fisicos y de transicion relacionados con el cambio climético;

- la importancia relativa o materialidad de las controversias medioambientales; y la gestion de los conflictos de intereses conexos;

- la dependencia del capital natural;

- los riesgos asociados a las actividades, los productos y los servicios de las empresas que puedan tener un impacto en el medioambiente.

Criterios sociales:

- los riesgos sectoriales para la salud y la seguridad,;

- los riesgos ambientales y sociales en la cadena de suministro;

- la gestion del clima social y el desarrollo del capital humano;

- la gestion de la calidad y los riesgos asociados a la seguridad de los consumidores;

- la gestion y la importancia relativa o materialidad de las controversias sociales/empresariales;
- la gestién de las capacidades de innovacion y de los activos intangibles;

Criterios de gobierno corporativo:

- la calidad y la transparencia de la comunicacién financiera y no financiera;
- los riesgos sectoriales asociados a la corrupcién y la ciberseguridad;

- la calidad de los 6rganos de supervision de las empresas;

- la calidad y la sostenibilidad del gobierno corporativo;

- la gestion de los conflictos de intereses asociados al gobierno corporativo;
- los riesgos reglamentarios;

- la integracién y la gestion de la sostenibilidad en la estrategia empresarial.

Los efectos negativos de los riesgos de sostenibilidad pueden afectar a los emisores a través de varios mecanismos, entre otros: 1) una caida
de ingresos; 2) un aumento de los costes; 3) el deterioro o la depreciacion del valor de los activos; 4) un coste de capital mas elevado; y
5) multas o riesgos reglamentarios. Por la propia naturaleza de los riesgos de sostenibilidad y desafios especificos como el cambio climatico,
la probabilidad de que estos riesgos afecten la rentabilidad de los productos financieros puede aumentar a largo plazo.
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De forma secundaria, el Fondo estara expuesto al siguiente riesgo:

Riesgo de paises emergentes

Este riesgo esta relacionado con las condiciones de funcionamiento y control de los mercados emergentes a los que esta expuesto el Fondo,
que pueden desviarse de las normas vigentes en los grandes mercados internacionales y verse afectados por diversos tipos de
perturbaciones (como el cambio de la legislacién fiscal, la estabilidad politica o una falta temporal de liquidez de dichos valores). Dichas
perturbaciones pueden conllevar problemas de pago/entrega que, a su vez, pueden repercutir en las condiciones de precios en las que el
Fondo pueda verse obligado a liquidar determinadas posiciones, lo que podria acarrear una fuerte caida del valor liquidativo del Fondo.

Riesgo vinculado a las empresas de pequefia capitalizacion

El Fondo puede estar expuesto a empresas de pequefia capitalizacion. Las fluctuaciones de sus cotizaciones son mas marcadas, tanto al alza
como a la baja, y mas rapidas que las de las grandes capitalizaciones y, por tanto, pueden dar lugar a fuertes fluctuaciones del valor
liquidativo. Por otro lado, el reducido volumen de estos mercados puede conllevar un riesgo de liquidez. Este tipo de inversion puede afectar
negativamente a la valoracion del Fondo y las condiciones de precio en las que el Fondo pueda verse obligado a liquidar determinadas
posiciones, especialmente en caso de reembolsos importantes, e incluso hacer imposible su enajenacién, lo que podria acarrear una caida
del valor liquidativo del Fondo.

GARANTIA O PROTECCION

Ninguna (no se garantizan ni el capital ni la rentabilidad).

HORIZONTE DE INVERSION MiNIMO RECOMENDADO

Superior a 5 afios.
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INFORME DE GESTION

AUDITOR

DELOITTE & Associés

POLITICA DE INVERSION

1 INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES Y LA GESTION DEL OICVM
1.1 Vocacion del Fondo

El Fondo pertenece a la categoria de «Renta variable internacional.

1.2 Objetivo de gestion

El objetivo de gestion consiste en lograr una rentabilidad superior a la del indice de referencia, el S&P MID CAP 400 (convertido en euros),
durante un periodo de inversién recomendado de 5 o0 mas afios.

1.3 Régimen fiscal

El Fondo puede servir de unidad de cuenta para contratos de seguros de vida.

El presente informe anual no tiene como objeto resumir las consecuencias fiscales para cada inversor derivadas de la suscripcion, el
reembolso, la tenencia o la cesion de participaciones del Fondo. Dichas consecuencias variaran en funcion de las leyes y practicas vigentes
en el pais de residencia, domicilio o constitucién del participe, asi como de su situacion personal.

En funcién de su régimen fiscal, su pais de residencia o la jurisdiccion desde la cual invierta en este Fondo, las plusvalias y los ingresos
eventuales derivados de la tenencia de participaciones de este podran estar sujetos a impuestos. Le recomendamos que consulte con un
asesor fiscal las posibles consecuencias de la compra, la tenencia, la venta o el reembolso de participaciones del Fondo de conformidad con
la legislacidn de su pais de residencia fiscal, de residencia ordinaria o de domicilio.

La Sociedad gestora no asume responsabilidad alguna, bajo ninglin concepto, en relacién con las consecuencias fiscales para cualquier
inversor que pudieran derivarse de una decision de compra, tenencia, venta o reembolso de participaciones del Fondo.

1.4 Informacion reglamentaria
. El Fondo no mantiene instrumentos financieros emitidos por sociedades vinculadas al grupo ODDO BHF SCA.
. OICVM mantenidos por el Fondo y gestionados por la Sociedad gestora en la fecha de cierre de las cuentas del Fondo véase el

balance anexo.

. Método de calculo del riesgo global del OICVM: el método elegido por Oddo BHF Asset Management para medir el riesgo global
del OIC es la metodologia de célculo del compromiso.

. Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:

El OICVM es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y sociales en el sentido del articulo 8, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (el «Reglamento SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social y/o de gobierno corporativo) se describe més adelante.
La taxonomia de la Unién Europea (Reglamento (UE) 2020/852) (en adelante, la «Taxonomia») tiene como finalidad determinar si una
actividad econémica se considera medioambientalmente sostenible.

La Taxonomia identifica estas actividades en funcién de su contribucion a los seis objetivos medioambientales que se especifican a
continuacion:

- la mitigacion del cambio climatico;

- la adaptacién al cambio climatico;

- el uso sostenible y la proteccion de los recursos hidricos y marinos;

- la transicion hacia una economia circular (residuos, prevencion y reciclado);

- la prevencién y control de la contaminacion;

- la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

Si desea obtener mas informacion, consulte los anexos relativos al SFDR del presente informe.
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. En el marco de su politica de gestion de riesgos, la Sociedad gestora de carteras establece, adopta y mantiene en vigor una politica
y unos procedimientos de gestion de riesgos eficaces, apropiados y documentados que permiten la identificacién de los riesgos vinculados a
sus actividades, procesos y sistemas.

Para obtener mas informacion, se ruega consultar el documento de datos fundamentales para el inversor de este OIC y, en concreto, el
apartado «Perfil de riesgo y remuneracién» o su folleto completo; estos documentos pueden obtenerse, previa solicitud, a través de la
Sociedad gestora 0 en el sitio web www.am.oddo-bhf.com.

1.5 Deontologia

. Control de los intermediarios

La Sociedad gestora ha implementado una politica de seleccion y evaluacion de intermediarios y contrapartes. Los criterios de evaluacion son
los siguientes: el coste de intermediacién, la calidad de la ejecucion atendiendo a las condiciones de mercado, la calidad del asesoramiento, la
calidad de los documentos de investigacion y andlisis y la calidad de la ejecucién posterior a la contratacion. Esta politica esta disponible en el
sitio web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

. Gastos de intermediacion

Los participes del FCP pueden consultar el documento sobre informacién relativa a los gastos de intermediacion (Compte rendu relatif aux
frais d'intermédiation) en el sitio web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

. Derechos de voto

Las participaciones no confieren derecho de voto alguno, y es la Sociedad gestora quien adopta todas las decisiones. Los derechos de voto
que corresponden a cada uno de los titulos en cartera del Fondo son ejercidos por la Sociedad gestora, la Unica habilitada para tomar
decisiones de acuerdo con la normativa vigente. Los interesados pueden consultar la politica de voto de la Sociedad gestora en su domicilio
social o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com de conformidad con lo dispuesto en el articulo 314-100 del Reglamento General de la AMF.

. Remuneracion

Los elementos de remuneracién de indole reglamentaria se incluyen en el anexo al presente informe.

1.6 Informacién sobre las técnicas de gestion eficaces y los instrumentos derivados presentes en el Fondo

De forma auxiliar, el Fondo podra poseer obligaciones convertibles y bonos de suscripcidn con el fin de obtener exposicion al riesgo de renta

variable. Estos instrumentos se mantendran sin busqueda de sobreexposicion (la exposicién maxima a los mercados de renta variable podra,
sin embargo, alcanzar el 105% del patrimonio neto temporalmente y durante un corto periodo de tiempo).

1.7 Cambios producidos en el transcurso del ejercicio

10/01/2023:

. eliminacién de la participacién CI-USD debido a la ausencia de participes en esta participacion y con el fin de racionalizar su oferta
comercial;

. cambiar el limite superior relativo a las empresas de mediana capitalizaciéon de 10.000 a 15.000 millones de délares: las empresas

de mediana capitalizacién oscilaran entre 2.000 y 15.000 millones de dolares y representaran un minimo del 60% del patrimonio
neto del Fondo;

. incorporacion de un riesgo accesorio vinculado a las empresas de pequefia capitalizacién. Por consiguiente, con caracter accesorio,
el Fondo podra invertir en empresas que presenten capitalizaciones inferiores a los 2.000 millones de délares;
. Introduccion de mecanismos de limitacién de las solicitudes de reembolso (denominados «gates») y de un mecanismo de ajuste por

dilucion (swing pricing) en el marco del endurecimiento de las exigencias de la AMF para el funcionamiento de los instrumentos de
gestion de la liquidez.

1.8 Comunicacion de informacion SFTR
El OIC no realiza operaciones sometidas al ambito de aplicacion del Reglamento (UE) 2015/2365 sobre transparencia de las operaciones de

financiacion de valores y de reutilizacion (el «Reglamento SFTR») durante el ejercicio y, por lo tanto, no existe informacién al respecto que
deba comunicarse a los inversores.
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2.INFORME DE GESTION
2.1 El contexto macroecondémico

La renta variable estadounidense avanzé en 2023 en un contexto de ralentizacion de la inflacion, optimismo sobre la reduccién de los tipos de
interés, solidas rentabilidades de algunas empresas tecnolégicas de mega capitalizacion y crecimiento sostenido del PIB. Las bolsas
estadounidenses obtuvieron ganancias en el primer trimestre. La repentina quiebra de dos bancos regionales de EE. UU. obligd al regulador
federal a una rapida intervencion, lo que permitié estabilizar la liquidez y atajar el riesgo de contagio. Las cotizaciones de las grandes
tecnoldgicas se dispararon, lo que permitid que los titulos de crecimiento superasen con claridad a los denominados «value». La Reserva
Federal de EE. UU. (Fed) suavizé el ritmo de su endurecimiento monetario con sendas subidas de los tipos de interés de 25 puntos basicos
en febrero y marzo, hasta situarlos en una horquilla comprendida entre el 4,75% y el 5%. Las renta variable estadounidense prosiguié con su
subida durante el segundo trimestre, en gran medida gracias al impulso de un reducido grupo de empresas tecnoldgicas de muy elevada
capitalizacién, que se beneficiaron del optimismo de los inversores acerca de su potencial de beneficios y sus perspectivas de crecimiento, asi
como de la euforia en torno a la inteligencia artificial generativa. Sin embargo, cedieron terreno a lo largo del tercer trimestre ante la presion de
la subida de los rendimientos de la deuda publica, mientras que las expectativas del mercado descontaban que la Fed mantendria los tipos
altos por un periodo prolongado. Aun cuando el endurecimiento de las condiciones de crédito y la escalada de los precios fueron una prueba
de fuego para las economias de los hogares, los mercados revisaron a la baja la probabilidad de una recesién, pues la moderacion de la
inflacion, la solidez del mercado de trabajo y la resistencia del consumo aumentaron la posibilidad de un «aterrizaje suave» de la economia
estadounidense. Los datos econdmicos publicados en el tercer trimestre revelaron una dindmica sana en la primera economia del mundo con
un excepcional crecimiento del PIB en el segundo frimestre, a una tasa anualizada del 2,1%. En el cuarto trimestre, las bolsas
estadounidenses sellaron su mejor comportamiento trimestral de los Ultimos tres afios, con ganancias que se ampliaron mas alla de los «Siete
Magnificos» que habian sido los dominadores del mercado durante la mayor parte del afio. La rapida caida de la inflacién empuj6 a la Fed a
abandonar su politica de «tipos elevados por un tiempo prolongado» en diciembre, lo que provocé una disminucién de los rendimientos de los
bonos del Tesoro estadounidense y el repunte de la renta variable. El grafico de proyecciones econémicas de la Fed da a entender que sus
responsables prevén una reduccion de los tipos de interés de 75 puntos basicos (p.b.) en 2024.

El indice S&P MidCap 400 coseché una rentabilidad del 12,5% durante el periodo, gracias a la revalorizacion de ocho de los once sectores
que lo componen. Los sectores industrial y tecnologias de la informacion lograron los mejores resultados, mientras que los de servicios
publicos y servicios de comunicacion se situaron en el vagon de cola.

2.2 Gestion de la cartera y rentabilidad del Fondo

La cartera arroj6 una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante el periodo.

La seleccion de valores se perfild como el principal motor del inferior resultado relativo. La seleccion de titulos en los sectores de consumo
discrecional y medicina y salud se vio contrarrestada en parte por la seleccion realizada en los sectores de tecnologias de la informacién y
servicios de comunicacién . La asignacién sectorial derivada de nuestro proceso de seleccidn de valores de tipo ascendente (bottom-up)
resulté favorable para la rentabilidad. La sobreponderacion de las tecnologias de la informacion y la infraponderacion del inmobiliario tuvieron
un efecto positivo, que se vio anulado por la sobreponderacion de la salud y la infraponderacion del consumo discrecional.

En cuanto a los emisores, las posiciones fuera del indice en First Citizens y Apellis Pharmaceuticals realizaron las mejores aportaciones
relativas, al tiempo que las posiciones fuera del indice en First Republic Bank y FMC representaron las principales rémoras.

La cotizacion del conglomerado bancario estadounidense First Citizens BancShares gané altura, al recibir la empresa un volumen de
depésitos superior a las estimaciones tras adquirir a Silicon Valley Bank. First Citizens prevé una ligera caida de los depdsitos en el conjunto
del afio, y se mantiene no obstante en un nivel superior a las estimaciones de los analistas. Los titulos de First Republic Bank sufrieron un
fuerte retroceso durante el primer trimestre, por temores a que la oleada de quiebras bancarias afectase al prestamista regional. Las
autoridades estadounidenses estimaron que First Republic Bank era suficientemente estable para proseguir sus operaciones sin una
intervencion inmediata al comienzo del periodo de turbulencias bancarias. El precio de la accion toc suelo y no logré recuperarse.
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ODDO BHF US Mid Cap CI-EUR[H] 8,7%
ODDO BHF US Mid Cap CN-CHF [H] 6,3%
0DDO BHF US Mid Cap CN-EUR 7,5%
ODDO BHF US Mid Cap CN-USD 11,3% 12,1%
ODDO BHF US Mid Cap CR-EUR 6,9%
ODDO BHF US Mid Cap CR-USD 10,7%
ODDO BHF US Mid Cap GC-EUR 7,9%

Principales operaciones de compra y venta efectuadas durante el transcurso del Gltimo ejercicio:

ODDO BHF US Mid Cap ACUITY BRANDS INC-W/D 3.321.781,81 33.939,88 EUR
ODDO BHF US Mid Cap CELANESE CORP 2.751.708,61 758.373,84 EUR
ODDO BHF US Mid Cap LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS 177.605,57  3.597.265,95 EUR
ODDO BHF US Mid Cap VIPER ENERGY PARTNERS LP 53.548,34  3.319.148,07 EUR
0ODDO BHF US Mid Cap APELLIS PHARMACEUTICALS INC 1.659.287,91  2.835.589,71 EUR
ODDO BHF US Mid Cap ACADIA HEALTHCARE CO INC 2.228.195,51 71.513,68 EUR
0ODDO BHF US Mid Cap DECKERS OUTDOOR CORP 2.306.904,65 377.351,27 EUR
ODDO BHF US Mid Cap BALL 4.130.070,17 236.821,03 EUR
ODDO BHF US Mid Cap FORTIVE CORP 1.805.447,50 219.320,50 EUR
2.3 Perspectivas para el proximo ejercicio

A lo largo del trimestre, detectamos especialmente oportunidades entre desarrolladores de software con crecimiento estable y en algunos
titulos de crecimiento del sector del consumo. CyberArk y Unity Software se han incorporado recientemente a la cartera. CyberArk ofrece
servicios de proteccion de datos comerciales de alto valor afiadido indispensables para las empresas que desean proteger sus datos y
blindarse frente a la pirateria informatica. Unity es el lider de mercado de los desarrolladores de juegos para dispositivos maviles, con
servicios utilizados por el 70% de los 1.000 juegos mas apreciados. Creemos que el crecimiento de estas dos empresas deberia ser menos
sensible a los riesgos vinculados a la demanda ciclica.

Estamos convencidos de que, en lo sucesivo, los fundamentales de las empresas determinaran los precios de las acciones. Aunque las
expectativas sobre los tipos han seguido influyendo en el sentimiento del mercado a corto plazo, el paradigma de evaluacion de los tipos de
interés reales negativos ha cambiado radicalmente. Como ya hemos mencionado, en este entorno, optamos por concentrarnos en aquellas
empresas con mayor dominio sobre su futuro.

Reconocemos que a lo largo de estos tres Ultimos afios no hemos respondido a las expectativas de nuestros inversores y estamos realizando
reflexiones para el necesario ajuste de la cartera. Los mercados afrontaron retos macroeconémicos sin precedentes. Un dia tras otro, nos
esforzamos en componer una cartera de empresas de mediana capitalizacién de primer nivel lideres en sus respectivos sectores y capaces
de generar una rentabilidad superior a largo plazo. Entre 2009 y 2011 experimentamos un periodo adverso similar, y seguimos creyendo que
disponemos de la experiencia y los recursos necesarios para corregir la situacion.

Al final del periodo, nuestras principales sobreponderaciones se concentraban en la salud y la industria, y nuestras principales
infraponderaciones, en el sector inmobiliario y de consumo discrecional.
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Informe sobre la remuneracion con arreglo a la Directiva UCITS V 1-

Elementos cuantitativos

Remuneracién fija Remuneracion variable (*) NUmero de beneficiarios (**)

Cuantia total de la

remuneracion pagada de 15.071.546 15.182.204 208
enero a diciembre de 2023

(*) Remuneracion variable atribuida durante el afio 2023 abonada en 2024 y afios sucesivos
(**) Por «beneficiarios» se entienden los empleados de OBAM que recibieron una remuneracion en 2023 (en virtud de contratos
permanentes/temporales, contratos de aprendizaje profesional y periodos de practicas o empleados en sucursales en el extranjero).

Cargos NUmero  de | Miembros del personal que | Nimero de
directivos beneficiarios tienen una incidencia en el | beneficiarios
perfil de riesgo del OICVM

Cuantia total de la remuneracién pagada
durante el ejercicio 2023 3.432.024 6 18.865.257 60

(remuneracion fija y variable®)
(*) Remuneracion variable correspondiente al afio 2023 abonada en 2024 y afios sucesivos

2- Elementos cualitativos
2.1. Remuneracion fija

La remuneracion fija se determina de manera discrecional en funcién de la evolucion del mercado, lo que nos permite cumplir nuestros
objetivos de contratacion de personal cualificado y operativo.

2.2. Remuneracion variable

De conformidad con las directivas AIFM 2011/61/UE y UCITS V 2014/91/UE, ODDO BHF Asset Management SAS («<OBAM SAS») ha
adoptado una politica de remuneracion destinada a identificar y describir las modalidades de implementacién de la politica de remuneracién
variable y, sobre todo, la identificacién de las personas pertinentes, la determinacion del gobierno corporativo, el comité de remuneraciones y
los procedimientos de pago de la remuneracion variable.

La remuneracion variable abonada en el seno de la Sociedad gestora se determina principalmente de manera discrecional. Por lo tanto,
cuando se puede estimar con un cierto grado de exactitud el resultado del ejercicio en curso (a mediados de noviembre), se establece un
presupuesto para la remuneracion variable y se solicita a varios gestores que, en colaboracién con el departamento de RR. HH. del Grupo,
formulen recomendaciones sobre como asignar dicho presupuesto entre los empleados.

Este proceso representa la continuacion del proceso de entrevista de evaluacion, que ofrece a los gestores la oportunidad de conversar con
cada empleado acerca de la calidad de su desempefio profesional durante el afio en curso (tomando como referencia los objetivos
previamente fijados) y establecer las metas para el afio siguiente. Esta evaluacion incluye una apreciacion sumamente objetiva sobre el modo
en que se llevan a cabo las tareas (objetivos cuantitativos, negocios generados o el puesto que ocupa la gestién en un marco de clasificacion
especifico, las comisiones de rentabilidad generadas por el fondo gestionado), asi como una apreciacion de indole cualitativa
(comportamiento del empleado durante el ejercicio).

Cabe resefiar que algunos gestores pueden recibir un porcentaje de las comisiones de rentabilidad percibidas por OBAM SAS como parte de
su remuneracion variable. No obstante, el importe abonado a cada gestor se determina con arreglo al proceso detallado con anterioridad, y no
existe ninguna férmula contractual especifica para la asignacion o el pago de las comisiones de rentabilidad.

El conjunto de empleados de OBAM SAS se inscribe en el marco de aplicacion de la politica de remuneracion que se describe a continuacion,
incluidos los asalariados que pueden ejercer sus funciones fuera de Francia.
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3- Casos concretos del personal que asume riesgos y la remuneracion variable diferida
3.1. Responsables de asumir riesgos

OBAM SAS determinara anualmente qué personas cumplen los requisitos para ser consideradas «responsables de asumir riesgos» de
conformidad con la normativa. La lista de estos colaboradores considerados responsables de asumir riesgos se remitird al comité de
remuneraciones y se transmitira al 6rgano de direccién.

3.2. Remuneracion variable diferida.

OBAM SAS ha fijado en 200.000 EUR el umbral de proporcionalidad y de activacién del pago de una parte de la remuneracion variable de
forma diferida.

Por lo tanto, los colaboradores (ya sean responsables de asumir riesgos 0 no) que tengan derecho a una remuneracion variable inferior a
dicho umbral de 200.000 EUR recibirdn su remuneracién variable de forma inmediata. En cambio, los colaboradores considerados
responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracién variable superior a 200.000 EUR recibiran obligatoriamente una
parte de esa remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacién. A fin de garantizar la
coherencia en el seno de OBAM SAS, se ha decidido aplicar al conjunto de los colaboradores de la Sociedad, ya sean responsables de
asumir riesgos o no, los mismos procedimientos de pago de la remuneracién variable. Asi pues, los colaboradores no considerados
responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion variable superior a 200.000 EUR recibiran una parte de esa
remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacion.

En el caso de las remuneraciones variables mas importantes, se ha establecido un segundo umbral en 1.000.000 €. En el caso de las
remuneraciones variables asignadas durante un afio que superen ese umbral, la parte que supere dicho umbral se pagara con arreglo a las
modalidades siguientes: el 40% en efectivo de manera inmediata, y el 60% en efectivo en el marco de un pago diferido conforme a las
condiciones estipuladas anteriormente. Cabe sefialar que, por lo que respecta a la parte inferior a 1.000.000 €, estas remuneraciones daran
lugar a la aplicacion de las reglas de pago para aquellas remuneraciones que superen el umbral de 200.000 € indicadas anteriormente.

La herramienta de indexacién que se describe mas abajo se aplicara al total de esa parte diferida.

Por lo que respecta a la indexacién de la remuneracién diferida aplicable al conjunto de las personas correspondientes de la Sociedad
gestora, de conformidad con los compromisos asumidos por OBAM SAS, las provisiones vinculadas a la parte diferida de la remuneracién
variable se calcularan con una herramienta establecida por OBAM SAS. Esta herramienta consistira en una cartera compuesta por fondos
emblemaéticos de cada una de las estrategias de gestion de OBAM SAS.

Esta indexacion no tendra ni un nivel maximo ni un nivel minimo. Por consiguiente, el importe de las provisiones para la remuneracion variable
fluctuard en funcion de la rentabilidad superior o inferior del fondo representativo de la gama de OBAM SAS con respecto al indice de
referencia, si lo hubiera. En ausencia de indice de referencia, se tendra en cuenta la rentabilidad absoluta.

4- Cambios introducidos en la politica de remuneracién durante el ejercicio analizado
El 6rgano de direccion de la Sociedad gestora se reunié en 2023 con el fin de revisar los principios generales de la politica de remuneracién
en presencia del equipo de cumplimiento y, en concreto, las modalidades de calculo de la remuneracion variable indexada (composicion de la

cesta de indexacion).

En la politica de remuneracién, se ha modificado el umbral de activacion de la parte diferida. Esta politica esta disponible en el sitio web de la
Sociedad gestora (apartado sobre informacién reglamentaria).
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Anexo SFDR

Q000 BHF US Mid Cap

Plantilla de informacion periodica de los productos financieros a gue se refiers ef articuio 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 201972088 y el articulo 6, parrafo primero, def
Reglamento (UE) 2020/852

Mombre del producto:
0DDO BHF US Mid Cap

Identificador de entidad juridica:
S69500PUBCLCMAPCIBAS

Caracteristicas medioambientales o sociales

i Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 [ s

[] Realizo inversiones sostenibles con un objetivo
medicambiental: N/A

[ en actividades econdmicas que pueden
considerarse medicambientalmente

sestenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

[ en actividades econdmicas que no pusden
considerarse medicambientalmente
sestenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

[] Realizé inversiones sostenibles con un objetivo
social: NfA

Caracteristicas medioambientales o socisles 29 de diciembre de 2023

® [ no

[l Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia come objetive una
inversign sostenible, tuve un porcentaje del NJA de

inversiones sostenibles

[ con un objetivo medicambiental en actividades
economicas que se consideran
mediocambientalmente sostenibles con arreglo

a la taxonomia de la UE

[ con un objetive medicambiental en actividades
econdmicas que no se consideran
mediocambientalmente sostenibles con arreglo

a la taxonomia de la UE
[ con un objetivo social

Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversian
sostenible
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¢EN QUE GRADO SE CUMPLIERON LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O
SOCIALES QUE PROMUEVE ESTE PRODUCTO FINANCIERO?

Lo indicadores de Durante el pericdo analizado en el presente informe, el Fondo cumplic las caractensticas

sostenibilidad miden medioambientales y sociales a través de las siguientes actividades:

mm:t“i:_nm“ = - Aplicacion efectiva de la politica de exclusion de ODDO BHF Asset Management (carbon, Pacto Mundial de
Caracten Cas

rmedisambientales o las Maciones Unidas, petrdlec y gas no convencional, armas controvertidas, tabaco, destruccidn de la

sociales gue promueve

- biodiversidad y produccidn de combustibles fasiles en la regidn artica) y de las excdusiones especificas del
el producto financiero.

Fonda.
- Integracion de las calificaciones ESG gue se describen en el folleto del Fondo [estrategia de inversidn) y de
los datos ESG externos procedentes de proveedores de datos.

- Iniciativas de didlogo e implicacion con arreglo a la pelitica de didlogo e implicacion del Gestor.

¢ Cdmo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

29/12/2023
Fondo Cobertura
Calificacian E3G* 2.8 98,9
Puntuzacidn de calidad ESG (MSCI) 64 98,0
Calificacion ambizntal media 27 589
Calificacion social media 27 589
Calificacion de gobierno corporative media 28 589
Intensidad de carbono ponderada [t. CO0ze/mill. USD de volumen de negocios) | 68,0 100,0
Inversiones sostenibles (%) N/A N/A
Exposicicn fosil [%)** 5.7 98,1

* 1 es la calificacidn de mayor riesgo v 5 es la mejor calificacion.
** Porcentaje de los ingresos generados mediante la utilizacion de combustibles fasiles, sobre la

base del ratio de cobertura de M5CI a nivel de la cartera.

¢ ... ¥ en comparacion con periodos anteriores?

30/12/2022
Fondo Cobertura
Calificacion E5G interna® 3.0 99,4
Puntuacion de calidad ESG [MSCI) 70 97.0
Calificacion ambizntal media 31 593 4
Calificacion social media 28 593 4
Calificacion de gobierno corporative media 28 593 4
Intensidad de carbono ponderada [t. C0ze/mill. USD de velumen de negocios) 0,0 99,6
Inversiones sostenibles (%) N/A N/A
Exposician fasil [%)** 45 9556

* 1 es la calificacidn de mayor riesgo v 5 es la mejor calificacion.
** Porcentaje de los ingresos generados mediante la utilizacion de combustibles fosiles, sobre la

base del ratio de cobertura de M5CI a nivel de la cartera.
¢ Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el

producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos objetivos ?

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

Camcteristicas medioambientales o sociales 29 de diciembre de 2023
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¢ De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizade en parte
Mo cousan un perjuicio significativo a ningun objetive de inversion sostenible medioambiental
o social?

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

¢ Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidod?

El Fonde no tiene en cuenta las PlA.

é5¢e han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Nociones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

El Fondeo no teniz comao objetivo inversiones sostenibles.

La taxonomia de Iz UE establece el principio de #ne causar un perjuicio significativo» segin el cual las
inwersiones que se ajustzn a la taxonomia no deben perjudicar significativamentz los objetives de |a taxonomia
de la UE, e incluye criterios espedficos de la Unidn.

El principic de =no causar un perjuicio significativos se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes al
producte financiero que cumplen los criterios de la Unidn Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medicambizntalmente sosteniblas.

Cualquier otra inversidon sostenible tampoco debe perjudicar significativaments a ningun  objetivo

medioambiental o socdal.

¢ COMO TIENE EN CUENTA ESTE PRODUCTO FINANCIERO LAS PRINCIPALES
INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTEMIBILIDAD?

El Fonde no tiene en cuenta las PIA.

Carsctenisticas medioambientales o socisles 29 de diciembre de 2023
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¢ CUALES HAN SIDO LAS INVERSIONES PRINCIPALES DE ESTE PRODUCTO

FINANCIERO?

Imversiones mas importantes Sector* % de activos** | Pais

Targa Resources Corp Energia 2.5% Estados Unidos
Nvr Inc Consumo discrecional 21% Estados Unidos
Wex Inc Finanzas 2,0% Estados Unidos
Genpact Ltd Industrial 1,9% Estados Unidos
First Citizens Beshs -Cl A Finanzas 1,5% Estados Unidos
Element Solutions Inc Materiales 1,5% Estados Unidos
Lennox International Inc Industrial 1,8% Estados Unidos
Markel Corp Finanzas 1,8% Estados Unidos
Celanese Corp Materiales 1,8% Estados Unidos
United Therapeutic Medicina y salud 1,8% Estados Unidos
lazz Pharmaceuticals Plc Medicina y salud 1,8% Estados Unidos
Axon Enterprise Inc Industrial 1,7% Estados Unidos
Credit Acceptance Corp Finanzas 1,7% Estados Unidos
Knight-Swift Transportation Industrial 1,7% Estados Unidos
Shiftd Payments Inc-Class A Finanzas 16% Estados Unidos

* A 29/12/2023, |a exposicion total del Fondo al sector de combustibles fosiles ascendia al 0,0% para una

cobertura del 0,0%.

** Método de cilculo: Media de las inversiones sobre la baze de 4 inventarios gue cubren el gjercicio fizcal de

referencia [pericdo aplicado: 3 meses consecutivos).

Carmcteristicas medioambientales o socisles 29 de diciembre de 2023
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{ CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIONES RELACIONADAS CON LA
SOSTENIBILIDAD?

El desglose se puede consultar en el cuadro que figura 2 continuacian.

¢ Cudl ha sido la asignacicn de activas?

Ajustadas a la
taxonomia

L= msignacion de activas
describe el porcentaje
de inversiones en 0.0%
activos especificos.

Las actividades gue se
ajustan a | taxonomia
SE ENPrEsIn COmo un
porcentaje de:

- El wolumen de
negocos, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecologicas
de lasempresas en las
quee s& invierts.

n.2 1A Sostenibles
0,0%

R 18 Cirms caracteristicas
EBVERSIDNES

97.1%

;L‘ i“ﬁ":"r" en activo La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sodales induye las inversiones del producto
m}:;: |=1Ii3:rsiom-_= financiero utilizadas parz lograr |as caracteristicas medicambientales o socizles gue promueve el producto
ecologicas realizadas por financiera.

las empresas en las gue
se inwierte, por sjemplo.
para la transicion = una caracteristicas medioambientales o socizles ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
sconomiz verde.

La categora n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero gue ni se ajustan a las

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

"-'D‘EHN}“*E * La subcategoria n.® 1A Sostenibles que abarca las inversiones sostenibles con  objetivos
explotacion [OpEx), que . . -

reflejan sz sctividaces medioambientales o socales;

operativas ecologicas de * La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
las empresas en las gue

= imvierte ajustadas a las caracteristicas medioambientales o socdales gque no se consideran inwversiones
sostenibles.
La categoria Otras incluye un 1,0% de efective, un 0,0% de productos derivados v un 1,9% de inversiones gue

ni se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sodzles ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢ En gué sectores econdmicos se han realizado las inversiones ?

Sector® % de activos 3 29/12/2023
Industrial 23.9%
Finanzas 16.4%
Medicina y zalud 14.2%
Tecnclogias de la informacién | 13.6%
Materizles 10.8%
GConsumo discrecional 10.4%
Biznes inmuebles 2.4%
servicios publicos 2,1%
Energia 2,0%
Bienes de consumo basico 1.8%
Servicics de comunicacicn 1.3%
Efectivo 1.0%

* A 28/12/2023, |a exposicidn total del Fondo al sector de combustibles fosiles ascendia al 0,0% para una
cobertura del 0,0%.

Caracteristicas medioambientales o sociales 29 de diciembre de 2023
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:En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetive medioambiental a la
taxonomia de la UE?

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

¢ Invirtic el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplian la toxonormia de fa UEL?

Parz ajustarse ala
taxonomia de la UE, &l

criterio relativo al gas Osi

Fosil ind

|imi;cﬁ:?;::,:hi“= [ En el gas fasil [ En Iz energia nuclzar
¥ una evolucion hacia H Mo

energias totalmente
renovables o
combustibles con bajas
emisiones de carbono
de aqui = finales

de 2035. En cuanto a |z
energia nuclear, el
criterio induye una
seguridad plenz y un
ohjetivo de gestion de
los residuos.

Loz graficos que figuran a continuacion musstran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomiz de la UE. Dado gue mo existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la
taxonomia de los bones soberanos*, el primer grafico muestra ks adaptacion a la taxonomia comespondiente a
todas las inversiones del producto financiers, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de

los bonos soberanos.

2. Ajuste de las inversiones a | tExonoemia
Incluidos los bomos soberanos®

L Ajuste a la tamonomia de bas mversiones,
incluidos los bonos soberanos®

. AT nnm%
ol ! Walumende |
- D % ey (TR
[t
% i},
Capx
LaEx 0 % 1080 %
[N ES L)%
0 % e 1000 %
OpEx
'3 1 % % S L]

Ajustadas a Is taxonomiz: Gas fosil Ajustsciss = |a tmxoromis: Sas fasil

B Ajustzdas = ls taxonomiz: Energis nuciesr
B Ajustedas = ls taxocnomiz

Otras inwersiones

M Ajustades = |8 tawonomis: Erergie nuclesr
W Ajustades = |a tmeanom’s

Otras inversiones

Estw gru'ﬁcu regrasents &l 100 0% de |as inversiones sotsles.

* A efectos de estos graficos, los =bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

i Las activigades relacionadas con el gas f0sd 0 k2 energa nudesr soio osmplan le tesonomia de la UE cusndo contrisuyan & limitar el ambio dimatoo
|emitigecidn del camzio cimatioos| y no perjudiquen significatiaments ningln chjetio de @ tascnomia de | UE [wEase |a nota explicative en =1 margen
mguierdc). Los criterios completns sphoanies a las activicades econdmicas reacionadas con el gas f9si y ia enengia nucesr que cumplen ia tasonomia de i UE
3= estabiecen en el Regiamento Delegado (UE] 2022/1214 de ks Comision.

]
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¢ Cudl ha sido la proporcidn de las inversiones realizadas en actividades de transicidn y
facilitadoras?

La proporcion de inversiones realizadas en actividades de transicidn y facilitadoras fue del 0%.

¢ Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonemia de la UE en comparacion con
los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

2Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
% ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Fondo no tenia como objetivo inversiones sostenibles.

@

ﬂ :0ué inversiones se han incluido en wotrass y cudl ha sido su proposito? :ha habido garantias
= medicambientales o sociales minimas?

:Cudl ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

Mo se realizaron inversiones socialmentes sostenibles.

Las inversiones incluidas en la categoria «n.2 2 Otras» consisten en efectivo, productos derivadeos y otros
activos secundarios gue permiten una gestion Sptima de la cartera.

Las garantias minimas para las inversiones sin calificacion E3G se logran mediante la aplicacién de la politica de
exclusion de ODDO BHF Asset Management y/o de las exdusiones especificas del Fondo.

Dada la funcidn que desempefan los instrumentos derivados, consideramos gue estos no inciden de forma
negativa en |la capacidad del Fondo para cumplir las caracteristicas medioambientales y sociales.

¢ QUE MEDIDAS SE HAN ADOPTADO PARA CUMPLIR LAS CARACTERISTICAS
MEDIOAMEBIENTALES O SOCIALES DURANTE EL PERIODO DE REFERENCIA?

El Gestor aplicd su estrategia de accionista activo a través de la optimizacidn de Iz calificacion E5G

interna ponderada de la cartera.

§COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERO EN COMPARACION
CON EL iNDICE DE REFERENCIA?

Estos son indices generales de mercado amplios cuya compaosicidn o metodologia de cdlculo no tienen en

cuenta las caracteristicas ESG promovidas por el Fondo.

¢ Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
El Fondo sigue el indice de referencia compuesto en un 100% por el MSCI USA Mid Cap.
Estos son indices generales de mercado amplios cuya composicidn o metodologia de cdlcule no tienen en

cuenta las caracteristicas ESG promovidas por el Fondo.

Caracteristicas medioambientales o sociales 29 de diciembre de 2023
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¢ Cdmo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas
medioambientales o sociales gue promueve?
Los indices de referencia no se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
Fondo, puesto que estos pueden incluir empresas excluidas por el Gestor. Ademas, estos indices de referencia

no se definen en funcidn de factores medicambientales o sociales.

¢ Cdmo se ha comportado este producte financiero en comparacicn con el indice de
referencia?

Mo aplicable.

¢ Cdmo se ha comportado este producte financiero en comparacion con el indice general de
mercado?

En el cuadro que figura a continuacidn se puede consultar la rentabilidad global.

28/12/2023
Fondo | Cobertura | indice | cobertura
calificacion ESG 28 55,9 2.5 98,6
Puntuzcion de calidad ESE [M5CI) 6.4 SE,0 85 10:0.0
czlificacion ambiental mediz 27 EX 25 B
calificacion social media 27 EX 26 B
calificacion de gobieno corporativo mediz 2.8 SE,9 27 BE.6
Intensidad de carbbone ponderada (t. COse/mill. USD de volumen de negocios) | 68,0 100,0 187.0 100,00
Inwersiones sostenibles (%) MNA NiA A NS
Expasician fasil (%) 57 25,1 B9 28,1
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Informe de auditoria de las cuentas anuales

Ejercicio cerrado a 29 de diciembre de 2023

Estimados participes del fondo de inversién colectiva (FCP) ODDO BHF US MID CAP:

Opinién

De acuerdo con la tarea que nos ha encomendado la Sociedad gestora, hemos auditado las
cuentas anuales del organismo de inversion colectiva ODDO BHF US MID CAP constituido en
forma de fondo de inversion colectiva (FCP) correspondientes al ejercicio cerrado a

29 de diciembre de 2023, que se adjuntan al presente informe.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas son, de acuerdo con los requisitos y principios
contables franceses, exactas y fidedignas, y expresan la imagen fiel del resultado de las operaciones
del ejercicio concluido, asi como de la situacién financiera y del patrimonio del FCP al final de dicho
ejercicio.

Fundamento de la opinidn sobre las cuentas anuales Marco de

auditoria

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de la profesién que rigen en
Francia.

Consideramos que los elementos justificativos que hemos obtenido son suficientes y apropiados
como base para emitir nuestra opiniéon de auditoria.

Nuestras responsabilidades de conformidad con estas normas se indican en el apartado
«Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales» del presente
informe.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte
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Deloitte

Independencia
Hemos llevado a cabo nuestra labor de auditoria con arreglo a las normas de independencia
previstas en el codigo de comercio y en el cédigo de ética para profesionales de la auditoria,
durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de emisién de
nuestro informe.

Justificacion de las apreciaciones

En virtud de lo dispuesto en los articulos L.821-53 y R.821-180 del Cédigo de Comercio, relativo a
la justificacion de nuestras apreciaciones, les informamos de las apreciaciones siguientes que,
segln nuestro criterio profesional, fueron las mas importantes para la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio.

Tales apreciaciones se inscriben en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales
consideradas en su conjunto y de la formacion de nuestra opinion expresada con anterioridad. No
expresamos ninguna opinion sobre los elementos individuales (considerados de manera aislada)
de estas cuentas anuales.

Verificaciones especificas

Hemos procedido, asimismo, a las verificaciones especificas previstas por los textos
legales y reglamentarios, de conformidad con las normas de la profesiéon que rigen en
Francia.

No tenemos ninguna objecion que hacer respecto de la veracidad y la coincidencia de las
cuentas anuales con la informacién incluida en el informe de gestién elaborado por la Sociedad
gestora.

Responsabilidades de la Sociedad gestora relativas a las cuentas anuales

Recae sobre la Sociedad gestora la responsabilidad de formular unas cuentas anuales que
muestren una imagen fiel de conformidad con las normas y los principios contables franceses, asi
como de llevar a cabo un control interno que considere necesario para la formulacion de cuentas
anuales que no contengan anomalias significativas, ya se deban a fraude o error.

Durante la formulacién de las cuentas anuales, corresponde a la Sociedad gestora evaluar la
capacidad del FCP para continuar su actividad, presentar en dichas cuentas, si procede, la
informacion necesaria relativa a la continuacion de la actividad y aplicar el principio contable de
«empresa en funcionamiento», salvo si se prevé liquidar el FCP o cesar su actividad.

Las cuentas anuales han sido elaboradas por la Sociedad gestora.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Recae sobre nosotros la responsabilidad de elaborar un informe sobre las cuentas anuales.
Nuestro objetivo consiste en obtener garantias razonables de que las cuentas anuales,
consideradas en su conjunto, no presentan anomalias significativas. Estas garantias razonables se
corresponden con un elevado nivel de certeza, aunque no es posible garantizar que una auditoria
llevada a cabo de conformidad con las normas de la profesion pueda detectar sistematicamente
todas las anomalias significativas. Las anomalias pueden proceder de fraudes o derivarse de
errores, y se consideran significativas cuando se puede esperar, de manera razonable, que dichas
anomalias son capaces, en su conjunto o de manera individual, de influenciar las decisiones
econdmicas que se adopten basandose en las cuentas.
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Como se especifica en el articulo L.821-55 del cddigo de comercio, nuestra labor de certificacion de las
cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestidn del FCP en cuestion.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de la profesion aplicables en
Francia, el auditor se sirve de su criterio profesional durante todo el proceso de auditoria. Ademas, el

auditor:

identifica y evalla los riesgos de que las cuentas anuales contengan anomalias significativas, ya
se deban a fraude o error; define e implementa procedimientos de auditoria con respecto a
dichos riesgos; y recopila elementos que estime suficientes y adecuados para fundamentar su
opinion. El riesgo de no detectar una anomalia significativa derivada de fraude resulta mas
elevado que el de una anomalia significativa resultante de un error, ya que el fraude puede
implicar la colusion, la falsificacion, omisiones voluntarias, falsas declaraciones o la elusién del
control interno;

toma conocimiento del control interno pertinente para la auditoria, con el fin de definir los
procedimientos de auditoria apropiados en funcidn de las circunstancias, y no con el objetivo de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno;

determina la pertinencia de los métodos contables empleados y el caracter razonable de las
estimaciones contables formuladas por la Sociedad gestora, asi como la informacion conexa
incluida en las cuentas anuales;

determina la pertinencia de la aplicacion por parte de la Sociedad gestora del principio contable
de empresa en funcionamiento y, sobre la base de los elementos recabados, la existencia o
inexistencia de una incertidumbre significativa en relaciébn con los acontecimientos o las
circunstancias susceptibles de comprometer la capacidad del FCP para continuar su actividad.
Esta comprobacion se basa en los elementos recopilados hasta la fecha de su informe, si bien
cabe recordar que las circunstancias o los acontecimientos posteriores podrian comprometer la
continuacion de la actividad. Si el auditor llega a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, llamaré la atencion de los lectores de su informe sobre la informacion incluida en
las cuentas anuales objeto de dicha incertidumbre o, si esta informacién no se proporciona o0 no
es pertinente, el auditor formulard una certificacion con reservas o una denegacion de la
certificacion.
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« comprueba la presentacion general de las cuentas anuales, y evalla si las cuentas
anuales reflejan de manera fiel las operaciones y los acontecimientos subyacentes.

Debido al retraso en la comunicacion de determinada informacién durante la finalizaciéon de
nuestra labor, el presente informe se emite el 26 de abril de 2024.

Paris La Défense, a 26 de abril de 2024

El auditor

Deloitte & Associés

(firma)

Olivier GALIENNE
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Balance de activos

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022
Inmovilizado neto -
Depositos -
Instrumentos financieros 161.280.048,59 173.080.866,59
Acciones y valores equivalentes 161.280.048,59 173.080.866,59
Negociados en un mercado organizado o equivalente 161.280.048,59 173.080.866,59

No negociados en un mercado organizado o equivalente
Obligaciones y valores equivalentes

Negociados en un mercado organizado o equivalente

No negociados en un mercado organizado o equivalente

Titulos de crédito

Negociados en un mercado organizado o equivalente - Titulos de crédito negociables
Negociados en un mercado organizado o equivalente - Otros titulos de crédito

No negociados en un mercado organizado o equivalente

Titulos de organismos de inversion colectiva

OICVM y fondos de inversién alternativa tradicionales destinados a no profesionales y
equivalentes de otros Estados miembros de la Unién Europea

Otros fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros Estados miembros
de la Union Europea

Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados miembros de la
Union Europea y organismos de titulizacion cotizados

Otros fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion no cotizados

Otros organismos no europeos

Operaciones temporales en valores

Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa

Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Otros activos: préstamos
Otros instrumentos financieros
Créditos
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
Cuentas financieras

Efectivo

14.207.822,69
5.642.198,85
8.565.623,84
1.624.752,81
1.624.752,81

10.806.586,52
2.420.726,52
8.385.860,00
286.479,24
286.479,24

TOTAL DEL ACTIVO

177.112.624,09

184.173.932,35

Informe anual a 29 de diciembre de 2023
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Balance de pasivos

Ejercicio Ejercicio

29/12/2023

30/12/2022

Fondos propios
Capital
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a)
Remanente (a)
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b)

Resultado del ejercicio (a,b)

Total fondos propios
(= Importe representativo del patrimonio neto)

Instrumentos financieros
Operaciones de cesiéon de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Deudas
Operaciones a plazo sobre divisas Otros
Cuentas financieras
Deudas a corto plazo con entidades de crédito

Empréstitos

164.187.255,21

82.260,72
-1.305.768,95

162.963.746,98

14.148.877,11
5.567.190,13
8.581.686,98

159.382.717,07

15.505.410,62

-1.667.454,00

173.220.673,69

10.921.417,08
2.417.271,51
8.504.145,57
31.841,58
31.841,58

TOTAL DEL PASIVO

177.112.624,09

184.173.932,35

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion.
(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio.
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Fuera del balance

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados organizados o equivalentes
Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos

Otras operaciones
Compromisos en mercados organizados o equivalentes
Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
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Cuenta de resultados

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Ingresos procedentes de operaciones financieras

Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 1.079.047,53 1.324.729,28

Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes

Ingresos procedentes de titulos de crédito

Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo - -

Ingresos procedentes de depdsitos y cuentas financieras 12,324.03 14.806,31

Ingresos procedentes de préstamos

Otros ingresos financieros
TOTAL | 1.091.371,56 1.339.535,59
Gastos por operaciones financieras

Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Gastos por instrumentos financieros a plazo

Gastos por deudas financieras -769,67 -1.379,94

Otros gastos financieros
TOTAL Il -769,67 -1.379,94
Resultado por operaciones financieras (I + Il) 1.090.601,89 1.338.155,65
Otros ingresos (Ill)
Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (IV) -2.499.592,65 -3.259.200,35
Resultado neto del ejercicio (I + 1l + Il +1V) -1.408.990,76 -1.921.044,70
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) 103.221,81 253.590,70
Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (VI)
Resultado (I + 11+ 1l + IV +V + VI) -1.305.768,95 -1.667.454,00
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Normas y criterios contables

Las cuentas anuales se presentan segln el modelo previsto en el Reglamento ANC n.° 2014-01 de 14 de enero de 2014, en su version
modificada. La moneda base es el euro.
Todos los valores mobiliarios que componen la cartera se contabilizan al coste historico (gastos excluidos).

Los titulos, asi como los instrumentos financieros a plazo firme y condicional en cartera denominados en divisas, se convierten a la divisa
base utilizando los tipos de cambio publicados en Paris el dia de la valoracion.

La cartera se valora cada fecha de valor liquidativo y en el momento del cierre de las cuentas, segun los siguientes métodos:
Valores mobiliarios

Los titulos cotizados: al valor bursatil, cupones devengados incluidos (cotizacion de cierre).

No obstante, los valores mobiliarios para los que no haya precios publicados el dia de la valoracion o cuya cotizacién la lleven a cabo
colaboradores y haya sido corregida, asi como los titulos no negociados en un mercado regulado, son valorados bajo la responsabilidad de la
sociedad gestora (o del consejo de administracion en el caso de una SICAV) en funcién de su valor probable de negociacion. La sociedad
gestora corrige los precios en funcién del conocimiento que tiene respecto de los emisores y/o los mercados.

Los OIC: segUn su ultimo valor liquidativo conocido y, si no lo hubiera, al tltimo valor estimado. Los valores liquidativos de los titulos de
organismos de inversion colectiva extranjeros, que se calculan cada mes, son confirmados por los administradores de fondos. Las
valoraciones se actualizan semanalmente a partir de las estimaciones facilitadas por los administradores de estos OIC y validadas por el
gestor.

Los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones significativas se valoran utilizando un método actuarial,
siendo el tipo aplicable al de las emisiones de titulos equivalentes ajustado, si procede, por un diferencial representativo de las caracteristicas
intrinsecas del emisor. En ausencia de sensibilidad, los titulos con un vencimiento residual igual a tres meses se valoran al tltimo rendimiento
al vencimiento vy, en el caso de los titulos adquiridos con un vencimiento residual inferior a tres meses, los intereses se periodifican segun el
método lineal.

Adquisiciones y cesiones temporales de titulos:

- Los préstamos de valores: los créditos representativos de los titulos prestados se valoran al valor de mercado de los titulos.

- Los empréstitos de valores: los valores tomados en préstamo y la deuda representativa de dichos titulos se valoran al valor de mercado
de los titulos.

- Las garantias: con respecto a los valores recibidos como garantia en el marco de las operaciones de préstamo de valores, el OIC ha
optado por presentar estos valores en el balance por el importe de la deuda correspondiente a la obligacion de restituirlos.

- operaciones con pacto de recompra con entrega fisica y un vencimiento residual igual o inferior a tres meses: individualizacién del crédito
sobre la base del precio del contrato.

En este caso, la remuneracion se periodifica segun el método lineal.

- Las operaciones con pacto de recompra a largo plazo: se registran y evaltian a su valor nominal, aunque tengan un vencimiento superior
a tres meses. A este importe se le suman los intereses devengados correspondientes. Ahora bien, ciertos contratos prevén condiciones
especiales en caso de que se solicite reembolso anticipado con el fin de tener en cuenta el impacto de un empinamiento de la curva de
financiacion de la contraparte. Por consiguiente, los intereses devengados pueden ser minorados por este impacto, sin un valor fijo. El
impacto es proporcional al vencimiento residual de la operacién con pacto de recompra y a la diferencia entre el margen contractual y el
margen de mercado para una fecha de vencimiento idéntica.

- Las operaciones con pacto de recompra con un vencimiento residual inferior o igual a tres meses: valor bursétil. La deuda valorada en
base al valor contractual se registra en el pasivo del balance. En este caso, la remuneracion se periodifica segtn el método lineal.

Instrumentos financieros a plazo y condicionales

Futuros: precio de liquidacion diario.
La valoracién fuera de balance se calcula sobre la base del valor nominal del precio de liquidacién y, cuando proceda, del tipo de cambio.

Opciones: precio de cierre del dia o, en su defecto, el Ultimo precio conocido.

Opciones OTC: estas opciones se valoran a su valor de mercado, en funcion de los precios comunicados por las contrapartes. Estas
valoraciones estan sujetas al control de la sociedad gestora.

La valoracién fuera de balance se calcula sobre la base del valor equivalente del activo subyacente, en funcién del delta y del precio del activo
subyacente y, cuando proceda, del tipo de cambio.
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Contratos a plazo sobre divisas: la posicién comprometida en divisas se reevalla al tipo de cambio diario teniendo en cuenta el diferencial de
interés (prima o descuento) se calcula segun el vencimiento del contrato.

Depésitos a plazo: se registran y valoran en funcion de su importe nominal, aunque presenten un vencimiento superior a tres meses. A este
importe se le suman los intereses devengados correspondientes. Ahora bien, ciertos contratos prevén condiciones especiales en caso de que
se solicite reembolso anticipado con el fin de tener en cuenta el impacto de un empinamiento de la curva de financiacién de la contraparte. Por
consiguiente, los intereses devengados pueden ser minorados por este impacto, sin que puedan asumir valor negativo. En consecuencia, los
depdsitos a plazo se valoran, como minimo, a su valor nominal.

Swaps de tipos de interés:

- enel caso de los swaps con un vencimiento inferior a tres meses, los intereses se periodifican segun el método lineal;

- los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al valor de mercado;

Los productos sintéticos (combinacién de un titulo y un swap) se contabilizan conjuntamente. Los intereses de los swaps que se reciben de
estos productos se contabilizan segun el método lineal.

Los asset swaps y los productos sintéticos se valoran sobre la base de su valor de mercado. La valoracion de los asset swaps se fundamenta
en la valoracion de los titulos cubiertos, a la que se resta la incidencia de la variacion de los diferenciales de crédito. Dicha incidencia se
valora partiendo de la media de los diferenciales comunicados por cuatro contrapartes encuestadas mensualmente, ajustada por un margen,
en funcién de la calificacion del emisor.

Los compromisos por swaps no contabilizados en el balance corresponden al valor nominal.

Los swaps estructurados (swaps con un componente de opciones): estos swaps se someten a una valoracion sobre la base de su valor de
mercado, en funcion de los precios comunicados por las contrapartes. Estas valoraciones estan sujetas al control de la sociedad gestora. Las
compromisos fuera de balance por estos swaps corresponden al valor nominal.

Gastos de gestion financiera y gastos administrativos ajenos a la Sociedad gestora

- 1,80% méaximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CR-EUR
- 1,80% méaximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CR-USD
- 0,90% méximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion GC-EUR
- 0,90% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CI-EUR [H]
- 1,20% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CN-EUR
- 1,20% maximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CN-USD
- 1,20% méximo (impuestos incluidos) en el caso de la participacion CN-CHF [H]

La dotacion se calcula sobre la base del patrimonio neto, con la excepcion de los OIC. Estos gastos, que no incluyen los gastos de transaccion,
se imputaran directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

Estos gastos comprenden los gastos facturados al OIC, con excepcion de los gastos de transaccion. Los gastos de transaccion incluyen los
gastos de intermediacién (corretaje, impuestos de bolsa, etc.) y la comisién de movimiento que, si existe, puedan aplicar el depositario y la
sociedad gestora.

Gastos de analisis

N/A

Comision de rentabilidad

N/A

Retrocesion de gastos de gestion

N/A
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Método de contabilizacion de los intereses

Intereses devengados

Asignacion de los resultados materializados

Capitalizacion para la participacién CR-EUR
Capitalizacion para la participacién CR-USD
Capitalizacion para la participacion GC-EUR
Capitalizacion para la participacién CI-EUR [H]
Capitalizacion para la participacion CN-EUR
Capitalizacion para la participacién CN-USD
Capitalizacion para la participacién CN-CHF [H]

Aplicacion de las plusvalias netas materializadas

Capitalizacion para la participacién CR-EUR
Capitalizacion para la participacién CR-USD
Capitalizacion para la participacion GC-EUR
Capitalizacion para la participacion CI-EUR [H]
Capitalizacion para la participacién CN-EUR
Capitalizacion para la participacién CN-USD
Capitalizacion para la participacién CN-CHF [H]

Modificaciones que afectan al Fondo

A partir del 11/01/2023: eliminacion de la participacion inactiva 13C (FR0014003H91 - Cl USD).
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Evolucion del patrimonio neto

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 173.220.673,69 318.420.273,83

Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcién abonadas al OIC)
Reembolsos (deduccidn realizada de las comisiones de reembolso abonadas al OIC)
Plusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros
Minusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros
Plusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Minusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Gastos de transaccion
Diferencias de cambio
Variacion de la diferencia de valoracion de los depdsitos e instrumentos financieros:
Diferencia de valoracién en el ejercicio N:
Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Variacién de la diferencia de valoracién de los instrumentos financieros a plazo
Diferencia de valoracion en el ejercicio N:
Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior sobre el resultado
Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacion
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado

Otros elementos

26.528.000,39
-47.632.410,88
16.309.331,83
-18.958.825,76

-707.869,52
3.247.546,50
12.366.291,49
22.025.154,34
-9.658.862,85

-1.408.990,76

46.791.938,82
-136.137.330,77
34.330.596,97
-30.615.007,83

-1.160.656,58
10.783.632,11
-67.271.728,16
9.658.862,85
-76.930.591,01

-1.921.044,70

Patrimonio neto al final del ejercicio

162.963.746,98

173.220.673,69
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Informacion adicional 1

Ejercicio
29/12/2023

Compromisos recibidos u otorgados

Compromisos recibidos u otorgados (garantia de capital u otros compromisos) (*) -

Valor actual de los instrumentos financieros registrados en la cartera y constitutivos de depdsitos de garantia
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance -

Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen -

Instrumentos financieros en cartera emitidos por el proveedor o por las entidades de su grupo
Depositos -
Acciones -
Titulos de renta fija -
oIC -
Adquisiciones y cesiones temporales de valores -

Swaps (a valor nominal) -

Valor actual de los instrumentos financieros que son objeto de una adquisicién temporal
Titulos adquiridos con pacto de retroventa -
Titulos recibidos con pacto de recompra inversa -

Titulos tomados en préstamo S

(*) En relacién con los OIC garantizados, la informacion figura en el apartado de normas y métodos contables.
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Informacion adicional 2

Emisiones y reembolsos durante el ejercicio contable

Ejercicio
29/12/2023

Numero de titulos

Clase CR-EUR (Divisa: EUR)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Clase CR-USD (Divisa: USD)
Ndmero de titulos emitidos
Numero de titulos reembolsados

Clase GC-EUR (Divisa: EUR)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Clase CI-EUR [H] (Divisa: EUR)
Numero de titulos emitidos
Numero de titulos reembolsados

Clase CN-USD (Divisa: USD)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Clase CN-EUR (Divisa: EUR)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Clase CN-CHF [H] (Divisa: CHF)
Ndmero de titulos emitidos
Ndmero de titulos reembolsados

Comisiones de suscripcion y/o de reembolso

23.263,981
48.309,477

5.541,483
16.740,345

28.378,997
47.977,316

2.213,934
845,485

259,046

505,000

15.548,083
26.506,296

257,498
12,786
Importe (EUR)

Comisién de suscripcion abonada al OIC
Comisién de reembolso abonada al OIC
Comisiones de suscripcion percibidas y retrocedidas

Comisiones de reembolso percibidas y retrocedidas

Gastos de gestion

% del patrimonio

Importe (EUR) neto medio

Clase CR-EUR (Divisa: EUR)
Gastos de gestion y funcionamiento (*)
Comision de rentabilidad

Otros gastos

1.833.158,90 1,79
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Informacioén adicional 2

Ejercicio
29/12/2023

Clase CR-USD (Divisa: USD)
Gastos de gestion y funcionamiento (*) 74.774,11 1,80
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase GC-EUR (Divisa: EUR)
Gastos de gestion y funcionamiento (*) 267.710,42 0,90
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase CI-EUR [H] (Divisa: EUR)
Gastos de gestién y funcionamiento (*) 21.567,59 0,89
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase CN-USD (Divisa: USD)
Gastos de gestién y funcionamiento (*) 152.194,02 1,20
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase CN-EUR (Divisa: EUR)
Gastos de gestién y funcionamiento (*) 149.032,06 1,20
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Clase CN-CHF [H] (Divisa: CHF)
Gastos de gestion y funcionamiento (*) 1.155,55 1,19
Comision de rentabilidad
Otros gastos

Retrocesiones de gastos de gestion (todas las participaciones en su conjunto)

(*) En el caso de los OIC con un ejercicio econémico distinto a 12 meses, el porcentaje del patrimonio neto medio corresponde al tipo medio
anualizado.
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Desglose por naturaleza de créditos y deudas

Ejercicio
29/12/2023
Desglose por naturaleza de los créditos
Activo fiscal por recuperar
Deposito en euros 8.210.000,00
Depésito en otros divisas
Garantias en efectivo
Valoracién de las compras de divisas a plazo 705.383,85
Contravalor de las ventas a plazo 4.936.815,00
Otros deudores varios 308.589,23
Cupones a cobrar 47.034,61

TOTAL CREDITOS

14.207.822,69

Desglose por naturaleza de las deudas
Deposito en euros
Deposito en otros divisas
Garantias en efectivo
Provision de gastos de empréstitos
Valoracién de las ventas de divisas a plazo
Contravalor de las compras a plazo
Gastos y costes no abonados todavia
Otros acreedores varios

Provision para el riesgo de liquidez en el mercado

8.209.849,53

4.970.736,13
596.454,00
194.015,55
177.821,90

TOTAL DEUDAS

14.148.877,11
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Desglose por naturaleza juridica o econdémica del instrumento

Ejercicio
29/12/2023

Activo

Obligaciones y valores equivalentes ©
Obligaciones indexadas -
Obligaciones convertibles -
Valores participativos -
Otros Obligaciones y valores equivalentes -
Titulos de crédito -
Negociados en un mercado organizado o S
equivalente Bonos del Tesoro -
Otros Titulos de crédito negociables (TCN) -
Otros titulos de crédito -
No negociados en un mercado organizado o equivalente =
Otros activos: -

Préstamos Pasivo
Operaciones de cesién de instrumentos financieros -
Renta variable -

Renta fija -

Otros
Fuera del balance
Operaciones de cobertura
Renta fija
Renta variable
Otros
Otras operaciones
Renta fija
Renta variable

Otros
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Desglose por naturaleza de tipos de interés de las partidas de activo,
pasivo y fuera de balance

Tipo fijo Tipo variable Tipo revisable Otros

Activo

Depositos

Obligaciones y valores equivalentes
Titulos de crédito

Operaciones temporales en valores
Otros activos: préstamos

Cuentas financieras - - - 1.624.752,81

Pasivo
Operaciones temporales en valores

Cuentas financieras

Fuera del balance
Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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Desglose por vencimiento residual de las partidas de activo, pasivo
y fuera de balance

[0-3meses] ]3meses-1 ]1-3afos] 13 - 5 afios] > 5 afios
afno]

Activo

Depésitos - - o - -
Obligaciones y valores equivalentes - - = - -
Titulos de crédito - - o - -
Operaciones temporales en valores - - = - -
Otros activos: préstamos - - = - -

Cuentas financieras 1.624.752,81 - - - -

Pasivo
Operaciones temporales en valores - - = - -

Cuentas financieras - - = - -

Fuera del balance
Operaciones de cobertura - - = - -

Otras operaciones - - - - ;

Informe anual a 29 de diciembre de 2023 43



ODDO BHF US MID CAP

Desglose por divisa de cotizacion de las partidas de activo, pasivo
y fuera de balance

usD CHF CAD

Activo

Depositos - - -
Acciones y valores equivalentes 161.280.048,59 - -
Obligaciones y valores equivalentes = - -
Titulos de crédito - - -
Titulos de OIC - - -
Operaciones temporales en valores o - -
Otros activos: préstamos - - -
Otros instrumentos financieros o - -
Créditos 736.647,62 105.828,05 -
Cuentas financieras 1.576.377,52 6,62 2.315,77

Pasivo

Operaciones de cesién de instrumentos
financieros

Operaciones temporales en valores o - -

Deudas 4.970.736,13 - o

Cuentas financieras - - -

Fuera del balance
Operaciones de cobertura - - -

Otras operaciones - - -

En este cuadro solo se incluyen las cinco monedas con la proporcién mas representativa en el patrimonio neto.
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Asignacion de los resultados

Clase CR-EUR (Divisa: EUR)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -1.095.266,07 -1.359.538,74
Total -1.095.266,07 -1.359.538,74
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -1.095.266,07 -1.359.538,74
Total -1.095.266,07 -1.359.538,74

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos
Distribucion unitaria
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio
correspondientes al ejercicio N-1
correspondientes al ejercicio N-2
correspondientes al ejercicio N-3

correspondientes al ejercicio N-4
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 88.208,23 9.612.484,89
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 88.208,23 9.612.484,89
Asignacién
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas s -
Capitalizacion 88.208,23 9.612.484,89
Total 88.208,23 9.612.484,89

Informacioén relativa a los titulos con derecho a dividendo
NuUmero de titulos - -

Distribucién unitaria - -
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Clase CR-USD (Divisa: USD)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -6.245,61 -57.644,19
Total -6.245,61 -57.644,19
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -6.245,61 -57.644,19
Total -6.245,61 -57.644,19

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio = -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacioén de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas = -

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 502,44 389.583,07

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 502,44 389.583,07
Asignacion

Distribucion - -

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas s -

Capitalizacion 502,44 389.583,07
Total 502,44 389.583,07

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase GC-EUR (Divisa: EUR)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -66.700,49 -92.788,34
Total -66.700,49 -92.788,34
Asignacion

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -66.700,49 -92.788,34
Total -66.700,49 -92.788,34

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio = -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 5 -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas = -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 29.490,90 2.524.517,27
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 29.490,90 2.524.517,27
Asignacion
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas s -
Capitalizacion 29.490,90 2.524.517,27
Total 29.490,90 2.524.517,27

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase CI-EUR [H] (Divisa: EUR)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -9.598,15 -6.350,57
Total -9.598,15 -6.350,57
Asignacion

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -9.598,15 -6.350,57
Total -9.598,15 -6.350,57

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio = -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 5 -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas = -

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -60.529,20 700.968,63

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total -60.529,20 700.968,63
Asignacion

Distribucion - -

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas s -

Capitalizacion -60.529,20 700.968,63
Total -60.529,20 700.968,63

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase CN-USD (Divisa: USD)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -67.246,25 -75.430,60
Total -67.246,25 -75.430,60
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -67.246,25 -75.430,60
Total -67.246,25 -75.430,60

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio = -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 12.448,61 823.566,02

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 12.448,61 823.566,02
Asignacién

Distribucion - -

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas s -

Capitalizacion 12.448,61 823.566,02
Total 12.448,61 823.566,02

Informacioén relativa a los titulos con derecho a dividendo
NuUmero de titulos - -

Distribucién unitaria - -
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Clase CN-EUR (Divisa: EUR)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -60.196,43 -75.451,25
Total -60.196,43 -75.451,25
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -60.196,43 -75.451,25
Total -60.196,43 -75.451,25

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio = -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas = -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 11.143,81 1.452.885,48
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 11.143,81 1.452.885,48
Asignacion
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas s -
Capitalizacion 11.143,81 1.452.885,48
Total 11.143,81 1.452.885,48

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Clase CN-CHF [H] (Divisa: CHF)

Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes al resultado

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Remanente = -

Resultado -515,95 -250,31
Total -515,95 -250,31
Asignacién

Distribucion - -

Remanente del ejercicio - -

Capitalizacion -515,95 -250,31
Total -515,95 -250,31

Informacion relativa a los titulos con derecho a dividendo
Numero de titulos - -
Distribucion unitaria - -
Créditos fiscales y activos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales y activos fiscales (avoirs fiscaux)
correspondientes al ejercicio = -
correspondientes al ejercicio N-1 - -
correspondientes al ejercicio N-2 - -
correspondientes al ejercicio N-3 - -

correspondientes al ejercicio N-4 - -
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Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas

Ejercicio Ejercicio
29/12/2023 30/12/2022

Importes por asignar

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas = -

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 995,93 1.405,26

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio - -
Total 995,93 1.405,26
Asignacion

Distribucion - -

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas s -

Capitalizacion 995,93 1.405,26
Total 995,93 1.405,26

Informacidn relativa a los titulos con derecho a dividendo
NUmero de titulos - -

Distribucion unitaria - -
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Cuadro de los resultados y otros elementos caracteristicos de los
ultimos cinco ejercicios

Clase CR-EUR (Divisa: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valor liquidativo (en EUR)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Namero de titulos

Participaciones C

505,12

159.249,87

315.267,723

569,97

166.978,82

292.957,054

662,05

182.497,71

275.652,268

534,86

108.708,86

203.243,955

571,78
101.890,86

178.198,459

Fecha de pago

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribucién unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en EUR)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en EUR)

Crédito fiscal unitario (*)
personas fisicas (en EUR)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacion unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

43,22

-5,55

70,53

-5,97

50,56

-10,01

47,29

-6,68

0,42

-6,14

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segln las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CR-USD (Divisa: USD)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valor liquidativo (en USD)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Namero de titulos

Participaciones C

384,87
8.515,45

24.835,778

473,37
10.519,38

27.189,636

511,05
7.219,54

16.065,083

387,52
4.609,94

12.695,687

428,80
581,04

1.496,825

Fecha de pago

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en USD)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en USD)

Crédito fiscal unitario (*)
personas fisicas (en USD)

Capitalizacién unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

26,10

-3,77

48,89

-4,05

42,32

-6,79

30,68

-4,54

0,33

-4,17

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segin las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase GC-EUR (Divisa: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valor liquidativo (en EUR)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Namero de titulos

Participaciones C

201,53

16.302,72

80.892,670

229,46

25.116,30

109.456,587

268,94

38.481,35

143.084,046

219,23

32.652,09

148.934,015

236,47
30.584,82

129.335,69€

Fecha de pago

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en EUR)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en EUR)

Crédito fiscal unitario (*)
personas fisicas (en EUR)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

17,57

-0,52

27,88

-0,64

17,69

-1,76

16,95

-0,62

0,22

-0,51

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segin las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CI-EUR [H] (Divisa: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valor liquidativo (en EUR)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Namero de titulos

Participaciones C

1.354,85

43.375,10

32.014,572

1.660,57

40.179,45

24.196,042

1.795,67

43.358,81

24.146,200

1.355,30

2.244,88

1.656,367

1.473,02
4.455,63

3.024,816

Fecha de pago

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en EUR)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en EUR)

Crédito fiscal unitario (*)
personas fisicas (en EUR)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

62,10

-3,56

293,40

-4,37

-13,22

-12,35

423,19

-3,83

-20,01

-3,17

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segin las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CN-USD (Divisa: USD)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valor liquidativo (en USD)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Namero de titulos

Participaciones C

115,35

13.917,82

135.435,000

142,73

20.697,20

177.422,000

155,02

15.193,82

111.453,000

118,26

12.462,82

112.468,000

131,63
13.373,2C

112.222,046

Fecha de pago

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en USD)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en USD)

Crédito fiscal unitario (*)
personas fisicas (en USD)

Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

8,09

-0,55

11,86

-0,62

13,24

-1,28

7,32

-0,67

0,11

-0,5¢

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segin las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CN-EUR (Divisa: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valor liquidativo (en EUR)
Participaciones C

Patrimonio neto (en miles de EUR)

Namero de titulos

Participaciones C

113,08
15.630,67

138.224,530

128,36

21.721,42

169.209,981

150,00
31.669,04

211.120,201

121,94
12.468,27

102.248,289

131,13
11.971,38

91.290,076

Fecha de pago

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribucion unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas
(anticipos incluidos) (en EUR)

Distribucién unitaria sobre el resultado

(anticipos incluidos) (en EUR)

Crédito fiscal unitario (*)
personas fisicas (en EUR)

Capitalizacién unitaria sobre plusvalias y
minusvalias netas (en EUR)

Participaciones C

Capitalizacién unitaria sobre el resultado
(en EUR)

Participaciones C

10,02

-0,60

13,84

-0,68

12,07

-1,41

14,20

-0,73

0,12

-0,68

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacién de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segin las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Clase CN-CHF [H] (Divisa: CHF)

30/12/2022 29/12/2023
Valor liquidativo (en CHF)

Participaciones C 83,87 89,14
Patrimonio neto (en miles de EUR)) 73,83 106,81
Namero de titulos

Participaciones C 869,229 1.113,941
Fecha de pago 30/12/2022 29/12/2023

DI_StI’IbU%I,OI’] unitaria sobre plusvalias y -
minusvalias netas

(anticipos incluidos) (en CHF)

Distribuciéon unitaria sobre el resultado -
(anticipos incluidos) (en CHF)

Crédito fiscal unitario (*) -
personas fisicas (en CHF)

Capitalizacién unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas
(en EUR)

Participaciones C 1,61 0,89

Capitalizacion unitaria sobre el resultado (en EUR)

Participaciones C -0,28 -0,46

(*) «El crédito fiscal unitario se calcula en la fecha de pago, en aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 (Ints.4 K-1-93). Los
importes tedricos, calculados segln las reglas aplicables a las personas fisicas, se muestran aqui a titulo indicativo. Por otro lado, la
instruccion 4 J-2-99 de 8 de noviembre de 1999 precisa que los beneficiarios de activos fiscales que no sean personas fisicas deberan
calcular bajo su responsabilidad el importe de los activos fiscales a los que tienen derecho».
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Inventario de instrumentos financieros a 29 de diciembre de 2023

. .. Divisade % redondeado

Desglose de activos y denominacién de los valores Cantidad Cotizacion , 1. o Valor actual del patrimonio
neto

Acciones y valores equivalentes 161.280.048,59 98,97
Negociados en un mercado organizado o equivalente 161.280.048,59 98,97
ACADIA HEALTHCARE CO INC 25.737,00 77,76 USD 1.811.713,32 1,11
ACUITY BRANDS INC-W/D 17.522,00 204,83 USD 3.249.021,21 1,99
AGILON HEALTH INC 97.457,00 12,55 USD 1.107.215,27 0,68
APELLIS PHARMACEUTICALS INC 28.399,00 59,86 usD 1.538.916,53 0,94
ATMOS ENERGY CORP 21.304,00 115,90 usD 2.235.218,03 1,37
AXON ENTERPRISE INC 9.736,00 258,33 usD 2.276.830,56 1,40
BALL CORP 20.728,00 57,52 usD 1.079.323,37 0,66
BIO-TECHNE CORP 11.678,00 77,16 usD 815.710,39 0,50
BJS WHOLESALE CLUB HOLDINGS 24.032,00 66,66 usD 1.450.208,77 0,89
BORGWARNER INC 48.880,00 35,85 usD 1.586.337,75 0,97
BUILDERS FIRSTSOURCE INC 8.726,00 166,94 usD 1.318.714,92 0,81
CABLE ONE INC-W/I 2.328,00 556,59 usD 1.172.988,29 0,72
CARMAX INC 31.336,00 76,74 usD 2.176.910,91 1,34
CDW CORP/DE 5.329,00 227,32 usD 1.096.626,33 0,67
CELANESE CORP 24.872,00 155,37 usD 3.498.268,83 2,15
CERIDIAN HCM HOLDING INC 30.263,00 67,12 usD 1.838.820,04 1,13
CHEWY INC - CLASS A 36.307,00 23,63 usD 776.657,23 0,48
CHOICE HOTELS INTL INC 16.453,00 113,30 usD 1.687.525,37 1,04
CREDIT ACCEPTANCE CORP 6.152,00 532,73 usD 2.966.871,84 1,82
CULLEN/FROST BANKERS INC 22.576,00 108,49 usD 2.217.236,45 1,36
CYBERARK SOFTWARE LTD/ISRAEL 8.176,00 219,05 usD 1.621.285,29 0,99
DECKERS OUTDOOR CORP 3.982,00 668,43 usD 2.409.530,86 1,48
DELETED 0,00 75,76 usD - -
DRAFTKINGS INC-CL A 7.568,00 35,25 usD 241.499,12 0,15
DYNATRACE INC 54.024,00 54,69 usD 2.674.668,52 1,64
ELEMENT SOLUTIONS INC 158.440,00 23,14 usD 3.318.971,26 2,04
EXACT SCIENCES CORP 12.534,00 73,98 usD 839.420,02 0,52
EXPEDITORS INTL WASH INC 19.327,00 127,20 usD 2.225.496,22 1,37
EXTRA SPACE STORAGE INC 5.415,00 160,33 usD 785.938,49 0,48
F5INC 6.789,00 178,98 usD 1.099.982,09 0,67
FAIR ISAAC CORP 1.941,00 1.164,01 usD 2.045.302,50 1,26
FIRST CITIZENS BCSHS -CL A 1.967,00 1.418,97 usD 2.526.695,32 1,55
FIRST SOLAR INC 5.370,00 172,28 usD 837.499,30 0,51
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Inventario de instrumentos financieros a 29 de diciembre de 2023

% redondeado

\I/Daelf)g';’g;se de activos y denominacion de los Cantidad Cotizacion cgi?/zizgigre] Valor actual del patrimontio
FLEXLTD 49.517,00 30,46 USD 1.365.398,83 nO(,ESZ
FLOOR & DECOR HOLDINGS INC-A 11.652,00 111,56 USD 1.176.750,21 0,72
FMC CORP 30.253,00 63,05 USD 1.726.747,52 1,06
FORTIVE CORP 23.086,00 73,63 USD 1.538.788,01 0,94
GENPACT LTD 97.726,00 34,71 usD 3.070.718,76 1,88
GLOBE LIFE INC 15.366,00 121,72 usD 1.693.160,30 1,04
GRACO INC 32.466,00 86,76 usD 2.549.902,83 1,56
GRAPHIC PACKAGING HOLDING CO 107.680,00 24,65 usD 2.402.853,39 1,47
HAMILTON LANE INC-CLASS A 13.988,00 113,44 usD 1.436.471,93 0,88
HOLOGIC INC 16.323,00 71,45 usD 1.055.789,93 0,65
HUBSPOT INC 1.667,00 580,54 usD 876.078,56 0,54
HUNT (JB) TRANSPRT SVCS INC 9.824,00 199,74 usD 1.776.350,66 1,09
HYATT HOTELS CORP -CL A 16.155,00 130,41 usD 1.907.186,48 1,17
ICON PLC 4.339,00 283,07 usD 1.111.882,25 0,68
IDEX CORP 8.915,00 217,11 usD 1.752.170,96 1,08
INARI MEDICAL INC 34.135,00 64,92 usD 2.006.105,28 1,23
INFORMATICA INC - CLASS A 31.509,00 28,39 usD 809.795,42 0,50
INGERSOLL-RAND INC 20.913,00 77,34 usD 1.464.184,51 0,90
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC 21.443,00 123,00 usD 2.387.624,13 1,47
KNIGHT-SWIFT TRANSPORTATION 53.097,00 57,65 usD 2.771.051,53 1,70
LAMAR ADVERTISING CO-A 23.862,00 106,28 usD 2.295.798,09 1,41
LATTICE SEMICONDUCTOR CORP 7.706,00 68,99 usD 481.271,84 0,30
LENNOX INTERNATIONAL INC 8.919,00 447,52 usD 3.613.299,15 2,22
M & T BANK CORP 15.093,00 137,08 usD 1.872.944,77 1,15
MARKEL GROUP INC 2.048,00 1.419,90 usD 2.632.467,48 1,62
MKS INSTRUMENTS INC 18.074,00 102,87 usD 1.683.132,56 1,03
MOLINA HEALTHCARE INC 5.747,00 361,31 usD 1.879.734,37 1,15
MONGODB INC 2.187,00 408,85 usD 809.446,39 0,50
MORNINGSTAR INC 885,00 286,24 usD 229.323,68 0,14
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC 12.677,00 131,76 usD 1.512.082,13 0,93
NUVEI CORP-SUBORDINATE VTG 61.343,00 26,26 usD 1.458.260,25 0,89
NVR INC 494,00 7.000,45 usD 3.130.604,56 1,92
ONE GAS INC 21.278,00 63,72 usD 1.227.388,01 0,75
ONTO INNOVATION INC 5.871,00 152,90 usD 812.633,78 0,50
POST HOLDINGS INC - W/I 18.531,00 88,06 usD 1.477.246,06 0,91
PROSPERITY BANCSHARES INC 29.421,00 67,73 usD 1.803.905,61 1,11
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Inventario de instrumentos financieros a 29 de diciembre de 2023

% redondeado

Desglose de activos y denominacién de los valores Cantidad Cotizacién clzi?/zizgigr? Valor actual del patrimonio
neto

PTC INC 5.858,00 174,96 USD 927.819,38 0,57

PTC THERAPEUTICS INC 48.847,00 27,56 usb 1.218.687,66 0,75
RAMBUS INC 17.272,00 68,25 usb 1.067.138,01 0,65
REXFORD INDUSTRIAL REALTY IN 15.824,00 56,10 usb 803.626,85 0,49
ROBERT HALF INC 25.413,00 87,92 USD 2.022.641,52 1,24
ROKU INC 8.480,00 91,66 USD 703.640,79 0,43
SAREPTA THERAPEUTICS INC 6.496,00 96,43 uUsb 567.065,84 0,35
SCIENCE APPLICATIONS INTE 14.752,00 124,32 usb 1.660.225,99 1,02
SHIFT4 PAYMENTS INC-CLASS A 37.316,00 74,34 usb 2.511.267,32 1,54
SHOCKWAVE MEDICAL INC 8.668,00 190,56 usb 1.495.291,79 0,92
SILGAN HOLDINGS INC 63.306,00 45,25 uUsb 2.593.216,40 1,59
STEEL DYNAMICS INC 6.246,00 118,10 USD 667.770,43 0,41
TARGA RESOURCES CORP 42.362,00 86,87 usb 3.331.360,13 2,04
TRANSUNION 7.266,00 68,71 usb 451.950,26 0,28
U-HAUL HOLDING CO-NON VOTING 40.898,00 70,44 usb 2.607.934,75 1,60
ULTRAGENYX PHARMACEUTICAL IN 28.531,00 47,82 USD 1.235.099,28 0,76
UNITED THERAPEUTICS CORP 12.985,00 219,89 USD 2.584.774,97 1,59
UNITY SOFTWARE INC 14.545,00 40,89 uUsb 538.401,35 0,33
VALVOLINE INC 69.478,00 37,58 uUsb 2.363.629,42 1,45
VERISIGN INC 9.100,00 205,96 uUsb 1.696.678,59 1,04
VISTEON CORP 16.804,00 124,90 uUsb 1.899.986,06 1,17
WABTEC CORP 22.393,00 126,90 uUsb 2.572.463,40 1,58
WATSCO INC 4.873,00 428,47 USD 1.890.132,00 1,16

WEX INC 18.974,00 194,55 USD 3.341.684,44 2,05
WHITE MOUNTAINS INSURANCE GP 943,00 1.505,01 uUsb 1.284.772,94 0,79

WR BERKLEY CORP 14.321,00 70,72 uUsb 916.834,40 0,56
Créditos 14.207.822,69 8,72
Deudas -14.148.877,11 -8,68
Depdsitos - -
Otras cuentas financieras 1.624.752,81 1,00
TOTAL PATRIMONIO NETO EUR 162.963.746,9 100,00

8
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