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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de CaixaBank Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversién), por encargo del Consejo
de Administracién de Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaBank Soy Asi Flexible, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversién) -en adelante, el Fondo-, que comprenden el
halance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria} y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa regufadora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con lo auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia

de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registra Mercantil de Madrid, tomo 13.658, seccién &% folio 183, hoja M-54414, inscripcidn 967 C.LF.: B-79104469.
Dormicilio sacial: Flaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en la nota 1 de la Con el fin de disefiar procedimientos de
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto la auditoria que sean adecuados, hemos obtenido
captacién de fondos, bienes o derechos del conocimiento del control interno relevante para
pablico para gestionarlos e invertirlos en bienes, la auditoria mediante el entendimiento de los
derechos, valores u otros instrumentos procesos y criterios utilizados por la sociedad
financieros, siempre que el rendimiento del gestora y, en particular, en relacién a la
inversor se establezca en funcién de los existencia y valoracion de los instrumentos que
resultados colectivos, por lo que la cartera de componen la cartera de inversiones financieras
inversiones financieras supone un importe del Fondo.

significativo del activo del Fondo al 31 de Nuestros procedimientos de auditoria han
diciembre de 2021. Por este motivo, y incluido, entre otros, la solicitud de
considerando la relevancia de dicha cartera confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sobre su patrimonio y, consecuentemente, sociedades gestoras o a las contrapartes, segun
sobre el valor liquidativo del Fondo, hemos la naturaleza del instrumento financiero, para
identificado la existencia y valoracién de la verificar la existencia de la totalidad de las
cartera de inversiones financieras como posiciones que componen la cartera de
cuestiones clave en nuestra auditoria. inversiones financieras asi como su

concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta a la cuestién clave de
valoracion de la cartera de inversiones
financieras incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o
mediante la utilizacién de datos observables de
mercado para la totalidad de las posiciones de la
cartera de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacion con los
activos de {a cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.
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La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de

las cuentas anuates.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién

son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

El comité de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del proceso de

elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene

nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

£n el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
el comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 30 de marzo de 2022.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 24 de junio de 2020 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, es decir, para los ejercicios 2020, 2021 y 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del
Fondo para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2000, considerando el contenido del
articulo 17 apartado 8 del Reglamento (UE) N2 537/2014 sobre requisitos especificos para la auditoria legal
de las entidades de interés pGblico.

Col-legi
DELOITTE, S.L. de Censors Jurats
Inscrifa en el R.0.A.C. n2 S0692 de Comptes

de Catalunya

DELOITTE, §.1.
/’"’f |
4 E 2022 Nam, 20/22/06934
Alvaro Quintana \aORT COLLEGIAL: 96,00 EUR
InSCI"itO en E| R.O.A.C- n"—J 21435 .lnf'o:me drauditana de comptes subjecie
a e normativa dauditona de comptes
espanyold o Inlernacanal
30 de marzo de 2022 ceeemssneasannane RN

-4 -



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda fa auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del

Fondo.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material refacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que

el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de

un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al comité de auditoria de la Sociedad Gestora del
Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CAIXABANK SOY ASi FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion)

ACTIVO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)

31-12-2021

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Institucicnes de Inversion Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
QOtros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
intereses de {a cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo
Periodificaclones
Tesoreria

31-12-2020 [7)

1.795.929.180,58

45.779.567.74

1.524.737.466,89
25.151.692.23

1.515.742.309, 68

169.860,00

1.421.454.479,82_
27.162.716,23

169.860,00

1.515.754.241 47
10.470.546,72
13.145.839,53

1.488.904.326,51

3.233428 71 |

1.394.032.29881 |

27.162.716,23

21.275.287,50
1.372.419.438 67

337.572,64

([181.791,79) |

234.407.303.16

250.454,78

78.131.294,64

TOTAL ACTIVO

1.795.928.180.58 |

1.524.737.486 69 |

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por l2 IIC
Valores aportados cemo garantia por a 11C
Valores recibidos en garantfa por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién

1.034.940.810.26 |

430.330.868,27

553.971.073,38

480.969.736,88

430.330.868,27

11.499.253 26 |

(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar - 11.499.253 26
Otros - - |
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.034.940.810,26 441.830.121,53 |

PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021

08 002843808

31-12-2020 [*] |

PATRIMONIO ATRIBUIDC A
PARTICIPES O ACCIONISTAS

Fondos reembolsables atribuidos a |
participes o accionistas |

1.766.766.105,54

| 1.755.756.105,54 |

1.521.509.872,06

1.521.509.872,06 |

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores

Otras aporiacicnes de socios

Resultade del ejercicio |

(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
Inmovilizado material de uso propio
Otro patrimenio atribuido

1.633.364.579,33

122.391.526,21

|
1.480.682.859,80

552.563,89
(743.742,75)

41.018.191,12

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Paslvos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE 40.173.075,04 3.227.594 63
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo - .
Acreedores 39.602.574,52 1.828.893,98
Pasivos financieros -
Derlvados 1.398.700,65

570.500,52
Perlodificaciones .

1.795.929.180.58

1.524.737.466 69 |

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

{*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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CAIXABANK SOY ASi FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

(anteriormente denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la lIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién
Comisidn de gestion
Comision depositario
Ingreso/gasto par compensacion compartimento
Otros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

2021 2020 [
582.715,16 399.102,58
[18.517.716.79) |  [16.082.456,64]
(16.710.273,65) (14.411.045,61)
(1.678.445,24) (1.448.912,62)
{128.997,90) (222.498,41)

[ [17.935.001.63) | (15.663.354,06) |
[ 591.748,60 | 3.808.346,41
{27.502,58) (0.03)

97.187.234.35 |

(1.642.579,96)
98.829.814,31

20.987.146,38 |
(2.935.416,67)
23.922.563,05

2.684.503.47

|5.852.18577) |

1.837.865,95
26.702.699,54
12.610.483,58

41.126.822,04 |

38.059.532,59 |

965.276,38
22.401.432,56
14.692.823,65

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

122.391.526,21 |

124.297 03
141.562.805,88 57.002.839,58 |
123.627.804,25 41.319.485,52 |

(1.236.278.04 301.294 40) |

41.018.191,12

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8

CAIXABANK SOY ASi FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversién)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020:

Euros

| 2021 2020 ()
| Resultado de Ia cuenta de pérdidas y ganancias

122.391.526,21 | 41.018.191,12

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

| Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 122.391.526,21 | 41.018.191,12

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efecies comparativos.



002849811

CLASE 87

"L.Z0Z &P alquiBiolp 8 LE 19 OPEUIWId) [enue oppIala |e ajusipuodsalco cjau oluoluyied 19 US SOIQUWED 8P OpElsa (ap alueBalu; aed UBWLO; BJUNIDE BLOWSIA Bl LD SBIIDSAP 6 & | SBION S

‘soAlleledwod S0108)8 e ‘ejusweAsnoxa A eaiun 'ejuasaid ag ()

PS'G0M9SLGSL VZ'9ZS 6T - - - LCGLEPOLIELY) - FZ0¢ 3p SIqUIBINP 3P LE [€ 5OPIES
ugisnd Jeil UpRIPY
SLZvLers (68'299°258) (98'g21°181) - cluowIRd (3P SAUOIDELIBA SEIG

{05'699°57r 212) - - - (0s'6oR's P 212) sosfoquIaay

L2'9LS™008'628 £1'0/5'006°62¢ salaiadussng
yed uoo sauoizelado
EH16H5L0 ) ZLBLRLOL Y &l [ap ope)nsal [ap UgESIdy

12'925° 168" 2T+ L2826 LBE 2T L
20°ZLAE0ELEE'S ZHVIERLO Y (s2'zvLerl) 68'£95785 08'658°799°081")
salons Jod sasnly
cuallo ap sojques Jod sasaly
90°Z7L8°6057125} TVIBRIO LY [1:F 2 7 5 71 SU'CH5'TEY %658 7890811 - {v) 0207 8P 21qUIINIP B8P 1€ |E SOPIES
= —_— — B UQ(SN O UDPIPY

B oluowned (9P SOUCELEA SENO

(80'8¥2'8.25°242) {80'evE'8.L5'28E) S05(0qURRY

SP'vPLZagELE SP'FPLZREELE saucpduosng
sadmiued uod seuonelado
= - - - {ZE0FL Py 1) ZE'OFL SFEFSL opoiasals |ap opeynsal [3P uaoEddy
ZHIGLBID LY ZL'1IELBLO LY soproussal soisel £ sossabu [gjoL
R Ty coag {.) 0202 012104302
18RV ISLESE ZE'OVL S PSL Iss'zesewd) 68'€95°'295 EZITEEFEE ) |9p0IoRYiES0pESTle SoplES
salols Jod ss1snly
= = UBID 8P SOIqUESD Jod saisnly
15'PRLI8L6YE ) TE'DPLERY S ls'zprere) 68'699°255 LH'ETITEG PEE L () 6102 3p UqUANP 1€ |2 Soples

aidolil gsn ap S01905 ap S2IOMBIUE
(LT opmquie [eLIBIBW “ADLULI {eusna e onuale |ap saud| 13124af; {seidoud 151 sathvyed |enden
ouowined us Jojen opuaping) opeynsay seno op sopepnsay 53U0139Y) ap ewud
ono ap solguwes
Jod saysaly
504n3

0Z0Z A 1Z0Z OR BIQUIBIIP 8P | [8 SCPRUILLLE] SHIBNUE SOINIAM SO B $9JUAPUOHSIL0D 0)au oluowed (@ Us SoKLWeD ap sa(ejo) sopelsy (g




aif. T 002849812

CaixaBank Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Reseiia del Fondo

CaixaBank Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 8 de septiembre de
2000 bajo la denominacién de Madrid Gestidn Activa 50, Fondo de Inversién Mobiliaria de Fondos. Con fecha 5
de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacion por la de Madrid Gestion Activa 50, Fondo de Inversion.
Posteriormente, con fecha 13 de junio de 2007 el Fondo cambié su denominacion por la de Caja Madrid Soy Asi
Flexible, Fondo de Inversion. Seguidamente, con fecha 25 de agosto de 2011 el Fondo cambié su denominacion
por la de Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha ¢ de julio de 2021 el Fondo ha
cambiado su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y sus postericres modificaciones, asi como a lo dispuesto en
el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas madificaciones por el que se reglamenta dicha ley y
en [a restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.251, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gesticnarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motive no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan liegar a ser significativos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrade y a disposicion
del plblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores.

Con fecha 9 de marzo de 2018, a instancias de |la sociedad gestora del Fondo, se inscribié en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores la clase Universal de participaciones (cuya inversion
minima inicial asciende a 100 euros), sucesora del ISIN gue tenia asignado fa anterior estructura del Fondo y la
clase Cariera de participaciones. Dichas clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase
Nota 6).

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Caixabank Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo
CaixaBank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
{véase Nota 4).
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Con fecha 16 de julio de 2021 se produjo la sustitucidn efectiva de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. por Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. como sociedad gestora del Fondo, con motivo de la fusién por absorcion de
Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (como sociedad absorbida) por
Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU. (como
sociedad absorbente), con extincién, mediante disolucién sin liquidacion, de la sociedad absorbida y transmision
en bloque de su patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirid, por sucesion universat, todos los derechos y
obligacicnes de la sociedad absorbida.

Adicionalmente, con fecha 5 de febrero de 2021 se produjo la sustitucion efectiva de Bankia, S.A. por Cecabank,
S.A., como entidad depositaria del Fondo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa iegal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha. '

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de |la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacian del valor razonable de determinadoes instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), fo que puede
provocar que el valor liquidative de la participacion fluctiie tanto al alza como a la baja.
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¢} Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta (mnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2021 no se han producidoe cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2020.

f) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de fos aclivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, [as cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrolar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exierior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en fitulos © en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.
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+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

¢ Instituciones de Inversian Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

» Depodsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporadaos, en su caso, en los preductos estructurados mantenidos por el Fondo.

s Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
requladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificacicnes, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deteriaro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contrates de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracibn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”



0,03 £UROS 0026849816

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacitn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Postericrmente, los activos se
vajoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedenies de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipes de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada ¢ de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ultimo valor liquidativo
disponible. £n el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, lIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentes financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientermente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su *valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estéd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros |os riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y €l valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valarandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la C” o
“\falores aportades como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, seglin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe ‘Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacién y hasta el
momento del cierre de la posicibn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados comespondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

Conforme a lo establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, en los epigrafes “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” o "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacion
o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las diferencias que resulfan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, desde el 11 de noviembre de
2021, y por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos en el epigrafe "Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados”, sin que dicho
tratamiento tenga efecto alguno en el patrimonio, resultado neto ni margenes. La contrapartida de esta
cuenta se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segun su
saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.



e}

0,03 EUROS 002849820

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes™ del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2020, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a paricipes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogian los resultados (positivos o
negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se habian
generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ta cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de analisis financiero sobre inversiones, en ningun
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.)). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicidn, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del vator razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo.
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iv. Ingresos y gasios no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se cotresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
fue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperadcs en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias,; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

1
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Jj) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora 0 en su nombre en las gue haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Segun lo establecido en ia normativa vigente, los informes periddicos
registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, entre otras, comisiones por liguidacion e intermediacion, ef importe de los
depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por
compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados, asegurados o intermediados por el Grupo de la
sociedad gestora.

E| detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

| Vencimiento Euros

[

|Comprendido entre 4 v 5 afios 10.470.546,72|
o 10.470.546,72

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 263.784.573,38
Compra de opciones “call” 290.186.500,00

553.971.073,38

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 480.969.736,88
480.969.736,88

1.034.940.810,26

12
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Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe "Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 148.900
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posicicnes denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 21.760 miles de euros (24.417
miles de euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en conceplo de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2021 por importe de 23.520
miles de euros (ningdn importe al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a las ventas de valores al
contado que se han cancelado en la fecha de liquidacién.

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2021 por importe de 36.413 miles de
euros {ningtin importe al 31 de diciembre de 2020}, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado
gue se han cancelado en la fecha de liquidacién.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
senvir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo |a custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fonde:

e Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica |IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en ef articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonic del Fondo.
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Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad locai, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gue presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior & la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que |a inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversicnes en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un nico
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivadas, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal & intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 356% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financiercs y
depbsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.
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La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran fos instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un unico
emisor.

» Limites a la inversién en ofros valores:
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitides a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

«  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

+  Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

« Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual de saldos diarios del Fondo.

» QObligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de actives
financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversidon en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Adicionalmente, tanto la
estructura de participes de un fondo, gque puede presentar concentraciones de participes con posiciones
relevantes, como el riesgo de obsetvar tendencias relevantes en salidas de participes en determinados periodos,
pueden ocasionar problemas de liquidez en algunos vehiculos de inversion. Por ello, la sociedad gestora del
Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema
de gestién de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del
Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado represenia la pérdida que pueden experimentar las carteras de las Instituciones de
Inversidn Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

¢ Riesgo de mercado en activos de renta fija: La variacién del precio de este tipo de activos y, por tanto,
su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

- Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacién o fluctuacién de los tipos de interés. El impacto
en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto plazo y elevado en
aclivos a largo plazo. Este impacto se estima de manera aproximada a partir de la duracién,
duracién modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

- Riesgo de spread ¢ prima de riesgo: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al
propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva de valoracion y tiene
impacto directo en la valoracién del activo. Este spread o prima de riesge, es mayor en activos
que tienen la consideracion de High Yield o no Investment Grade, es decir, tienen un rating inferior
a BBB-.

» Riesgo de tipo de cambio; la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro, conlleva un
riesgo derivado de la fluctuacién que puedan experimentar los tipos de cambio.

« Riesgo en activos de renta variable o actives vinculades a indices bursatiles: la inversién en
instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gesiion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

La sociedad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de soslenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de aclividad o su
localizacian geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacion del Fendo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segun lo
establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros)
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa)

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros (*)

Euros

70.513.865,80
116.808.567,83
187.322.433,63)

47.084.869,53
47.084.869,53 |
234.407.303,16|

{*) Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupo CaixaBank (véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el

ejercicio 2021 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por dos clases de
participacicnes, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuade de la siguiente

manera:
Euros
3i-12-2021
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la particinacion N¢ Participaciones N* Participes
| Fondo al cierre del gjercicio a particip :
Clase Cartera 2.752.073,72 117,76 23.371 31
Clase Universal 1.753.004.031,82] 134,92 12.993.088| 48.433
Euros
31-12-2020 ]
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del ] SRR N¢ Participaciones N* Participes
Fondo al cierre del gjercicio a participacion
d 4
Clase Cartera 13.915.026,58 108,69 128.020 190
| Clase Universal 1.507.594.845,48 125,25 12.036.554 47.228

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior & 100, en euyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

namero minimo de participes.
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Otros gastos de explotacion

Segtin se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comision durante los ejercicios 2021 y 2020 del 0,40% y del 1%
anual calculada sobre el patiimonio diario def Fondo y que se satisface mensualmente, para las participaciones
Cartera y Universal, respectivamente.

tLa entidad depositaria del Fonde {(véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2021 y 2020, que se satisface mensualmente, para las
participaciones Cartera y Universal.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre [a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo CaixaBank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo CaixaBank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefic de dichas funciones. Las
principales funcicnes son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicidon de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han side en condiciones de mercado.
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7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezea la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que infegran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de |a realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar ias ordenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion - Otres" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operacicnes comerciales. En opinion de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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8. Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con [a
Administracién Puablica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 311 y 649 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Asimismo, para los periodos impositivos que se inicien en el afio 2021, se establece que para los fondos cuyo

importe neto de la cifra de negocios del ejercicio anterior sea al menos de veinte millenes de euros pero inferior
a sesents, la compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50% de la base imponible previa a

dicha compensacion.
Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al ciemre del ejercicic no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

| Divisa

CAIXABANK SOY ASi FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversién}

ISIN

! Descripcidn

Euros

'EUR

110004644735

| BONOS[ITALY 4.512026-03-01

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda
'USD | IE00B579F325

10.470.546,72
S
10.470.546,72

| ACCIONES|INVESCO GOLD

| TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

13.145.939,53
13.145.939,53

'USD [IE0032379574 | PARTICIPACIONESPIMCO FUNDS 21.757.106,90
'EUR |IE00BO73NI12 | PARTICIPACIONES|PIMCO FUNDS 24.024.202,91
:rUSD IEOOB1BXJ858 | PARTICIPACIONESPIMCO FUNDS I_ 18.122.938,09
'EUR | IEO0B80G9288 | PARTICIPACIONESPIMCO FUNDS | 279588258
|USD | LU1353952002 PARTICIPACIONES|AXA WF SICAV 10.191.983,34
;EUR [ LU1601096537 PARTICIPACIONES/AXA WF SICAV 19.085.794,41
'EUR |LU1650487413 | ETF|LYXOR ASSET MAN | 10.788.564,64
EUR |LUI650488494 | ETFILYXOR ASSET MAN 13.351.034,73
[Jpy |LU2016219417 | PARTICIPACIONESSCHRODER INVEST | 21.662.705,38
USD |LU0885728070 | PARTICIPACIONES|SCHRODER GAIA 19.892.042,46
'UsD | LU0318933560 PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL 16.460.188,82
BUR | LU0348927095 PARTICIPACIONESNORDEA INVESTME 19.183.933,04
EUR |LU0097890064 | PARTICIPACIONESNORDEA INVESTME 13.929.447,76
| EUR 1LU1694214633 | PARTICIPACIONES{NORDEA INVESTME ' 10.455.968,29
i UsD |LUO0107852435 | PARTICIPACIONES[JULIUS BAER 42.041.816,49
|EUR |LU2035228431 | PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMP | 26.784.692,47
EUR |LU2035228605 | PARTICIPACIONESFRANKLIN TEMP | 13.493.838,17
'EUR | LU1598044615 PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMP | 28.024.393,77
UsSD |LUO0552385535 | PARTICIPACIONESMORGAN STA SICA  56.143.493.20
USD | LU2072850139 | PARTICIPACIONES|UBAM LUX 33.061.496,64
EUR | LU0192062460 I'.PART]CIPAClONES|UBAM LUX 6.069,302,95
EUR |LU0717821077 | PARTICIPACIONES[ROBECO LUX | 57.443.142,38
EUR |LU0438336777 | PARTICIPACIONESBLACKROCK LUXEM |  16.803.630,35
EUR |LUO411704413 | PARTICIPACIONES|BLACKROCK INSTI 3.586.746,54
EUR | LU0992624949 | PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTF 22.138.216,52
FUR |FRO010251108 | PARTICIPACIONES|ODDO ASSET MANA 53.311.135,10
EUR |LU1353442731 | PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS 30.783.650,85 |
FUR |[E00BD4GVI24 | PARTICIPACIONES|LM GLOBAL FUNDS |  28.059.606,46
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Divisa ISIN Descripeién . Euros
EUR |LU1665238009 | PARTICIPACIONESMYG LUX INVESTM 9.874.364,78
'EUR | LU1881796145 | PARTICIPACIONESMYG LUX INVESTM |  24.258.543,38
EUR |LU2044298631 | PARTICIPACIONES|PICTET LUX 19.364.169,14
'EUR | LU0490769915 PARTICIPACIONES|GARTMORE INVEST 3.668.852,52
EUR |LU2315801154 | PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS 10.822.262,12
'EUR | FRO013016607 | PARTICIPACIONES|AMUNDI AMANASAS | 36.470.759,48
EUR |LU0980588775 | PARTICIPACIONESNATIXIS GLB AM 17.813.708,35
'EUR | lE0033758917 | PARTICIPACIONESMIZINICH FUNDS 55.050.940,77
USD |IE00B14X4S71 | ETF|ISHARES ETFS/IR 34.066.647,07
\USD |IEOOBCRYSY77 [ ETFISHARES ETFS/IR 36.436.772,16
EUR |IEOOBCRY6557 | ETF|ISHARES ETFS/IR | 17.780.098,07 |
'EUR | IEOOBGPP6697 | ETF|ISHARES ETFS/IR 26.731.304,78
1USlz | [EQOBZ048462 | ETF[ISHARES ETFS/IR 29.239.509,24
'EUR | LU0093503810 | PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L 29.114.598,36
EUR |LU0839485744 | PARTICIPACIONES|BLACK GLBSIC/. | 6.196.522,97
USD | LU1428951294 __PARTICIPA(_:IO_NES|VTBL FUNDS LU 39.527.609,58
USD |LUI767066605 | PARTICIPACIONES|VTBL FUNDS LU | 16.906.265,14 |
‘USD | IE0OBGORIF40 | PARTICIPACIONES/BROWN ADVISORY 38.285.483,35
EUR |LUI900234946 | PARTICIPACIONESINVESCO FUNDS § 19.397.894,64
'EUR | LU2037748774 | ETF|AMUNDI ETFS 6.927.508,08
EUR |LUI681046774 | ETFAMUNDI ETFS | 32.331.266,30
'EUR | LU1681048804 | ETF|AMUNDI ETFS | 55.449.710,40
EUR |LU1437018168 ETF|AMUNDI ETFS | 19.996.313,30
'EUR |LU1437018598 | ETFIAMUNDI ETFS | 18.062.993,00
UsD | LU1951186714 | PARTICIPACIONES|UBS LUX EQUITY 40.871 624,99
'EUR | IEOOBHXVHL11 | ETFUBS IRL | 58.893.595,61
EUR | IE00B58HMN42 | ETF|UBS IRL SOLUTIO | 26.356.070,00
EUR |LU0853555893 |PARTICIPACIONES|JUPITER GLOBAL 17.501.616,22
'EUR |LU0151333506 | PARTICIPACIONES/CANDRIAM BONDS 5.742.926,36
EUR |LU1184248083 | PARTICIPACIONES/CANDRIAM BONDS |  17.902.577,67
'EUR | FRO013325081 | PARTICIPACIONES/CANDRIAM FRANCE |  14.771.941,72
EUR | FRO012088805 IPARTICIPACIONES{CANDRIAM FRANCE 11.749.542,04
|EUR |LUI849560120 | PARTICIPACIONES{THREADNEEDLES |  2.039.380,00
EUR |BE0948484184 | PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B/B 33.604.502,78
'EUR | LU2200675218 | PARTICIPACTONES|UBS LUX BOND SI | 16.249.496,90
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva _ 1.488.904.3ZE,SI
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CaixaBank Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Bankia Soy Asi Fiexible, Fondo de inversion)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacion del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucién previsible

El valor liquidativo de la participacion de la clase Cartera al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a
117,76 y 108,69 eurcs, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Cartera a 31 de diciembre de
2021 es de 2.752.073,72 euros (13.915.026,58 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la participacién de la clase Universal al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a
134,92 y 125,25 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimanio de la clase Universal a 31 de diciembre
de 2021 es de 1.753.004.031,82 euros (1.507.584.845,48 euros a 31 de diciembre de 2020).

2021 ha sido un ejercicio positivo para los activos de riesgo en los mercados desarrollades. El afio se ha
caracterizado por un fondo de recuperacion econdmica, con solidos resultados empresariales y las distintas olas
de Covid19 haciendo presencia {con especial virulencia la variante Omicron en diciembre). A lo largo del
gjercicio hemos visto la inflacién alcanzando cotas inéditas en las Gltimas décadas y a los bancos centrales
anunciando y comenzando a ejecutar una gradual retirada det ritmo de estimulo en la economia.

Salvo en China, que ha mantenido una politica monetaria contraria a la de los bancos centrales desarrollados,
hemos visto un giro gradual a lo largo del ejercicio desde el total soporte monetario a bancos centrales
manifestando su preocupacion por el entorno de inflacion y endureciendo el tono de su politica monetaria a partir
del verano, en todo caso manteniendo todavia un entorno y niveles muy expansivos. A nivel global, desde el
segundo trimestre, la extraordinaria demanda de bienes generaba atascos en las cadenas de suministro y
presion sobre los costes. En Europa, el suminisiro de gas desde Rusia se vefa impactado por cuestiones geo-
politicas y ia falta de inversion en otras fuentes de energia provocaban un impacto en los precios.

El Banco Central Europeo {BCE) ha mantenido un discurso y politica monetaria laxa durante todo el gjercicio,
aungue confirmaba que su programa de emergencia de compra de activos (PEPP) terminaria en marzo del
2022, programando la reduccion para el segundo y tercer trimestre del 2022. Sin embargo, la Reserva Federal
(FED) y el Banco de Inglaterra reaccionaban ante un mercado laboral tensionado y las presiones inflacionistas:
la Fed cambiaba gradualmente el tono de su discurso en verano y comenzé a ejecutar su retirada de estimulo en
el cuarto trimestre, anunciando una aceleracion del ritmo en enero del 2022, Al cierre del gjercicio, el mercado
descontaba entre dos y tres subidas de tipos en los préximos doce meses. El Banco de Inglaterra subia su tipo
de referencia a corto plazo de 0,15%, hasta 0,25%, en diciembre. La politica monetaria en China tomaba una
direccion contraria, provocada por la velocidad de la desaceleracion en su crecimiento debido a la retirada de
estimulo mantenida a lo large del afio, el impacto de sus medidas de proteccién contra el virus, el impacio de
sus reformas regulatorias y la preocupacion por la evolucién en algunos sectores como el inmobiliario: el Banco
Popular de China (BPC) relajaba la presion monetaria reduciendo en diciembre su requisito de reservas a la
banca para afrontar un menor crecimiento.
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En el terreno pelitico, al inicio del ejercicio el Senado americano se decantaba por el partido democrata,
reforzando la capacidad de maniobra de la administracion Biden. Adicionalmente, tuvimos eleccicnes en el
Senado aleman con un resultade que generaba estabilidad y continuidad y en Japén donde el sucesor de Suga,
Kishida, consiguid mantener a su partido en el gobierno, se ha llevado a cabo un plan de estimulo fiscal. En
EEUU, el plan fiscal se ha ido aprobando, aunque con algo de dilucién sobre lo anunciado iniciaimente y, de
hecho, su ultima fase “Build Back Better”, no consiguid pasar su presupuesto por el Senado en diciembre. Por
otro lado, la Unién Europea comenzé en el cuarto trimestre a realizar los primeros desembolsos del fondo de
recuperacion, “Next Generation EU”.

En cuanto a la pandemia, la virulencia de la variante Omicron a finales de noviembre gener6 incertidumbre sobre
su potencial impacto econémico. Pese a su capacidad de contagio, su menor gravedad y el buen funcionamiento
de las vacunas, evité que muchos paises afiadieran nuevas restricciones. Como en las anteriores olas, tendra
un efecto negativo sobre el crecimiento que se arrastrara al inicio del siguiente ejercicio.

El ejercicio ha sido complicade para los activos de renta fija en términos nominales, con las principales curvas de
tipos desplazandose al alza y ganando pendiente. En los primeros meses del afio, se cotizé un elevado
optimismo fruto de |a contundente politica monetaria coordinada y las curvas reaccionaron ganando pendiente,
para entrar después en un entorno de mayor escepticismo sobre su consistencia en el largo plazo y temor a un
error en politica monetaria. En EE.UU. la curva recogla el cambio de tono de la FED desde el verano y en el
cuarto trimestre los cortos plazos subian con fuerza, provocando un aplanamiento en el semestre. En Europa el
movimiento adverso, afiadido a los tipos base negativos, pesaban en la rentabilidad del activo, con la periferia
europea también registrando un compertamiento negativo. La renta fija corporativa cerraba un ejercicio en
positivo con un mejor comportamiento de los activos de mayor riesgo.

La renta variable de los mercados desarrollados tuvo un buen comportamiento en el ejercicio. Destaca el buen
comportamiento del mercado americano en positivo frente al mal resultado de los mercados emergentes, con
Europa en segundo lugar y Japon por detras. A nivel global, el momento de mayor volatilidad fue en noviembre
cuando el mercado se vio impactado por la variante Omicron, con una fuerte subida de la volatilidad y una
reversién de las tendencias y estilos que habiamos tenido previamente, este impacto revirtic de nuevo en
diciembre. Por estilos ha habido bastante rotacién a lo largo del afio, con predominio final del factor de
crecimiento y defensivo, en un mercado gue ha sido escéptico en cuanto a la consistencia en el tiempo de las
dinamicas de crecimiento de las distintas economias durante gran parte del afio. Por otro lado, destaca en
negativo el comportamiento de los mercados emergentes afectades por la pandemia, la fortaleza de la divisa
americana, el entorno de inflacién y las reformas regulatorias en determinados sectores en China. EI mercado
china arrastraba a los mercados emergentes asiaticos, Latinoamérica sufria por sus desequilibrios fiscales,
riesgo politico y la caida de alguna materia prima, como el hierro, y los mercados emergentes de Europa del
Este tenian un mejor comportamiento.

El délar americano se revalorizaba frente al euro, reflejando la divergencia de crecimiento y de las politicas
monetarias entre amhos bancos centrales.

El ejercicio se ha caracterizado por, entre otros, 1) una recuperacion de las materias primas energéticas, pese a
la fuerie correccién provocada por Omicron a final del afio, en especial en el crudo, el gas y el carbon
mantuvieron su tension alcista (en especial en Asia);2) el movimiento negativo de las materias primas preciosas,
3} un peor comportamiento de los metales industriales, acusando la desaceleracion China.

En el ejercicio 2022 el telén de fondo seguira siendo un entorno de recuperacion economica global que se
mantiene sin fisuras y que sigue empujado por las distintas politicas econémicas ya aplicadas. Una de las
incognitas para este entorno de crecimiento proviene de la desaceleracion del crecimiento chino, donde
esperamos que el gobierno mantenga una politica econdmica mas expansiva.
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Esperamos un menor impacto del Covid19 en los mercados, en unas economias que se han conseguido adaptar
y unas vacunas que funcionan. Por el contrario, esperamos una mayor inestabilidad debido a los riesgos geo-
politicos, donde las relaciones entre Rusia y Europa y EEUU marcaran el paso.

Los Bancos Centrales desarrollados inician una fase de vuelta a la normalidad con el objetivo de proteger sus
economias de unas tasas de inflacion, que registraran niveles muy tensionados en los primeros meses del afio
para retroceder parcialmente después. La disparidad entre Bancos Centrales genera la incertidumbre de un
posible emror de politica monetaria, la cotizacién de este riesgo podria pesar sobre los tramos largos de la curva
de tipos.

Los mercados financieros deberan calibrar el incremento de riesgo y la progresiva pérdida del apoyo que
suponian las politicas econdmicas tan expansivas.

El mercado de renta fija debera hacer frente a la divergencia de politicas monetarias, con retiradas de estimulo y
subidas de tipos en algunas economias. Sera un ejercicio especialmente tactico con especial valor de las
apuestas relativas en la curva de tipos y geograficas. A diferencia de nuestro posicionamiento general para el
anterior ejercicio, no establecemos una marcada preferencia por la renta fija corporativa para el 2022, que estara
afectada, por un lado, por |a retirada de las compras por parte de los bancos centrales y, por otro, por un entorno
solido de crecimiento econémico.

Esperamos un ejercicio con mayar volatilidad para la renta variable dados los niveles actuales de valoracion, con
tipos reales en minimos y multiplos bursatiles en maximos, que supondran un reto para la clase de activo. Tanto
por el entorno de crecimiento global como por las valoraciones, mantenemos una ligera preferencia por Europa
frente a EEUU, con posiciones mas neutrales en los demas mercados, y en términos de estifos preferimos el
sesgo valor y ciclico.

Mantenemos una visidn en rango lateral, sobre la divisa americana frente al Euro debido a la divergencia de
politicas monetarias y un sélido crecimiento en Europa.

La tension entre Rusia y Ucrania ha ido escalando y desencadenado un conflicto bélico con el contundente
rechazo de los paises occidentales. Este evento, pone en riesgo nuestro escenario central en la medida en que
una lenta resolucion del conflicto se transmita, via escalada de precios de las materias primas, en una inflacion
elevada y persistente, con su logico impacto sobre las decisiones de los bancos centrales y el crecimiento
europeo. A este respecto, las proximas semanas seran clave parar determinar en qué escenario se va a
desarrollar el 2022 y su efecto en las distintas clases de activo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigenie (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012, y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores), asi como la politica de inversion establecida en su folleto.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los critetios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.



Investigacién y desarrollo y Medio Ambiente

El Fonde no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el gjercicio 2021.
Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, e mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales, lo gue no necesariamente significa

que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad
descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



CaixaBank Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion)

Formulacion de Cuentas Anuales

Diligencia que extienden los Administradores de Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., para hacer constar que, tras la formulacién de las cuentas anuales e
informe de gestién correspondientes al ejercicio 2021 de CaixaBank Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversién) por el Consejo de Administracién de la
citada sociedad gestora de dicho fondo en su reunién del dia 30 de marzo de 2022, los Consejeros han procedido
a la firma del presente documento, comprensive de las mencionadas cuentas anuales e informe de gestidn, que
se compone de 30 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracién 002849808 a 002849837, ambas
inclusive, figurando la firma de cada uno de los Consejeros a continuacién de la presente diligencia.

Madrid, 30 de marzo de 2022

D. Pablo Forero Calderdn D. Vict-ff anu#! Allende Femandez
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