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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de UBS Renta Gestion Activa, F.I. por encargo de los administradores de UBS
Gestion., S.G.LI.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de UBS Renta Gestion Activa, F.I. (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resuitados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditeria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de ias cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de ia auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en fa citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados come los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamas una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.DWC.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, toma 9.267, libra 8.054, seccién 3°
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UBS Renta Gestion Activa, F.L

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones finrancieras
a 31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecte mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por ia repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonic Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Otra informacif;q:“lr_nf_o_n_'m_e_ de gestion

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
UBS Gestién, S.G.L.I.C., S.A.U. (en adelante la
Sociedad gestora). Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora del Fondo, en
la determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de las Entidades
depositarias de los titulos

Sclicitamcs a las Entidades depositarias, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de ios titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera dei Fondo a 31 de
diciembre de 2021, mediante la re-gjecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando, para ello, valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

L& ofra informacion comprende exciusivamente el informe de gesiion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con io exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concerdancia del informe de gestién con ias cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenidc en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo gue hemas realizade, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos cobligados a informar de eilo.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Scciedad gestora son responsables de formular jas cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espanfa, y del contro! interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razenable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de ta actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para resporider a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar una incorreccian material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién materia! debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, faisificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, ¢ la elusién del control interno.
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o Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de! control interno de la entidad.

4 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y ta correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, ia estructura y el contenido de ias cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos cemunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuesticnes, el alcance y el momento de realizacion de [a auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de [a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objetc de comunicacién a ios administradores de ia
Sociedad gestora, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria saivo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCocpers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORZS

PRICEWATERHOUSECOOPE
. AUDITORES, S.L. RS
Javier

2022 Num. 01/22/1 1426

G de abril de 2022 96,00 EUR



CLASE 8

UBS Renta Gestién Activa, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

OM39864529

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudares

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior

24221 709,93
305 817,91

22 747 877,66

29 292 964,51
177 044,74

28219 188,74

776 644,86

4461 861,55

776 644,86

21687 743,30

4 461 861,55

23413 314,03

Valores representativos de deuda 21671 939,65 23412 921,10
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - =
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 15 803,65 392,93
Otros - -
Intereses de la cartera de inversién 283 489,50 344 013,16
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Pericdificaciones - -
Tesoreria 1168 014,36 896 731,03
TOTAL ACTIVO 24 221 709,93 29 292 964,51

Las Notas 1 & 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021



CLASE 8

UBS Renta Gestion Activa, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

OM3864530

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

24 140 999,22

24140 999,22

29237 144,54

29237 144,54

22009 591,16

1 606 966,44

524 441,62

80 710,71

73 322,85

7 387,86

27 700 651,92

1 606 966,44

(70 473,82)

55 819,97

38 751,17

17 068,80

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

24 221 709,93

29 292 964,51

CUENTAS DE ORDEN 2021 2021
Cuentas de compromiso 15507 837,99 9 591 828,37
Compromisos por cperaciones largas de derivados - 1972 555,77
Compromisos por operaciones certas de derivades 15 507 837,99 7619 272,60
Otras cuentas de orden 157 032,96 157 032,96
Valores cedides en préstamo per la i1C - -
Valores aportados como garantia por la iIC
Valores recibidos en garantia por la IIC = -
Capitai nominal no suscrito ni en circulacién - -
Pérdidas fiscaies a compensar 157 032,96 157 032,96
Otros = -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 15 664 870,95 9 748 861,33

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021



CLASE 82

UBS Renta Gestion Activa, F.I.

OM3864531

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

2021

2020

(140 644,00)

(123 348,90)

Comisidn de gestién (105 656,37) (90 096,15)
Comision de depasitario (28 928,72) (27 593,97)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (6 058,91) (5 658,78)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (140 644,00) (123 348,90)
Ingresos financieros 863 628,78 857 405,60
Gastos financieros (1319,43) (1 610,56)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 15 909,01 (790 944,68)
Por operaciones de la cartera interior (144 781,86) (99 894,58)
Por operaciones de la cartera exterior 152 470,08 (674 374,23)
Por operaciones con derivados 8 220,79 (16 675,87)
Otros - -
Diferencias de cambio 58 290,22 (27 270,47)
Deterioro y resultado por enajenaciores de instrumentos financieros (267 704,88) 15 295,19
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 11,57 58 733,24
Resultados por operaciones de la cartera exterior 84.104,77 9521,80
Resultados por operaciones con derivados (351 821,22) (52 959,85)
Otros - -
Resultado financierc 668 803,70 52 875,08
Resultado antes de impuestos 528 159,70 (70 473,82)
Impuesto sobre beneficios (3718,08) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 524 441,62 {70 473,82}

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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UBS Renta Gestion Activa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a)  Actividad

UBS Renta Gestion Activa, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 26
de junio de 2008. Tiene su domicilio social en C/ Maria de Molina 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 4 de julio de 2008 con el nimero
4.042, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de
entonces.

El Fondo tiene las siguientes clases de series de participaciones disponibles en las que
divide el Patrimonio atribuido a los participes del Fondo:

. Clase P: clase de participaciones sin una inversién minima inicial gue ya existia
con anterioridad y que ha sido renombrada a esta fecha.

) Clase Q: clase de participaciones sin una inversion minima inicial dirigida a
participes con contrato de gestion de carteras o contrato de asesoramiento con
comision por dicho servicio, suscritos con la Gestora o UBS Europe SE, Sucursal en
Co
Espafa.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre
de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones, el objeto social de las
Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversar se establezca en funcién de los
resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a UBS Gestion,
5.G.LILC, S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Europe S.E., Sucursal en Espana,
que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria,
inscrita en el registre de Entidades Depositarias de la CNMV con el ndmero 239, debe
desarroilar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion
para la Sociedad, de acuerdo a o estabiecido en la normativa actualmente en vigor.
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UBS Renta Gestidn Activa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de |a Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
 El nimero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un
ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros def Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio
de esta funcién.

 Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dfa de
valores de Deuda Publica.

* ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, ia Sociedad Gestora percibird una
comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 1,35% sobre el
patrimonio del Fondo y del 9% de los resultados.

lgualmente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneraciéon de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.



OM9864536

CLASE 8 e s

UBS Renta Gestion Activa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2021y 2020, las comisiones de gestion y de depdsito han sido las
siguientes:

Clase P Clase Q
Comision de Gestion
Sobre patrimonio 0,50% 0,25%
Sobre resultados 5,00% 2,50%
Comisién de Depositaria 0,70% 0,10%

Durante el ejercicio 2021y 2021 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del pablico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo los principales riesgos a los que
se encuentra expuesta son [os siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

° Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar
en el mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en 1os sistemas o como
consecuencia de acontecimientos externos.
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* Riesgo de sostenibilidad: La Gestora no integra los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion del Fondo, ya que no dispone actualmente de una politica de
integracion de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones de inversién, lo que
no necesariamente significa que los riesgos de sostenibilidad del Fondo puedan llegar
a ser significativos. La Gestora del Fondo no tiene en cuenta las incidencias adversas
de las decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone
actualmente de politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias
adversas.

Las decisiones de inversiéon del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en
cuenta los criterios de la Union Europea para las actividades econdmicas
medioambientales sostenibles.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito v liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.,

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguird dependiendo de la evolucion de
las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién no se
puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestién de la
cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto gue pueda tener la
crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un Impacto significativo en dicha
cartera de inversiones.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora dei
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con
el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.
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Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V.y sucesivas madificaciones. Los principios mas significativos se describen en i3
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

C) Comparabilidad

Las cuentas anuales af 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualauier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectads por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2021 y 2020.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la
cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria,
estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales
han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resuitante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Q) Deudores

La valoracion iniciai se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas ios costes de transacciéon que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los fiujos de efectivo futures estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi Como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de fos valores representativos de deuda cotizados se determina por
los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién
el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde
el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o
el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion
a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de
referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracién en funcion de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

e) Adgquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desemboisado, cualesquiera gque sean los
Instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingresc en la
Cuenta de perdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valer razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion
por el vaior razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liguidacién por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
"Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contabie de
depdsito cedido, registrandose en el capftulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de
“Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de ia valoracion.

) Valor liquidativo de las participaciones
La determinacidn del patrimonio del Fondo a !os efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones aue lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.
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De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las participaciones
sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado,
determindndose de este modo tanto el numero de participaciones suscritas o
reemboisadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media
entre la solicitud y ia determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe
solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcidn pendientes de asignar
participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan fugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso vy solo se reconocen
mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de
"Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depositos de garantia 295504,02 167 385,40
Administraciones Piblicas deudoras 9 854,54 9 659,34
Otros 459,35 -

305 817,91 177 044,74

E! capitulc "Depdsitos de garantia" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en derivados financieros vivos al cierre de cada ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientcs de capital mobiliario 195,23 30,65
Retenciones ejercicios anteriores 9 659,31 9 628,69
9 854,54 9 659,34

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 25082,34 4 821,23
Qtros 48 240,51 33 929,94
73 322,85 38 751,17

Ei capitulo de "Administraciones Ptblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones sobre plusvalias en reembolsos 21 364,26 4.821,23
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 3718,08 -
25 082,34 4 821,23

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisicnes de
gestion y depositaria, asi como Ios gastos de auditoria, pendientes de pago al cierre dei ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2021y 2020, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al piazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021 y
2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera interior 776 644,86 4 461 861,55
Valores representativos de deuda 776 644,86 4461 861,55
Cartera exterior 21687 743,30 23413 314,03
Valores representativos de deuda 21671939,65 23412921,10
Derivados 15 803,65 392,93
Intereses de la cartera de inversion 283 489,50 344 013,16

22 747 877,66

28 219 188,74

En los Anexos |y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2021. En los Anexos il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de dicembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Europe SE, Sucursal en Espana.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 551 450,27 303 908,16
Cuentas en divisa 616 564,09 552 822,87

1168 014,36

896 731,03

El saldo del epigrafe “Cuentas en el Depositario” dei balance adjunto corresponde al saldo de
las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario, remuneradas durante los
ejercicios 2021 y 2020 a un tipo de interés del Euro Short Term Rate con un suelo de menos
0,60%, en ambos ejercicios.



OM3864547

CLASE 8:

FEE AR it
UBS Renta Gestion Activa, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de Ia
siguiente forma:

2021 2020
Clase P Clase Q Clase P Clase Q
Patrimonio atribuido a participes 8 416 506,44 15724 492,78 6 683 674,23 22 553 470,31
Numero de participaciones emitidas 1280 684,03 2 368 875,22 1032 673,96 3459 910,83
Valor liquidativo por participacion 6,57 6,64 6,47 6,52
NUmero de participes 78 59 71 74

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

Ei resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la
cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen participaciones significativas.
9.  Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Pérdidas fiscales a compensar 157 032,96 157 032,96
157 032,96 157 032,96
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UBS Renta Gestion Activa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto-Ley 3/2016,
de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el
numero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2021 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea
igual o inferior a un millén de euros.

E! capitulo "Acreedores — Administraciones PUblicas acreedoras — Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que
se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez
deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites
establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracién del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio
y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que
el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que est4 sujeto de los dltimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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UBS Renta Gestidn Activa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas
se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos
incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, inciuyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y
funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las
cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Adicionalmente,
en el Anexo ll, se indican las Adquisiciones temporales de activos que mantiene la Sociedad
con el Depositario al 31 de diciembre de 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad vy
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021y 2020, ascienden a dos miles de euros, en
ambos ejercicios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021
(Expresada en euros)

13. Hechos Posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de Ia energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la gue este conflicto
belico impactard en la cartera de inversiones del Fondo, dependera del desarrolio de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que, debido a la gestién de la
cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora de! Fondo, este suceso no deberia
tener un impacto significativo en dicha cartera.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacidn de las

cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan
sido mencionados con anterioridad.

17



i
2 P]
Lo
4
w
o
(&)
=
-

(r8'syl £2l)

(r8'8rl £21)

800E99£20ST  (¥8'8PL £271)

CLASE 82

98'v¥9 9//

98'v9 94/
98'vv9 9//

3|qeuozel
lojeA

00'vZ¥ | OL'€6/ 668 ousIu) BIdRD T¥101
00'¥Z¥ | 0L'€6L 668 epezijod epeaud ell elusy S3TvI0L
00’72y | 0L'€6/ 668 ¥N3 81-21-£207 00Z't VIDYINT Xvany
epeziod epeaud eli} eluay
Sesa.alu) |epiul BSIAIQ lousul elaue)
UQIdRIOIEA

(souna us opesaldx3)
| Z0Z 9P JqUIadIP 3P | € | SBISIDURUIL SSUOISIBAUI 3D BISLIED) ‘| OXBUY

'I'4 "BAIDY UONSID) BJUSY SN



OM9864552

4

PBEV/SELDTSX
0560ZE/651SX
S8E6EYYICISX
026L£06501SX
€€/858040¢C1SX
S2S9907S6/1SX
7€01970S01LSX
ZveQ/L94L02SX
LEAVVLIL88SN
6880E87S8 15X
€1£000%7 10044
086618162¢5X
LL9VEES6 L ZSX
L6EIPIL/0ZSX
£L0020S81/0SX
LE6LOLB881SX
1 L5001 1 LOOYS
08€689/81 75X
858V 10r86Nsn
87/799¢£617SX
8WLEEELEILSX
ZFNVYNITF0DSN
SGSPLPSEDISX
8V LELPSEOZSX
9088.198815X
676Y/56181SX
LGEVESELOOYS
L8SPI90¥BELSX
C5CE00Y57939

685LLLS0V1SX
£SLV816061SX
615052E5615N
EBYLYLE9LSX
9£655208615X
282596/ 17SX

NISI

LE'266 8
82182
66'860 6
(60'021)
6£'989 €7
S€'LLE |
60'8€9 97
A A VAN
£€6'961 ¢
6879 S
£1'909 €
(9£°709 9)
TL'LLS )
(02’850 1)
62'55Y 22
87'0¥S §
(25’79 6)
£S'VIT LT
LIS L)
6/'990 £¢
86'078 S|
\G'/€T €
(68190 €)
6l'6E0 ¢
(92'052 0
(67'GL911)
ovr'v/0 8
L#7'£09
08'Zt0 ¥

€0'/9Z €L
G6'977 81
09'//6 1
(01105 91)
£0°198 S
(66'005S €)
7S5'€07 /

BJ|EASN|d /
(eJleAsnuI)

¥9'vry SLE
87989 ¢¢C
£8'11080¢
¥5'1Z6 00v
€171y Zze
£1'799 902
S.'6YS 0EE
06'L17 €0T
76'899 G/
£L'718 €01
£9'1£45 002
L0'8L0 L€€
6L'98Y €71
08'GEL 10S
¥9'€9¢ 06€
ZS'L0Y LO€
L¥'/S00LS
8/'96/ 92€
6v'vrz 2e2
S.L'8T6 ¥PE
€€'61G 60€
68'7LL 061
LL'E0T LLg
ZE'0V6 v67
04'9L€ 15€
78'617¢ L8T
6L'EL0 502
L7'8vS LEE
99'8pe £4€

LZ’'ELL 9€8
LT'SET 18]
66'990 66

97'8v6 851
¥1'08L 801
S0'LLz Z6

05°1/8 661

3[qruoze.
lojep

v9'ErL g
£¥'6596
9£'€95 |
£v'70€
10’665 0l
v1'8
59'00€ 21
9z'0¢8
00'9€Z €
97’59/ |
Ze'lvL €
YE'68S v
05'6¢
04192
6081/
95'vZl S
70’810 SL
8E'S/79
16'6LE ¥
GL'696 S
64788 ¢
'zl L
Z1'955 ¢
z5'8es
LE'EE0T
64'85¢C €
1z'ese v
€769 9
ZL'6%9

SY'9r0 Sl
89'ETy
L9'tl6Y
29'970 |
BO'LOV ¢
LEVOB Y
£0'20% |

S953Ja1U|

€€ ¥ 90€
00°'50% 722
88'816 861
£9'L¥0 LO¥
v/'S2/ 867
G/'9VE S0C
99’116 £0€
'Ll 10T
66'L/7 Z/1
¥S'1v9l 86

0v's96 961
£1'G89 £vE
LE'/508/1L
00761 508
S€'808 L9€
¥7'£98 10§
66'669 616G
GT'TTS 667
SL'TLEYLT
96’198 7€
SE'869 £6¢
BE'GES /81
00'S9Z /L€
EL'106 26¢
9%'/79 65¢€
L1'G98 867
6£'666 961
00'SY6 0EE
98'G0€ 69¢

81'906 728
Z£'800 €91
6£'680 /6

9e’6ry S/
L1'616 201
v0'TLL 56

96°£99 881

e
uQIdeIoeA

4n3
dn3
4n3
485
IRE!
dn3
1B
dn3
asn
dnd
dn3
asn
asn
SIRE|
dg4o
N3
dn3
d4n3
asn
EIRE|
d4n3
asn
¥n3
dn3
IRE]
d4n3
N3
4ni
asn

asn
dn3
asn
4n3
¥4
asn

esIAg

£1-20-920¢7 98€£'¢ 404
SL-F0-¥20C 0SZ'E ANVE F1HST
10-90-9207 005'Z OV AIND
€2-90-920¢ 5/8°L 31049V LId3yD
SC-£0-5¢07 0057 TYNOIDVYNHILNI 105dTY
¥0-71-£202 000°€ INL ¥DINO4313L
LE-€0-+20¢ §£8'G INL VDINO4313L
Z1-80-/207 STL'E H3AVE
LZ-/0-£207 00%'L T¥DILNIDVAYVHL YATL
8L-¥0-Z0¢ 0SZ'E DV S+
0Z-10-620¢ 00S'Z VIMOIA
LZ-10-6207 SLP'L WOYdZYD
62-90-£70¢ 00S° | INOYHIZYD
Sl-11-2202 G711 ST1044D
1-21-9202 057°9 SYHE0¥Y13d
0€-10-9202 GLE'Z SIAY
SZ-10-£20Z 1957 QYVYHDIND ONISYD
£1-90-620¢ S/8'€ NIDVYMSHIOA
S1-£0-8207 0S.'Z XO¥IX
ZZ-€0-6207 SZ9'E D1d ODONY d9
£2-90-/2¢07 0051 DINNWINODITIL HSILIYE
L1-60-£¢02 000°Z LId¥D NYDIHINY OTONY
L0-S0-6£02 0S¥’ L SIYHOW SdITIHd
€0-90-9207 SZ1'0 SIYYOW SdITIHd
SL-¥0-620Z 218'C NODIV
60-20-8207 S29'L D1d 3DA0H-ST10Y
S1-21-9207 S£8'7 DNW¥4 3d 31121413713
¥0-¥0-9207 05Z'€ IVNOIDVYNYILN| HDSE
§1-90-£20Z 0S4'7 INVATTIVD AYYVYE
epez|1od epeaud elfl) elusy
exjqnd epna@ $3TvLOL
S1-90-920Z GLE'Z AOD NYINO
91-20-920Z 00¢'S ATAUNL 40 DINgnd3y
S1-10-1€0Z 295’1 VISWOT0D 40 DI1gndIy
S1-90-G202 SZ1'S 15V0D AHOAI
L1-#0-1E0C GLE'9 1dADT 40 DI1dNd3y

¥1-G0-0€07 £89'€ NIFYHVE 40 WOADNIN
ev1iqnd epnag

Jouaxg elsued

(Souns us opesaldx3)

L Z0TZ 9P 2IqWIAIP 3P | € [ SBISIDUBUIL SBUOISISAUI 3P BISLED ‘| OXaUY

14 "BAIIDY UQISIO) BlUSY SEN



€

90LYIVYI8LSX  LEVWL 6L GG8'5l6 £6€ 8€'GCZ LL 8L'LLL PLE dn3 97-70-6¢07 0547 SONVIIXIN SOIT0YLId
o 046994681 ¢SX Q.vuqowv mmHmmm 0c¢c wﬁqm— 1% w_&mmo 1c dn3 S1-£0-SZ0T S£8'L DNI VIIN NIDYIA
1O 024v98s¥0DSN 87066 8 €8°680G L1 ¥97¢r L 95915891 asn S1-80-2207 SC9°C SOTTHNI 31d HOVAYY
6L8/197961SX 15’906 68'L6€ €02 ¥6'9ZL T  8€'S8F 20T dn3 61-€0-2¢0Z 795'L AD 30 9VS XaWID
5 E9LELELSBLSX  LL'I6L L LL'eBe SlE £L°/57 S 00'70Z LOE H¥N3 C1-11-9207 SZ1°Z NI4 SANWYYHE TvI¥IdIAL
= PENVVEIRYDOSN 90°66S 0L LL°00F 181 LY'88T 1 1/'S080LL asn SL-¥0-E£20Z 290°7 L INYD TYNOILYNYILNI
@) £6Z2V00/9G1LSN  SS°/0S ¥ Z0'70/ €6 78'09/ LY'761 68 asn L0-10-520¢ Z18'Z | SADOTONHDIAL NIWAT
o8 09CZ1EE€LETTSX 89w v Z1'€0Z 801 £8'988 ¥%'956 €01 4n3 L Z-90-820Z 05/'€ IDNVNI4 47
(O3 ¥8/S/080LZSX  (89'€68 71) 96’817/ 8€ 1 0l'C¢6S  ¥9'Zv9 LS1 asn €0-£0-7207 SLE'E 19D ANVINIIYD
= rPdH0EL00ASN  79'689 L1L 00°750 ¥81 CE'00L € 8E'T9E L asn €0-£0-620C £81'C D34S ANV S1H¥Od INVAVY
O 005896CE6YLSX  LL'0vC T £9'8¥¢ C0| ZE'000 L 96'£00 001 EIRE| L0-01-920Z 000°¢ SAONVYE NNYLDIdS
S9P96CEBLLSX  0£'6G8 € 8L'GGE /1 LE'LL6S  88'SeV E/1 asn 61-€0-€Z0Z 0SZ'S VS ONIANNS YHNOIvY L
LLVVSYR/GNSN €Z'Ele e L9611 181 9s'svl € BE'906 8/1 asn 01-80-0€07 ZLE'Z A8 IVLIHYD VSITANIN
L90V1LLBLESN  €8'79Z 8L'LLE 6§ 77050 1 S6'9%0 LS asn 80-70-0€07 S£8'L ILNIT SYISHIAC FTvA
SLOV089SLLSN  #9'€9E € LS'(PT7 881 L1195 £6'€88 ¥81 asn G1-G0-£Z0Z 290'C N MI41SIT NYVHVSNY3d
06LEVPEYBLSX  SP'0L0 € 90°790 Lz€ 8E'SS6 L 19'l£0 8LE d4n3 S1-¥0-£¢0Z 007’2 V1Y
6LlV/EEBSBISX  9¥'z8 78'965 501 80'1Z5 I 8E'FLS SOL N3 L0-20-2207 £LE6'T V AN IDILTV
6ETVBSL6L2SN  07'959 617’886 76 91'9z 6C'CEE 26 asn 97-€0-9¢0¢ /89'7 ¥S 104¥13d0D3
SYESQOPLBLSX  Zl'zee 97’610 €0€ 8'SYS | wl'£zs Z0€ EIRE! 0€70-920¢ SZ9'L dINV1SID
eravieryensn (LE0L8 £) 0/'66€ Q9% 99'699 ¢ 10'0lZ ¥9Y asn S1-20-7207 71E'Z SONVYYESINYH
IPYVEDLBOVSN E¥'LOBE 6/'ESY 871 L1199 L 9£'7S9 v/ | asn 67-60-920Z S£1'C HAND 4Mg
S9ZVI9¢Liv/iSN S6'689 € 68'8S1 88 lS'8/7 1 ¥6'89% ¥8 asn L0-80-820C £81'Z NDAD
€SYI9CLYISN  98'%S6 6 L6 (8L 9£'8907 9€'9L08/1L asn LO-¥0-17202 SZ¥'C NDAD
- LLSEBLELOOYY  LZ'L8b € 0€°500 001 (976 € 60725 96 N3 91-90-£20Z SZ1'v IDNVYNIH SOIMIL
BEVV8LL86dSN  66'726 9 OF'LE6 481 £9'G66 L%7'800 181 asn ¥0-20-£Z0T £89°Z VS SIDYNOSTY WXIN
. - 9LZVIBEBEOSN  [¥'RSL ¥E YLYLB L6V ELELY | £Z'9S0 €97 asn 10-90-G70¢ 790'€ YOT1IDUY
LA 79501 /487ETSX (LZ'¥6L ) £€'990 /52 0C'zey 75098 657 asn €0-90-9207 166'0 ONVIVLI OLIa3dDINN
88d3L¢v0003a  LL/¢Z 8 LE'E0L 60E 98'LZL £ 9Z'9/8 00€ d4n3 2T-707207 5/8'7 ddNYM NISSAHL
L04Z17EL00Yd  80'ZvE LI 79'els Zle L7 Zr9 € vS'LLL LOE IRE| 01-10-920Z 05"l ¥S LINYNIY
QCEETEELO0Yd 227U L 8L'LESQLE £0'9€9€  10'G90 SO€ dn3 0Z-¢l-¥20Z 000’ 1039N3d
7L244L6ZPNSN 787S6G L1 GE'SEE 981 19'8/0¢C €S'6eL ¥/ 1L asn 87-£0-£Z0C 005'€ AN Nd
0P9081888LSX  0¥'L5G Ol £9'957 061 LEVEZ | 67'6696/1 asn €0-L0-%207 052’9 ANOIYAOA
EBSCB06ETLSX  (£1'78€ 97) £E'E6L SOP 0€'s08 Ll 9/4'GLL Z6¥ N3 8¢-50-£202 0G/'€ VI43dl
SEVVAYILLESN SO'L6E9 | 78975 ¥9¢ lS'v6z T  6.'5£8 797 asn 8C-£0-TZ0T Z95'|l DY VINIDNAS
9806%8207Z1LSX  £5'9Zl Sl LS'VEETLE 99'9e/ ¥ 00807 /67 dn3 £1-71-FZ0Z 0S4'L ¥N3 IDNVNIH IHODNITD
OvL6E7690LSX  {(0€'vLY) VA WAT 44 77'19¢ L8'149 ¥2T d4n3 80-01-G207 G/8'E VXV
9490997/70SX  (Q7'81Y9 6) GG'Evy 68 6€°10¢€ 08'160 66 asn 91-Z1-#20Z 0009 DT1d dNOYD §SL SAAOTI
8/VVL000LXSN 85'0€8 S £G'E80 £/ 1 8L'96E € GB'ZST LLL asn L1-11-S20Z 00S'E OV ZNVITIV
NIS| eneasnld / g|qeuozel EEREIEIV) | Ul BSIAIQ 101191Xg eiaued)
Am__m>m3C_—>: 10|eA UQIORIOIBA

(sodna us opesaldxy)
1 €0Z 9P 2IQIBDIP 8p | € [ SBIBIDURULJ SDUOISIDAUI Bp BISLIRY) '] OXaUy

14 ‘BAIDY UQIISID) BIUSY SAN



OM3864554

8G'99Z €£¥ G9'6E6 L/9LZ 0S'S90 28¢ L0'V/9 8ET L2 J01LIX] eiane) Tv.10L
G5'866 611 ¥7'99/ GEB 07 SO'6L0 /97 68'£9/ SlY 0Z epeznod epeaud eliy eluay SITVLOL
LVDVIS9E69SN 617858 71 6L'(VT 261 0'079€ 0£'60v 641 asn 01-90-970Z ZL£'Z 440D HAd
OPVLV6LLGLSX  (L4'SEZ 1) P#'8G€ 008 71'0L8 LZ'¥6S Log ¥N3 S1-11-720Z 290"l SONITIOH dNOYD SOIN]
6990189691SX  L.L'PSt 97'708 8/1 (98'02) 6¥'25€ 871 asn 90-01-2207 795°Z ONIDNVNIH TLNI YINNd
GZSBI/0LLZSX  (99'8%0 L) 72'851 86 9Z'viL € 06'907 66 4n3 10-20-220¢ 648’ 9V YNILS
9LVIVPoe/8SN (/'8/9 €) LE'LLB VL TT'SLEL 11'9598/1L asn SL-21-£207 5Z0°L DNI VSN I190n-1
MOV /L¥1802SX  (PZ'EZS 1) £5'925 001 6£'78 L1670 201 LIE! S1-90-£207 /81') VID3YNVS
SEHVILOLO0SN  90'79/ £ 66'£79 G9¢ ¥.'0E/ £€6'198 /G€ asn S1-90-£207 290'7 440D 1AV
P8SCEIGSECSX  (6S'LEY 9) S¥'68/ 801 9/'G99 ¥0'Lzz Sl ¥n3 0E-70-7207 0S4'L HDLNA NINCLINY OdNyD
865/80¢18LSX (99'/Ti £1) 07'/9€ 06E 0E'968 1 98'%6/ €0 IR E! 0£-70-9207 £89°L HDLNA NINCINY OdNYo
€EEBIBOGOISX  SO'P8S €1 ¥Z'780 SLE 9/'8¥Z 1 6l'S6V LOE ¥N3 G1-90-£70Z 0S£'0 dNOYD WddW3 LIAMNING
L9LSBEPRILSX 60061 L geveEe Log 69 7 wI'vrl 00€ HIRE| L Z-90-5Z0¢ 785'L NOILYYOdYOD YNVEL40S
LLB990FELLSX  #9'800 |7 06'9¥8 272 88'797 97'8€8 107 IRE] SL-21-/20Z T9S'| d¥OQD HAd
619859€612SX 5908 04'025 861 80°'LE0C  SO'OvY 861 IRE] 92-€0-670Z G/8'L NVS INODT1AL X3INTTID
0S/7S81961LSX  Z¥'866 L St'62l LOL L2720 L  £0'LEL 66 4n3 SL-¥0-¢Z0Z 2951 ONIATOH H3ldVd IddvS
LLVVNBESBNSN #6'620 71 ¥0'L£0 252 L5961 ¥ 0L'LP08EL asn S1-10-220Z 0S/.'Z2 AN 0DDIZ
riIV/e0059DSN  08'/06 L7 L0646 7T 60905 01l £Z'LL0 €01 asn L0-Z0-£20¢C 718'7 Id ¥IAOY ANV ¥YyNOVT
Mm YNSOT1Zv0003A 6672/ T L¥'209 9l¢ ov'Sis v'el8 ELE ¥n3 €0-¥0-520¢ 054"l DY 43ILHIOH
. 6Y/6769577SX  05'006 | 90'0¢8 ¥07 68'9¢0G 95616 707 IQE] ¥Z-11-S20C 8FZ'E SILYAgY
M NISI Bj|leAsn|d / 3|qeuozel S953.191U| jeniul BsIAIg iolaxg esanue)
N.._ (eneasnuyn) JojeA UQI3RIOIBA

(soJna us opesaldx3)
L Z0Z ©P 2IqWIBDIP 3P | € |e SeU3idUBUL) SSUOISIBAUI SP BISLIEY) ‘| OXBUY

14 "BAIDY UONSID BJUSY SN



Lo
Lo
Lo
4
w
0o
o
=
o

CLASE 8

¢coe/10/9
2zQz/enn0l
ecOT/ED/OL
cOe/en/9l

0}eJIuod
[Sp OIUBIWIDUSA

99’991 §¢6 Sl

99’991 SZS Sl
O1'EEB L¥ES
00’009 6Z€ &
00'00L ELZ |
05'zee gLl €

8|geuozel
lojea

66'£€8 £0S Gl

66'LE8 £0G Gl
09'/2/ €92
00’009 €9€ §
00'000 t¥L |
6E0LS 9L €

opiswoidwo)
[eulwoN suodu|

asn
4n3
dn3
asn

BSING

STIVIOL

SOPIPUEA SOIMN4 SITVLOL
0001 dSN SIYVHSI XXOdl IDIAN
0001 920Z/01/60 0 NOILYOINg0SIANN
000l LE0Z/Z0/S| O NOILYOIE0SIANNS

000SZ! ¥4v10d -0dn3
SOPIPUDA soININy

uopdusag

(soina us opesaidxy)

L Z0Z 9P 2iqUBIP 8P LE |B SOPRALISP UD SBUOISISAUI 3P BISLIEY °|| OXaUY

4 "BAIDY UONS3D) BIUY SN



(€
O
Lo
<t
O
o0
G
=
-

CLASE 8°

238710000053

£00££0502053
800€91Y9€2053
900861 50£053
€0092ES0£05T

NISI

Z0'€E9 LT

Z0'€g9 1
15269 ¢
€605 €
91062 0l
Lo"Lel

Bl[eAsn|d /
(eljeASNUNA)

Ge'log Lov ¥

00000 ZvE |
00°000 Z¥€ |

85198611 €
LL'E€SE S0/
vE'625 £06
68707 0L/
19'EL6 66/

|geuozel
lojep

87’617 6E

(¥8'z2)
(¥3'22)

ZE'TrY 6E
88'7LL LT
25’502 1
00'€55 §
76'046 0l

352D

EQ'8ZZ OV ¥

00°000 ZVE |
00'000 Z¥E |

£S'RZT 860 €
07'19Z 869
00’000 006
£L'711L 004
09758 661

[epiul
uoDEIojEA

EIRE!

dn3
EIRE!
4nd
dn3

e

lousiul elsie) v 0L

oleysodaqg uod soade ap jeiodws) uopISINbpy S3TV1OL
70~10-1Z0Z 0290 3d0YNI s8N

olelsodaq uod SoAIDE ap |esodwa) uonIsINbpy

epeznod epeAud efly eludy SITv10L
€2-L0-1707 5£8'9 A SOLNIINNYNOIDVLSI
81-21-£20Z 00Z't VIDYINT XvaANY
80-11-120Z 00S'S V219 VYIIAVN VSIHIINT
L0-£0-1202 000t SOLDIAQYd VILNIAY

epeziod epeaud ey epuay

Jouay| elape)

(soune us opesaidx3)

0Z0Z 9p 3IqWLBNIP 3p L€ | SeIBDURUIY SAUOISISAUI 3P BISLIEY *|j| OXBUY

‘|4 ‘BAIIDY UOIISID) BIUSY SEN



OM3864557

4

676V/56181SX
87596575 LLSX
£657606£71SX
SEVYVATILLBSN
{ve0/94/07SX
947V18E6EOSN
Y8EVLSELOTSX
GBEGEVYICISX
£€/850L0C1SX
9ELL25L671SX
LE6LOL6881SX
0£699.681¢75X
PoavALLEEDSN
9806%820C1SX
ObPL¥6LLS1SX
06LEvrEr8LSX
L6YS5158¢934
6880E87581SX
£120001 1004
9/9099¥%/ 105X
L6ESYIL/0TSX
7E0L9¥0S0LSX
ZS2E00vS¢93d
358V 10P86NSN
£EAVVL91885N
BPLEEELETLSX
CYNVNSFFODSN
BV LELVSEQCSX
£876658C0LSX
LLIPEEQB L CSX

685/4/50%1SX
€5/¥8160615X
61SASZESHLSN
CEBPLYLETLSX
9£655¢08615X

NIS!

(69'6LL £1)
aAT4S
(G8'zc0 6Y)
(yT'6E0 1T)
97'FEE 6
QY756 L1
(z€'1S¢)
LZ'Liv 6
19'10€ 75
(#6710 G)
(re'6S €1)
88'Sl6 €
(9’665 L1)
LL'659 B
(92'6E5 1)
EL°E0E 8
Z0'9/5 1€
(81'98)
L8 S
(87'656 9)
(56'£58)
LE'08Z €L
(98'7PZ ¥71)
9p'/GE €
(15'5ES 8)
LE'161 OE
(98°4585 1)
LE'IYZ 8
9671 0f
(rz'ol6 6)

9l'zzE Zg
86'L01 ¢
18229 L1
(02's/6 1)
$1'886 £
98’641 21

BJjeAsnld /
(eJleAsnuIn)

67’065 182
vreel ZolL
£2'020 v
8C'¥L6 6Ly
ZL'Es9 01z
97'786 681
£9'€68 90€
1Z'9€9 807
89'6lL 615
L6'GL0 2L
08'VES 662
88'0V6 £2¢
Se'ThY LLL
8071 9lg
CT'1E9 867
8¥'80€ 67¢
90’610 ZvE
20’799 46

TL'8179 C0t
1Z'/68 v6

S8°/S¥ 605
P'LLL0EL
88'S6/ 6SE
GE'/SL 8LT
L2891 191
76806 7Z€
09'69¢ 881
L £'80S 66¢
vr'6%e SrE
6/'EL1 891

90586 599
LYV'E€L6 €91
L8'L2t 801
8L(TY VL)
SL/ER LLL
S8'8LL 01

3jgeuozel
lojep

76'95Z €
L9'ZSY
ov'8LL L1
6%'056 €
70’178
0E'The |
L1081 G
Z0'L6S |
88'819 /1
(Ev'782)
R7'S/E L
91796 ¥
pg'slaz
St'ses v
(79'09¢)
96'€/6 |
90'€Ll €
L6'6%G |
7'/60 L
£V'687
59'69/
77'e9l Iy
66719
LL'SSE Y
79'l/6¢C
07'€(87
SE'R0/ L
ve'ze6
GE'RZ0 L
Sv'/T

8L'6l¥ EL
8t'L6g
¥9'99L v
646
L0155 ¢
A

Sasalaju|

8L'0l/ 862
00808 101
80'€50 L6Y
JS'EL0 LY
98'81€ 10T
8/'620 2L
S6'059 £L0€
00’591 661
L0'8LY /6%
16880 92/
¥1l'P6L ZLE
00's20 0Z¢
Lt'ers 281
LO"L0S 96T
86’041 £0€
SE'500 LZE
vO'EVP OLE
07’8yl L6

00118961
6%7'958 101
08'LLEOLS
L0'166 910
vL'0v0 vLE
63'66/ ¥1¢
8C'V0E OL1
SWAVE{Y4
9Y'L76 681
YE'197 167
YV'VEL VLE
€0'vz0 81

06'2799 ££9
76'L/8 191
00'008 96
86'200 941
00'6v¥ €01
00'6€S 96

eniu;
uopEeIojRA

4n3
4n3
4n3
asn
LIE
asn
dnd
dn3
dn3
EIRE|
IR E|
dn3
asn
4n3
d4n3
EIE!
4n3
EIRE!
4n3
asn
IRE]
d4n3
asn
asn
asn
dnd
asn
dn3
4n3
asn

asn
dnd
asn
dn3
dn3

BSING

60-20-8¢07 SZ9°L D1d IDA0Y-STIOY
€0-01-120Z Z18'L OILYDINNAIWOD 40 MNvd
8¢-50-£¢07 05/'€ VI43gl

BZ-€0-720Z 7951 DV VINIDNAS
Z1-80-£20T STL'E YIAVY

L0-90-520¢ 290°€ YO1IDuY

£1-20-920¢ 98€'Z aY0A

L0-80-920¢C 005'Z DV ANO

57-€0-9207 005" TYNOIDVYNYILNI 105474
10-01-120Z 5481 VS ST1FLOH HN
0£-60-120Z S/E'T SIANVY

G1-£0-GZ0Z S£8'L DNI VIATIN NIDHIA
G1-80-120Z 052°Z DNI VIQIA NIDYIA
£1-Z1-FZ0Z 0S4°L ¥NT IDNVNIF FHODNITD
GL-11-1Z0Z 290°L SONIGTI0OH dNOYD SOIN
SL-#0-£20Z 002'C vI¥1Y

£1-E0-8Z0C 000°Z AJANI HSNE-¥ISNIHNY
8l-¥0-¥20Z 067'E DV S+

0¢-10-6207 (05T WNOIA

91-Z1-¥Z0¢ 000°9 D1d dNOYD 951 SAAOT
Sl-11-220Z SZL°1L S10414D

LE-€0-7202 S£8'G N1 VDINO4313L
§1-90-£202 0S2°C 1NVEITIVD AdYyve
S1-£0-8707 0S5/ XOY3IX

LZ-£0-€202 00%' | TYDILNIDVINYVHA YATL
£7-90-£20Z 005"L DINNIWINODITIL HSILIYg
LL-60-£702 000'Z Lid¥D NVDIYIAY OTONY
£0-50-970C SZ1'0 SIYHON SdITiHd
£0-Z0-%20Z 0ST'G 71d IDNVHO

'

6C-90-/702 005l INOYdZVYD

epeznod epeaud e[y elusy

ed(jqnd epnag S3TvLOL
§1-90-9707 S/£'Z AOD NVYINO
91-20-970Z 00T'S ATNYNL 40 DNENdIy
S1-10-1£0Z 79S'L VIFINOTOD 40 DNand3y
S1-90-5207 SZL'S 1SYOD AYOA!

L1-70-1 €02 SZE'9 1dADT 40 DaNd3y
ev|gnd epnag

Jouaixg eisue)

(s0dnd us opesaidx3)

0Z0Z 3P SIqUWIBDIP 9p LE [ SEIBDUBUIY SAUOISISAUI 3P RISLIED *||| OXaUY

T4 "BAIDY UO1IS3D) EJUSY SN



OM3864558

£

06475819615X
L LYVNBEBENSN
ZrIV/200SDsSN
PWSO12v0003d
09C1lEELETISX
S6HVILOLO0SN
9eVVLL 189dSN
¥8.9£08012SX
{Pdd0E L O0ASN
00596Z¢c617 1 SX
88001 LPILSX
06/8ZL16£415X
715061 £E0¢SX
S97967E6/ 15X
LLYVSEPLENSN
Z8MVE599/NSN
S1OvD89SLLSN
LZSEBLELOOYA
€9LE1ELSBLSX
6lVLEEBSBLSX
6ETVBSLHLZSN
SFESSOTLBLSX
EravieErrznNsn
LPYVETLBOVSN
S97vZ9TLYLSN
0Ly Ty T8LSX
8EVV8L 186dSN
079081 88815X
644898710LSX
82LZI9E6LISX
08E689/81¢5X
SP65559851SX
880312v0003d
LOLTLYELOOYS
9ZeeCeel 00y
€.ave0ere9sn
LSEVESELOOYS
¥£288L6TPNSN

NiSI

'8

(PP'351 €)
(zg's€c L)
9£'//96G
€q'zer €
(£9'687 9)
(LS'€¥0 ¥)
G108 9
97'//5 S
86'059 |

15’8/ €
S1'2G6 €2
(0£’501)
(95'812)
So'L6l €
(8l'9/p €€)
(66’120 7)
95'Z¥s
¥6'60€ £1
(s'Lgp)
(87'198 1)
(68'/78 81)
L1178 87
vi'vey 6T
95'9/7 92
005l ¥
£1'858 Gl
S6'6£6 01
(S8'¥88 01)
05'9/¢ €1
(20'£85 v)

BJjeAsnd /
(el{eASNUIA)

7£'99/ /6

vZ'BEE 6T
L5'S0E ¥l
91’11z ece
£5'664 LOL
L8'9LZ 6¥€
85's61 9€1
L0'B18 €61
8L'€/08/11L
86'vLS 0L
52’955 001
G9'GEE 991
08'rZ6 991
L£'¢8€ 89l
SG'09¢ 41
£S°LVT 18

£6'191 28l
LS'L1S /6

SP'8EE GZ€E
04’648 901
6E'38€ 16

9Y'Sl6 0L/
0L'ZEL 0LV
89'9¥S £/1
81'600 S8

v6'L¥S 001
0£'891 €81
L6'L¥T 781
SL'ELS L6
£1'0Z6 05€
¥£'906 vTE
85'006 8TE
8/°890 905
9/'59Z /L€
68716 8LE
87'079 €Tv
05795 012
L9's6s €41

3|geuozZel
JojeA

0%'98/
G7'8ze T
8Z'919 Ll
S9'%8¢L
ir'L66
£7'9/9
8E'/99 ¢
8ECLT ¥
¥¥'90S €
L0'ves
80LIEY
0L€L5 1
8E'Z86 ¥
16'2€8 £
GL'lEB T
68°1E9 ¢
LG'E6S
9v'cee €
66°LIY S
7z'ogT e
Lz'sz
0v'0/0 S
GL'08Y Z
78’60/ |
LL'66T L
87’891 P
PrEsL L
£0'sol ¢
S0°9€7 9
£6'LL6 G
'ziz 9
97’886 €
L8816 L1
LTsy9 €
r'zen ¢
56'€99
98’778 L
82T ¢

Sasala)U|

00'€89 /6

89'L6Y ZEL
60'7PS LZL
08'€€S /LE
00'ZLE ¥OL
87'900 95¢
60°6£Z OFL
T6'LET LY
25'96v 7/ 1
00798 201
00'685 96

97's9r 0/1
17’518 041
Z8'796 LLIL
CE'LL6 8L
69'166 28

Or'LSS /81
00'6€0 v6

0E'L8E LOE
00'586 901
56’909 ¥6

L¥'v2s £0L
87’809 €9v
£9'895 G/1
79'99% ¥8

00'8€7 /8

v8'6179 £81
61'601 781
¥0°'199 915
00°€L0 zzE
00787 66T
Z0've9 Zo€
8/'716 L0G
£9'/0% L0€
v6'7.6 L0€
£1'50S vev
00’887 961
£9'78€ 841

leniul
UQIBIORA

dn3
asn
asn
yn3
IRE!
asn
asn
asn
asn
N3
1B
asn
asn
asn
asn
asn
asn
EIRE!
dn3
dn3
asn
dn3
asn
asn
asn
dnd
asn
asn
asn
IRl
BIRE!
dn3
dn3
dn3
dn3
asn
dn3
asn

esing

§1-0-920¢ 295’1l DONIQIOH YIdVd 1ddvS
§1-10-220Z 0SZ'C AN 09DIZ

LO-20-1207 718'Z 1d ¥IA0Y ANV Y NOWT
£0-70-G20C 0S4'L OV 43IIHDOH

L Z-90-8207 0S/'E IDNVYNIH 47

G1-90-£207 790°C 440D 1aV

£0-20-720Z SZL'E ¥S dNSNIN

€0-£0-7207 SLE'E 18D ANVINIIYD
€0-£0-6207 £81'7 D3dS ANV S1MOd INVAY
10-01-120Z 000°Z SANVYE INNYLDIdS
S1-£0-1207 0S2°E VS WOD VIND
97-t0-120¢ SZ9'€ TVLIdVD NN TvHOTD
80-80-120Z ZEV'E 153 TvIH NHD TV4INID
61-£0-£202 052'S VS ONIANNA YHNODIIVYL
0L-80-0£0¢ ZLE'Z A8 VLAY VSITINIA
LO-70-120Z 290°¢ NOILYHYOJHOD AV 311
§1-G0-£20Z 290°C N A1Y1SH NYVHVYSNYId
91-90-£2027 SZ1 ' IDNTNI4 SOIMIL
C1-11-9202 SZ1'Z NI SONWYHE 19183
L0-20-220¢C LE6'Z ¥ AN DIV
82-90-920¢7 /89'C ¥S 104134003
0€-70-120 5ZS'L dINVISID

S1-20-¥Z0Z TLE'Z SANVYESINYH
67-60-9207 G417 HAWD 449

10-90-8207 £81'Z NDAD

92-20-620¢ 05£'t SONVIIXIIA SOIT0Y1Id
¥0-50-£20¢ £89'7 VS SIDYNOSIY VXIAN
£0-01-8£07 052’9 INO4VAOA

?1-10-120¢ 5297 TWONIYOd 30 SYIDYINI
ZZ-€0-620Z S79'E D1d ODONY d9
£1-90-6207 9/8'E NIDVYMSHTOA
0€-£0-£70C S£8'L NIDVMSHTOA
ZT-LL-EC0C S£8'T ddN¥M NISSAHL
01-10-920Z 054"l VS LINYN3Y
02-Z1-¥207 000°¢ 103IDN3d

Z1-90-2207 /89’L AQ VIMON

S1-21-9707 $£8'C DNWY4 30 3LIDM1DIT3
8¢-£0-£207 005'E AN Nd

louaixg esapue)

(soina us opesaldx3)

0Z0¢ 3P 3IQUISIDIP 3P | € |e SEISIDUBULY SBUOISISAUI 3P BISLEY *[|| OXauy

T4 "BAIDY UQNSSD) BIUBY SAN



OM9864559

0556/ 082 OLLZ6 ZLY €2 89'E6S Y0E 09'SZL TEL €7 loleixg BISUED TWLOL
YE'ELY 8P v0'9€6 972 22  0S'VLL L6Z 0L'Z9% 86¥ 7T epeziiod epeaud efly elusY $3ITVLOL
£EE8960507SX  Z0'6BO £l zz'ses vle 8L'6¥C | 0Z'9¥L LOE dn3 S1-90-2207 052°0 dNOYD VddW LIHYNINS
§958AY9ELZSSN (86'V/9 TS) 70'L/9 0Ty LY'SI9E  00'9PE €LV asn L0-50-1Z0Z 005'Z 0D B SSNVYHLS IAT]
619859€612SX  L8'¥ES / I18'€LL 50T L6'€E0L T  00'6LL 861 IR 97-£0-6707 S/8'L NVS INODTTIL XINT13D
l91GBEPRILSX 97’98l 8 11856 80€ 1’04y T 98'74L 00€ yN3 1 2-90-5707 2951 NOILYHOdYOD MNVEL40S
LODVILLIELESN 98195 7 LE'0LE 65 79'9/6 St'800 /S asn 80-70-0€07 S/8'L ALIAIN SWYISHIAD FTVA
69901896915X (25’626 vL) LS'6LY S9L S£'9/C 60'67€ 081 asn 90-01-120Z 795'Z DNIDNVYNH TLNI VAN
SCG89/0L1ZSX 66’909 L 66'140 96 LG'E9E € 00’99 ¥6 dn3 L0-20-720T S£8°L 8V ¥N3LS
rHYB9888NSN (2221 Q) LE'BSY 0L SL'08L 1 €0'¢098LL asn SL-21-£Z0Z 520°L DNI SN JG0N-1
9v0VLy180ZSX  (0G'SS6 9) 61060 905 L7'yly 69'SP0 €15 dnd G1-90-£207 £81'1 VIDIUNVS
EV/6V69STISX  £C'El6 £7'866 207 77’809 00’540 £0T d4n3 vZ-11-5207 8Z'E SILHIgY
865/80Z181SX  (¥S'L9/ /2) £0'786 649 60'65€ S £S'EVL (0L dn3 0€-¢0-L70¢ £89'L HDLNA NIMOLNVY 0dNYD
g¢svzoLivisn (1’999 1) L6'SPS 9Ll VE'LTE L BE'ZLTBLL asn LO-¥0-720Z SZ¥'T NDAD
6/8L197961SX  S/'918 ¥ SL'LEL 90T 80'SY0Z  00'GLE LOT dn3 61-£0-720Z 2951 AD 30 9vS XINID
Pk LLBI9OVELLSX  ¥9'G0E 0F 62165 55§ 51'859 S9'587 50§ dn3 S1-CL-£207 295°L d¥YOD HAd
w LYDV959€69SN  8L'zZI8 P 8'/ES ¥8L SL'LZS € 0€'STL6LL asn 01-90-5¢07 ¢LE¢ 440D HAd
...n\nu NIS!I BijeAsn|d / d|qeuoze.s S958.91U| [eu BsIAI] I01131X3 eiojED)
m (eljeasnuiN) lojep UQIDeIOleA

(s01na us opesaudxd)
0202 3p 81qWIBIIp 8P | £ |e SeIRDURULL SSUOISISAUI 3P BISLIED) ||| OX3UY

‘|4 "BAIDY UQNSID) BIUBY SgN



OM3864560

CLASE 8°

L £0¢/E0/01
L 20¢/e0/01
L 20Z/e0/L1

L 20/10/7
LCOZ/LO/7

0]BJ1U0D

[P OIUBIWIDUBA

¥8'69€ £S5 6

9€'v/9¢19 /
00'009 €0/ ¢
00’007 94 |
9E'v/9 CEL €

817'S69 ¥¥6 |
S7'090 156
£7'9£9 066

3|qeuozel
Jojea

LE'8T8 165 6

09'7LT 619 1
00'008 80Z 7
00°00L £44 1
09'¢LL TEL €

LL'SSS UG L
ZE'€L6 856
SP'T8S €10 L

opiswoldwo)
[euiwoN auodw

dn3
dn3
asn

asn
asn

BSIAI(]

STIVLOL

SOPIpUBA soININg SITVIOL
4 0001 SZ/01/01 O NOILVDITd0OSIANNY
€0¢/70/51 0 ONVIHDSLNAA gndIYSIANNg
000821 Yv10d -0YN3

SOPIPUBA SOIN1NY

sopesdwaod soinind SITV.LOL
0001 ATA HDIH SFHVHSI XXOg! IDIANI
0001 dsn SIYVYHSI XXOd! IDIANI

sopesdwiod souning

ugindudsaq

(soJna us opesaldx3)

070 9P 2IQWBIIP 3P | £ [e SOPPALISP U SBUOISISAUI 3P BIOLIRY ‘A] OXaUY

T4 "BAIDY UQISSD) BIUSY SN



OM3864561

UBS Renta Gestién Activa, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacion de los mercados y evolucién de la Sociedad

Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los indices bursatiles del mundo desarrollado acabaron el afo marcando nuevos mMaximos,
reflejando la positiva evolucion de los indicadores econémicos y de actividad empresarial, una
presion manejable sobre el sistema sanitario de la Ultima oleada de la pandemia y la fuerte
entrada de fondos en la renta variable. Las acciones mundiales se revalorizaron de media un
27% en 2021.

Los indices bursatiles de Estados Unidos volvieron a encabezar las ganancias, no solo
impulsados por las tecnolégicas sino también por sus financieras y petroleras, aunque el
conjunto de acciones de la Zona Euro (con la excepcion del IBEX) tampoco se quedaron muy
rezagadas. A destacar que la potente tendencia alcista general enmascara un comportamiento
tremendamente heterogéneo por compafias y sectores. Los mercados emergentes volvieron a
quedarse atrds, nuevamente lastradas por las acciones chinas, y acaban 2021 con retornos
negativos.

Las tasas de inflacion interanual han seguido escalando, lo que ha llevado a la Reserva Federal
a acelerar la reduccion de sus compras e indicar una probable subida de su tipo de intervencion
en 2022. También el BCE anunci¢ la reduccidén progresiva de su programa de expansion
cuantitativa. Esto provocd un moderado repunte de las curvas de rentabilidades y una recaida
de los indices de deuda publica, que tanto en los paises desarrollados como en los emergentes
acaban el ano con pérdidas superiores a los dos puntos porcentuales. La compresidn de los
diferenciales crediticios ha permitido que los bonos corporativos con grado de inversion cierren
2021 con pérdidas leves y que ios de alta rentabilidad acumulen retornos cercanos al 3%.

De cara al afo que acaba de empezar, la clave radica en la esperada caida de la inflacion, que
permita a los bancos centrales atenerse a sus planes de normalizacién gradual y parciai de la
politica monetaria y prolongar las favorables condiciones de financiacién para gobiernos,
familias y empresas. Con la probable contencion de la pandemia y la resolucion paulatina de
las tensiones en los mercados energéticos y en las cadenas logisticas, prevemos un robusto
crecimiento econdmico y de los resultados empresariales en los préximos trimestres que
deberfa de dar continuidad a ia tendencia alcista en ias bolsas mundiales.

Mantendremos en consecuencia para la primera parte del afio una clara preferencia por las
acciones globales, y en especial por los sectores y mercados mas bereficiados por la reapertura
de ias economias -como la Zona Euro y Japén y los valores de mediana capitalizacion-, por los
planes de transicion ecolégica, asi como por las innovaciones médicas y tecnoldgicas. A la
espera de unas condiciones mas propicias para la deuda publica, recomendamos centrar |a
busqueda de retornos en los bonos corporativos con tipos fiotantes y asiaticos, asi como en
inversiones alternativas.
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Informe de gestion del ejercicio 2021

Evolucién del patrimonio y participes

El patrimonio del fondo a cierre del ejercicio era de 24.140.999,22 euros, correspondiendo
8.416.506,44 euros al patrimonio contenido en la clase P del fondo (con un incremento de
1.732.832,21 euros respecto al ejercicio anterior) y 15.724.492,78 euros a la clase Q (con una
disminucion de 6.828.977,53 euros respecto al ejercicio anterior).

Respecto al numero de participes la clase P del fondo mantenia 78 lo que supone un
incremento de 7 respecto al ejercicio anterior y la clase Q mantenia 59, lo que supone una
disminucion de 15 respecto al ejercicio anterior.

Informacién sobre las inversiones.

Inversiones concretas realizadas durante el ejercicio.

Durante el dltimo afo, hemos seguido aprovechado las recientes oportunidades del mercado
para seguir comprando posiciones en délar. De esta manera, damos un sesgo algo mas global
al fondo aumentando el peso en bonos de alta rentabilidad americanos y emergentes. Hemos
seguido usando de manera activa los derivados para ajustar la duracion de la cartera.

Operativa en derivados y adguisicion temporal de activos.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un
resultado durante el ejercicio de -343.600,43 euros.

Otra informacidn sobre inversiones.

A cierre del ejercicio no se han superado los limites y coeficientes establecidos.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la lIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.
Ejercicio derechos politicos.

UBS Gestion S.GILC.,, SAU. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de las sociedades espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de
inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de asistencia
y 2) cuando sus fondos de inversién tuvieran con mas de un ano de antigiiedad una
participacion superior al 1% del capital social. En todas ias Juntas Generales el voto ha sido
favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarro!lados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Leyy las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de |a
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y Medioambiente

A'lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le apiica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de UBS Gestién 5.G.1I.C., S.A.U., en fecha 31 de marzo de 2022,
y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular el presente docurnento que
se compone de las cuentas anuales y el informe de gestién, correspondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021, el cual viene constituido por los docurmentos anexos
que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun la

numeracion que se indica a continuacién:

_Ejemplar Documento

Namero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

FIRMANTES:

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

G -

D?. CRISTINA FERNANDEZ ALEPUZ
Consejera

Del OM9864529 al 0M9864560
Del OM9864561 al OM9864563

Del OM9864564 al OM9864595
Del OM9864596 al OM9864598




UBS Renta Gestion Activa, F.I.

Declaracién Negativa acerca de la informacién medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo citado,
manifiestan que en la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe
ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto
1514/2007 de 16 de noviembre).

FIRMANTES;

_ G

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

LA

D2 -ERISTINA FERNANDEZ ALEPUZ
Consejera




