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INFORMACION SOBRE LA GESTION

=== Filosofia de inversion

El objetivo es superar la rentabilidad de su indice de referencia durante el periodo de inversién minimo recomendado. Para alcanzar este objetivo, tratara de obtenerse rentabilidad adicional en la cartera de
renta fija, mediante una gestién activa del riesgo de tipos de interés y crediticio.

=== Comentario del mes

El sentimiento se ha deteriorado y la volatilidad ha aumentado en medio de la creciente tensién comercial. El proceso de construccion del Gobierno en ltalia y el encuentro entre EE.UU. y Corea del Norte
también han devuelto al centro de atencion las preocupaciones geopoliticas. Las preocupaciones comerciales eran generales, ya que se estaban considerando los aranceles de los Estados Unidos sobre
las importaciones de automoéviles y expiraron las exenciones arancelarias de acero y aluminio para la UE, Canada y México.

El sentimiento se agrié considerablemente en mayo y empujé al crédito a los niveles mas altos desde enero de 2017. El mercado europeo de alto rendimiento entregd un rendimiento total de -1,3 % en
mayo; el rendimiento en exceso fue del -1,7 % cuando los rendimientos del bono federal aleman finalizaron el mes mas bajo.

Los bonos italianos contribuyeron -0,66 puntos base a los rendimientos totales. Representan el 17 % del indice.

La rentabilidad ha sido profundamente negativa en general, excepto en el caso de la atencién médica (+0,1%), y los sectores de construccion, petroleo y gas, y telecomunicaciones incurrieron en las
peores pérdidas. Los valores financieros tuvieron un rendimiento inferior a los no financieros significativamente, dejando a los no financieros (-1,1%) con menores pérdidas en los datos acumulados que los
financieros (-1,9%).

Las calidades de calificacién mas bajas han podido retener una pequeria ganancia para el afio (CCC +0,4%) a pesar de una pérdida de 1,3% en mayo. Sin embargo, las notas BB (-1,1 %) y B (-1 %)
mostraron descensos similares al mes pasado, con BB que baj6 1,5 % del afio a la fecha y B, 0,5 % del afio a la fecha.

RENTABILIDADES CARTERA
indice de referencia (indice) : ICE BofAML BB-B Euro Non-Financial H-Y Constrained (EUR)
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ESTADISTICAS Y ANALISIS DE RENTABILIDAD
mmm  Estadisticas (rent. acumulada) mmm  Analisis de rentabilidad

(Datos disponibles a partir de un ario de resefia histérica) (Datos disponibles a partir de doce semanas de historial)

DETALLE DE LA CARTERA

=== Matriz de vencimientos préximos a call en funcién de las calificaciones

Calificacion < 3 meses 3 - 6 meses 6 meses - 1 afo 1 -3 afos 3 - 5 afios 5 -7 afios 7 -10 afios > 10 afios Total
AAA 1,46% 5,18% -0,03% 6,61%
BBB 0,38% 0,38%

BB 0,98% 0,88% 16,41% 7,71% 11,93% 5,23% 0,78% 43,93%
B 5,84% 1,00% 4,67% 22,84% 2,69% 0,70% 37,74%
CccC 1,56% 0,62% 7,86% 0,55% 10,58%
No calificados 0,47% 0,35% 0,82%
Derivados -0,07% -0,07%
Total 9,77% 1,00% 11,35% 47,12% 11,79% 12,28% 5,93% 0,75% 100,00%

* Distribuciones efectuadas tras el andlisis de las IICs subyacentes del grupo Edmond de Rothschild.
Fuente de la calificaciones: calificacion emisores S&P o Moody’s o Fitch.

=== Principales movimientos === 5 principales emisores (ex. mercado monetario)
(del 30/04/2018 al 31/05/2018) 5 Principales emisores (Numero total de emisores: 120 - Nimero total de valores: 191)
% Patrimonio

Compras (EUR)  Venta (EUR)

ALDESA 7 1/4 04/01/21 (Aldesa Agrupacion Empresarial) 1056 313,59 SOFTBANK CORP 31
NEXICP 4 1/8 11/01/23 (Nexi Capital SpA) 859 080,75 TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 3,1
VKFP 6 3/8 10/15/23 (Vallourec SA) 805 305,52 TELECOM ITALIA SPA 26

TELEFONICA SA 24
CSTM 4 5/8 05/15/21 (Constellium NV) 226267255 .|| OUREC SA 18
CIRSA 5 7/8 05/15/23 (CIRSA Gaming Corp SA) -1348 332,92 Total 12,9
BLL 4 3/8 12/15/23 (Ball Corp) -1262 083,00

mmm  Atribucion por tipos de instrumento

Monetario  Derivados  Tipos fijos lIc Tipos CDS
variables
CHF 0,01%
EUR 0,96% 2,28% 82,16% 5,19% 9,22% 1,71%
GBP 0,53% -2,16% 1,66%
usD -0,05% -0,67% 0,69%
Total 1,46% -0,55% 84,50% 5,19% 9,22% 1,71%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

mmm  |nfo. por participacion === |nformacion sobre el fondo

Situacioén juridica
Valor liquidativo (EUR) : 98,98 Fecha de creacion del compartimento :
Fecha de creacion de la clase : 03/04/2018 08/02/2016 ) - -
Cédigo ISIN : LU1781816373 Domicilio del fondo : Luxemburgo Horizonte de invesrion recomandado : 2 afios
Cédigo Bloomberg : EDEHCRE LX Informacién administrativa
Cadigo Ticker : - Sociedad gestora : Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg)
Cédigo Telekurs : 40291886 Sociedad Gestora Delegada : Edmond de Rothschild Asset Management (France)
Distribucion de los resultados : Capitalizacion Valoracién : Diario
Ultimo cupén : - Administrador : Edmond de Rothschild  Sistema decimal : Base mil

Asset Management (Luxembourg)

Depositario : Edmond de Rothschild Suscripcién minima inicial : 1 Clase

P ;. Europe
== Gestores Del Fondo / Equipo De Gestion Del Fondo i:ond’i)ci)ones de Suscripcion y Reembolso : Todos los dias antes de las 12:30h a partir del
Julie GUALINO-DALY, Alexis FORET valor liquidativo del dia( hora local de Luxemburgo )
Comisiones de suscripcion / reembolso
Comisiones de gestion reales : 0,85% Derechos de entrada maximos/reales : 1% /1%
Comisién de rentabilidad : si Derechos de salida maximos/reales : no/no
(cf.Prospectus)
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SUSCRIPTORES AFECTADOS

Pais de comercializaciéon Inversores destinatarios de la comercializacién

Austria Todos
Suiza
Alemania
Espafa
Francia
Reino Unido
Luxemburgo
Chile Restringidos
ltalia

ADVERTENCIAS Y RIESGOS DEL PRODUCTO

La informacién utilizada para la valoracién de los activos de este OICVM proviene fundamentalmente de diversas fuentes de precios disponibles en el mercado y/o informacién de
intermediarios, intermediarios principales o depositarios externos, de agentes administrativos/gestores de fondos objetivo o de otros productos, de especialistas debidamente
autorizados a tal efecto por este OICVM y/o su sociedad de gestion (en su caso), y/o directamente de este OICVM y/o de su sociedad de gestion (en su caso).

Por lo que respecta a los niveles y las composiciones de los indices, las fuentes provienen fundamentalmente de los distribuidores de da

I i I incipales ri i oICVM I I .
- Riesgo asociado a la participacion en contratos financieros y de contraparte

- Riesgo inherente a la gestion discrecional

- Riesgo de crédito

- Riesgo asociado a los productos hibridos (obligaciones convertibles)

- Riesgo asociado a los productos derivados

- Riesgo de crédito asociado a la inversion en titulos especulativos

- Riesgo asociado a la inversién en los mercados emergentes

- Riesgo de tipo de interés

La informacién detallada de las disposiciones de los suscriptores objetivo y los riesgos aplicables de este OICVM figura en el folleto completo o en el folleto parcial para los
subfondos autorizados a su distribucion en Suiza de este OICVM. El estatuto, el folleto completo, el folleto parcial para los subfondos autorizados a su distribucién en Suiza, el
documento de datos fundamentales para el inversor (en su caso) y los informes anual, semestral y trimestral se encuentran disponibles mediante peticién dirigida a Edmond de
Rothschild Asset Management (France), sus distribuidores y/o representantes y/o las entidades corresponsales siguientes:

Alemania : MARCARD, STEIN & Co GmbH & Co KG Ballindamm 36 20095 Hamburg Alemania
Espafia : Edmond de Rothschild Asset Management (France) P° de la Castellana 55 28046 Madrid Espafia
- Sucursal en Espafia
Francia : CACEIS Bank 1-3 place Valhubert 75013 Paris Francia
Italia : Allfunds Bank S.A. Via Santa Margherita 7 20121 Milan Italia
Italia . BNP Paribas Securities Services, Succursale di Via Ansperto 5 Milan Italia
Milano
Italia . State Street Bank GmbH, Succursale Italia Via Ferrante Aporti 10 Milan Italia
Italia : Société Générale Securities Services S.p.A. Via Benigno Crepsi 19A MAC2 Milan Italia
Luxemburgo . Edmond de Rothschild Asset Management 20, boulevard Emmanuel Servais L-2535 Luxembourg Luxemburgo
(Luxembourg)
Reino Unido : Société Générale Securities Services Custody Exchange House - 12 Primrose Street EC2A 2EG London Reino Unido
London
Suiza (Representante legal) : Edmond de Rothschild Asset Management (Suisse) 8, rue de I'Arquebuse 1204 Genéve Suiza
S.A.
Suiza (Servicio de pago) 1 Edmond de Rothschild (Suisse) S.A. 18, rue de Hesse 1204 Genéve Suiza

o en la siguiente pagina web (http://funds.edram.com), a fin de que el inversor pueda analizar su riesgo y formar su propia opinion, independientemente de cualquier entidad del Grupo
Edmond de Rothschild, apoyandose, si fuera necesario, en la opinién de todos los consejos especializados sobre estas cuestiones para asegurarse especificamente de la adecuacion de la
inversion a su situacioén financiera, a su experiencia y a sus objetivos de inversion.

Los datos numéricos, los comentarios y los analisis incluidos en esta presentacion reflejan la opinién de Edmond de Rothschild Asset Management (France) en relacién con los
mercados y su evolucién, normativa y cuestiones fiscales, basandose en su propia experiencia, analisis econémicos e informacién disponible a dia de hoy.

Las cifras indicadas corresponden a afios pasados. La rentabilidad histérica y las calificaciones no son indicativos de la rentabilidad y las calificaciones futuras. La rentabilidad
histérica puede inducir a error. El valor de las participaciones o acciones de fondos y las rentabilidades pueden oscilar, y los inversores podrian no recuperar el importe total
invertido.

Los datos de rentabilidad se calculan con la reinversién de los dividendos. Dichas rentabilidades no tienen en cuenta las comisiones ni los gastos cobrados a la emisién o el
reembolso de acciones/participaciones, ni los impuestos aplicados en el pais de residencia del cliente.

La politica de inversion del fondo no prevé necesariamente una correlacion entre el fondo y el indice de referencia mencionado. En consecuencia, la rentabilidad de este OICVM podra ser
distinta de la del indice de referencia.

Las cifras que figuran en el presente documento podran estar denominadas en una divisa distinta a la del pais en que reside el inversor. En consecuencia, las posibles ganancias podran
incrementarse o disminuir en funcién de las oscilaciones de los tipos de cambio.

La informacién incluida en el presente documento en relacién con este OICVM no prevé sustituir la informacién del folleto completo, o del folleto parcial si el compartimento
mencionado esta autorizado para su comercializacién en Suiza, el informe anual y semestral. Por consiguiente, el inversor tiene la obligacién de leerla antes de tomar cualquier
decision de invertir.

El presente documento tiene caracter exclusivamente informativo y no representa una oferta de compra o incitacién a la venta, la base de ningn contrato o compromiso, o
asesoramiento financiero, legal o fiscal. Ningin aspecto de lo incluido en el presente documento debera interpretarse como asesoramiento de inversion.

El reglamento relativo a la promocién comercial del fondo puede variar segtn el pais. Este OICVM podra comercializarse en jurisdicciones distintas a la del pais en el que esta
registrado, especialmente en el marco de colocaciones privadas para inversores cualificados, cuando la legislacion de esta otra jurisdiccién lo permita. Si tiene la mas minima
duda acerca de los requisitos de comercializacion de este OICVM, no dude en ponerse en contacto con su asesor.

OICVM no puede ofrecerse ni venderse a personas ni en paises o jurisdicciones en las que dicha oferta o venta sea ilicita.

Estados Unidos: el fondo y sus acciones no estan registrados en virtud de la Ley de Valores (Securities Act) de 1933 ni ninguna otra normativa estadounidense. Sus acciones no
podran ofrecerse, venderse, transmitirse ni entregarse en beneficio de Ciudadanos estadounidenses, segun la definicion de la ley estadounidense, ni por cuenta de estos.

De conformidad con la normativa local vigente, el OICVM o la clase del OICVM han recibido la autorizacién comercial para inversores institucionales especificos o, mas generalmente, para
inversores cualificados o profesionales, en los paises siguientes: Chile

Publicidad. Este documento es no contractual. En caso de desacuerdo o litigio denvado de este documento, el folleto completo o el folleto parcial correspondiente a los compartimentos autorizados para su distribucién en Suiza dan fe.
La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de resultados futuros. Los pasados pueden inducir a engafio.
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DEFINICIONES

La RENTABILIDAD, a menudo expresada en %, permite medir los beneficios o las pérdidas de capital de una inversion durante un periodo (10% = beneficio de 10 por 100 invertidos). La
rentabilidad también puede expresarse de manera anualizada. Refleja, en un periodo de un afio, |a rentabilidad de un fondo obtenida en un periodo cualquiera. En ambos casos, una pérdida
se traducira en un porcentaje negativo y un beneficio en un porcentaje positivo.

La VOLATILIDAD de un titulo se traduce en la desviacion del resultado a su media y permite pues apreciar la regularidad con la cual este resultado ha sido obtenido. Ella constituye una
medida del riesgo. Si es ninguna, esto quiere decir que la rentabilidad unitaria es idéntica. Cuanto mas ella es fuerte, méas las rentabilidades unitarias estan diferentes las unas de otras.
La DESVIACION DE CONTROL representa la volatilidad de |a rentabilidad relativa del producto con relacién a su indicador de referencia. El se traduce en la desviacion de la rentabilidad
relativa a su media y permite pues apreciar la regularidad de |a retabilidad relativa. Cuanto mas la desviacion de control es débil, mas la rentabilidad del producto es préximo a la del
indicador de referencia.

El RATIO DE INFORMACION representa la rentabilidad relativa soltada por el gestore para cada punto de volatilidad consentido con relacién a su indicador de referencia. En cierto modo,
es la medida que permite establecer si el riesgo complementario tomado por el gestore con relacion a su indicador de mercado es rentable o no.

El ALFA es igual al resultado medio del producto, es decir el valor afiadido del gestore después de haber suprimido la influencia del mercado que el gestore no controla. Este calculo es
expresado en porcentaje.

EI RATIO DE SHARPE se traduce en el sobrerentabilidad del producto con relacién a una tasa sin riesgo (aqui EONIA), ajustada por la volatilidad del producto.

El BETA mide la influencia de un mercado (representado por un indicador de referencia) sobre el comportamiento del producto. El se traduce en la variacién media del valor liquidativo del
producto, para una variacion del 1 % del indicador de referencia. Si el béta es de 0.8, esto quiere decir que para el 1 % de evolucién del indicador de referencia, el producto varia el 0.8 %.

EI COEFICIENTE DE CORRELACION define el sentido y el grado de dependencia entre dos variables. El varia obligatoriamente entre-1y 1. Positivo, él expresa hecha que el indicador de
referencia y el producto varia en el mismo sentido, negativo que ellos fluctiian en sentido contrario. Proximo a cero, él significa que la influencia del indicador de referencia sobre el producto
es débil.

ElI R2 o COEFICIENTE DE DETERMINACIQN mide la parte de las fluctuaciones del producto, explicada por las fluctuaciones del indicador de referencia. Matematicamente, él se traduce en
el cuadrado del coeficiente de correlacion. El variaentre Oy 1.

La FRECUENCIA DE GANANCIA representa el porcentaje de rendimientos positivos sobre una frecuencia definida.
LA GANANCIA MAX es el beneficio maximo. Representa la rentabilidad maxima registrada en series de rentabilidades periddicas.
El MAX DRAWDOWN es la pérdida maxima registrada en series de rentabilidades periodicas.

ElI PLAZO DE COBRO: mide el tiempo necesario para recuperar las pérdidas del max drawdown. Suele determinarse en nimero de dias o de meses. La recuperacion se inicia en la
rentabilidad que sigue a la pérdida maxima.

La DURACION: la duracién de un bono corresponde al periodo tras el cual su rentabilidad no se ve afectada por las variaciones de los tipos de interés. La duracién se presenta como un
periodo de vida media actualizada de todos los flujos (intereses y capital) expresado en afios.

La SENSIBILIDAD: La sensibilidad de un bono mide la variacién de su valor con porcentaje generado por una variacion a la baja de los tipos de interés. Matematicamente, se corresponde
con el valor absoluto del derivado del valor del bono respecto a los tipos de interés, dividido por el valor del bono. Se expresa en porcentaje.

EI DIFERENCIAL (SPREAD): el margen actuarial o diferencial (spread) de un bono (o un titulo de deuda) es la diferencia entre el tipo de rentabilidad actuarial del bono y el de un titulo de
deuda sin riesgo con una duracién idéntica. Evidentemente, el diferencial es menor cuanto mejor sea la percepcion de la solvencia del emisor.

La DURACION DE SPREAD es una estimacion de la variacion del precio de una obligacién por 100 puntos basicos de variacion de su spread ajustado. Esta medicién se utiliza
generalmente para cuantificar la sensibilidad de una cartera a las variaciones de los spreads.

EI TIPO ACTUARIAL: por acuerdo, el tipo actuarial es un tipo de una inversién o de una inversion de una duracién de un afio, cuyos intereses se reciben o abonan al cabo de un afio.
Resulta dificil compararlos directamente, ya que existen multiples tipos y formas de pagar los intereses. También se transforman sobre una base comun, el tipo actuarial, para poder
compararlos directamente.

EI VENCIMIENTO: El vencimiento final o la opcién de compra de un bono corresponde al periodo restante antes del reembolso del bono, incluso antes de la fecha de la préxima opcién de
compra. Asi pues, la diferencia entre la fecha actual o el calculo hecho y la fecha de reembolso o de préxima opcién de compra de la emisién a menudo se expresa en afios.

La DELTA DE UNA EMISION DE DEUDA CONVERTIBLE: la deuda de una emisién convertible mide la sensibilidad del precio del bono convertible a un cambio en la paridad [(cotizacién
de la accion * ratio de conversion)/nominal]. Su valor esta siempre comprendido entre 0y 100.

LA SENSIBILIDAD DE LAS ACCIONES DE UNA EMISION OBLIGATORIA CONVERTIBLE: La sensibilidad de la accién de una emisién convertible mide la sensibilidad del valor del bono
convertible por 1 % de fluctuacion del valor de la accion (subyacente). Su valor se encuentra siempre entre 0y 100 %. Ademas, la sensibilidad de la accion se acerca al 100 % y la
fluctuaciéon del precio del bono convertible coincide con el precio de la accion y de inversién. Se considera que por una sensibilidad de accién de entre 80 y 100, el bono convertible se
comporta como una accion; entre 20 y 80, el bono convertible se reconoce como mixto y se ve influenciado por el curso de la accién y por los tipos; entre 0 y 20 el bono convertible se
comporta como un bono.

INVESTISSEMENT GRADE (IG) es un término que se utiliza para definir la emision de bonos con un bajo nivel de riesgo cuyas calificaciones financieras se encuentren entre AAA y BBB-
segun la escala de Standard & Poor’s. El riesgo de impago de estas emisiones es bajo y su nivel de remuneracién es mucho menos significativo que el de las emisiones High Yield.

HIGH YIELD (HY) es un término que se utiliza para definir la emision de bonos especulativos cuyas calificaciones financieras sean estrictamente inferiores a BBB- segun la escala de
Standard & Poor’s. La remuneracion de estas emisiones es alta pero, en contrapartida, el riesgo de impago también es alto.

Las deudas subordinadas son emisiones para las que los prestamistas aceptan estar en una posicién de desventaja frente a otros acreedores de categoria superior en caso de impago del
prestatario. Entre los tipos de deuda subordinada mas frecuentes, distinguimos el que agrupa las emisiones cuyo contrato entre el prestamista y el prestatario solo define condiciones de
reembolso una vez que se haya reembolsado a todos los acreedores de rango superior. La deuda joven subordinada esta sujeta a restricciones complementarias y se considera de rango
inferior en comparacion con la deuda subordinada. A cambio de estas restricciones que influyen negativamente sobre el riesgo de los prestamistas, estos obtendran una remuneracién mas
importante y otras ventajas que definan las condiciones de la emision.

EL VENCIMIENTO EN LA PROXIMA OPCION DE COMPRA es la fecha del proximo reembolso del bono. El emisor del bono puede definir una clausula que permita reembolsar una parte del
capital antes del vencimiento final a un precio determinado. En general, dichas clausulas prevén periodos iniciales y finales durante los que no se pueden realizar reembolsos. Estos bonos se
denominan «bonos reembolsables».

LA GESTION OVERLAY es un enfoque que se basa en la cobertura de los riesgos (acciones, tipos, cambios, etc.) que existen en una cartera.

OICVM significa «Organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios». Esta categoria de productos financieros agrupa los Fondos de inversion (Fl) y las Sociedades de Inversion de
Capital Variable (SICAV).

1IC significa «Instituciones de Inversion Colectiva». Esta categoria de productos financieros agrupa Fondos de inversion (F1) y las Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV).
Existen dos categorias de IIC, los OICVM, «Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios», y los FIA, «Fondos de inversion alternativax.

SICAV significa «Sociedad de Inversién de Capital Variable».

FI significa «Fondo de inversion».

Publicidad. Este documento es no contractual. En caso de desacuerdo o litigio derivado de este documento, el folleto completo o el folleto parcial corresy alos compartimentos autorizados para su distribucion en Suiza dan fe.

La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de resultados futuros. Los rendimi pasados pueden inducir a engafio.
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ESCALA DE RIESGO

=== Perfil de riesgo y remuneracion
A riesgo menor, A riesgo mayor,
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consulte el documento de datos fundamentales para el inversor del fondo.

HISTORIAL

mmm  Historial del indice de referencia

ICE BofAML BB-B Euro Non-Financial H-Y Constrained (EUR)

AL 31 MAYO 2018

EdR Fund Euro High Yield CR-EUR SICAV CREDITO ALTA RENTABILIDAD

DEUDA PRIVADA [l |

Patrimonio total : 231,01 M.EUR

El indicador sintético de riesgo y remuneracion clasifica el fondo en una escala de 1 a 7, siendo 1 la clasificacion de menor riesgo y 7 la de mayor riesgo. Este
sistema de calificacién se basa en las fluctuaciones medias del valor liquidativo del fondo durante los ultimos cinco afios, esto es, la amplitud de variacién de los
titulos del indice al alza y a la baja. Si el valor liquidativo tiene menos de cinco afios la calificacién se obtiene de otros métodos de calculo reglamentarios. Los
datos histéricos, como los utilizados en el calculo del indicador sintético, podrian no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo. La categoria actual
no es ni una garantia, ni un fin. La categoria 1 no significa una inversion libre de riesgo. Para mas informacién acerca de la metodologia de la clasificacion,

Este fondo esta clasificado en la categoria 3, en linea con el tipo de valores y las areas geograficas presentados en la rubrica "objetivos y la politica de inversion”.

Publicidad. Este documento es no contractual. En caso de desacuerdo o litigio derivado de este documento, el folleto completo o el folleto parcial correspond alos compartimentos autorizados para su distribucion en Suiza dan fe.
La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de resultados futuros. Los rendimi pasados pueden inducir a engafio. 5/5
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