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Esta comunicacién de marketing es para uso en Espafia. Los inversores deben leer los documentos
legales antes de invertir.

Objetivos del Fondo

El Fondo busca incrementar el capital invirtiendo
en valores de empresas de Europa Continental.
Para informacién completa sobre los objetivos de
inversion le rogamos consulte el Folleto actual. El
fondo estd cerrado para nuevas inversiones por
parte de inversores nuevos. Esta circunstancia no
afecta a los reembolsos. Para obtener mds
informacién y conocer las Gltimas novedades
sobre esta situacién del fondo, consulte la pagina
www.invescomanagementcompany.lu/luxmanco

Datos clave del Fondo

r

John Surplice
Gestor del fondo desde
Enero 2020

Fecha de lanzamiento de la Clase de Accion
10 septiembre 2018

Lanzamiento original del Fondo *
08 noviembre 1986

Estatus legal
SICAV Luxemburguesa con estatus UCITS

Divisa base de la Clase de Accién
EUR

Tipo de la unidad
Distribucion

Volumen del Fondo
EUR 17,70 Mill.
indice de referencia 2
FTSE World Europe ex UK Index-NR (EUR)
Cédigo Bloomberg
IVCEZAD LX

Cadigo ISIN
LU1775949388
Liguidacion

T+3

Rating Morningstar™
* %k k

Indicador de riesgo 3
Menor riesgo Mayor riesgo

< ’

TR - DDE

Advertencias de riesgo

Para obtener informacién completa sobre los riesgos, consulte la documentacién legal. El valor de
las inversiones y el de cualquier renta fluctuara (en parte como consecuencia de las fluctuaciones
de los tipos de cambio) y es posible que los inversores no recuperen la totalidad del importe
invertido.

Estrategia del fondo

La esencia de la filosofia de inversién del equipo es la confianza en la gestién activa basada en las
valoraciones. El equipo de renta variable europea cree firmemente que la concentracion en la
inversién a largo plazo, evitando conceder demasiada importancia a las tendencias y los consensos
vigentes, resulta mas beneficiosa para los inversores. Las empresas operan en ciclos a largo plazo,
al igual que el enfoque del andlisis del equipo de inversidn. El enfoque del equipo trata de sacar
partido de las ineficiencias del mercado y comprar titulos a un precio inferior al que consideran su
valor intrinseco. El proceso de inversién se basa en la seleccién de valores fundamental,
combinando el andlisis descendente y ascendente, y centrandose en la valoracion.

La rentabilidad obtenida en el pasado no es indicativa de los resultados futuros. El periodo de rentabilidad
mostrado comienza el Ultimo dia del primer mes mencionado y termina el dltimo dia del dltimo mes mostrado.

Rentabilidad a largo plazo*
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Rentabilidad anualizada neta*
en % 1 afio 3 afios 5 afios
Fondo 17,32 12,17 10,88
indice 17,49 8,46 10,51
Cuartil 2 1 2
Clasificacién absoluta 18/43 2/36 15/32
Categoria Mstar: EAA Fund Europe ex-UK Equity
Rentabilidad por afios naturales*
en % 2019 2020 2021 2022 2023
Fondo 17,31 1,21 23,27 -2,42 17,32
indice 26,50 2,14 24,29 -12,64 17,49
Rentabilidad periodos de 12 meses*
1213 1214 1215 1216 1217 1218 1219 1220 1221 1222
en % 1214 1215 1216 1217 1218 1219 1220 1221 1222 1223
Fondo 3,69 13,38 1,10 947 -13,69 17,31 1,21 2327 -242 17,32
indice 6,48 10,05 2,37 12,10 -11,19 26,50 2,14 24,29 -12,64 17,49

Los datos sobre rentabilidades no tienen en cuenta la comisiones y costes soportados con motivo de la emisién
y el reembolso de las participaciones. Los rendimentos pueden aumentar o disminuir como resultado de las
fluctuaciones de las divisas. La inversion se refiere a la adquisicion de participaciones en un fondo de gestién
activa y no en un determinado activo subyacente.

*Fuente: © 2023 Morningstar. Rentabilidad indexada: rentabilidad de una inversién de 100 en la divisa de la clase de accién. La rentabilidad mostrada en el gréfico
anterior corresponde al 7 de septiembre de 2018 y se refiere a la rentabilidad del fondo domiciliado en Irlanda, que se fusioné integrandose en el fondo domiciliado
en Luxemburgo en esa fecha. Dividendos reinvertidos a 31 diciembre 2023. Todos los datos incluidos en esta ficha estan en la divisa base del fondo. Fuente del indice

de referencia: RIMES. El indice de referencia se muestra Unicamente con fines de comparacioén de rendimiento. EI Fondo no replica el indice.
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31 diciembre 2023

10 principales posiciones*

(NUmero total de posiciones: 47)

Posicion Sector %

Total Energia 4,6

Roche NES Salud 3,8

UPM-Kymmene Materiales 3,5

Infineon Technologies Tec. de la informacion 3,4

Capgemini Tec. de la informacion 3,1

UniCredit Finanzas 2,9

BNP Paribas Finanzas 2,9

Deutsche Telekom Servicios comunicaciones 2,8

Siemens Industrial 2.7

Merck Salud 2,6
Distribucién geogréfica del fondo en %* Distribucién geografica* Distribucién sectorial*

e s

: E;’t':;‘:sumdos Francia 31,0 Industrial 18,1

M Finlandia Alemania 19,1 Finanzas 17,3

i Italia Holanda 8,8 Salud 11,2

::)rll:?]?: “ Estados Unidos 8,1 Energia 9,7

m Otros Finlandia 6,2 Materiales 9,0

Liquidez Italia 5,0 Tec. de la informacién 8,9

Ponderacion de sectores del fondo erf %* Dinamarca 4,0 Servicios pl]bliCOS 8,6

:g:::igsl Irlanda 3,5 Prod. 1a necesidad 6,1

u Salud, Otros 13,4 Otros 10,3

M Energf Liquidez 08 Liquidez 08

M Materiales

I Otros
Liquidez

M Tec. de la informacién
I Servicios pblicos
M Prod. 1a necesidad

Valor liquidativo y comision

Valor liquidativo
EUR 12,27

Precio maximo 12 meses
EUR 12,30 (27.12.23)

Precio minimo 12 meses
EUR 10,77 (24.03.23)

Inversién minima *
EUR 1.000

Comision de suscripcion
Hasta 5,00%

Comision de gestion anual
0,75%

Gastos Corrientes °
1,15%

Caracteristicas financieras*

Capitalizacién media ponderada
Capitalizacién media

EUR 64,34 Miles de Mill.
EUR 43,84 Miles de Mill.

Caracteristicas a 3 anos**
Alfa

Beta

Correlacién

Ratio de Informacién

Ratio Sharpe

Tracking Error en %

Volatilidad en %

ver glosario en http://assets.invescohub.com/invesco-eu/glossary.pdf. Los riesgos aqui descritos son los

especificos y materiales relevantes de este Fondo.

4,39
0,89
0,89
0,49
0,73
7,05

14,93

Fuente: *Invesco (a 31 diciembre 2023). Los costos pueden aumentar o disminuir como resultado de las fluctuaciones de la moneda vy el tipo de cambio. Consulte
los documentos legales para mas informacién sobre los costes. Las ponderaciones y asignaciones de la cartera pueden variar sin previo aviso. Las ponderaciones
estdn redondeadas a la décima o centésima porcentual mds cercana, por lo que la suma agregada puede no ser exactamente igual al 100%. **Morningstar (@ 31

diciembre 2023). Se aplica un limite discrecional a varios componentes de los costes totales. Este Iimite discrecional podré afectar positivamente a la rentabilidad )

de la Clase de Acciones.
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Informacién importante

!La fecha de lanzamiento del fondo original indica la fecha de lanzamiento del fondo domiciliado en Irlanda, que se fusioné con este fondo
domiciliado en Luxemburgo el 7 de septiembre de 2018.

?Indice de Referencia Mstar GIF OS Europe ex-UK Large Cap Equity hasta el 29 de febrero de 2020.

3El indicador de riesgo puede cambiar; es correcto a la fecha de la publicacién en funcién de los datos disponibles.

4La inversién minima es: 1.500 doélares / 1.000 euros / 1.000 libras / 1.500 franco suizo / 10.000 corona sueca. Por favor, contacte con
nosotros o consulte el Gltimo prospecto para conocer las inversiones minimas en otras divisas.

SLos Gastos Corrientes incluyen la comisién de gestiéon anual y otros costes administrativos u operativos. Es un porcentaje del valor de su
inversiéon cada afio. Este es una estimaciéon basada en los costes de los Ultimos doce meses. No incluye los costes de transaccién del
portafolio, excepto en el caso de que el Fondo pague gastos de entrada o de salida al comprar o vender acciones/participaciones de otro
fondo.

Esta comunicacién de marketing es solo para fines de discusién y es para uso exclusivo de inversores profesionales en Espafia. No estd destinado
para distribuirse al publico. Datos a 31 diciembre 2023, salvo que se indique expresamente otra cosa.

Las participaciones/acciones del fondo ofrecidas en este documento estan registradas ante la CNMV para su comercializacion publica. El presente es
material de marketing y no asesoramiento financiero. No pretende ser una recomendacién de compra o venta de ninguna clase de activos, valores o
estrategias en particular. Por lo tanto, no son aplicables los requisitos normativos que exigen la imparcialidad de las recomendaciones de
inversion/estrategia de inversion, ni las prohibiciones de negociar antes de su publicacidn. Los puntos de vista y opiniones se basan en las condiciones
actuales del mercado y estan sujetos a cambios. Para mds informacién sobre nuestros fondos y los riesgos correspondientes, consulte los documentos
de datos fundamentales (en los idiomas locales) y el folleto (en alemdn, espafiol, francés, inglés e italiano), asi como los informes financieros,
disponibles en www.invesco.eu. Un resumen de los derechos de los inversores estd disponible en Inglés en www.invescomanagementcompany.lu. La
sociedad gestora puede rescindir los acuerdos de comercializacién. No todas las clases de acciones de este fondo pueden estar disponibles para la
venta publica en todas las jurisdicciones y no todas las clases de acciones son iguales ni se adaptan necesariamente a todos los inversores.

© 2023 Morningstar. Todos los derechos son reservados. La informacién contenida aquf: (1) incluye informacién que es propiedad de Morningstar y/o
sus suministradores de informaciones en espafiol; (2) no puede ser copiada o redistribuida; y (3) no se garantiza que sean correcta, completa o
actualizada. Morningstar y/o sus suministradores de informaciones en espafiol, no se hacen responsables por ninguna operacion de compraventa,
perjuicio o pérdida derivado de la utilizacién de esta informacion.

Publicado por Invesco Management S.A., President Building, 37A Avenue JF Kennedy, L-:1855 Luxembourg, regulada por la Commission de
Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo.
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SFDR (Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles)

El Fondo cumple con el Articulo 8 con respecto al Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE*. Como tal, el fondo promueve, entre
otras caracteristicas, caracteristicas ambientales o sociales o una combinacién de esas caracteristicas. Ademas, las empresas en las que invierte el
fondo siguen précticas de buen gobierno. *Reglamento (UE) 2019/2088 sobre sostenibilidad - divulgaciones relacionadas en el sector de servicios
financieros.

Marco de exclusion

El fondo incorpora un marco de exclusién para actividades especificas basadas en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, severas sanciones
gubernamentales, umbrales de ingresos para ciertas actividades vinculadas a criterios ambientales y / 0 sociales, ademas de garantizar que las
empresas sigan practicas de buen gobierno. La lista de actividades y sus umbrales se enumeran a continuacion:

Pacto Mundial de la ONU - Incumplimiento
- Las inversiones sancionadas estan prohibidas*

- 0% de los ingresos, incluidas las empresas involucradas en la fabricacién de ojivas nucleares o
misiles nucleares completos fuera del Tratado de No Proliferacion (TNP)

Carbén - Extraccion térmica de carbon: > = 5% de los ingresos )
- Generacion de energia térmica con carbon: > = 10% de los ingresos

- > = 5% de los ingresos en cada uno de los siguientes:
Exploracién artica de petrdleo y gas
Extraccién de arenas petroliferas
Extraccién de energia de esquisto;

Tabaco - Produccién de productos de tabaco:> = 5% de los ingresos
- Productos y servicios relacionados con el tabaco:> = 5% de los ingresos
_ - Cannabis recreativo: > = 5% de los ingresos

. - Asegurar que las empresas sigan practicas de buen gobierno en las dreas de estructuras de
Buen gobierno 2t ! - S ;
gestion sdlidas, relaciones con los empleados, remuneracion y cumplimiento fiscal.

*En Invesco vigilamos constantemente todas las sanciones aplicables, incluyendo aquellas impuestas por la ONU, EE. UU., la UE y RU. Estas
sanciones pueden impedir inversiones en valores de diversos gobiernos/regimenes/entidades vy, por consiguiente, se incluirdn en nuestras directrices y
flujos de trabajo de conformidad (disefiados para garantizar la conformidad con dichas sanciones). La redaccion de las sanciones internacionales es
algo a lo que prestamos especial atencién, dado que hay ocasiones en las que las sanciones pueden estas sujetas a limitaciones, de forma que por
ejemplo se permitan las inversiones en el mercado secundario. Ademas de las sanciones impuestas sobre determinados paises, hay otros regimenes
tematicos, que se pueden centrar, por ejemplo, en derechos humanos, ciberatagues, financiacién del terrorismo y corrupcién, que resultan de
aplicacién tanto a personas fisicas como a entidades/personas juridicas.

Armas controvertidas

Petréleo y gas no convencionales

Cualquier decision de inversion debe tener en cuenta todas las caracteristicas del fondo descritas en los documentos legales. Para conocer los
aspectos relacionados con la sostenibilidad, consulte: https://www.invescomanagementcompany.lu/lux-manco/literature.

En Invesco, hemos buscado implementar salvaguardas minimas en mdiltiples subfondos de Invesco Funds (como se enumeran anteriormente) para
permitirles cumplir con los requisitos del Articulo 8 del Reglamento SFDR a partir del 2 de noviembre de 2021. Para ser clasificado como un producto
del articulo 8, los subfondos deben promover, entre otras cosas, las caracteristicas medioambientales y/o sociales al mismo tiempo que garantizan que
las empresas en las que se invierte sigan buenas practicas de gobierno. Para cumplir con dichos requisitos, se determiné que buscariamos excluir
ciertas actividades en funcién de ciertos umbrales, que pueden actualizarse de vez en cuando. Para obtener mas informacién, consulte el sitio web de
la sociedad gestora en https://www.invescomanagementcompany.lu.

Como se sefiald anteriormente, este es un marco propio desarrollado por Invesco de acuerdo con los requisitos del Articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 sobre sostenibilidad. EI marco es desarrollado, mantenido y supervisado por Invesco. Para evaluar a las empresas segun los criterios
sefialados, Invesco utiliza una combinacién de Sustainalytics e ISS (Servicios institucionales para accionistas) para evaluar el cumplimiento; sin
embargo, esto se puede complementar con otros proveedores de servicios cuando corresponda. Si bien existe una amplia cobertura en los diversos
sistemas, no existe un sistema que tenga una cobertura completa de todo el universo de inversién. Como resultado, los equipos de inversién serdn
responsables de realizar una evaluacién de las empresas para las que no se dispone de datos, bajo la supervisién y supervisién adecuadas de nuestros
equipos de cumplimiento de inversiones y ESG.

Compromiso de Invesco con el ambito ESG
Invesco tiene un enfoque inversor orientado a los criterios ESG. Ofrecemoa una amplia gama de capacidades centradas en ESG que permiten a los

clientes expresar sus valores a través de la inversién. También integramos consideraciones ESG importantes desde el punto de vista financiero en
nuestra plataforma de inversion, teniendo en cuenta los factores criticos que nos ayudan a ofrecer resultados sélidos a los clientes.
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