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El ejercicio analizado fue un periodo positivo, pero turbulento para la mayoria de los mercados de renta variable desarrollados, mientras que las acciones
de mercados emergentes y los mercados de bonos registraron resultados negativos. Las materias primas disfrutaron de sélidas ganancias, con un fuerte
aumento de los precios del petréleo y el gas. En términos generales, el principal impulso para estos movimientos fue una potente recuperacion de la
economia mundial impulsada por las vacunas y respaldada por medidas de estimulo gubernamentales adicionales, especialmente en EE. UU. Sin embargo,
los inversores se mostraron cada vez mas preocupados, ya que la inflacion comenz6 a elevarse en gran parte del mundo. Esto afect6 a los mercados de
bonos, ya que los inversores anticipaban tipos de interés mas altos. Dentro de las principales economias desarrolladas, el Banco de Inglaterra (BoE) fue el
primero en subir los tipos en diciembre, mientras que la Reserva Federal estadounidense (Fed) anuncié su primera subida en marzo. La confianza negativa
en los activos de riesgo se vio exacerbada por la mayor incertidumbre geopolitica que se produjo tras la invasion rusa de Ucrania a finales de febrero.

Durante la primavera y principios del verano de 2021, los mercados de renta variable avanzaron. La confianza en los activos de riesgo se vio respaldada por el
repunte de la actividad econdmica mundial impulsado por las vacunas, junto con los sélidos beneficios empresariales y las esperanzas de nuevas medidas de
estimulo del gobierno estadounidense. Los mercados de bonos corporativos también se vieron favorecidos por la menor emision nueva en comparacion con
2020. Sin embargo, las preocupaciones se mantuvieron sobre las valoraciones, ya que los rendimientos y los diferenciales sobre los bonos gubernamentales
fueron muy bajos en términos histdricos. Si bien la recuperacién econémica mundial derivo en tasas de inflacion mas altas de lo esperado, los rendimientos
de los bonos gubernamentales centrales se redujeron en su mayoria durante este periodo, ya que los principales bancos centrales bajaron inicialmente las
presiones de los precios como un fenémeno transitorio que se atenuaria a medida que se relajaran los problemas relacionados con la pandemia.

Al final del verano y durante el otofio, la escasez de personal y de la cadena de suministro se reflejo cada vez mas en unos datos de crecimiento que se
enfriaban. No obstante, la renta variable siguié avanzando, mientras que los diferenciales de rendimiento de los bonos corporativos de grado de inversién
(Gl) apenas cambiaron. Sin embargo, los rendimientos de los bonos gubernamentales centrales subieron en medio de la creciente sensacion de que los
responsables politicos podrian haber subestimado la amenaza inflacionaria.

En el altimo trimestre de 2021, la Reserva Federal, el Banco de Inglaterra (BoE) y, en menor medida, el Banco Central Europeo (BCE) se volvieron mas
agresivos, lo que finalmente indicaba que la necesidad de controlar la inflacién superaba cualquier riesgo de crecimiento derivado de una politica monetaria
mas restrictiva y de la (entonces) recién descubierta variante dmicron del coronavirus. Tras haber comenzado ya a reducir su plan de compra de activos,
la Reserva Federal sorprendi6 a los inversores en diciembre al proyectar varias subidas de tipos de interés en 2022, tras haber sugerido anteriormente solo
una. Mientras tanto, en Reino Unido, el BoE subi6 los tipos en diciembre por primera vez en tres afios. EI BCE también avanzé hacia la normalizacién de la
politica monetaria, pero se consider6 que estaba a la zaga de sus homélogos en EE. UU. y Reino Unido al adoptar un enfoque de reduccién mas suave que
la Fed y al sefialar que no habria subidas de tipos antes de 2023.

Los rendimientos de los bonos siguieron aumentando a principios de 2022, a medida que aparecian mas pruebas de que 6micron era menos virulenta que
sus predecesoras y tras revelar las actas de la reunion de diciembre de la Fed un consenso més agresivo de lo que muchos analistas esperaban. Esto resultd
poco util para la renta variable y los bonos corporativos. Dentro de los mercados de renta variable, las acciones de crecimiento, que se perciben como mas
vulnerables a las subidas de los tipos de interés, fueron las mas afectadas por la oleada de ventas.

A medida que avanzaba el primer trimestre de 2022, la geopolitica se situ6 en el centro de la escena, ya que Rusia acumulé tropas y equipo en su frontera con
Ucrania y luego lanzé una invasion completa del pais. La volatilidad repunté, la renta variable sufrié ventas masivas y los diferenciales de rendimiento de los
bonos corporativos se ampliaron significativamente. Los precios de las materias primas se dispararon en prevision de los trastornos de la oferta relacionados
con la crisis y las sanciones impuestas por Occidente a MoscU. En medio de la aversion al riesgo, los bonos gubernamentales centrales recuperaron algunas
de sus pérdidas anteriores, pero el repunte fue escaso, moderado por el temor a que el conflicto aumentara adin més la inflacién.

De hecho, la Reserva Federal se lanzd posteriormente a la aventura de normalizar la politica monetaria al elevar los tipos de interés un 0,25% en marzo, el
primer aumento del banco desde 2018. Mientras tanto, el Banco de Inglaterra subid los tipos un 0,25% tanto en febrero como en marzo, lo que llevo al tipo del
indice de referencia de nuevo a su nivel anterior a la pandemia. Dada la alta inflacion récord en la zona euro, la retérica del BCE también se volvié mas dura
y los responsables politicos descartaron las sugerencias anteriores de que era improbable que se produjera un aumento de tipos en 2022.

EI MSCI ACWI registré un rendimiento del 9,2% en divisa local durante el ejercicio. Por region, EE. UU. liderd los resultados durante gran parte de 2021y el
mercado se beneficié del optimismo relacionado con el estimulo y de los fuertes beneficios empresariales. Reino Unido también registré un rendimiento superior,
ya que los importantes sectores de la energia y la mineria del mercado se vieron favorecidos por el repunte de los precios de las materias primas en el Gltimo
trimestre del periodo. Las acciones europeas (excepto las de Reino Unido) quedaron rezagadas, dada la gran dependencia de la region de las importaciones
de energia de Rusia y la consiguiente vulnerabilidad a las sanciones impuestas a Mosci. Los mercados emergentes se situaron a la retaguardia y registraron
rendimientos negativos durante el periodo, arrastrados a la baja por el peso pesado del indice en China, donde las acciones se vieron afectadas por una
represion reguladora de amplio alcance. Sin embargo, los exportadores de materias primas como Brasil y Sudéfrica disfrutaron de sélidas ganancias.

En general, fue un periodo dificil para los mercados de bonos gubernamentales centrales; los rendimientos del indice de referencia de los bonos del Tesoro
estadounidense a 10 afios aumentaron un 0,60% durante el afio en su conjunto. Esto puede compararse con las subidas del 0,77% y el 0,84%, respectivamente,
de los bonos britanicos y alemanes equivalentes.

Los bonos corporativos de grado de inversion también registraron rendimientos negativos durante el periodo. Durante gran parte de 2021, los diferenciales
de rendimiento de los bonos de grado de inversion se mantuvieron relativamente estables, pero se ampliaron bruscamente en medio de la venta masiva
impulsada por 6micron en noviembre. Los diferenciales se ampliaron ain mas en 2022, ya que los mercados descontaron un ritmo mas rapido de restriccion
de la politica monetaria, mientras que la invasion de Rusia a Ucrania desencadend preocupaciones por el aumento de los precios de las materias primas
y las perspectivas de crecimiento. En general, los diferenciales de grado de inversion mundiales se ampliaron un 0,27% durante el ejercicio analizado. Los
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diferenciales de los bonos europeos de alto rendimiento aumentaron significativamente, aunque los de los bonos estadounidenses de alto rendimiento solo
se ampliaron moderadamente durante el periodo; este Gltimo mercado se vio menos afectado por la venta masiva en 2022.

En el Threadneedle (Lux) - Asia Contrarian Equity Fund, participamos en la oferta pablica inicial (OPI) de LG Energy Solution, un lider mundial en baterias de iones
de litio, que son fundamentales en la transicion a la energia verde. Las acciones tuvieron un rendimiento particularmente bueno y, posteriormente, vendimos
las acciones con ganancias. También participamos en la OPI de Digital Core Real Estate Investment Trust, que posee y gestiona centros de datos en todo el
mundo y cuenta con una buena cartera de activos. Otras nuevas posiciones fueron Santos, BOC Hong Kong, Meituan y Transurban. La compafiia energética
australiana Santos se ha beneficiado de la fortaleza del precio del petréleo, el grupo bancario BOC Hong Kong se ha beneficiado de la recuperacion de la
actividad economica y de los tipos de interés mas altos, y la plataforma china de compras por Internet Meituan ofrece exposicion al crecimiento del consumo
interno. El operador australiano de autopistas de peaje Transurban tiene activos atractivos y el trafico por carretera se esta recuperando tras la COVID. En los
(ltimos meses, redujimos nuestra exposicion al sector tecnolégico, dada la preocupacion por una posible normalizacién mas rapida de la politica monetaria en
los valores tecnolégicos de alta valoracion. Vendimos ASM Pacific Technology, MediaTek y el fabricante chino de vehiculos eléctricos XPeng.

En el Threadneedle (Lux) - American Select Fund, la actividad fue elevada en el verano de 2021, ya que la cartera se remodel6 para reflejar el posicionamiento
preferido del nuevo gestor principal del fondo. Entre las nuevas participaciones se incluyen Northern Trust, United Parcel Service (UPS) y Salesforce. El
banco privado Northern Trust tiene un crecimiento constante de los ingresos, un buen apalancamiento operativo y esta expuesto positivamente a tipos
crecientes en el negocio de custodia, especialmente en el segmento a corto plazo de la curva de rendimiento. La empresa de entrega de paquetes UPS
se esta beneficiando del aumento de los volimenes a medida que el comercio minorista se mueve en linea y aumenta la complejidad de la cadena de
suministro. Dado que el servicio postal de EE. UU. esté funcionando casi al limite de su capacidad, el retorno de los volimenes de negocio a negocio de
alto margen y el crecimiento de los clientes en las pequefias y medianas empresas también son favorables. Salesforce fabrica software de automatizacion,
que es un componente crucial para las plataformas de experiencia digital. Sigue ocupando una posicion dominante (el 40% de la cuota de mercado) en la
automatizacion de equipos de ventas, pero, con el tiempo, ha ampliado su paquete de productos para incluir comercio, marketing y asistencia al cliente, que
espera ofrecer a su debido tiempo como parte de una plataforma perfecta. Las ventas incluyeron Amazon, Visa, PayPal, Bank of America e Intuit. Northern
Trust, UPS y Salesforce también fueron nuevas posiciones en Threadneedle (Lux) - American Fund, donde las ventas incluyeron Amazon, Charles River
Laboratories, Morgan Stanley, BlackRock y Comcast.

En Threadneedle (Lux) - American Smaller Companies Fund, iniciamos posiciones en Axos Financial, Cirrus Logic y Madison Square Garden Entertainment.
Axos Financial opera Axos Bank, un banco digital directo y en linea de pequefia capitalizacién con un enfoque nacional. El banco se esta beneficiando de
una tasa de crecimiento elevada en su balance contable y cartera de préstamos mediante la exposicion a préstamos hipotecarios de consumo, asi como de
mayores margenes en comparacion con sus homologos gracias a su combinacion de negocios y costes inherentemente mas bajos. Cirrus es un desarrollador
de soluciones de semiconductores y es un proveedor clave de muchas empresas tecnoldgicas. La empresa ha hecho grandes progresos en la diversificacion
de su base de ingresos lejos de su mayor cliente (Apple) ampliando su liderazgo tecnoldgico en nuevas lineas de productos y aplicaciones mas alla de los
teléfonos inteligentes, e incrementando su exposicion a la tendencia de penetracion de contenido creciente. Madison Square Garden Entertainment se
compone de una serie de bienes inmuebles y activos de entretenimiento de primera calidad, asi como de una seccién de television dedicada a los deportes
y al entretenimiento. El regreso de los eventos en directo y la apertura de un nuevo recinto en Las Vegas (actualmente programada para 2023) son factores
positivos para el valor. Las ventas incluyeron KBR, Under Armour, SunPower, Novavax, Renewable Energy Group e Impinj.

En Threadneedle (Lux) - UK Equities Fund, las nuevas participaciones durante el periodo incluyeron Tate & Lyle, Experian y ConvaTec. Tate & Lyle es un
negocio de calidad que cotiza a una valoracion atractiva, con un ojo puesto en la gestion de costes y en la innovacién y un método selectivo para mejorar las
capacidades técnicas mediante adquisiciones. Experian es lider del mercado en puntuacion de crédito, verificacion de identidad y prevencion de fraudes. El
canal directo al consumidor de la empresa es una gran ventaja en los mercados en desarrollo, donde contribuye a una mayor inclusién financiera. ConvaTec
es un negocio global con una fuerte cuota de mercado. Nos anima el nuevo equipo de liderazgo, que se ha centrado en invertir en el negocio y en mejorar
el crecimiento de las ventas, lo que deberia allanar el camino para una recuperacion de los margenes. Las ventas incluyeron Spectris tras una racha de
rendimiento solido, ya que pensamos que habia oportunidades méas baratas en otros lugares. También vendimos Inchcape. La recuperacion de las acciones
desde los minimos de la pandemia ha sido fuerte, pero nos preocupaba la sostenibilidad de la fijacion de precios de los automéviles de segunda mano, los
cambios estructurales en el sector minorista de automoviles y el impacto de los vehiculos eléctricos en la rentabilidad del negocio de reparaciones.

En el Threadneedle (Lux)-UK Equity Income Fund, nos centramos en afadir algunas participaciones existentes, especialmente Tesco y Direct Line. Tesco esta
teniendo un buen rendimiento sobre la base de varias métricas. Dada su posicién como lider del mercado britanico en el comercio minorista de comestibles
en linea, la empresa se beneficia de la tendencia estructural hacia las compras en linea. Tesco también esta ganando cuota en el mercado fisico de tiendas
independientes y minoristas de conveniencia. Somos optimistas con respecto al sector minorista de alimentos y nos sentimos alentados por los progresos
realizados por el nuevo equipo de gestion. Direct Line cotiza a valoraciones atractivas y ofrece un alto rendimiento por dividendo. La empresa, dotada de una
amplia gama de marcas consolidadas, cuenta también con ventajas de escala y diversificacion, factores que apuntan a una buena rentabilidad. Ademas,
creemos que su escala también aportara solidez a la marca, diversas relaciones de distribucion y una oportunidad de reducir costes, que Direct Line deberia
seguir explotando. Vendimos de forma rentable WM Morrison cuando las acciones se retiraron de la lista antes de la adquisicién de la empresa y reciclamos
el producto en algunas participaciones existentes.

En los fondos Threadneedle (Lux) - Global Focus, Threadneedle (Lux) - Global Select, Threadneedle (Lux) - Global Extended Alpha y Threadneedle (Lux)
- Global Smaller Companies, seguimos centrandonos en empresas con ventajas competitivas sostenibles, porque creemos que son las que estan mejor
situadas para continuar ofreciendo una alta rentabilidad y un crecimiento de los beneficios en diversas condiciones de mercado. Entre las nuevas compras
de algunos de estos fondos se incluyen Qualcomm, Apple y Kadant. Qualcomm se enorgullece de una gran escala con una posicion lider en el mercado en
tecnologia inalambrica de préxima generacion y es un proveedor clave de semiconductores para los productos del gigante tecnolégico Apple. Apple ha
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continuado innovando durante el Gltimo afio y ha lanzado una serie de productos de vanguardia, entre los que se incluyen la Gltima serie de iPhone 13, los
HomePod mini y el MacBook Pro més potente jamas fabricado, que ha situado a la empresa por delante de sus homélogas. Kadant es un proveedor lider
de productos y servicios para mejorar la eficiencia de los procesos, optimizar la utilizacion de energia y maximizar la productividad en sectores que utilizan
muchos recursos. La empresa esté bien situada para beneficiarse de un aumento previsto del gasto en infraestructuras en EE. UU. Las ventas incluyeron
Activision Blizzard, debido a preocupaciones en materia de gobierno corporativo. También vendimos Tencent en medio de la inquietud por la represion
reguladora de China en los sectores de Internet y juegos de azar.

En el fondo Threadneedle (Lux) - Global Equity Income Fund, mantenemos nuestro enfoque en la calidad de los ingresos, es decir, en empresas con flujos de
dividendos elevados, en crecimiento y sostenibles. Las nuevas posiciones incluyeron Proctor & Gamble (P&G) y Anthem. La posicion de mercado de P&G
esta respaldada por su sélido valor de marca y su amplia oferta de productos, junto con el innovador enfoque de marketing y planificacion de productos,
mientras que Anthem, la aseguradora de salud lider de EE. UU., se enorgullece de su gran escala en el sector, lo que ayuda a generar ventajas de costes y
a garantizar la fidelidad de los clientes. Vendimos Allstate, ya que sentimos que existian mejores oportunidades en otros lugares. También vendimos CME
Group tras el sélido rendimiento de las acciones.

Nuestro principal objetivo en la gestion del Threadneedle (Lux) - Pan European Smaller Companies Fund es la seleccion de valores, basada en opiniones
macroecondémicas y tematicas. Favorecemos a las empresas que tienen una ventaja competitiva y un poder de fijacion de precios generado por marcas potentes,
procesos patentados, barreras reglamentarias de acceso al mercado y posiciones de mercado sélidas. Durante el afio, las nuevas posiciones incluyeron Auction
Technology, Fortnox y Allfunds. Auction Technology se encuentra en posicion de ganar con el cambio hacia las subastas en linea. Fortnox es una empresa
de software sueca de rapido crecimiento, que tiene una fuerte posicién en contabilidad y facturacion. La plataforma Allfunds tiene una cuota de mercado
considerable de distribucién de fondos de arquitectura abierta en Europa. Las altas barreras a la entrada, los beneficios a escala y los efectos de la red hacen
de este un modelo de negocio sdlido y rentable, y la empresa contintia creciendo de forma organica y mediante adquisiciones. Las ventas incluyeron Sartorius
y Orpea. Las acciones en Sartorius (equipo farmacéutico y de laboratorio) habian tenido un fuerte rendimiento durante la pandemia, mientras que el director
general de Orpea se ha marchado y la empresa de centros de atencion se enfrenta a una larga investigacion sobre cuestiones de gobierno.

Nuestro principal objetivo en la gestion del Threadneedle (Lux) - Pan European Equity Dividend Fund es la seleccion de valores, basada en opiniones
macroeconémicas y tematicas. Favorecemos a las empresas de alta calidad con capacidad para fijar los precios con el fin de mantener unos resultados
sdlidos y unos dividendos crecientes. Durante el afio, los nuevos puestos incluyeron UPM, Saint-Gobain e ING. La inversién de capital a corto plazo, incluida
la inversion en su nuevo proyecto en Uruguay, esté ayudando a convertir el negocio forestal UPM en uno de los productores mas eficientes del mundo,
impulsando el crecimiento y la rentabilidad. Saint-Gobain esta bajo nueva direccion y se esta beneficiando de las renovaciones de edificios europeos,
impulsadas por la regulacion ambiental. La institucion financiera ING tiene una fuerte cuota de mercado en el Benelux, lo que proporciona beneficios de
escala, y esta bien situada para sacar partido de cualquier repunte en el crecimiento econémico. Entre las ventas se incluyd Philips (tecnologia médica)
debido a las preocupaciones por la retirada de productos.

Threadneedle (Lux) - European Select Fund es una cartera de alta conviccion. Nuestro planteamiento principal se centra en la seleccion de valores.
Buscamos identificar empresas de alta calidad con un poder de fijacién de precios para mantener una rentabilidad sélida. Durante el afio, las nuevas
posiciones incluyeron FinecoBank y Hermes International. El banco italiano FinecoBank tiene un modelo de negocio sélido como distribuidor de fondos de
inversion y otros servicios financieros a través de su plataforma en linea lider. También tiene una ventaja de coste sobre otros proveedores. La firma de
productos de lujo Hermes International tiene la solidez de la marca y capacidad para fijar los precios. También afiadimos varias posiciones, incluida Nestlé.
El grupo suizo de alimentos se encuentra bajo nueva gestion y se centra en mejorar la asignacion de capital e impulsar los resultados y los méargenes. El
balance contable de la empresa es sélido y podria permitir adquisiciones atractivas. Vendimos Worldline. El sector de los pagos en linea se esta volviendo
cada vez mas competitivo y la empresa hizo un progreso decepcionantemente lento en la desinversion de su negocio de terminales. Otras ventas incluyeron
a Philips debido a las preocupaciones por las retiradas de productos.

De cara al futuro, creemos que el repunte actual de la inflacién es transitorio; sin embargo, los fuertes aumentos de precios en areas en las que persisten los cuellos
de botellay las perturbaciones de la cadena de suministro requieren una supervision cuidadosa. La invasion de Ucrania por parte de Rusia afiade mas incertidumbre,
dadas las perturbaciones a que ha dado lugar en los mercados mundiales de energia y cereales, tanto en términos de produccién como de transporte.

China representa otra fuente de incertidumbre en dos frentes principales: la actual represion regulatoria del gobierno y la aplicacion continuada de su politica
de COVID cero, que ha exacerbado los problemas de la cadena de suministro. Sin embargo, dentro del universo de los mercados emergentes, estos efectos
se han limitado ampliamente a los activos chinos.

Durante 2022 y 2023, nuestro pronéstico basico sigue siendo que el crecimiento y la inflacion se ralenticen hacia niveles de tendencia, lo que deberia aliviar
la presién sobre los responsables politicos para subir los tipos de forma agresiva durante el préximo afio. En nuestra opinién, el mercado ha descontado en
gran medida las subidas de tipos previstas por los principales bancos centrales y el crecimiento de los beneficios empresariales deberia mantenerse sélido.
En este contexto, esperamos rentabilidades atractivas de activos de riesgo como la renta variable y el crédito durante los proximos 12 a 18 meses.

El Consejo de Administracion

14 de junio de 2022

El rendimiento histérico no es una guia para el rendimiento futuro. El valor de las inversiones y de cualquier ingreso proveniente de ellas puede bajar o subir.
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Rendimiento

Rendimientos de las Carteras de Threadneedle (Lux) durante el ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2022:

1 aiio de rendimiento*

Cartera Clase de acciones principal
Threadneedle (Lux) - Global Corporate Bond ZU -4,77%
Threadneedle (Lux) - European Corporate Bond ZE -5,95%
Threadneedle (Lux) - European High Yield Bond ZE -3,17%
Threadneedle (Lux) - European Short-Term High Yield Bond ZE -0,65%
Threadneedle (Lux) - European Social Bond ZE -6,27%
Threadneedle (Lux) - European Strategic Bond AE -3,25%
Threadneedle (Lux) - Emerging Market Corporate Bonds AU -7,95%
Threadneedle (Lux) - Emerging Market Debt ZU -6,39%
Threadneedle (Lux) - Global Emerging Market Short-Term Bonds AU -71.91%
Threadneedle (Lux) - US High Yield Bond ZU -0,48%
Threadneedle (Lux) - Flexible Asian Bond ZU -5,41%
Threadneedle (Lux) - Euro Dynamic Real Return ZE 2,01%
Threadneedle (Lux) - Global Dynamic Real Return AU -2,42%
Threadneedle (Lux) - Global Multi Asset Income ZU 0,92%
Threadneedle (Lux) - Emerging Market ESG Equities ZE -22,22%
Threadneedle (Lux) - Global Focus ZU 1,32%
Threadneedle (Lux) - Global Emerging Market Equities ZU -21,84%
Threadneedle (Lux) - Global Equity Income ZU 531%
Threadneedle (Lux) - Global Select ZU 1,84%
Threadneedle (Lux) - Global Smaller Companies ZE -2,710%
Threadneedle (Lux) - American ZU 10,71%
Threadneedle (Lux) - American Select ZU 9,12%
Threadneedle (Lux) - American Smaller Companies ZU 1,70%
Threadneedle (Lux) - Asia Contrarian Equity ZU -19,51%
Threadneedle (Lux) - Asia Equities ZU -16,55%
Threadneedle (Lux) - US Contrarian Core Equities ZU 11,43%
Threadneedle (Lux) - US Disciplined Core Equities ZU 13,90%
Threadneedle (Lux) - Pan European ESG Equities AE 6,57%
Threadneedle (Lux) - Pan European Equity Dividend ZE 1,39%
Threadneedle (Lux) - Pan European Small Cap Opportunities ZE -5,24%
Threadneedle (Lux) - Pan European Smaller Companies ZE -1,52%
Threadneedle (Lux) - European Select AE 2,32%
Threadneedle (Lux) - European Smaller Companies ZE -3,17%
Threadneedle (Lux) - Asian Equity Income ZUP -6,87%
Threadneedle (Lux) - Global Technology ZU 11,75%
Threadneedle (Lux) - UK Equities ZG 0,29%
Threadneedle (Lux) - UK Equity Income ZG 8,70%
Threadneedle (Lux) - STANLIB Africa Equity** ZU 1,09%
Threadneedle (Lux) - American Absolute Alpha ZU 2,78%
Threadneedle (Lux) - Credit Opportunities ZE -2,11%
Threadneedle (Lux) - Global Investment Grade Credit Opportunities ZE -2,47%
Threadneedle (Lux) - Pan European Absolute Alpha ZE 1,26%
Threadneedle (Lux) - American Extended Alpha ZU 13,33%
Threadneedle (Lux) - Global Extended Alpha ZU -0,70%
Threadneedle (Lux) - Enhanced Commodities ZU 46,51%

Los rendimientos se expresan en la divisa en la que estdn denominadas las carteras.

*El rendimiento es de un afio o desde la fecha de inicio para las clases de acciones lanzadas durante el ejercicio.
** Consulte la nota 1.
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Informe de auditoria

Para los Accionistas de
Threadneedle (Lux)

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos ofrecen una imagen fiel de la situacion financiera de Threadneedle (Lux) (el «Fondo») y de cada uno de
sus subfondos a 31 de marzo de 2022, asi como de los resultados de sus operaciones y de la evolucion de su patrimonio neto durante el ejercicio finalizado en
dicha fecha, con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias luxemburguesas relativas a la elaboracion y presentacion de los estados financieros.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros del Fondo comprenden:

m el estado consolidado del patrimonio neto del Fondo y el estado del patrimonio neto de cada uno de los subfondos a 31 de marzo de 2022;
el estado de la cartera a 31 de marzo de 2022,

m el estado consolidado de operaciones y variaciones en el patrimonio neto del Fondo y el estado de operaciones y variaciones en el patrimonio neto de
cada uno de los subfondos durante el ejercicio cerrado; y

m las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuestra auditoria con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesion de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y a las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» (CSSF). Nuestras responsabilidades,
envirtud de lo dispuesto en la Ley de 23 de julio de 2016 y en las NIA, en los términos aprobados por la CSSF para Luxemburgo, se detallan en la seccion del
presente informe titulada «Responsabilidades del “Réviseur d’entreprises agréé” en la auditoria de los estados financieros».

Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para fundamentar nuestra opinién.

Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Cédigo Internacional de Etica para Contables Profesionales (lo que incluye las Normas Internacionales de
Independencia) del Consejo de Normas Internacionales de Etica (Codigo IESBA) adoptado para Luxemburgo por la CSSF, junto con los requisitos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros. Hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas bajo esos requisitos éticos.

Informacién adicional

El Consejo de Administracion es responsable de la informacion adicional. La informacién adicional comprende la informacién que figura en el informe anual,
pero no los estados financieros ni nuestro informe de auditoria al respecto.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la informacion adicional y no expresamos ningtn tipo de conclusion de la fiabilidad al respecto.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518



Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

pwc

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la informacién adicional identificada anteriormente y, al hacerlo,
considerar si contiene incoherencias significativas en comparacion con los estados financieros o con el conocimiento que hemos obtenido en la auditoria,
o si hay indicios de errores significativos en dicha informacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que existe un
error significativo en la informacién adicional, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Consejo de Administracion en relacion con los estados financieros

El Consejo de Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fidedigna de los estados financieros con arreglo a los requisitos legales y
reglamentarios luxemburgueses relativos a la preparacion y presentacion de los estados financieros, y del control interno que el Consejo de Administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de inexactitudes significativas, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, el Consejo de Administracion es responsable de evaluar la capacidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln proceda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando los
criterios de contabilidad de la empresa en funcionamiento, a menos que pretenda liquidar el Fondo, cerrar alguno de sus subfondos o cesar las operaciones,
o bien no exista otra alternativa posible mas que esta.

Responsabilidades del «Réviseur d’entreprises agréé» en la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una garantia razonable de que los estados financieros en su conjunto no contienen inexactitudes significativas,
ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Una garantia razonable es un alto nivel de fiabilidad, pero no asegura
que una auditoria realizada con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y a las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF detecte siempre una declaracion
errénea importante cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o en su conjunto, es
razonable esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y a las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, mantenemos nuestro escepticismo
y criterio profesional durante la totalidad del transcurso de esta. De la misma forma:

m identificamosy evaluamos los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y llevamos a cabo
procedimientos de auditoria que respondan a dichos riesgos, y obtenemos evidencias de auditoria que sean suficientes y apropiadas para fundamentar
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una declaracion errénea importante que resulte de un fraude es mayor que el de que suceda lo propio con una
que derive de un error, ya que el fraude puede implicar conspiracion, falsificacion, omision intencional, tergiversacion o la transgresion del control interno;

m obtenemos una comprension del control interno pertinente para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

m evaluamos laidoneidad de las politicas de contabilidad utilizadas y el caracter razonable de las estimaciones contables y la informacion conexa facilitada
por el Consejo de Administracion del Fondo;
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m  concluimos sobre la conveniencia de que el Consejo de Administracion del Fondo utilice los criterios de contabilidad de la empresa en funcionamiento y,
sobre la base de las pruebas de auditoria obtenidas, si existe una incertidumbre importante en relacion con acontecimientos o condiciones que puedan
poner en duda de forma significativa la capacidad del Fondo o de cualquiera de sus subfondos para continuar como empresa en funcionamiento. Si
constatamos que existe una incertidumbre significativa, estamos obligados a sefialarla en nuestro informe de auditoria en lo que respecta a la informacion
relacionada con los estados financieros o, si esta informacion es inadecuada, debemos modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en las
pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los acontecimientos o condiciones futuros pueden hacer que
el Fondo o cualquiera de sus subfondos (excepto Threadneedle (Lux) - STANLIB Africa Equity Portfolio, en el que existe una decision de liquidacion) dejen
de continuar como empresa en funcionamiento;

m evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién por publicar, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de manera que se obtenga una presentacion fidedigna.

Nos comunicamos con los encargados de la gobernanza en relacion, entre otras cosas, con el alcance y el calendario previstos de la auditoria, asf
como con los hallazgos significativos de la misma, lo que incluye cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos durante
nuestra labor.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 15 de junio de 2022
Representada por

Serene Shtayyeh
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Estados financieros agregados de Threadneedle (Lux)

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO
a 31 de marzo de 2022

Activos
Cartera de inversion al valor del mercado
Efectivo en el banco
Depositos a plazo
Por cobrar para la venta de inversiones
Suscripciones por cobrar
Interés por cobrar en swaps
Interés y dividendos por cobrar, neto
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta no realizada en swaps
Ganancia neta no realizada en contratos
de futuros
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Descubiertos bancarios
Opciones vendidas al valor de mercado
Pagadero por inversiones adquiridas
Reembolsos pagaderos
Interés pagadero en swaps
Dividendo pagadero en swaps
Interés pagadero bancario
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta no realizada en swaps
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
futuros
Comisiones de gestion de activos pagaderas
Impuesto por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos
Total de patrimonio neto

Notas

2,18

2,19

2,9
2,10

2,9
2,10

2,1
5

20

2022
usD

20.323.849.448
197.378.262
31.244.761
196.644.402
68.010.529
3.822.020
50.307.898

25.141.442
20.013.855

28.242.920
10.530.456

20.955.185.993

(288.723)
(708.254)
(231.724.129)
(35.271.120)
(3.463.343)
(967.341)
(7.337)

(1.689.716)
(27.295.765)

(1.768.765)
(17.194.686)
(1.446.527)
(8.776.770)

(330.602.476)
20.624.583.517

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Dividendos, neto 2
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2

Ingresos por intereses en swaps
Ingresos por intereses en contratos de futuros
Otros ingresos

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos
Comisiones de rendimiento
Interés bancario
Impuesto extranjero
Dividendos pagados en swaps
Gastos por intereses en swaps
Gastos por intereses en contratos de futuros
Gastos operativos
Comisiones varias

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
Ganancia neta realizada en swaps
(Pérdida) neta realizada en opciones
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta realizada en contratos de futuros
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
Ganancia neta realizada en reembolso de
impuestos

Ganancia neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
swaps
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
opciones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros

Cambio neto en (pérdida) no realizada

(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones

Movimientos de capital
Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos

Total de movimientos de capital

Diferencias de cambio
Cambio en las inversiones cruzadas
en las Carteras

Patrimonio neto al final del ejercicio

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

W N ol

3,5

4

18

2022
usD

23.052.196.950

203.578.017
117.592.622
74.493
3.455.667
2.604
882.954

325.586.357

(231.170.317)
(734.615)
(1.226.903)
(192.382)
(3.676.157)
(32.882.593)
(801.982)
(44.604.267)
(10.533)

(315.299.749)

10.286.608
1.646.875.337
156.500.300
(40.858)

(103.314.752)
6.636.680
(7.163.215)

115
1.699.493.607

(1.911.704.600)
62.008.092
(168.444)
37.642.762

21.310.773
(1.790.911.417)

(81.131.202)

7.565.792.461
(9.097.597.185)
(48.155.644)
(1.579.960.368)

(778.815.885)

12.294.022

20.624.583.517
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Threadneedle (Lux) - Global Corporate Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO
a 31 de marzo de 2022

Activos
Cartera de inversion al valor del mercado
Efectivo en el banco
Por cobrar para la venta de inversiones
Suscripciones por cobrar
Interés por cobrar en swaps
Interés y dividendos por cobrar, neto
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta no realizada en contratos
de futuros
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas
Reembolsos pagaderos
Interés pagadero en swaps
(Pérdida) neta no realizada en swaps
Comisiones de gestion de activos pagaderas
Otros pasivos

Total de pasivos
Total de patrimonio neto

2022

Notas usD
2 494.660.789

2 6.036.806
1.401.125

726.812

2 48.455
3.990.053

2,9 7.1711.721
2,1 1.674.191
AL
515.738.149
(450.359)
(657.620)
2 (88.690)
2,10 (1.487.127)
5 (125.639)
(70.928)
(2.880.363)

512.857.786

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AEC
Clase AEH
Clase AKH
Clase ANH
Clase AU
Clase AUP
Clase DEC
Clase DEH
Clase DU
Clase DUP
Clase IEC
Clase IEH
Clase IEP
Clase IGC
Clase IGH
Clase IKH
Clase INH
Clase IU
Clase IUP
Clase NEC
Clase NEH
Clase NGC
Clase NGH
Clase NU
Clase NUP
Clase XEH
Clase XFH
Clase XGH
Clase XU
Clase ZEH
Clase ZFH
Clase ZGH
Clase ZU

1.473.330,453
957.407,951
70,000
788,000
983.950,414
118.898,937
77.981,486
196.932,131
204.766,131
67.986,651
629.450,498
1.166.051,037
74,000
1.072,350
1.618.029,313
80.378,000
785,000
621.088,590
578.366,295
206.526,610
108.095,495
11.905.046,184
1.044.866,570
1.544.980,902
89.705,000
84,000
92,000
9.608.393,047
100,000
4.084.775,735
93,000
29.365,171
1.818.830,862

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Dividendos, neto 2
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2

Ingresos por intereses en swaps
Ingresos por intereses en contratos de futuros

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2

Gastos por intereses en swaps
Gastos por intereses en contratos de futuros

Gastos operativos 3,5

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en swaps
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta realizada en contratos de futuros
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
(Pérdida) neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
swaps
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros
Cambio neto en (pérdida) no realizada
(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones
Movimientos de capital
Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
usD

505.611.566

5.907
12.496.293
4.288
311.569
314

12.818.31

(1.645.818)
(34.416)
(1.819.363)
(17.352)

(899.172)

(4.416.121)
8.402.250

2.494.382
(1.096.485)
(16.676.586)
(964.236)
(1.972.102)
(18.215.027)
(53.536.994)

2.513.588

8.249.271

2.019.254

(40.754.875)

(50.567.652)

198.795.074
(135.955.316)
(5.025.886)
57.813.872

512.857.786

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzode 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

usb 512.857.786 505.611.566

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Corporate Bond

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AEC 9,8883 10,7710 10,1688'
Clase AEH 11,3032 12,0116 11,0413
Clase AKH 113,5556° 120,4075? 110,40362
Clase ANH 10,13213 10,6766° 9,7591°
Clase AU 12,8471 13,5238 12,3096
Clase AUP 11,3413 12,2255 11,4274
Clase DEC 8,9807" 9,8546' 9,3773'
Clase DEH 10,7729 11,5352 10,6831
Clase DU 11,1512 11,8269 10,8459
Clase DUP 10,0429 10,9155 10,2875
Clase IEC 9,7281" 10,5732 9,9649'
Clase IEH 11,6146 12,3172 11,3035’
Clase IEP 11,0997 11,3003 11,3172
Clase IGC 10,0201* 10,8060* 10,1319
Clase IGH 12,4075 13,0594* 11,9152
Clase IKH 116,6619° 123,3018? 112,7923?
Clase INH 10,21273 10,7232 9,7783°
Clase IU 13,1938 13,8609 12,5914

Clase IUP 10,5391 11,3406 10,5721

Clase NEC 9,8160' 10,6452 10,0163’
Clase NEH 10,5687 11,1857 10,2441
Clase NGC 9,8219* 10,5683* 9,8807*
Clase NGH 10,9467* 11,4987¢ 10,4701*
Clase NU 11,4874 12,0441 10,9192

Clase NUP 10,6244 11,4076 10,6268

Clase XEH 9,3311 9,8476 -
Clase XFH 9,2943° 9,8342° -
Clase XGH 10,8105 11,3216* 10,2784*
Clase XU 9,4664 9,8938 -

Clase ZEH 10,6577 11,2951 10,3599
Clase ZFH 9,2148° 9,8121% -

Clase ZGH 12,3692 13,0122¢ 11,8664*
Clase ZU 13,1713 13,8304 12,5574

' La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
?La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el USD.
?La clase esta denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el USD.
“La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el USD.
°La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el USD.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

14



Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - European Corporate Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas EUR
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 124.952.906
Efectivo en el banco 2 1.319.464
Por cobrar para la venta de inversiones 1.269.349
Interés por cobrar en swaps 2 13.713
Interés y dividendos por cobrar, neto 744.400
Ganancia neta no realizada en contratos
de futuros 2,11 774.093
Total de activos 129.073.925
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (863.517)
Reembolsos pagaderos (24.715)
Interés pagadero en swaps 2 (22.171)
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 (79.923)
(Pérdida) neta no realizada en swaps 2,10 (354.847)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (38.441)
Otros pasivos (15.107)
Total de pasivos (1.398.721)
Total de patrimonio neto 121.675.204
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AE 95.025,182
Clase ANH 825,000
Clase IE 3.487.045,137
Clase IEP 85,000
Clase INH 817,000
Clase XE 84,000
Clase XFH 92,000
Clase XGH 72,000
Clase XUH 100,000
Clase ZE 78,000
Clase ZFH 92,000
Clase 1E 6.168.776,381
Clase 1G 141.654,881
Clase 2E 3.812.179,971
Clase 2G 69,000
Clase 3G 558.328,721
Clase 4E 236.424,367
Clase 4G 3.113.105,156
Clase 8E 892.429,248
Clase 8G 132.809,810
Clase 9G 70,000

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2
Ingresos por intereses en swaps
Otros ingresos
Total de ingresos
Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2
Gastos por intereses en swaps
Gastos por intereses en contratos de futuros
Gastos operativos 3,5

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en swaps
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta realizada en contratos de futuros
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
Ganancia neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
swaps
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros
Cambio neto en (pérdida) no realizada

(Disminucién) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones

Movimientos de capital

Suscripciones de acciones

Reembolsos de acciones

Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
EUR

157.999.564

1.892.090
19
86.934
561

1979704

(493.993)
(24.942)
(410.242)
(3.527)
(170.393)

(1.103.097)

876.607
1.490.457
(102.907)
(583.941)
176.670
(26.970)
953.309
(10.422.614)
425.794
26.286

624.788

(9.345.746)

(7.515.830)

15.338.278
(38.146.796)
(12)
(22.808.530)

127.675.204

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

EUR 127.675.204 157.999.564

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - European Corporate Bond

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AE 10,1243 10,7975 9,9041

Clase ANH 9,8409 10,4217 9,4949'
Clase IE 10,3374 10,9588 9,9912
Clase IEP* 9,211 - -
Clase INH 9,9943' 10,5063 9,5194'
Clase XE 9,5748 10,1073 -
Clase XFH 9,5292 10,0938 -
Clase XGH 9,6585° 10,1315° -
Clase XUH 9,6777 10,1441* -
Clase ZE 10,2805 10,9309 9,9786
Clase ZFH 9,4512? 10,08012 -
Clase 1E 1,3811 1,4728 1,3507

Clase 1G 1,0743 1,15483 1,10023
Clase 2E 10,3490 10,9688 9,9984

Clase 2G 9,7243¢ 10,3939° 9,8457°
Clase 3G 1,2099° 1,29413 1,22673
Clase 4E 10,4502 11,0208 -
Clase 4G 10,1679° 10,8094° 10,1845°
Clase 8E 1,7338 1,8383 1,6764

Clase 8G 1,4667° 1,56773 1,48503
Clase 9G 9,7021° 10,3783° 9,8373¢

'La clase estd denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el EUR.
2La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el EUR.
®La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el EUR.
*La clase esta denominada en USD. La divisa base de la Cartera es el EUR.
# Consulte la nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - European High Yield Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas EUR
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 433.156.272
Efectivo en el banco 2 1.043.210
Por cobrar para la venta de inversiones 6.367.092
Suscripciones por cobrar 75.950
Interés y dividendos por cobrar, neto 5.421.507
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 1.221.168
Ganancia neta no realizada en contratos
de futuros 2,11 93.545
Otros activos 23.350
Total de activos 447.408.094
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (2.553.473)
Reembolsos pagaderos (6.922.052)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (306.895)
Otros pasivos (62.382)
Total de pasivos (9.844.802)
Total de patrimonio neto 437.563.292
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AE 342,253
Clase AKH 81,000
Clase ANH 807,000
Clase IE 4.894.295,707
Clase IEP 5.524.522,913
Clase IKH 80,000
Clase INH 798,000
Clase XE 77,000
Clase ZE 46.685,677
Clase ZEP 473.149,000
Clase 1E 13.253.531,629
Clase 1EP 1.276.410,305
Clase 1G 281.757,587
Clase 1GP 4.413,675
Clase 1UT 287.966,873
Clase 2E 29.925,000
Clase 2EP 84,000
Clase 2FH 6.834,346
Clase 2G 68,000
Clase 2GP 75,000
Clase 3E 3.178.135,347
Clase 3EP 2.299.433,247
Clase 3FC 13.176,825
Clase 3FH 38.048,936
Clase 3G 864.985,116
Clase 3GP 102.573,702
Clase 4E 122.047,648
Clase 4G 1.383.622,706
Clase 8E 1.592.475,724
Clase 8EP 5.555.524,634
Clase 8FH 32.415,940
Clase 8G 9.694,366
Clase 8GP 5.021,867
Clase 9E 1.183.814,572
Clase 9EP 7.573,873
Clase 9FC 92,741
Clase 9FH 2.306,914
Clase 9G 67,000
Clase 9GP 75,000

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Dividendos, neto 2
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2
Total de ingresos
Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2
Gastos por intereses en contratos de futuros
Gastos operativos 3,5

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta realizada en contratos de futuros
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
Ganancia neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros
Cambio neto en (pérdida) no realizada
(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones
Movimientos de capital
Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
EUR

601.800.632
1.261

19.982.473
944

19.984.678

(4.289.906)
(27.497)
(6.790)
(894.776)

(5.218.969)

14.765.709
5.958.865

(1.441.547)
27.105
(1.166.373)
3.378.050
(33.069.576)
1.582.416

93.545

(31.393.615)

(13.249.856)

112.945.621
(258.204.398)
(5.728.707)
(150.987.484)

437.563.292

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzode 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

EUR 437.563.292 601.800.632

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - European High Yield Bond

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AE 10,7825 11,2181 -
Clase AKH 101,0117° 104,9357' 88,6643
Clase ANH 10,21862 10,54882 8,8954?
Clase IE 10,8198 11,1683 9,3892
Clase IEP 9,3088 9,9899 8,7058
Clase IKH 102,8317" 105,8588" 88,9089
Clase INH 10,4003 10,6479 8,9222?
Clase XE 10,5517 10,8140 9,0281
Clase ZE 10,7962 11,1495 9,3780
Clase ZEP 9,2891 9,9735 8,7007
Clase 1E 10,6162 11,0164 9,3105
Clase 1EP 9,1329 9,8573 8,6466
Clase 1G 9,9707° 10,42973 9,1568°
Clase 1GP 8,6028° 9,3569° 8,5225°
Clase 1UT 9,8080* 10,4752* 9,1107*
Clase 2E 10,8306 11,1761 9,3929
Clase 2EP 9,3488 10,0267 8,7357
Clase 2FH 10,6851° 11,0615° 9,3252°
Clase 2G 10,1723 10,58723 9,2443¢
Clase 2GP 8,7869° 9,4995° 8,5956°
Clase 3E 10,8528 11,1933 9,4027
Clase 3EP 9,4075 10,0878 8,7895
Clase 3FC 9,2459° 9,9302° 8,6906°
Clase 3FH 10,7045 11,0760 9,3331°
Clase 3G 10,19213 10,59643 9,2468°
Clase 3GP 8,7267° 9,43313 8,5390°
Clase 4E 11,1273 11,3964 9,5067
Clase 4G 10,6900° 11,0365° 9,5632°
Clase 4GP - - 8,7170°
Clase 8E 10,8147 11,1642 9,3866
Clase 8EP 9,3469 10,0322 8,7498
Clase 8FH 10,6685° 11,0486° 9,317%°
Clase 8G 10,1593° 10,5718° 9,2336°
Clase 8GP 8,7611° 9,4964° 8,6037°
Clase 9E 10,8653 11,2018 9,4061
Clase 9EP 9,4214 10,0992 8,7964
Clase 9FC 9,3284° 10,00328 8,7510°
Clase 9FH 10,7239 11,0918 9,3420°
Clase 9G 10,2232 10,61613 9,2545°
Clase 9GP 8,8161° 9,5122° 8,6021°

' La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el EUR.
2la clase esta denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el EUR.
%La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el EUR.
*La clase esta denominada en USD. La divisa base de |a Cartera es el EUR.
®La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - European Short-Term High Yield Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas EUR
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 104.929.913
Efectivo en el banco 2 2.186.678
Suscripciones por cobrar 274.785
Interés por cobrar en swaps 2 1.884
Interés y dividendos por cobrar, neto 1.190.917
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 467.526
Ganancia neta no realizada en swaps 2,10 10.110
Total de activos 109.061.813
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (766.656)
Reembolsos pagaderos (1.048)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (3.799)
Otros pasivos (9.200)
Total de pasivos (780.703)
Total de patrimonio neto 108.281.110
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AE 2.810,385
Clase AEP 167,669
Clase AKH 82,000
Clase ANH 82,000
Clase IE 30.849,438
Clase IEP 84.150,000
Clase IGC 8,000
Clase IGH 7,000
Clase IKH 82,000
Clase INH 816,000
Clase XE 33.727,830
Clase XGC 71.543,876
Clase XGH 677.289,644
Clase ZE 8,200

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

Ingresos
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2
Ingresos por intereses en swaps

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos
Interés bancario
Gastos operativos 3,

o N o

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
(Pérdida) neta realizada en ventas de inversiones
Ganancia neta realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
Ganancia neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
swaps
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio neto en (pérdida) no realizada

Aumento neto en el patrimonio neto como resultado
de operaciones

Movimientos de capital

Suscripciones de acciones

Reembolsos de acciones

Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
EUR

81.774.729
3.738.375

374
62.523

3.801.272

(24.915)
(14.961)

(103.620)

(143.496)

3.657.776
(369.714)

1.999.866
(429.636)
1.200.516
(3.327.457)
(53.691)

(396.279)

(3.771.421)

1.080.865

27.219.031

(7.179.466)
(614.049)

19.425.516

108.281.110

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AE 102,3925 103,3869
Clase AEP 92,7591 97,3234
Clase AKH 102,9071 103,6634
Clase ANH 104,6701? 104,8255?
Clase IE 103,5067 104,0942
Clase IEP 93,8051 97,9620
Clase IGC 95,6430° 99,1215
Clase IGH 105,1039° 105,0674°
Clase IKH 103,4243' 103,8150
Clase INH 10,4750° 10,4542*
Clase XE 104,6355 104,8093
Clase XGC 96,4461 99,6631
Clase XGH 106,2932° 105,8053°
Clase ZE 103,3293 104,0037

'La clase estd denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el EUR.

2La clase esta denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el EUR.

% La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el EUR.

89,6665
87,4074
89,7046
90,4760*
89,9208
87,6410
88,1422
90,3604°
89,4959'
8,9899
90,1780
88,3048°
90,6104°
89,8970

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

EUR 108.281.110 87.774.7129

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - European Social Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas EUR
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 392.379.537
Efectivo en el banco 2 3.117.721
Por cobrar para la venta de inversiones 4.330.317
Suscripciones por cobrar 694.407
Interés y dividendos por cobrar, neto 2.038.016
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 544590
Ganancia neta no realizada en contratos
de futuros 2,11 629.872
Otros activos 186
Total de activos 403.734.646
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (5.542.827)
Reembolsos pagaderos (1.033.477)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (102.628)
Otros pasivos (39.404)
Total de pasivos (6.718.336)
Total de patrimonio neto 397.016.310

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION

Clase AE 1.691.848,606
Clase AEP 44.986,000
Clase AFH 93,000
Clase AKH 86,000
Clase ANH 861,000
Clase ASC 100,000
Clase ASH 100,000
Clase AUC 100,000
Clase AUH 100,000
Clase ID 22.738.015,068
Clase IE 5.082.316,581
Clase IEP 2.852.290,955
Clase IFH 2.425.182,000
Clase IGH 351,000
Clase IKH 85,000
Clase INH 839,000
Clase ISC 100,000
Clase ISH 100,000
Clase IUC 93.502,243
Clase IUH 100,000
Clase LE 3.762.364,166
Clase NEP 98.063,469
Clase 2D 11.963.717,696
Clase ZE 4.283.570,639
Clase ZEP 608.627,379
Clase ZFH 35.589,000
Clase ZGC 3.705.143,891
Clase ZGH 898.542,981
Clase ZUH 1.505,141

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO
durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

2022
Notas EUR
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 329.896.379
Ingresos
Interés sobre bonos, neto 2 4.128.364
Interés bancario 2 556
Ingresos por intereses en contratos de futuros 24
Otros ingresos 15
Total de ingresos 4.128.959
Gastos
Comisiones de gestion de activos 5 (1.175.937)
Interés bancario 2 (27.994)
Gastos por intereses en contratos de futuros (4.481)
Gastos operativos 3,5 (440.325)
Total de gastos (1.648.737)
Ingresos netos de inversiones 2.480.222
(Pérdida) neta realizada en ventas de inversiones (2.858.070)
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo (705.599)
Ganancia neta realizada en contratos de futuros 1.271.757
Ganancia neta realizada de cambio de divisas 266.594
(Pérdida) neta realizada (2.025.318)
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones (25.650.147)
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo 703.190
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros 409.686
Cambio neto en (pérdida) no realizada (24.5317.211)
(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones (24.082.367)
Movimientos de capital
Suscripciones de acciones 174.637.963
Reembolsos de acciones (81.652.736)
Dividendos 7 (1.782.929)
Total de movimientos de capital 91.202.298
Patrimonio neto al final del ejercicio 397.016.310
VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020
EUR 397.016.310 329.896.379 154.103.742

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - European Social Bond

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AE 9,3388 9,9729 -
Clase AEP 9,1831 9,9137 -
Clase AFH 9,3172' 9,9710' -
Clase AKH 93,6342? 99,5278? -
Clase ANH 9,4392° 9,9762° -
Clase ASC 9,3030* 9,9703* -
Clase ASH 9,4156* 9,9784* -
Clase AUC 9,3072° 9,9704° -
Clase AUH 9,4257° 9,9792° -
Clase ID 9,4617° 10,0874¢ 9,5778°
Clase IE 10,0871 10,7559 10,1785

Clase IEP 9,4700 10,2088 9,7761

Clase IFH 9,8039' 10,4909 9,9642'
Clase IGH 9,4189 9,977% -
Clase IKH 94,85042 100,75922 95,0380?
Clase INH 9,6877° 10,2330° 9,6122°
Clase ISC 9,3048* 9,9703* -
Clase ISH 9,4173¢ 9,9784* -
Clase IUC 9,3112° 9,9711% -
Clase IUH 9,4334° 9,979%° -
Clase LE 10,1185 10,7895 10,2060

Clase NEP 954,3554 1028,6742 984,7206

Clase ZD 9,4477° 10,0776° 9,5733°
Clase ZE 10,0568 10,7290 10,1580

Clase ZEP 9,4219 10,1616 9,7334

Clase ZFH 9,7912' 10,4827 9,9581"
Clase ZGC 9,7886’ 10,4934 -
Clase ZGH 10,0164 10,6218’ -
Clase ZUH 9,6718° 10,2472° -

' La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el EUR.
?La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el EUR.
% La clase esta denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el EUR.
*La clase esta denominada en SGD. La divisa base de la Cartera es el EUR.
°La clase esta denominada en USD. La divisa base de la Cartera es el EUR.
®La clase esta denominada en DKK. La divisa base de la Cartera es el EUR.
"La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - European Strategic Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
Notas
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2
Efectivo en el banco 2

Por cobrar para la venta de inversiones
Suscripciones por cobrar

Interés por cobrar en swaps 2
Interés y dividendos por cobrar, neto

Ganancia neta no realizada en contratos

de futuros 2,11

Total de activos

Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas
Reembolsos pagaderos

Interés pagadero en swaps 2
(Pérdida) neta no realizada en contratos de

divisas a plazo 2,9
(Pérdida) neta no realizada en swaps 2,10
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5

Otros pasivos
Total de pasivos
Total de patrimonio neto

2022
EUR

177.858.523
6.563.505
646.663
99.234
65.800
1.968.262

3.525.916

190.727.903

(1.050.607)
(136.846)
(115.367)

(806.574)
(1.924.769)
(144.719)
(35.582)

(4.214.464)
186.513.439

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AE
Clase AEP
Clase AKH
Clase ANH
Clase AUH
Clase DE
Clase DEP
Clase DUH
Clase IE
Clase INH
Clase ZE

2.623.051,127
679.856,829
81,000
802,000
86,000
1.105.282,993
1.596.548,422
87,000
1.618.286,833
792,000
85,000

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AE 30,0762 31,0867

Clase AEP 14,5050 15,3978
Clase AKH 102,4839' 105,8567"
Clase ANH 10,4094? 10,6864?
Clase AUH 11,3753 11,6784
Clase DE 28,0352 29,1371

Clase DEP 10,8231 11,5522
Clase DUH 11,1164° 11,4774
Clase IE 30,5812 31,4196
Clase INH 10,6102? 10,80712
Clase W - -
Clase ZE* 9,6862 -

! La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el EUR.

?La clase esta denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el EUR.
*La clase esté4 denominada en USD. La divisa base de la Cartera es el EUR.

# Consulte la nota 1.

27,7686
14,1492
94,4608
9,5087?
10,3501°
26,1701
10,6750
10,2405°
27,8985
9,5432*
58,8490

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2
Ingresos por intereses en swaps
Otros ingresos
Total de ingresos
Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2
Gastos por intereses en swaps
Gastos por intereses en contratos de futuros
Gastos operativos 3,5

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de
inversiones
Ganancia neta realizada en swaps
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta realizada en contratos de futuros
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
(Pérdida) neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
swaps
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros
Cambio neto en (pérdida) no realizada
(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones
Movimientos de capital
Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
EUR

234.144.701

5.951.518
1.313
334.428

7

6287266

(1.967.646)
(64.171)
(2.303.022)
(26.042)
(485.730)

(4.846.611)

1.440.655

1.257.861
366.781

(3.097.840)
1.043.209
(220.861)
(650.850)
(13.006.234)
1.672.668
829.090

2.921.47

(7.583.005)

(6.793.200)

64.763.421
(104.797.313)
(804.170)
(40.838.062)

186.513.439

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

EUR 186.513.439 234.144.701

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Emerging Market Corporate Bonds

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022 durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022
2022 2022
Notas usD Notas UsD
Activos Patrimonio neto al inicio del ejercicio 47.451.659
Cartera de inversion al valor del mercado 2 39.699.398 Ingresos
Efectivo en el banco 2 809.788 Dividendos, neto 2 1.262
Suscripciones por cobrar 1.7 Interés sobre bonos, neto 2 2.003.954
Interés y dividendos por cobrar, neto 457.083 Interés bancario 2 426
G_ahancia neta no realizada en contratos de Total de ingresos 2.005.642
divisas a plazo 2,9 305.532
Ganancia neta no realizada en contratos Gastos. . » .
de futuros 211 192573 Comisiones de gestion de activos 5 (542.973)
Otros activos 9 Interés bancario 2 (47)
. — Gastos por intereses en contratos de futuros (108)
Total de activos 41.506.167 Gastos operativos 3,5 (129.048)
Pasivos ] ) . Total de gastos (672.176)
Pagadero por inversiones adquiridas (400.000) . .
Reembolsos pagaderos (62.244) Ingrelsot_s netos de inversiones . _ 1.333.466
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (37.886) (Pgrdl_da) neta reahz_ada en ventas de inversiones (332.551)
Otros pasivos (9.014) (F_’e_rdlda) neta realizada en contratos de
. e divisas a plazo (3.126.932)
Total de pasivos _ (509.144) Ganancia neta realizada en contratos de futuros 237.453
Total de patrimonio neto 40.997.023 (Pérdida) neta realizada de cambio de divisas (59.240)
(Pérdida) neta realizada (3.281.270)
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION Qambi_o en la (pérdida) neta no realizada en
Clase AEC 30077834 | oo et i (4.840.486)
ambio en la ganancia neta no realizada en
g:::g ﬁil:l 255'023’338 contratos de divisas a plazo 776.382
Clase ANH 792’000 Cambio en la ganancia neta no realizada en
! contratos de futuros 192.573
g::zg ﬁlSJH 14312%11‘32 Cambio neto en (pérdida) no realizada (3.871.531)
Clase AUP 725:872:284 (Disminucion) neta en el patrimonio neto como
Clase DEC 43808,952 | resultado de operaciones (5.819.335)
Clase DEH 127.590,832 | Movimientos de capital
Clase DU 216.237,424 Suscripciones de acciones 13.444.852
Clase IEC 194.086,000 Reembolsos de acciones (13.402.373)
Clase IEH 405.978,626 Dividendos 7 (677.780)
Clase IU 2.093,260 Total de movimientos de capital (635.301)
g:ase WEH S‘;’g;igg Patrimonio neto al final del ejercicio 40.997.023
ase .298, —
Clase XUP 85,000
Clase ZU 100,000 | VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020
usD 40.997.023 47.451.659 33.146.518

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Emerging Market Corporate Bonds

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AEC 11,3376' 12,9505 11,4485’
Clase AEH 20,5319 22,5246' 19,0129
Clase AKH 96,8799° 105,99162 89,14522
Clase ANH 9,83523 10,6943° 8,9692°
Clase ASH 13,7388* 14,9331 12,5045*
Clase AU 21,9017 23,7934 19,8691

Clase AUP 7,3555 8,3207 17,2747

Clase DEC 8,2123' 9,3896' 8,3093'
Clase DEH 15,7465’ 17,2924 14,6111
Clase DU 17,0502 18,5415 15,4989
Clase IEC 8,6232' 9,7778 -
Clase IEH 29,1681 31,7423 26,5802
Clase IU 11,2198 12,0940 10,0191

Clase W 30,0194 32,4983 27,0437

Clase WEH 20,1302 22,0058' 18,5115
Clase XUP 10,5075 11,7343 10,0921

Clase ZU* 9,1419 - -

'La clase estd denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
?La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el USD.
?La clase esta denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el USD.
“La clase esta4 denominada en SGD. La divisa base de la Cartera es el USD.
# Consulte la nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Emerging Market Debt

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022 durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022
2022 2022
Notas usb Notas usD
Activos Patrimonio neto al inicio del ejercicio 45.515.822
Cartera de inversion al valor del mercado 2 33.637.866 Ingresos
Efectivo en el banco 2 1.140.981 Dividendos, neto 2 567
Suscripciones por cobrar 12.146 Interés sobre bonos, neto 2 1.992.042
Interés y dividendos por cobrar, neto 453.334 Interés bancario 2 271
Ganancia neta no realizada en contratos de Total de ingresos 1.992.880
divisas a plazo 2,9 27.205
Ganancia neta no realizada en contratos Gastos. . » .
de futuros 211 40.788 Comisiones de gestion de activos 5 (570.873)
i — Interés bancario 2 (378)
Total de activos 35.312.320 Gastos por intereses en contratos de futuros (83)
Pasivos Gastos operativos 3,5 (127.138)
Reer_nt_)olsos pagadgros _ (87.667) | Total de gastos (698.472)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (39.839) . .
Otros pasivos (8.908) Ingresos netos de inversiones 1.294.408
i —— (Pérdida) neta realizada en ventas de inversiones (750.206)
Total de pasivos (136414 (Pérdida) neta realizada en contratos de
Total de patrimonio neto 35.175.906 divisas a plazo (159.313)
Ganancia neta realizada en contratos de futuros 128.713
' - (Pérdida) neta realizada de cambio de divisas (18.310)
gllgsl\:igg DE ACCIONES EN CIRCULACION 48.882 369 (Pérdida_) neta realiza_da - (799.116)
Clase AEH 13-030'738 Qambp en la (pérdida) neta no realizada en
Clase AKH : 82'000 inversiones _ _ (3.275.742)
Clase ANH 818'000 Cambio en la ganancia neta no realizada en
Clase ASH 5 362’302 contratos de divisas a plazo 55.889
oy Cambio en la ganancia neta no realizada en
Clase AU 53075471 contratos de futuros 40.788
g::zg SgI-PI 27?3?2?%;2; Cambio neto en (pérdida) no realizada (3.179.065)
Clase DU 20:420:379 (Disminucion) neta en el patrimonio neto como
Clase IEH 17.880,178 resultado de operaciones (2.683.773)
Clase IU 89,000 | Movimientos de capital
Clase SU 403,299 Suscripciones de acciones 602.753
Clase SUP 43.638,874 Reembolsos de acciones (6.638.780)
Clase W 4.779,568 Dividendos 7 (1.620.116)
Clase XUP 89,000 Total de movimientos de capital (7.656.143)
Clase ZU 76,000 | patrimonio neto al final del ejercicio 35.175.906
ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020 VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
Clase AEC 8,0881" 9,2177" 8,1700' 31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020
Clase AEH 24,6916 26,8384' 22,6402 usSD 35.175.906 45.515.822 45.432.000
Clase AKH 92,6360? 100,7566° 84,8443
Clase ANH 9,3882° 10,1328° 8,52113
Clase ASH 11,7200* 12,6134 10,5597¢
Clase AU 73,6637 79,1694 66,0483
Clase AUP 10,0463 11,3182 9,9193
Clase DEH 18,3325 19,9465 16,8452
Clase DU 52,3331 56,3008 47,0167
Clase IEH 27,2289 29,3633 24,5729'
Clase IU 10,1566 10,8581 9,0048
Clase SU 29,5378 31,7934 26,5644
Clase SUP 9,6466 10,8819 9,5489
Clase W 61,5266 65,8940 54,7816
Clase XUP 9,8204 10,9029 9,3824
Clase ZU 11,8658 12,6758 10,4968

! La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
2La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase est4 denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase esta denominada en SGD. La divisa base de la Cartera es el USD.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Emerging Market Short-Term Bonds

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022 durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022
2022 2022
Notas usD Notas UsD
Activos Patrimonio neto al inicio del ejercicio 115.675.743
Cartera de inversion al valor del mercado 2 87.794.622 Ingresos
Efectivo en el banco 2 2.481.592 Dividendos, neto 2 2271
Suscripciones por cobrar 673 Interés sobre bonos, neto 2 5.121.686
Interés y dividendos por cobrar, neto 1.148.159 Interés bancario 2 585
G_ahancia neta no realizada en contratos de Total de ingresos 5.124.542
divisas a plazo 2,9 334.184
. — | Gastos
Total de activos 91.759.230 Comisiones de gestion de activos 5 (692.904)
Pasivos Interés bancario 2 (34)
Reembolsos pagaderos (520.748) Gastos por intereses en contratos de futuros (89)
(Pérdida) neta no realizada en contratos de Gastos operativos 3,5 (235.871)
futuros y ) 2n (61.763) | Total de gastos (928.898)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (49.615) . .
Otros pasivos (18.680) Ingresos netos de inversiones 4.195.644
i e (Pérdida) neta realizada en ventas de inversiones (1.997.351)
Total de pasivos _ (650.806) (Pérdida) neta realizada en contratos de
Total de patrimonio neto 91.108.424 divisas a plazo (2.941.209)
(Pérdida) neta realizada en contratos de futuros (208.141)
' - (Pérdida) neta realizada de cambio de divisas (46.834)
gllgsl\:igg DE ACCIONES EN CIRCULACION 2 487.668.829 (Pérdida_) neta realiza_da _ (5.193.535)
Clase AEH .195-357'691 Qambp en la (pérdida) neta no realizada en
Clase AKH : 85'000 inversiones _ _ (8.933.278)
Clase ANH 835'000 Cambio en la ganancia neta no realizada en
Clase ASC 45 700’410 contratos de divisas a plazo 931.585
Clase ASH 17-295’465 Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
ey contratos de futuros (111.537)
g::zg ﬁgp 1 Ei;;gi?gg Cambio neto en (pérdida) no realizada (8.113.230)
Clase DEH ' 97:589:350 (Disminucion) neta en el patrimonio neto como
Clase DU 140.352,178 resultado de operaciones (9.111.121)
Clase IE 93.034,332 | Movimientos de capital
Clase IEH 732.359,331 Suscripciones de acciones 9.195.323
Clase XU 3.401.210,546 Reembolsos de acciones (23.121.456)
Clase XUP 364.027,797 Dividendos 7 (1.530.065)
Clase ZEH 15.664,000 Total de movimientos de capital (15.456.198)
Clase ZU 100,000 | patrimonio neto al final del ejercicio 91.108.424
ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31de marzode 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020 VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
Clase AEC 4,6270' 5,3304' 4,8028' 31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020
Clase AEH 13,9674' 15,3274' 13,1271' usSD 91.108.424 115.675.743 107.744.487
Clase AKH 91,6130? 100,3800? 85,86472
Clase ANH 9,3476° 10,1668° 8,6667°
Clase ASC 6,3399* 7,2335¢ 6,4712¢
Clase ASH 10,5249* 11,4387 9,7217*
Clase AU 17,1041 18,5735 15,7370
Clase AUP 4,9572 5,6508 5,0421
Clase DEH 10,8662 11,9416 10,2427
Clase DU 13,2928 14,4565 12,2671
Clase IE 9,6301' 9,8260' 8,8511'
Clase IEH 16,0698' 17,5011 14,8774
Clase XU 10,6176 11,3638 9,4901
Clase XUP 8,6646 9,7360 8,5602
Clase ZEH 10,3126' 11,2373 9,5569'
Clase ZU* 9,1782 - -

! La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
2La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase est4 denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase esta denominada en SGD. La divisa base de la Cartera es el USD.
* Consulte la nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - US High Yield Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas usD
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 166.681.017
Efectivo en el banco 2 6.240.438
Por cobrar para la venta de inversiones 515.163
Suscripciones por cobrar 23.250
Interés y dividendos por cobrar, neto 2.398.641
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 793.399
Total de activos 176.651.908
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (426.000)
Reembolsos pagaderos (8.851)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (88.181)
Otros pasivos (17.223)
Total de pasivos (540.255)
Total de patrimonio neto 176.111.653
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AEC 20.459,049
Clase AEH 18.287,196
Clase AKH 80,000
Clase ANH 802,000
Clase ASH 31.102,952
Clase AU 102.327,834
Clase AUP 247.838,457
Clase DEC 24.964,374
Clase DEH 27.947,113
Clase DU 47.050,546
Clase IEC 92,000
Clase IEH 2.005.113,485
Clase IKH 79,000
Clase INH 789,000
Clase ISC 153.073,357
Clase IU 7.468.794,297
Clase TEH 4.096,803
Clase XUP 90,000
Clase ZFH 82,000
Clase ZGH 58,000
Clase ZU 312.274,525

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

Ingresos
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2
Gastos operativos 3,5

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
(Pérdida) neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio neto en (pérdida) no realizada

(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones

Movimientos de capital

Suscripciones de acciones

Reembolsos de acciones

Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
usD

210.577.608

10.093.257
1.649

10.094.906

(1.174.450)
(4)
(230.877)

(1.405.331)

8.689.575
4.553.698

(6.902.598)
(14.653)
(2.363.553)
(12.661.189)

1.906.803

(10.754.386)

(4.428.364)

27.649.945
(57.454.183)
(233.353)
(30.037.591)

176.111.653

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31de marzode 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

usb 176.111.653 210.577.608

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - US High Yield Bond

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AEC 11,6239 12,5108' 11,1930
Clase AEH 32,0422 32,7344 21,7754
Clase AKH 102,58332 104,5429* 88,5458
Clase ANH 10,3445° 10,4867° 8,8652°
Clase ASH 15,11314 15,3006* 12,8841¢
Clase AU 37,8984 38,3288 32,1520
Clase AUP 12,5588 13,3803 11,8329
Clase DEC 8,7567" 9,4471 8,4645'
Clase DEH 23,0395 23,5798' 20,0462
Clase DU 27,1995 27,5635 23,1677
Clase IEC 8,5796' 9,1542' 8,1216'
Clase IEH 32,1076’ 32,5065’ 27,3364
Clase IKH 104,97312 105,9750% 88,94112
Clase INH 10,5900° 10,6374° 8,9074°
Clase ISC* 9,3701* - -
Clase IU 11,8564 11,8836 9,8795
Clase TEH 11,4601 11,6033' 9,7602"
Clase XUP 10,4751 10,9963 9,6033
Clase ZFH 10,8909° 11,0919 9,3762°
Clase ZGH 12,0954° 12,2029° 10,2390¢
Clase ZU 13,8130 13,8794 11,5675

'La clase estd denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
%La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el USD.
?La clase esta denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase esté4 denominada en SGD. La divisa base de la Cartera es el USD.
°La clase esta denominada en CHF. La divisa base de |a Cartera es el USD.
®La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el USD.
# Consulte la nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Flexible Asian Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas usD

Activos

Cartera de inversion al valor del mercado 2 54.819.159

Efectivo en el banco 2 1.823.080

Suscripciones por cobrar 14.150

Interés y dividendos por cobrar, neto 582.507

Ganancia neta no realizada en contratos de

divisas a plazo 2,9 175.291

Ganancia neta no realizada en contratos

de futuros 2,11 66.057

Otros activos 49
Total de activos 57.480.293
Pasivos

Reembolsos pagaderos (2.858)

Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (14.430)

Otros pasivos (8.251)
Total de pasivos (25.539)
Total de patrimonio neto 57.454.754
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AEH 93.781,956
Clase AKH 82,000
Clase AS 759,583
Clase ASC 4.183,132
Clase ASH 71.456,051
Clase AU 131.726,682
Clase AUP 712.242,921
Clase AVC 100,000
Clase AVH 100,000
Clase DEH 66.267,132
Clase IEH 1.163.835,552
Clase IGH 54,000
Clase ISH 97,000
Clase IU 49.397,659
Clase XU 2.336.349,409
Clase ZU 42.070,000
Clase ZUP 92,000

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO
durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

2022
Notas UsD

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 68.819.183
Ingresos

Interés sobre bonos, neto 2 2.480.455

Interés bancario 2 458
Total de ingresos 2.480.913
Gastos

Comisiones de gestion de activos 5 (212.434)

Interés bancario 2 (120)

Gastos por intereses en contratos de futuros (81)

Gastos operativos 3,5 (113.467)
Total de gastos (326.102)
Ingresos netos de inversiones 2.154.811

(Pérdida) neta realizada en ventas de inversiones (398.559)

(Pérdida) neta realizada en contratos de

divisas a plazo (1.656.781)

Ganancia neta realizada en contratos de futuros 125.311

Ganancia neta realizada de cambio de divisas 8.003
(Pérdida) neta realizada (1.922.026)

Cambio en la (pérdida) neta no realizada en

inversiones (4.956.051)

Cambio en la ganancia neta no realizada en

contratos de divisas a plazo 421.012

Cambio en la (pérdida) neta no realizada en

contratos de futuros (15.318)
Cambio neto en (pérdida) no realizada (4.550.357)
(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones (4.317.572)
Movimientos de capital

Suscripciones de acciones 9.756.540

Reembolsos de acciones (16.420.096)

Dividendos 7 (383.301)
Total de movimientos de capital (7.046.857)
Patrimonio neto al final del ejercicio 57.454.754

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31de marzode 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AEH 11,1546 11,9604 10,5231
Clase AKH 96,2683 102,8729? 90,2578?
Clase AS 11,0373 11,6426° 10,7399
Clase ASC 9,8517° 10,86413 9,8642°
Clase ASH 12,35543 13,1323 11,4606°
Clase AU 12,6431 13,4327 11,6914

Clase AUP 10,2865 11,3378 10,2697

Clase AVC 9,3713* 10,3878* 9,4610*
Clase AVH 10,8855* 11,6150* 10,1653
Clase DEH 10,8323 11,6515 10,2773
Clase IEH 11,6988 12,4708 10,9001
Clase IGH 12,4646 13,1827% 11,4570°
Clase ISH 13,0166° 13,7420° 11,9152
Clase IU 13,2854 14,0310 12,1334
Clase XU 12,6016 13,2554 11,3998
Clase ZU 13,2836 14,0429 12,1566
Clase ZUP 9,9161 10,8803 9,8031

' La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
2La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el USD.
3La clase esta denominada en SGD. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase esta denominada en AUD. La divisa base de la Cartera es el USD.
°La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el USD.

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
31de marzode 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

usD 57.454.754 68.819.183 47.684.339

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Euro Dynamic Real Return

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022 durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022
2022 2022
Notas EUR Notas EUR
Activos Patrimonio neto al inicio del ejercicio 31.879.013
Cartera de inversion al valor del mercado 2 30.898.858 Ingresos
Efectivo en el banco 2 1.372.742 Interés bancario 2 319
Depositos a plazo 2,19 641.677 Ingresos por intereses en contratos de futuros 241
Por cobrar para la venta de inversiones 807.631 Total de ingresos 560
Interés y dividendos por cobrar, neto 1.117
Ganancia neta no realizada en contratos Gastos
de futuros 211 352.619 Comisiones de gestion de activos 5 (186.282)
Otros activos 946 Interés bancario 2 (18.466)
i —— Gastos por intereses en contratos de futuros (3.697)
Total de activos 34.075.590 Gastos operativos 3,5 (67.388)
Pasivos Comisiones varias 4 (8.909)
Pagadero por inversiones adquiridas (347.245) | Total de gastos (284.742)
(Pérdida) neta no realizada en contratos de oo . i
divisas a plazo 2.9 (6.128) (Pérdida) |_1eta de inversiones . _ (284.182)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (15.745) ?Pa,nzr_lg"’; neia realll_zadda en venta}[s cli[e |n(\j/er3|0nes 508.184
: érdida) neta realizada en contratos de
Otros pas!vos ) divisas a plazo (136.707)
Total de pasivos _ (374.821) (Pérdida) neta realizada en contratos de futuros (76.019)
Total de patrimonio neto 33.700.769 (Pérdida) neta realizada de cambio de divisas (33.158)
Ganancia neta realizada 262.300
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION Qambi_o en la ganancia neta no realizada en
inversiones 339.782
Clase AE 20.014,357 Cambio en la ganancia neta no realizada en
g:::g SEP 3 32232? contratos de divisas a plazo 126.911
DOy Cambio en la ganancia neta no realizada en
Clase IE 696.619,922 contratos de futuros 298.503
g::zg :-IéP 2086 9?;2;? Cambio neto en ganancia no realizada 765.196
Clase LEP o 71:870 Aumento qeto en el patrimonio neto como resultado
Clase ZE 71,748 de operaciones 743314
Clase ZEP 72,538 | Movimientos de capital
Suscripciones de acciones 2.456.665
ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION Reembolsos de acciones (1.378.222)
31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020 Dividendos 7 (M
Clase AE 11,5219 11,3495 9,1419 | Total de movimientos de capital 1.078.442
Clase AEP 11,4169 11,2520 9,0786 | Ppatrimonio neto al final del ejercicio 33.700.769
Clase DE 11,1869 11,1024 9,0100 —
Clase IE 11,8436 11,5850 9,2667 VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
Clase IEP 11,7510 11,4878 9,2021
Clase LE 11,9147 11,6371 9,2945 31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020
Clase LEP 11,8287 11,5394 9,2290 EUR 33.700.769 31.879.013 26.502.999
Clase ZE 11,7517 11,5196 9,2308
Clase ZEP 11,6583 11,4285 9,1673

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Dynamic Real Return

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022 durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022
2022 2022
Notas usD Notas UsD
Activos Patrimonio neto al inicio del ejercicio 58.030.727
Cartera de inversion al valor del mercado 2 40.813.583 Ingresos
Efectivo en el banco 2 4.293.576 Dividendos, neto 2 309.559
Por cobrar para la venta de inversiones 325.811 Interés sobre bonos, neto 2 77
Suscripciones por cobrar 29.229 Interés bancario 2 585
Interés por cobrar en swaps 2 14.280 Ingresos por intereses en swaps 249.449
Interés y dividendos por cobrar, neto 58.212 Ingresos por intereses en contratos de futuros 201
Ganancia. neta no realizada en swaps 2,10 279.763 Total de ingresos 566.965
Otros act{vos 981 Gastos
Total de activos 45.824.2m Comisiones de gestion de activos 5 (706.282)
Pasivos Interés bancario 2 (10.114)
Descubiertos bancarios (771) Gastos por intereses en swaps (6.154)
Reembolsos pagaderos (97.093) Gastos por intereses en contratos de futuros (10.720)
Interés pagadero en swaps 2 (8.500) Gastos operativos 3,5 (147.980)
(Pérdida) neta no realizada en contratos de Total de gastos (881.250)
divisas a plazo 2,9 (20.139) L . .
(Pérdida) neta no realizada en contratos de (Pérdida) peta de inversiones . . (314.285)
futuros 2,11 (812.342) Gananm.a neta reallz.ada en ventas de inversiones 7.880.727
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (51.421) Galna‘nma neta rea!lzada en swaps 106.901
Otros pasivos (10.719) (dF_’e_rdlda) nleta realizada en contratos de 18417
i e ivisas a plazo .844,
Total de pasivos _ (1.000.985) (Pérdida) neta realizada en contratos de futuros (1.666.012)
Total de patrimonio neto 44.823.256 (Pérdida) neta realizada de cambio de divisas (85.769)
(Pérdida) neta realizada en reembolso de
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION gampustos (43)
Clase AEC 61.552.006 anancia neta realllza_lda _ 4.391.187
Clase AEH 307 002'175 Qambp en la (pérdida) neta no realizada en
o inversiones (5.262.521)
g:::i QEH 231 8;‘11%3 Cambio en la (pérdida) neta no realizada en 132721
Do swaps .
Clase AUP 322,825,336 Cambio en la ganancia neta no realizada en
Clase DEH 105.202,605 contratos de divisas a plazo 450.609
Clase DU 197.868 446 Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
Clase IEH 73,000 contratos de futuros (905.184)
g:ase :SH 2:;1?2;23 Cambio neto en (pérdida) no realizada (6.030.368)
CI::Z W 5:683:832 (Disminucion) neta en el patrimonio neto como
Clase ZU 100,000 resultado de operaciones (1.953.466)
Movimientos de capital
ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION Suscripciones de acciones 5.003.687
31de marzode 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020 Reembolsos de acciones (16.175.803)
Clase AEC 13,3778 14,0361" 11,8961 Dividendos 7 (81.889)
Clase AEH 21,7017 28,7145 23,9870' | Total de movimientos de capital (11.254.005)
g:ase QEH 1?‘25;222 15??3? gggg;gz Patrimonio neto al final del ejercicio 44.823.256
ase | , 3
Clase AUP 15,6687 16,2512 13,5959
Clase DEH 19,8712 20,7320' 17,4306' | VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
Clase DU 27,3970 28,2598 23,4573 31 de marzode 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020
Clase IEH 10,9147 11,2478 9,3386' | USD 44.823.256 58.030.727 49.565.024
Clase IGH 28,71743 29,3439° 24,2056°
Clase IU 31,4158 31,9704 26,1826
Clase W 69,2136 71,0014 58,6132
Clase ZU* 9,4818 - -

' La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
2La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el USD.
% La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el USD.
# Consulte la nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Multi Asset Income

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas usD
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 131.380.163
Efectivo en el banco 2 10.206.995
Por cobrar para la venta de inversiones 235.483
Suscripciones por cobrar 132.922
Interés por cobrar en swaps 2 1.868
Interés y dividendos por cobrar, neto 856.697
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 846.360
Ganancia neta no realizada en contratos
de futuros 2,1 676.561
Otros activos 39.334
Total de activos 144.376.383
Pasivos
Opciones vendidas al valor de mercado 2,12 (708.254)
Pagadero por inversiones adquiridas (633.451)
Reembolsos pagaderos (188.389)
Interés pagadero en swaps 2 (2.556)
(Pérdida) neta no realizada en swaps 2,10 (26.417)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (180.772)
Otros pasivos (35.987)
Total de pasivos (1.775.826)
Total de patrimonio neto 142.600.557
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AE 63.760,621
Clase AEC 4.563.335,475
Clase AEH 714.136,941
Clase AEP 1.840.513,862
Clase AS 100,000
Clase ASC 19.002,043
Clase ASH 639,122
Clase ASP 5.528,839
Clase AU 458.533,368
Clase AUM 40.835,902
Clase AUP 1.059.816,412
Clase DEC 2.650.332,445
Clase DEH 250.240,508
Clase DEP 287.247,132
Clase DU 372.918,153
Clase DUP 2.034.247,326
Clase ZE 73,000
Clase ZEC 93,000
Clase ZEH 18.582,159
Clase ZFH 85,000
Clase ZU 3.067,015
Clase ZUP 100,000

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Dividendos, neto 2
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2

Ingresos por intereses en swaps
Ingresos por intereses en contratos de futuros

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2

Gastos por intereses en swaps

Gastos por intereses en contratos de futuros

Gastos operativos 3,5
Comisiones varias 4

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en swaps
(Pérdida) neta realizada en opciones
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta realizada en contratos de futuros
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
(Pérdida) neta realizada en reembolso de
impuestos
Ganancia neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
swaps
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
opciones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros
Cambio neto en (pérdida) no realizada
(Disminucién) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones
Movimientos de capital
Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
usD

175.207.757

2.172.659
2.207.116
1.933
23.496
1.794

4.406.998

(2.463.678)
(6.281)
(66.230)
(23.079)
(490.029)
(73)

(3.049.370)

1.357.628
7.482.265
(56.528)
(40.858)
(3.447.863)
(1.300.034)
(685.792)

(4)
1.951.186

(10.232.015)
94.700

(168.444)
1.600.278

646.452

(8.059.029)

(4.750.215)

14.671.315
(36.601.494)

(5.926.806)
(27.856.985)

142.600.557

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

usD 142.600.557 175.207.757

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Multi Asset Income

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AE 11,8451 11,1664 9,2855'
Clase AEC 7,7505' 8,1761 6,7662'
Clase AEH 17,9084 18,0258 14,1869’
Clase AEP 9,4049' 9,2989' 8,1331"
Clase AQ - - 81,0335%
Clase AQM - - 80,01662
Clase AS 11,1952 11,0946° 9,1444°
Clase ASC 9,1249% 9,5406° 7,8280°
Clase ASH 11,0880° 11,0586° 8,6294°
Clase ASP 9,1289° 9,4660° 8,1919°
Clase AU 20,5295 20,4434 15,8709

Clase AUM 9,7159 10,1632 8,2835

Clase AUP 9,1953 9,6048 7,8434

Clase DEC 7,3229' 7,7834 6,4921
Clase DEH 10,1960’ 10,3401 8,1990'
Clase DEP 8,8122' 8,77197' 7,7380'
Clase DU 12,6175 12,6591 9,9014

Clase DUP 8,3429 8,7793 7,2225

Clase ZE 12,1429 11,3949 9,4286'
Clase ZEC 8,5885' 9,0180' 7,4323'
Clase ZEH 10,8301" 10,8464 8,4917'
Clase ZFH 10,6752* 10,7251% 8,4161*
Clase ZU 12,0281 11,9183 9,2068

Clase ZUP 9,2576 9,6307 7,8321

' La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
2La clase esta denominada en HKD. La divisa base de la Cartera es el USD.
% La clase esta denominada en SGD. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el USD.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Emerging Market ESG Equities

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas usD
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 6.087.459
Efectivo en el banco 2 113.214
Interés y dividendos por cobrar, neto 18.828
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 1.056
Total de activos 6.220.557
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (68.995)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (3.530)
Otros pasivos 20 (53.606)
Total de pasivos (126.131)
Total de patrimonio neto 6.094.426
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AE 100,000
Clase AEC 100,000
Clase AEH 9.264,036
Clase AU 600,000
Clase AUP 100,000
Clase IE 100,000
Clase IEH 100,000
Clase IG 100,000
Clase IU 100,000
Clase LE 97.000,000
Clase LG 100,000
Clase XU 100,000
Clase ZE 100,000
Clase ZEC 100,000
Clase ZEH 100,000
Clase ZU 498.187,100
Clase ZUP 100,000

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO
durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021

Clase AE 10,1300 13,1238'
Clase AEC 9,3082' 13,0744
Clase AEH 9,4264' 13,1208’
Clase AU 9,6534 13,2113
Clase AUP 9,5286 13,1684
Clase IE 10,2725 13,1851
Clase IEH 9,5604' 13,1794
Clase IG 9,4923? 12,28082
Clase IU 9,7979 13,2780
Clase LE 10,3264 13,2092
Clase LG 9,5344? 12,29892
Clase XU 9,8914 13,3214
Clase ZE 10,2464 13,1739
Clase ZEC 9,4153' 13,1241
Clase ZEH 9,5353' 13,1675
Clase ZU 9,7613 13,2623
Clase ZUP 9,6378 13,2192

! La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
2La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el USD.

2022
Notas UsD
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 9.412.889
Ingresos
Dividendos, neto 2 66.527
Interés bancario 2 I
Total de ingresos 66.607
Gastos
Comisiones de gestion de activos 5 (57.320)
Interés bancario 2 (9)
Gastos operativos 3,5 ~ (22.726)
Total de gastos (80.055)
(Pérdida) neta de inversiones (13.448)
(Pérdida) neta realizada en ventas de inversiones (574.777)
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo (11.857)
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas (6.538)
(Pérdida) neta realizada (593.172)
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones (1.707.710)
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo 3.001
Cambio neto en (pérdida) no realizada (1.704.709)
(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones (2.311.329)
Movimientos de capital
Suscripciones de acciones 1.668.929
Reembolsos de acciones (2.676.017)
Dividendos 7 (46)
Total de movimientos de capital (1.007.134)
Patrimonio neto al final del ejercicio 6.094.426
VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021
USD 6.094.426 9.412.889

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Focus

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO
a 31 de marzo de 2022

Activos
Cartera de inversion al valor del mercado
Efectivo en el banco
Por cobrar para la venta de inversiones
Suscripciones por cobrar
Interés y dividendos por cobrar, neto
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas
Reembolsos pagaderos
Comisiones de gestion de activos pagaderas
Otros pasivos

Total de pasivos
Total de patrimonio neto

Notas

2,9

2022
usD

2.404.351.805
6.925.592
26.866.167
8.754.926
1.193.486

1.874.184
505.383

2.450.471.543

(41.067.316)
(1.707.613)
(2.109.417)

(492.782)

(45.377.128)
2.405.094.415

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AEH
Clase AEP
Clase AU
Clase AUP
Clase DEH
Clase DU
Clase IE
Clase IEH
Clase IU
Clase IUP
Clase W
Clase XU
Clase ZE
Clase ZEH
Clase ZEP
Clase ZFH
Clase ZG
Clase ZU

1.477.671,395
3.074.878,953
1.523.220,429
39.384,886
547.936,599
1.395.157,223
5.899.820,781
2.842.654,312
38.509.594,525
50.445,119
18.021,468
3.640.839,172
3.698.636,331
93.641,491
3.306.243,038
101.715,000
635.440,696
2.369.130,029

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

Ingresos
Dividendos, neto 2
Interés bancario 2

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2
Gastos operativos 3,5

Total de gastos

(Pérdida) neta de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
Ganancia neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio neto en (pérdida) no realizada
Aumento neto en el patrimonio neto como resultado
de operaciones
Movimientos de capital
Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
usD

1.676.310.766

12.116.419
1.666

12.118.085

(23.896.758)
(3.558)

(5.645.550)

(29.545.866)

(17.427.781)
158.788.558

(17.035.649)
(1.000.087)
140.752.822
(105.523.703)

4.068.728

(101.454.975)

21.870.066

1.658.149.514
(950.258.673)
(977.258)
706.913.583

2.405.094.415

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

usb 2.405.094.415 1.676.310.766

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Focus

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AEH 60,3566’ 57,4173 39,4473
Clase AEP 21,3430 19,1012 13,9549
Clase AU 102,8279 96,5311 65,4043
Clase AUP 16,3197 15,4283 10,5256
Clase DEH 43,2512 41,4515 28,6905
Clase DU 53,0512 50,1776 34,2524
Clase IE 20,7896' 18,3198 13,1834
Clase IEH 16,3912 15,4630 10,5330
Clase IU 21,1779 19,7127 13,2437
Clase IUP 16,8469 15,7922 10,6770
Clase W 157,1578 147,4604 99,8614
Clase XU 24,7993 22,8996 15,2627
Clase ZE 23,4189' 20,6574 14,8804
Clase ZEH 11,7932 11,1310 -
Clase ZEP 22,1355' 19,6580 14,2420'
Clase ZFH 11,75032 11,1109 -
Clase ZG 23,1166° 20,5546° 15,3810°
Clase ZU 25,6233 23,8745 16,0557

' La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
?La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase esta4 denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el USD.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Emerging Market Equities

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas usD
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 132.697.467
Efectivo en el banco 2 3.310.181
Por cobrar para la venta de inversiones 63.698
Suscripciones por cobrar 101.705
Interés y dividendos por cobrar, neto 351.271
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 22.574
Otros activos 11.923
Total de activos 136.558.819
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (608.201)
Reembolsos pagaderos (2.560)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (103.419)
Impuesto por pagar 3 (587.926)
Otros pasivos 20 (1.149.832)
Total de pasivos (2.451.938)
Total de patrimonio neto 134.106.881
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AEH 12.312,883
Clase AU 27.468,354
Clase DEH 45.247,603
Clase DU 65.171,226
Clase IE 24.771,363
Clase IEH 37.444,190
Clase IU 6.770.592,201
Clase XU 100,000
Clase ZU 138.296,669
Clase 1E 3.414.046,177
Clase 1U 2.241.486,693
Clase 2E 2.016.097,894
Clase 2U 53,000
Clase 8E 3.214.240,535
Clase 8U 1.625.502,942

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Dividendos, neto 2
Interés bancario 2
Total de ingresos
Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2
Impuesto extranjero 3
Gastos operativos 3,5

Total de gastos

(Pérdida) neta de inversiones
(Pérdida) neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
(Pérdida) neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio neto en (pérdida) no realizada

(Disminucion) neta en el patrimonio neto como
resultado de operaciones

Movimientos de capital
Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones

Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
usD

170.104.097

1.555.711
1.447

1.557.158

(1.576.846)
(369)
(49.654)
(304.326)

(1.931.195)

(374.037)
(4.793.522)

(306.345)
(1.482)
(5.101.349)
(46.613.739)

71.524

(46.536.215)

(52.011.601)

33.123.322
(17.108.937)
16.014.385

134.106.881

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AEH 29,8455 42,3802
Clase AU 48,9816 68,3931
Clase DEH 21,1131 30,1969
Clase DU 34,0169 47,8562
Clase IE 11,8421 15,5210
Clase IEH 18,1198' 25,5028'
Clase IU 11,7660 16,2895
Clase XU* 10,2512 -
Clase ZU 11,2539 15,5962
Clase 1E 1,4248' 1,8817
Clase 1U 1,5851 2,2113
Clase 2E 13,0947 17,1886
Clase 2U 12,8579 17,8242
Clase 8E 1,5656" 2,0559'
Clase 8U 1,7421 2,4165

! La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.

# Consulte la nota 1.

23,6114
37,5590
16,9558'
26,4784

14,0970
8,8704

8,5014
1,1059'
1,2133
10,0408
9,7175
1,2015
1,3184

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

usb 134.106.881 170.104.097

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Equity Income

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas usD
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 214.560.597
Efectivo en el banco 2 1.007.770
Suscripciones por cobrar 173.185
Interés y dividendos por cobrar, neto 607.433
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 46.258
Otros activos 82.033
Total de activos 216.477.276
Pasivos
Descubiertos bancarios (203.475)
Reembolsos pagaderos (148.373)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (175.301)
Otros pasivos (31.414)
Total de pasivos (558.563)
Total de patrimonio neto 215.918.713
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AEC 4.826,000
Clase AUP 84,000
Clase DEC 77,000
Clase DUP 49.298,838
Clase IU 1.696.964,000
Clase TE 66,000
Clase ZU 75,000
Clase 1E 1.711.851,263
Clase 1EP 1.456.672,606
Clase 1SC 448.331,157
Clase 1SH 46.927,167
Clase 1ST 57.134,593
Clase 1U 332.643,826
Clase 1UP 414.444,366
Clase 1VT 8.209,275
Clase 2E 758.317,796
Clase 2EP 72,000
Clase 2U 75,000
Clase 2UP 82,000
Clase 3E 168.288,744
Clase 3EP 8.253.236,205
Clase 3U 17.230,767
Clase 3UP 39.425,389
Clase 8E 121.882,621
Clase 8EP 231,971
Clase 8U 13.233,578
Clase 8UP 57.981,704
Clase 9E 16.536,344
Clase 9EP 72,000
Clase 9U 74,000
Clase 9UP 82,000

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

Ingresos
Dividendos, neto 2
Interés bancario 2

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Interés bancario 2
Gastos operativos 3,5

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta realizada de cambio de divisas
Ganancia neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio neto en (pérdida) no realizada

Aumento neto en el patrimonio neto como resultado
de operaciones

Movimientos de capital

Suscripciones de acciones

Reembolsos de acciones

Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
usD

220.612.038

5.019.124
383

5.019.507

(2.181.903)
(606)

(381.951)

(2.564.460)

2.455.047
21.812.732

(88.378)
16.877
21.7141.231

(13.634.521)

38.151

(13.596.370)

10.599.908

50.057.803
(61.017.036)
(4.334.000)
(15.293.233)

215.918.713

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

usb 215.918.713 220.612.038

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Equity Income

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase AEC 10,9032 10,8646' 71,7949
Clase AUP 11,7207 11,5197 8,1529

Clase DEC 10,7205 10,7367 17,7468
Clase DUP 11,5104 11,3689 8,0829

Clase IU 13,5078 12,8194 8,7152

Clase TE 13,8508' 12,4675 9,0928
Clase ZU 13,4839 12,8038 8,7095

Clase 1E 13,6005’ 12,3011 9,0161"
Clase 1EP 12,1468 11,2887 8,5463'
Clase 1SC 11,46302 11,29602 8,0406?
Clase 1SH 12,8545 12,32462 8,4957*
Clase 1ST 11,4849 11,31502 8,05687
Clase 1U 13,2084 12,6191 8,6349

Clase 1UP 11,7772 11,5601 8,1749

Clase 1VT 11,1290° 11,0336° 7,9347°
Clase 2E 14,1440 12,7149’ 9,2630'
Clase 2EP 12,4187 11,4725 8,6258'
Clase 2U 13,4831 12,8080 8,7103
Clase 2UP 12,0644 11,7699 8,2624
Clase 3E 13,9552 12,5276 9,138
Clase 3EP 12,4603 11,4904 8,6418
Clase 3U 13,5528 12,8514 8,7285
Clase 3UP 12,1163 11,8020 8,2197

Clase 8E 13,8635 12,4677 9,0865'
Clase 8EP 12,3593 11.4170° 8,5947"
Clase 8U 13,4674 12,7934 8,7047

Clase 8UP 12,0275 11,7367 8,2462
Clase 9E 13,9945 12,5555' 9,1275'
Clase 9EP 12,4988 11,5171 8,6420'
Clase 9U 13,6064 12,8935 8,7456
Clase 9UP 12,1372 11,8108 8,271

' La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
2La clase esta denominada en SGD. La divisa base de la Cartera es el USD.
3 La clase esta denominada en AUD. La divisa base de |a Cartera es el USD.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

39



Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Select

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2022
2022
Notas usb

Activos

Cartera de inversion al valor del mercado 2 592.254.382

Efectivo en el banco 2 3.753.594

Por cobrar para la venta de inversiones 6.999.102

Suscripciones por cobrar 5.664.048

Interés y dividendos por cobrar, neto 1.144.345

Otros activos 157.754
Total de activos 609.973.225
Pasivos

Reembolsos pagaderos (73.573)

Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (656.436)

Otros pasivos (79.654)
Total de pasivos (809.663)
Total de patrimonio neto 609.163.562
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase IU 66.837,831
Clase ZU 1.378,995
Clase 1E 25.948.688,749
Clase 1U 70.305.963,273
Clase 2E 53,000
Clase 2U 229.045,849
Clase 3U 7.105.719,536
Clase 8E 83.261,592
Clase 8U 20.688.020,702
Clase 9U 1.566.267,050

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

Clase IU 15,7040
Clase ZU 15,6678
Clase 1E 3,8796'
Clase 1U 4,3160
Clase 2E 16,0460'
Clase 2U 15,6533
Clase 3U 4,6059
Clase 8E 5,6972
Clase 8U 6,3379
Clase 9U 15,7566

' La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera

15,4100
15,3846
3,6305
4,2662
14,9212
15,3787
45175
5,3010
6,2292
15,4477

es el USD.

10,4063
10,3985
2,6451"
2,9019
10,8024
10,3974
3,0491
3,8404'
4,2132
10,4222

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2022

Notas

Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos

Dividendos, neto

Interés bancario

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos
Interés bancario

Gastos operativos 3,

Total de gastos

(Pérdida) neta de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de inversiones
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta realizada de cambio de divisas
Ganancia neta realizada
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
inversiones
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio neto en (pérdida) no realizada

Aumento neto en el patrimonio neto como resultado
de operaciones

Movimientos de capital
Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones

Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2022
usD

605.915.496

5.373.466
547

5.374.013

(8.439.459)
(727)

(1.013.683)

(9.453.869)

(4.079.856)
63.256.075

(900)
161.247
63.416.422
(52.800.069)

230

(52.799.839)

6.536.727

144.895.359
(148.184.020)
(3.288.661)

609.163.562

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2021 31 de marzo de 2020

usb 609.163.562

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Threadneedle (Lux), marzo de 2022

Threadneedle (Lux) - Global Smaller Companies

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO
a 31 de marzo de 2022

Activos
Cartera de inversion al valor del mercado
Efectivo en el banco
Por cobrar para la venta de inversiones
Suscripciones por cobrar
Interés y dividendos por cobrar, neto
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas
Reembolsos pagaderos
Comisiones de gestion de activos pagaderas
Otros pasivos

Total de pasivos
Total de patrimonio neto

Notas

2,9

2022
EUR

1.877.091.618
3.222.465
23.111.308
7.297.960
2.066.315

283.806
216.825

1.913.290.297

(15.957.105)
(2.412.099)
(1.789.105)

(413.804)

(20.572