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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los participes de CARTERA NARANJA 10/90, Fondo de Inversion, por encargo del Consejo de
Administracion de AMUNDI IBERIA, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
Sociedad Anénima Unipersonal (en adelante, la Sociedad Gestora)

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CARTERA NARANJA 10/90, Fondo de Inversion (en
adelante, el Fondo), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Tal y como se describe en la nota uno de la memoria adjunta, el objeto social de las Instituciones de
Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento
del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos. En consecuencia, la cartera de
inversiones financieras supone un importe significativo del Fondo a 31 de diciembre de 2022, siendo
los activos en los que invierte y su valoracion el elemento clave en el calculo de su Patrimonio Neto vy,
en consecuencia, en su valor liquidativo diario, por lo que hemos identificado la existencia y valoracion
de la cartera de inversiones financieras como cuestion clave de nuestra auditoria del Fondo.

Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y
metodologia de valoracion aplicados por la Sociedad Gestora, y hemos evaluado los procedimientos
control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con la existencia y
valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos entre los que destacan los
siguientes:

. Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, de las sociedades gestoras o de las
contrapartes, segun la naturaleza del instrumento financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, asi como su concordancia con los registros del Fondo.

. Hemos comprobado para una muestra selectiva, la valoracion de los instrumentos financieros que
componen la cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, recalculando o verificando los
calculos realizados por la Sociedad Gestora, y contrastando dichos valores con fuente externa o
mediante la utilizacion de datos observables de mercado.

En la Nota 3 de la memoria adjunta, se describen las normas de valoracién aplicadas a las inversiones
financieras y en la Nota 5 se incluye la informacion correspondiente a la cartera de inversiones
financieras a 31 de diciembre de 2022.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de AMUNDI IBERIA, S.G.1.1.C., S.A.U. (en
adelante, la Sociedad Gestora) y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

CARTERA NARANJA 10/90, Fondo de Inversion 2
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Responsabilidad de los Administradores y de la Comision de Auditoria de la
Sociedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera 'y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
al Fondo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambiéen:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

< Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

CARTERA NARANJA 10/90, Fondo de Inversion 3
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022



maZzZars

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo, una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 24 de abril de 2023.

Periodo de contratacion

El socio unico de la Sociedad Gestora del Fondo, en su reunién de fecha 3 de mayo de 2021, nos
nombro como auditores del Fondo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio que se
inicia el 1 de enero de 2021.

J\UDITORES Madrid, 27 de abril de 2023

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° S1189

MAZARS AUDITORES, S.L.P !
2023 Num. 01/23/03475
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO: S
........................ Carlos Marcos Corral——

Informe de auditoria de cuentas sujeto el
ala normativa de auditoria de cuentas //R@AG/N /] 7 . 577
espafiola o internacional
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CARTERA NARANJA 10/90,
FONDO DE INVERSION

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

009169556

2.1 Valores cedidos en préstamos por la lIC

2.2 Valores aportados como garantia por la I1C
2.3 Valores recibidos en garantia por fa IIC

2.4 Capital no suscrito ni en circulacion (SICAV)
2.5 Perdidas fiscales a compensar

2.6 Otros

Total Cuentas de Orden

Notas defa ‘e s Notas de . N
Memoria Ejercicio 2022 Ejercicio 2021 fa Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
acTivo PATRIMONIO Y PASNVO Memoria
A} ACTIVO NO CORRIENTE - -1 [A} PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS 7 162.262.921,81 } 266.499.988,99
1. Inmovilizado intangible - - |A.1}Fondos reembolsables atri a acci 162.262.921,81 | 266.499,988,9%
i1, Inmovilizado material - - I. Capital - -
1. Bienes inmuebles de uso propio - - 1. Parficipes 188.286.802,17 | 264.388.386,97
2. Mobifiario y enseres - - 0. Prima de emisién - -
K1 Activos par impuesto diferido - - V. Reservas - -
V. {Acciones Propias) - -
B) ACTIVO CORRIENTE 163.518.147,37 | 267.339.418,26 V1, Resultados de ejercicios anteriores - -
| Deudores 4 2.166.949,97 736.386,27 VH. Otras aportaciones de socios . -
It. Cartera de inversiones financieras 5 469.543.490,87 | 26093213343 VIH, Resultado del ejercicio (26.023.880,36) 1.111.602,02
1. Cartera interior - 25.977.616,16 | |A.2} Ajustes por cambio de valor en inmovilizado - -
1.1. Valores representativos de deuda - - material de uso propio - .
1.2. Instrumentos de patimonio . -} |A.3) Otro patrimonio atribuido . -
1.3. Instituciones de Inversion colectiva - 25.977.616,16
1.4. Depdsitos en EECC - -] [B) PASIVO NO CORRIENTE - -
1.5. Derivados - - 1. Provisicnes a largo plazo - -
1.6. Otros . - Il. Deudas a largo plazo - -
2, Cartera Exterior 150.543.490,87 |  234.854.577,27 Hil. Pasivos por impuesto diferido - -
2.1. Valores representativos de deuda - .
2.2. Instrumentos de patrimonio . -
2.3, Instituciones de inversian colectiva 159.543.490,87 | 234.954.577,27 | |C) PASIVO CORRIENTE 1) 1.266.226,66 1.839.429,27
2.4, Depdsitos en EECC - - 1. Provisiones a corto plazo - -
2.5, Derivados - - 1. Deudas a corto plaze - -
26. Otros . - NI, Acreedores 1.255.225,56 1.839.429,27
3. Intereses de Ia carfera de inversion - - IV. Pasivos financieros - -
4. Inversiones morosas, dudosas o en liigio - =1 | V. Derivades - -
18, Periodificaciones - =} | Vi Perdificaciones . -
IV. Tesoreria D 1.818.706,83 8.671.858,66
Total Active 163,618.147,37 | 267.339.418,26 | {Totai Pasivo 163.616.147,37 | 267.339.418,26
Notas dela | Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
(CUENTAS DE ORDEN Memoria
1. CUENTAS DE COMPROMISO - .
1.1 Compramisos por op largas de dei - -
1.2 Compromisas por op cortas de deri . .
2, OTRAS CUENTAS DE ORDEN 9 . -

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CARTERA NARANJA 10/90,
FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en euros)

Notas de la
Memoria Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021
1. Comision de descuento por suscripcion y/o reembolso - -
2. Comisiones retrocedidas ala liC 122.211,47 227.664,06
3. Gastos de personal - -
4. Otros gastos de explotacion 10 (1.577.993,56)] (1.981.088,55)
4.1 Comision de gestion (1.527.354,81){ (1.913.069,48)
4.2 Comision de depositario (38.658,84) (48.488,48)
4.3 Ingresos / Gastos por compensacion compartimento - -
4.4 Otros (11.979,91) (19.530,59)
5. Amortizacion del inmovilizado material - -
6. Excesos de provisiones -
7. Deterioro y resultados por enajenacion de inmovilizado -
A1) RESULTADO DE LA EXPLOTACION (1.455.782,09)] (1.753.424,49)
8. Ingresos financieros 11 226.595,15 -
9. Gastos financieros ‘ - (38.911,22)
10. Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros (11.422.080,40)} 3.061.658,02
10.1 Por operaciones de la cartera interior (0,01)] 4.515.971,03
10.2 Por operaciones de la cartera exterior (11.422.080,39)| (1.454.313,01)
10.3 Por operaciones con derivados - -
10.4 Otros N
11. Diferencias de cambio (2.820,18) -
12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos (13.369.792,84);  {146.491,99)
12.1 Deterioros - -
12.2 Resultados por operaciones de la cartera interior (2.648.421,67)] 2.135.934,91
12.3 Resultados por operaciones de la cartera exterior (10.731.579,27)} (2.282.426,90)
12.4 Resultados por operaciones con derivados - -
12.5 Otros 10.208,10 -
A2) RESULTADO FINANCIERO (24.568.098,27)] 2.876.254,81
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (26.023.880,36)! 1.122.830,32
13. Impuesto sobre beneficios 9 - (11.228,30)
Ad) RESULTADO DEL EJERCICIO (26.023.880,36)] 1.111.602,02

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




CLASE 8°

CARTERA NARANJA 10/90,
FONDO DE INVERSION

009169558

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021

A Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

B Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de activos y pasivos
Efecto Impositivo

(26.023.880,36) 1.111.602,02

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B)

(26.023.880,36) 1.111.602,02

B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL Resultads de ejercicios Otro Patrimonio
PATRIMONIO NETO Participes Reservas anteriores Resultado del ej ibuid Total
A. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 219.976.781,55) 2.457.570,62 22243335217
B. SALDO AJUSTADQ INICIO DEL EJERCICIO 2021 219.976.784,55 2.457.570,62 - 222.433.352,17
. tngl y gastos 1 idos en Patimonio Neto 1.111.602,02 1.111.602,02
It, Operaciones con participes
1. (+) Suscripciones 131.620.346,78 131.620.346,78
2. {-) Reembolsos (89.665.311,88) (89.665.311,98),
IIf. Otras variaciones del Patrimonio Neto 245757062 (2.457.570,62)
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 264.388,386,97 1.111.602,02 265.499.988,99
D. SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2022 264.388.386,97 1.111.602,02 265.499.988,98
1. Ingl y gastos reconocidos en Patimonio Neto (26.023.880,36) (26.023.880,38)
Il. Operaciones con participes
1.(+) Suscripciones 41.5647.510,08 41.547.510,08
2.(-) Reembolsos {118.760.696,0) {118.760.696,90)
\ll. Otras variaciones del Patrimonic Neto 1.111.602,02 (1.111.602,02)
E. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 186.286.802,17 (26.023.880,36) 162.262.921,81

Las cifras del ejercicio 2021 se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CARTERA NARANJA 10/90,
FONDO DE INVERSION

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2022

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION

Cartera Naranja 10/90, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversion
Colectiva, constituida en Madrid el 25 de junio de 2018, por un periodo de tiempo indefinido, con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, ndmero 1.

Figura inscrito en el Registro de Fondos de Inversiéon de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, con el niimero 5.282, en la categoria de armonizados.

El Fondo tiene por objeto social la captaciéon de fondos, bienes o derechos del pulblico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado
y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las modificaciones introducidas por la Ley
2212014, de 12 de noviembre; asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real
Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se reglamenta dicha ley; en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores. asi como en las circulares emitidas por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores que regulan las Instituciones de Inversién Colectiva y restante normativa aplicable.

La normativa vigente regula entre otros los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3 millones de euros.

e Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos en efectivo o en cuenta
corriente en el banco depositario o en adquisiciones temporales de activos a un dia de
valores de deuda publica.

e Inversion en valores negociables e instrumentos financieros admitidos a cotizacién en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién, cualquiera que sea el
Estado en el que se encuentren radicados, que cumplan los requisitos indicados en la
legislacion vigente. Del mismo modo podran invertir en depésitos bancarios, acciones y
participaciones de otras ILIL.C., instrumentos financieros derivados, instrumentos del
mercado monetario y valores no cotizados.
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CLASE 87

CARTERA NARANJA 10/90,
FONDO DE INVERSION

« Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por el articulo 52
del RD 1082/2012, donde se establecen determinados limites para la utilizacién de estos
instrumentos y por la Orden EHA 888/20008 de 27 de marzo, sobre operaciones de las
instituciones de inversién colectiva de caracter financiero con instrumentos financieros
derivados.

Establecimiento de unos porcentajes de concentracién de inversiones.

Obligacion de que la cartera de valores esta bajo la custodia de la entidad depositaria.
Numero de participes no podra ser inferior a 100.

Obligacion de remitir los estados de informacién reservada que se citan en la Norma 212
de la Circular 3/2008 a la Comision Nacional del Mercado de Valores en el plazo indicado
por la Norma.

e Régimen especial de tributacion.

La gestién y administracién del Fondo esta encomendada a Amundi Iberia, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Figura inscrita con el nimero 31 en el Registro especial
de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero 1.

La Entidad Depositaria del Fondo es CACEIS BANK SPAIN, S.A,, inscrita con el nimero 238 en el
Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y domiciliada en Pozuelo de Alarcén (Madrid), PS. Club
Deportivo, Numero 1.

Cartera Naranja 10/90, F.l. es un fondo de acumulacion, no distribuyendo por lo tanto dividendos,
sino que sus resultados son reinvertidos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 3/2008
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados del Fondo y de los cambios en su
patrimonio neto.

Los principios mas significativos se describen en la Nota 3 y no existe ningln principio contable o
norma de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Estas Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de ia
Sociedad Gestora y, una vez verificadas por el auditor de cuentas, se someteran a la aprobacion
del Accionista Unico de la misma, esperando que sean aprobadas sin ninguna modificacion.
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Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo
que se indique lo contrario.

2.2. Comparacion de la informacién

A efectos de comparar la informacion del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2022 con la
del afio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2021 en el Balance de Situacion, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y en la Memoria. Las cifras
relativas al ejercicio 2021 contenidas en estas Cuentas Anuales se presentan Unicamente a
efectos comparativos.

2.3. Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

Para la preparacién de determinadas informaciones incluidas en las presentes Cuentas Anuales,
se han utilizado estimaciones con el fin de determinar el valor razonable de determinados activos
financieros.

Las estimaciones realizadas se basan en la mejor informacién disponible en la fecha de
formulacién de las Cuentas Anuales y se revisan peridédicamente. Es posible que acontecimientos
futuros obliguen a modificar las estimaciones en préximos ejercicios. En ese caso, los efectos de
los cambios se registrarian de forma prospectiva en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ese
ejercicio y de periodos posteriores.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas
a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota
13), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctGe tanto al alza como a
la baja.

2.4 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados al 31 de diciembre de 2021.

2.5 Correccion de Errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio
2021.

2.6 Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién
de cuestiones medioambientales.
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3. CRITERIOS GENERALES DE REGISTRO Y VALORACION.

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales
correspondientes al gjercicio han sido las siguientes:

3.1. Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Amundi lberia SGIIC, SA, ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicaciéon de los principios y normas
contables no tiene como propésito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

No obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter abierto, las normas contables
tendran como finalidad la determinacién del valor liquidativo de las participaciones.

3.2. Cartera de inversiones financieras -~ instrumentos no derivados

La totalidad de los activos financieros que componen la cartera de inversiones financieras del
Fondo se ha clasificado a efectos de su valoracion en la categoria “Otros activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Estos activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, excluidos, en su caso, los
intereses devengados y no vencidos en el momento de la compra, que se registran de forma
independiente. Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y no vencidos o
“cupén corrido”, se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la
cartera de inversién” del activo del balance. E! valor razonable inicial es, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaccién que equivale a la contraprestacién entregada mas los costes
de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

La valoracién posterior de estos activos se realiza en todo momento a su valor razonable. El valor
razonable se calcula diariamente de acuerdo con los siguientes criterios:

e Instrumentos de patrimonio

- Cotizados: precio oficial de cierre del dia o, en su defecto, del dia habil inmediato anterior,
o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado
mas representativo por volumen de negociacion.

- No _cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor tedrico
contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la
entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas
de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion.
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¢ Valores representativos de deuda

Su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo
y los precios se obtengan de forma consistente.

En caso de que no exista mercado activo, se aplican técnicas de valoracion que son de general
aceptacion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion,
transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) y que utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular la situaciéon actual de tipo de interés y el
riesgo de crédito del emisor.

« Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se cailcula mediante los cambios que
resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

« Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada
momento de la deuda publica, incrementados en una prima o margen determinada en el
momento de la adquisicion de los valores.

e Depositos en entidades de crédito: su valor razonable se corresponde con el precio que iguala
la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

« Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva: el Gltimo valor liquidativo publicado o
comunicado por la Sociedad Gestora de la Institucion. En el caso de que se encuentren
admitidas a negociacién en un mercado organizado o sistema multilateral de negociacion, se
valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en lIC de inversion libre, lIC de IIC de inversion libre e lIC extranjeras similares,
segun los articulos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

Las diferencias, positivas o negativas, que surgen como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos instrumentos, se registran diariamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones de la cartera” (interior
o exterior), utilizando como contrapartida la cuenta “Cartera de inversiones financieras” (interior o
exterior) del Balance de Situacién. Cuando se produce la baja del activo financiero, por razones de
simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable procedentes de los
activos enajenados producidas desde el cierre del ejercicio anterior hasta el dia de la venta en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ con contrapartida
en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas
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y ganancias (que previamente recogia la variacion de valor desde el cierre del ejercicio anterior
hasta el dia anterior de la venta), sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el
patrimonio ni sobre el resultado del Fondo.

El epigrafe "Inversiones dudosas, morosas o en litigio" recoge el valor en libros de las inversiones
y periodificaciones acumuladas cuyo reembolso pudiera ser problematico, no se hayan atendido
en tiempo y forma los correspondientes reembolsos, o hayan transcurrido més de noventa dias
desde su vencimiento.

Estas inversiones, al estar clasificadas en la categoria "Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”, no es objeto de correccion valorativa por deterioro de
valor. No obstante, en el caso de que el deterioro de valor del activo sea notorio e irrecuperable se
procedera a dar de baja la inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Cartera de inversiones financieras — instrumentos derivados

Las operaciones con instrumentos derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en cuentas de
compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
instrumentos, se registran diariamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta
“Resultados por operaciones con derivados” o “ Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida la cuenta “Derivados” del Activo o del Pasivo del Balance de
Situacién, segun corresponda.

El valor razonable de los instrumentos derivados, que en su caso apliquen al fondo, se determina
diariamente de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Derivados negociados en mercados organizados: cambio oficial de cierre del dia de la
valoracion o del ultimo dia habil.

2. Derivados no negociados en mercados organizados: el obtenido por la aplicacion de
metodologias de valoraciéon generalmente aceptadas por el mercado.

e Compra-venta a plazo de valores representativos de deuda

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segtin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.



009163565

CLASE 82

CARTERA NARANUJA 10/90,
FONDO DE INVERSION

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han
liquidado o no, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacién. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable procedentes de
operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto realizadas como no realizadas, se
encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su
liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se
registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

« Contratos de futuros, opciones, warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del
contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos
por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el
importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su
valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo)
del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos
depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar
operaciones en los mismos. El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra, en
su caso, en el epigrafe “Valores aportados como garantia por la liC” de las cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion
de la operacién, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido que no podria superar el
valor razonable del activo subyacente, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

o Permutas financieras

Se registran desde el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o
vencimiento del contrato, en la rabrica correspondiente de las cuentas de compromiso, por el
importe nominal comprometido.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior del Activo o del Pasivo
del Balance, segln sea el saldo neto del contrato deudor o acreedor, respectivamente.

Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos se reflejan en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, conforme a lo descrito para las operaciones con instrumentos
derivados.

o Compromisos sobre divisas

Se registran desde el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o
vencimiento en Cuentas de Riesgo y Compromiso.

3.4. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga
referencia.

Estas operaciones se contabilizan por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo
del balance. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica, de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

3.5. Deudores

La totalidad de los deudores se clasifican, a afectos de valoracién, como “Partidas a cobrar”. La
valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio
se valoran por su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su
reversion, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Recoge asimismo, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito
y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros.

3.6. Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio y a los gastos e ingresos devengados
sobre los cuales no se han recibido las correspondientes facturas. No incluye los intereses
devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras —
Intereses de la cartera de inversién” del balance.

3.7. Moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro, por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
Estas transacciones se contabilizan a efectos internos doblemente, por una parte en la divisa en
que estén denominados y por otra en los registros contables convertidos a euros, de acuerdo al
tipo de cambio de contado de cierre del mercado de referencia a la fecha de reconocimiento de la
transaccién, o en su defecto del Ultimo dia habil anterior a dicha fecha.

Las diferencias a que dan lugar las oscilaciones diarias de cotizacion de las divisas se tratan de la
forma siguiente:

e Si proceden de partidas que forman parte de la cartera de inversiones financieras, se
tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion descritas
en las Notas 3.1 y 3.2 anteriores.

e Si proceden de la tesoreria o de débitos y créditos monetarios, se reconocen en su
totalidad en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo en el epigrafe “Diferencias
de cambio”.

3.8. Patrimonio atribuido a participes

Este epigrafe del Balance de Situacion refleja el valor de las participaciones del Fondo.
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Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del
valor liquidativo del dia de su solicitud. Las suscripciones y reembolsos de participaciones se
registran por el importe efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo,
respectivamente, a “Participes” del epigrafe “Fondos reembolsables atribuidos a participes”.

A estos efectos, el valor liquidativo de las participaciones se calcula diariamente dividiendo el
patrimonio del Fondo, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, entre
el nimero de participaciones en circulacion a la fecha de calculo.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en
dividendos (en caso de beneficios), se imputara al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes”
del pasivo del balance.

3.9. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoraciéon, como débitos y partidas a pagar,
excepto los derivados financieros que se consideran “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias”.

Los pasivos financieros se valoran inicialmente a su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion (valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada
por los costes de transaccion directamente atribuibles).

La valoracién posterior de los débitos y partidas a pagar se realiza a su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo, y el resto de pasivos
financieros a su valor razonable, determinado este valor conforme a los criterios descritos en la
Nota 3.2 anterior. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se pueden valorar por su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia,
se atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucién del préstamo o restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien
aportados en garantia.

3.10. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma
en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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o Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra —, el activo financiero
transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

* Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido — caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares
activos u otros casos anéalogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja del
balance y continuard valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero
asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de
garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el
derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de
los activos prestados o cedidos en garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes
“Valores recibidos en garantia por la IIC" o “Valores aportados como garantia por la liC"
en cuentas de orden del balance.

+ Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el
control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo
se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un
tercero los adquiere.

3.11. Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre beneficios se calcula en funcién del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal o base imponible del mencionado impuesto y minorado, en su caso, por las bases
imponibles negativas registradas contablemente en Cuentas de Orden y susceptibles de ser
compensadas.
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De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio se pueden compensar
fiscalmente con los beneficios de los ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. No
obstante, este efecto fiscal, en caso de existir, Gnicamente se reconoce contablemente mediante
la compensacién del gasto por impuesto cuando se generan resultados positivos. Mientras no se
generen resultados positivos, las pérdidas fiscales pendientes de compensar se presentan en
cuentas de orden.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto de Sociedades es del 1%.

A efectos de calculo del valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provision
del gasto por Impuesto de Sociedades.

3.12. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias siguiendo el criterio
del devengo, con independencia del momento en que se produzca el cobro o el pago de los
mismos. En particular:

- Los ingresos por intereses de la cartera de inversiones financieras se reconocen utilizando el
tipo de interés efectivo de las operaciones, a excepcion de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

- Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en que se adquiere el derecho a
percibirlos.

- El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del
mismo.

A efectos de calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos y la
determinacién del valor razonable de la cartera de inversiones financieras se realiza con la misma
frecuencia que dicho calculo.

La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y de depésito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que el
Fondo realice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.13. Transacciones con partes vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la
sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que
garantiza la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad
gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y
actividades desempefiadas por las sociedades gestoras o en su nombre en las que haya surgido o
pueda surgir un conflicto de interés. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno
formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del
Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

4. DEUDORES

El saldo que muestra dicho epigrafe en el Balance de Situacién adjunto, al cierre de los ejercicios
actual y anterior, presenta la siguiente composicién (en euros):

2022 2021
Deudores por venta de valores 1.397.031,30 83.406,76
Administraciones Publicas 758.419,33 590.390,74
Otros deudores 499,34 61.5668,77
Total deudores 2.155.949,97 735.366,27

Todos los saldos tienen vencimiento a corto plazo.

Los saldos deudores por venta de valores a cierre de los ejercicios actual y anterior fueron
liquidados durante los primeros dias del mes de enero de 2023 y 2022, respectivamente.

5. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién de la cartera de inversiones financieras del Fondo al cierre de los ejercicios actual
y anterior se muestra a continuacién (en euros):
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Cartera Interior 2022 2021

Instituciones Inversion Colectiva - 25.977.616,16

Cartera Exterior

Instituciones Inversién Colectiva 159.543.490,87 234.954.577,27

Total cartera de inversiones 159.543.490,87 260.932.193,43

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen inversiones consideradas como morosas, dudosas o
en litigio.

Como se indica en la Nota 3 anterior, la cartera de inversiones financieras se valora y registra
diariamente a su valor razonable.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el total de la cartera de inversiones financieras
correspondiente a Instituciones de Inversion Colectiva se valora por cotizacién en mercados
activos.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, no existen activos en cartera con vencimiento.

La Entidad Depositaria del Fondo es responsable a todos los efectos de la custodia de los valores
mobiliarios y activos financieros que integran la cartera de inversiones del Fondo, no
encontrandose al cierre del ejercicio pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

Instrumentos derivados

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, no existen saldos en las cuentas de derivados del
Balance de Situacion.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, no existen importes registrados en cuentas de
compromiso por las operaciones de derivados.

6. TESORERIA

El saldo que muestra dicho epigrafe en el Balance de Situaciéon adjunto, al cierre de los ejercicios
actual y anterior, presenta la siguiente composicion (en euros):
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2022 2021
Cuenta Corriente en la Entidad Depositaria ( euros) 1.817.543,51 5.673.104,22
Intereses devengados de tesoreria 1.163,02 (1.245,66)
Total Tesoreria 1.818.706,53 5.671.858,56

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han sido remuneradas a tipos de interés de
mercado en funcién de su saldo y son de libre disposicion por el Fondo.

7. FONDOS REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A PARTICIPES
En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, que forma parte de estas Cuentas Anuales, se
muestran los movimientos producidos durante los ejercicios actual y anterior, en este epigrafe del

Balance de Situacion adjunto.

El patrimonio del Fondo, el valor liquidativo de cada participacion y el numero de participes, al
cierre de los ejercicios actual y anterior, se muestra a continuacion:

2022 2021
Patrimonio 162.262.921,81 265.499.988,99
Valor liquidativo 9,27 10,48
Numero de participaciones 17.499.937,64 25.327.684,83
Numero de participes 16.415 19.360

El patrimonio del Fondo estd constituido por participaciones de iguales caracteristicas
representadas por certificados nominativos sin valor nominal, que confieren a sus titulares un
derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, no existe ningun participe con participaciones
significativas en el Fondo.
8. ACREEDORES

El saldo que muestra este epigrafe del Balance de Situacién adjunto, al cierre de los ejercicios
actual y anterior, presenta la siguiente composicién (en euros).
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2021 2020
Acreedores por comisién de gestion 169.685,13 139.051,26
Acreedores por comisién de depositaria 4.298,69 3.522,64
Gastos de auditoria 810,97 2.008,05
Gastos de tasas por registros oficiales 9.119,44 6.745,11
Administraciones Publicas 11.228,30 24.823,95
Acreedores por compra de valores 1.273.860,46 1.492.881,88
Acreedores por traspasos de participaciones 228.749,85 64.208,33
Otros acreedores 141.676,43 257.954,70
Total acreedores 1.839.429,27 1.991.195,92

Los saldos acreedores por compra de valores a cierre de los ejercicios actual y anterior fueron
liquidados durante los primeros dias del mes de enero de 2023 y 2022, respectivamente.
Asimismo, los saldos acreedores por traspaso de participaciones al cierre de los ejercicios actual y
anterior, fueron liquidados durante los primeros dias del mes de enero de 2023 y 2022,
respectivamente.

Todos los saldos tienen vencimiento a corto plazo.
9. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

La composicion del saldo del epigrafe de Administraciones Publicas de los capitulos de Deudores
y Acreedores del Balance de Situacion al cierre de los ejercicios actual y anterior, es como sigue
(en euros):

2022 2021
Deudor Acreedor Deudor Acreedor

« Corriente
- Devolucién Impuesto sobre beneficios

Ejercicios anteriores 602.605,18 - - -
- Impuesto sobre beneficios a pagar - - - 11.228,30
- Retenciones a cuenta 155.814,15 - 590.390,74 -
Total Administraciones Pablicas 758.419,33 - 590.380,74 11.228,30

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de
los impuestos que le son de aplicacion, con relacién a los ejercicios pendientes de prescripcion.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan contingencias significativas futuras que
pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
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El calculo de la liquidacion del Impuesto sobre beneficios de los ejercicios actual y anterior es el
siguiente (en euros):

2022 2021
« Resultado del ejercicio segtin la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta, antes del impuesto sobre beneficios (26.023.880,36) 1.122.830,32
Base Imponible a efecto del Impuesto sobre beneficios (26.023.880,36) 1.122.830,32
Cuota integra (tipo impositivo 1%) - 11.228,30
Menos: Retenciones y pagos a cuenta (155.814,15) (590.390,74)
Cuota liquida a ingresar (recuperar) (155.814,15) (679.162,44)

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a
compensar” no recoge las pérdidas fiscales generadas en el gjercicio 2022.

Al cierre del ejercicio anterior, conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
presentadas, el Fondo no disponia de bases imponibles negativas a compensar con beneficios
fiscales futuros.

Conforme al Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre y la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, el limite de compensacién del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores es el 70% de la base imponible previa, pudiéndose compensar
en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

10. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La comision de gestién que se abona a la Sociedad Gestora se calcula diariamente y se satisface
mensualmente. Dicha comisién se calcula aplicando un tipo fijo del 0,75% anual sobre el valor del
patrimonio del Fondo (0,75% a 31 de diciembre de 2021). Este porcentaje no supera los tipos
maximos que se mencionan en el articulo 5 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, en el que
se fija una comisién maxima del 2,25% anual sobre el valor del patrimonio, cuando el calculo se
efectlia sobre el valor del Patrimonio.

La comisién de depositaria, que se abona a la Entidad Depositaria, se ha calculado aplicando el
0,019% anual al patrimonio custodiado, atendiendo a los porcentajes determinados en el folleto del
Fondo segun dicho patrimonio (0,019% a 31 de diciembre de 2021). El citado Real Decreto
establece como tipo maximo aplicable el 0,2% anual.
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Durante los ejercicios actual y anterior, el Fondo ha registrado retrocesiones de comisiones en el
epigrafe “Comisiones retrocedidas a la 1IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de
122.211,47 y 227.664,06 euros, respectivamente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las Cuentas Anuales del presente ejercicio,
ascienden a 1,72 miles de euros (1,65 miles de euros en 2021), impuestos no incluidos.

11. INGRESOS FINANCIEROS

La composicién del saldo de Ingresos financieros al cierre del ejercicio actual, es la
siguiente (en euros):

2022
Dividendos y rendimientos asimilados 230.201,72
Intereses de la cartera de inversiones financieras 192,32
Intereses bancarios (3.798,89)
Total 226.595,15

Al cierre del ejercicio anterior no existia saldo en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

12. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente en el ejercicio 2022 operaciones de participaciones de
otras Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la misma Sociedad Gestora del Fondo u
otras Gestoras del mismo grupo de la Gestora o de la Entidad Depositaria; y cobro de comisiones
de custodia y liquidacién por parte del depositario.

Asimismo, en el ejercicio actual, el Fondo ha soportado comisiones de gestion indirectas por su
inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva del grupo de la Gestora, las cuales le
reportan las correspondientes retrocesiones indicadas en nota 10.

13. NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo, verificando el
cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de
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las operaciones del Fondo. La politica de inversiéon del Fondo, asi como la descripcion de los
principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicion del publico en
los registros habilitados al efecto en la CNMV.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de
precio de acciones o indices bursatiles y de tipo de cambio), riesgo de crédito y liquidez derivados
de la operativa con instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicion y que son controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. A continuacion se
indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

. Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversiéon Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica lIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de
inversién se base en la inversion en un unico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC
mencionadas en el articulo 48.1.c) y d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra
superar el 30% del patrimonio del Fondo.

. Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos o avalados por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que
la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo.
Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por
un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente
una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del
35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio.

Asimismo, la entidad gestora deberé realizar un analisis exhaustivo de dicha emision con el fin de
acreditar dicha solvencia. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en
valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto
1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la
inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara
ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de credito
que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion
concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere
el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un
Uinico emisor.

. Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podréan superar el 10% del patrimonio
del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con
caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas
limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del
patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites
de diversificacion sefalados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012.
A tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o
de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés,
tipos de cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un
tinico emisor.

. Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision. Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
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Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados
a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no
esté sometida a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos.

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de 1IC no autorizados conforme a la
Directiva 2009/65/CE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

- Acciones y participaciones de IIC de inversién libre y de IIC de lIC de inversion libre
espanolas.

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

- Depésitos en entidades de crédito con vencimiento superior a 12 meses con ciertas
limitaciones.

. Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo.

. Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes,
o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora del Fondo.

* Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean
entidades de reconocida solvencia, por lo que no se espera incurrir en pérdidas significativas
derivadas del incumplimiento de sus obligaciones.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes
descritos.
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Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo
presenta baja exposicién a este riesgo, al tratarse de una cartera de inversiones financieras
constituidas fundamentalmente por Instituciones de Inversion Colectiva.

s Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global de la cartera
del Fondo que controla la profundidad de los mercados y el cumplimiento de los coeficientes de
liquidez, de manera que permite planificar la venta de posiciones de forma gradual y ordenada,
garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de sus
participes; asi como de procedimientos para garantizar la iliquidez del Fondo, como pueden ser
aquellos derivados del impacto del COVID-19 u otras crisis de relevancia para representar el
impacto en el perfil de liquidez del Fondo.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen
la cartera de inversiones financieras se presenta desglosada en la Nota 5 de la presente memoria.

s Riesqo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores
de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que variaciones en los tipos de interés
puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Los gestores del Fondo tienen establecidos limites y controles para gestionar dicho riesgo.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo,
presenta baja exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de fluctuacion de la cotizacion de la divisa en que estd denominado un activo,
respecto a la moneda de referencia del Fondo.
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El Fondo invierte en instrumentos financieros en divisas distintas al euro, por lo que su contravalor
se puede ver afectado por la volatilidad en el tipo de cambio de la divisa. Con el fin de mitigar este
riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertura.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el Fondo no presenta exposicion a este riesgo.
- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles:

La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada
por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion
de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

El Fondo mide periddicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su cartera de
inversiones financieras a través de la metodologia VaR (Value at Risk), que expresa la pérdida
maxima esperada para un horizonte temporal concreto determinado sobre la base del
comportamiento histérico de un valor o cartera.

e Medicion y control de los riesgos por utilizacién de derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede
superar el patrimonio neto de la lIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza la metodologia del
compromiso, segun la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior no existen importes comprometidos en instrumentos

derivados.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién, no se ha producido ni se ha tenido
conocimiento de ningin hecho significativo digno de mencion.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1. SITUACION DE LOS MERCADOS
a) Vision de la Sociedad Gestora del Fondo sobre la situacién de los mercados.

El afio 2022 ha resultado uno de los peores en los Ultimos tiempos, con la mayoria de los activos
perdiendo terreno: las acciones, los bonos soberanos y el crédito experimentaron pérdidas
significativas, mientras que el délar estadounidense y ciertas materias primas, como el petréleo,
fueron algunas de las escasas excepciones que consiguieron evitar los nimeros rojos. La renta
variable de mercados desarroliados experimenté uno de los peores afios desde la década de los 70,
mientras que los bonos del estado también se vieron fuertemente penalizados.

Durante las primeras semanas del afio la noticia mas importante fue, sin duda, la invasion rusa de
Ucrania. Rusia es un importante productor de materias primas y la escalada de las tensiones llevo
los precios de la energia a niveles extremos, lo que agravé el aumento de la inflacion, las
interrupciones en las cadenas de suministro y el riesgo para el crecimiento mundial.

Ademas de esto, el repunte de la inflacion ha creado problemas a los bancos centrales, obligandoles
a endurecer sus politicas monetarias de forma agresiva, lo que llevé a los inversores a aumentar las
probabilidades de recesién econémica. A pesar de lo ocurrido, el verano trajo consigo algo de sol
para los inversores con la renta variable viviendo un rally hasta mediados de agosto. Esta tendencia
se debia a que se asumia que la inflacién se encontraba en su pico y comenzaba a moderarse, los
datos de crecimiento econémico apuntaban a un crecimiento suave y los bancos centrales parecian
haber llevado a cabo ya la mayor parte del trabajo necesario. Sin embargo, desde mediados de
agosto, los mercados invirtieron dicha tendencia y comenzaron a caer debido a las declaraciones de
miembros de la Reserva Federal, que trataban de moderar las expectativas de que las presiones
inflacionistas hubiesen tocado techo.

De hecho, el S&P500 marcé su minimo en octubre, impulsado por la desaparicion de las
esperanzas de que los bancos centrales hubieran empezado a alejarse de su campafia de subidas
rapidas de tipos. Sin embargo, el cierre de afio se caracteriza por la recuperacion de la renta
variable mundial, los bonos del Tesoro estadounidense, los bonos corporativos y las materias
primas registrando en general un comportamiento positivo. Por otro lado, el dolar perdié parte de su
brillo, ya que la inflacién estadounidense mostr6 signos de desaceleracion y la Reserva Federal
ralentiz6 el ritmo de subidas de tipos.
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En el plano macroeconémico, en Estados Unidos, las publicaciones del IPC (indice de precios al
consumo) han ido aumentando durante el afio mostrando en junio niveles record del 9,1%,
superando las estimaciones del consenso y decepcionando a los inversores que habian estado
esperando que los aumentos de los precios se desaceleraran. Esto ha llevado a la Reserva Federal
a elevar sus tipos de interés de referencia un 0,75% durante 4 sesiones. Las encuestas de actividad,
sin embargo, cayeron a su nivel mas bajo desde julio de 2020. El crecimiento de la demanda se esta
enfriando a medida que los hogares enfrentan un mayor coste de vida y el gasto en capital de las
empresas también muestra signos de moderacién debido al endurecimiento monetario.

Durante la segunda parte del afio, los datos del IPC estadounidense de octubre y noviembre
sorprendieron a la baja (7,8% y 7,1% respectivamente), lo que llevé a un creciente optimismo sobre
la posibilidad de que por fin hubiéramos alcanzado el techo de inflacion. Ante este retroceso, la
Reserva Federal redujo las subidas de tipos a 50 puntos basicos en diciembre, pero se mantuvo en
un tono hawkish, sefialando nuevas subidas de tipos para 2023.

El mercado laboral estadounidense siguié resistiendo, como ponen de manifiesto los datos,
situdndose en 3,5% en diciembre. A pesar de que la Reserva Federal ha reducido su ritmo historico
de subidas de tipos a 50 puntos basicos en el mes de diciembre, los responsables politicos esperan
que los tipos se sitGen por encima del 5% en 2023. El presidente de la Fed, Powell, subrayé la
necesidad de nuevas subidas de tipos y los peligros de la inflacién debido a un mercado laboral
rigido, que ha demostrado su resistencia a pesar de las agresivas subidas de tipos de la Fed este
afio.

Durante el 2022, la rentabilidad del bono americano a 10 afios ha aumentado 240 pb, pasando del
1,5% al 3,90% a cierre de diciembre, lo que supone importantes caidas en precios.

En Europa, la confianza del consumidor se ha reducido drasticamente con la creciente preocupacion
por la escasez de suministro de gas y el posible racionamiento. La inflacién en la zona euro alcanzé
otro récord en octubre, ya que la guerra en Ucrania aviva los precios de la energia y los alimentos,
aumentando hasta 10,7% al/a. Las presiones inflacionistas se han ampliado e intensificado con un
fuerte aumento de los precios de muchos bienes y servicios. No obstante, esto de repitié también en
la zona euro, donde la inflacion cay6 de un maximo del +10,6% en octubre al +10,1% en noviembre.
Desde el punto de vista monetario, el Banco Central Europeo (BCE) comenzé subiendo su tipo de
referencia de los depdsitos 25pb en julio, realizando subidas més agresivas de 75pb en septiembre
y octubre, reduciendo el ritmo en diciembre en 50pb, hasta alcanzar el 2% a cierre de afio. Ademas
de esto, planea reducir la cartera acumulada como parte de su Programa de Compra de Activos en
una media de 15.000 millones de euros al mes, a partir del préximo mes de marzo y hasta finales
del segundo trimestre.

En cuanto a los datos econdmicos, el PiB de la Eurozona se revis6 al alza hasta el +0,3%, frente a
una primera estimacién del +0,2%, impulsado por un aumento del gasto de los hogares y de las
inversiones de las empresas. El PMI de la eurozona ha ido deteriorandose durante el afio,
situdndose por debajo de la marca de 50 que separa el crecimiento de la contraccion.
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Asi, en los mercados de deuda, el indice de bonos gubernamentales de la eurozona a corto plazo
de JP Morgan tuvo rendimientos negativos durante el afio, ya que las rentabilidades aumentaron
dramaticamente en la mayoria de los mercados. El indice Bloomberg Euro Aggregate cay6 un -
7.67%, mientras que el indice a Bloomberg Euro Goverment 5-7 afos registré una rentabilidad
negativa del -14,5%. Por otro lado, el JPM Emerging Markets Bond Index Plus Composite tuvo un
comportamiento negativo en el afio, depreciandose un -17.7%,

En este entorno la referencia alemana, el bund, terminé el afio en niveles de 2,57% desde el -0,17%
de principios de afio (+275pb), con el diferencial con el BTP italiano en +193pb, el 2 afios aumento +
338pb hasta el +2,76%. El 30 afio comenzé en un nivel del +0.19% y alcanzd +234 pb hasta el
+2.54% a finales de diciembre. El diferencial entre el Bund aleman a 10 afios y el BTP italiano a 10
afios paso de + 134pb a principios de enero a +215 pb al cierre del trimestre.

En los mercados de crédito europeos, el indice de crédito iTraxx Main se amplié unos +8971 puntos
durante 2022. El indice Crossover de alto rendimiento también se amplid, aungue de forma menos
aguda, con + 6512 bps durante el afio.

Las expectativas de tipos siguen pesando en el espacio corporativo, con el indice Bloomberg
Barclays Euro Aggregate cayendo aproximadamente un -17%. El indice Bloomberg Barclays U.S.
Corporate tuvo un comportamiento menos negativo al de su homoélogo europeo en esta primera
parte del afio. En el espacio de alto rendimiento, el indice Bloomberg Pana-European HY cay6 un -
11.13%.

En renta variable, los mercados se situaron generalizadamente en terreno negativo, con pérdidas en
muchos de ellos por encima del doble digito y alcanzando en algunos casos incluso terreno de
contraccion técnica. El indice MSCI World Equity experimenté una depreciacién de -24,08% en
términos de rendimiento total neto en USD en el semestre (-19,29% en euros). Desde una
perspectiva geografica, el Reino Unido (+0.91% en libras, -04.12% en euros) y Japén (Topix: -5,05%
en divisa local, -11.82% en euros; Nikkei: -9.37% en JPY, -15.83% en euros) lideraron el camino,
seguidos de Europa (Euro Stoxx 50: -11.74%), mientras que EE. UU. (S&P 500: -19,44% en dolares
americanos; -14.37% en euros). Los mercados emergentes vivieron unas ultimas semanas del
semestre mejores gracias al buen hacer de los mercados chinos, finalizando el periodo el MSCI
Emerging Markets con una caida del -17,8% en délares americanos.

Las bolsas americanas, como deciamos, tuvieron un afno negativo, con el S&P500 cayendo -19,4%,
mientras el Dow Jones 30 lo hacia un -8,8%, el Russell 2000 un -21.56% y el Nasdaq Composite, de
fuerte contenido tecnoldgico, caia un —-33.1% (todos ellos medidos en délares americanos)
afectados por la revision de la postura monetaria de la Fed, el aumento de los tipos y las
preocupaciones sobre el crecimiento econémico. En el periodo, las acciones de crecimiento
superaron a las acciones de valor, con una caida del -30.09 % en el caso de las primeras frente a
una pérdida del -7.35 % para el valor en Estados Unidos.

En Europa, los mercados cayeron de forma generalizada, siendo la mayor parte de las pérdidas
debido a las preocupaciones sobre el crecimiento mundial, la inflacién y la capacidad del BCE para
contenerla. Dentro de los paises de la Unién Monetaria el que mejor comportamiento mostraba era
el Ibex 35 (-5.56%). Por su parte, el DAX aleman (-12,35%) y el FTSE MIB italiano (-13.31%) eran
los que acusaban mas las caidas.
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En los mercados de divisas, en general, durante el afio el délar se fortalecid frente a todas las
monedas principales alentado por las preocupaciones sobre la economia global y una Reserva
Federal agresiva. Asi, se fortalecia un 5,8% frente al euro, mas de un 11,96% frente a la libra
esterlina y mas de un 13,94% frente al yen japonés. Esta fortaleza del billete verde también afectaba
de forma especial a las divisas de mercados emergentes, a las cuales también lastraba la
desaceleracién del crecimiento econdémico y el aumento de las presiones inflacionistas.

En cuanto a las materias primas, fueron de los pocos activos que mostraron un comportamiento
positivo en el semestre. El indice Refinitiv/Core Commodity CRB avanzaba un 27,06 % durante el
afio, aupado de forma especialmente relevante por las materias primas energéticas y las agricolas,
ambas beneficiadas por el shock de oferta que supone la invasién de Ucrania por parte de Rusia.
Asi mismo, los metales preciosos se apreciaban al actuar como activos refugios y como receptores
de flujos en busca de coberturas de inflacion, con el oro practicamente plano en el afio, medido en
délares americanos (-0.28%).

3111212022 30/06/2022| 31/12/2021 2022 2021

EuroStoxx 50 3793,6 34549 4298.4 “11,7% 21,0%
FTSE-100 74517 | T7169,3 | 7384,5 0,9% 14,3%
IBEX-35 82291 | 80987 | 87138 -5,6% 7,9%

Dow JonesIA 33147,3 | 307754 | 363383 -8,8% 18,7%
S&P 500 3839,5 | 37854 | 4766,2 -19,4% 26,9%
Nasdaq Comp. 10466,5 | 110287 | 156450 -33,1% 21,4%
Nikkei-225 26094,5 | 26393,0 | 287917 -9,4% 4,9%
€/USS 1,0705 | 1,0484 1,137 -5,8% -6,9%

Crudo Brent 85,9 114,8 77,8 10,5% 50,2%
Bono Alemin 10 afios (%) 2,57 1,34 -0,18 275 bp 39 bp
Letra Tesoro 1 afio (%) 2,64 0,54 -0,60 324 bp 3bp
Itraxx Main 5 afios 90,60 118,57 47,76 43 bp 0 bp

El cierre de 2022, se caracteriza por una recuperacion del mercado bajista, aunque los sélidos datos
del mercado laboral estadounidense de noviembre enfriaron la narrativa pesimista de los mercados,
creando un panorama mixto para la inflacion estadounidense. La FED por su parte, ralentizé el ritmo
de subidas de tipos, pero reitero que su trabajo esta lejos de haber terminado.

Las perspectivas de 2023 vendran marcadas por una fuerte asincronia regional de los ciclos
econdmicos, este contexto econémico exige la confirmaciéon de un régimen de correccion a finales
de 2022 y en el 1S de 2023, con una ralentizacion de la inflacion, pero aun por encima de los niveles
normales. La fase de correccidn estara impulsada por la recesién de beneficios.

Por lo que, volvemos a una postura mas cauta en renta variable y somos prudentes en general.
Desde una perspectiva en renta variable tenemos una postura neutral en EE. UU. y un
posicionamiento aiin cauto en Europa.
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En la renta variable estadounidense, vemos riesgos a la baja, una rentabilidad asimétrica y nos
estamos volviendo cautos a corto plazo, dado que las valoraciones actuales no reflejan los riesgos
de beneficios en caso de recesién. Europa, estd mas expuesta a un choque estanflacionario,
contindia la incertidumbre en torno a la guerra de Ucrania. La falta de una respuesta politica comun y
las presiones inflacionistas nos llevan a aumentar alin mas nuestra opinion defensiva sobre Europa,
aunque seguimos prefiriendo EE. UU. frente a Europa.

En cuanto a la renta fija, seguimos muy de cerca la evolucién de los tipos de interés en EE. UU.
creemos que la atencion se centrara hacia el crecimiento y los temores de recesién. Por el
momento, la direccién de los tipos sigue siendo al alza. La Fed, espera que la tasa terminal sea mas
alta de lo que anuncidé en septiembre. La ralentizaciéon del crecimiento econémico y los indicios
sobre el cambio en el tamafio de las subidas de tipos, exigen una postura de duracion activa.

En cuanto a la deuda corporativa, a pesar de la transicion hacia un entorno de costes de
financiacién mas elevados que podria ser mas doloroso para los emisores HY de baja calificaciéon y
excesivamente apalancados. Los fundamentales de las empresas siguen siendo sélidos, pero las
tenencias de efectivo han ido disminuyendo. La capacidad de las empresas para generar flujos de
tesoreria y soportar las presiones de refinanciacién podria verse afectada si el contexto econémico
se deteriora. Esto podria agravarse si los bancos comerciales endurecieran sus normas de
préstamo, provocando que la liquidez se agote para las empresas cuando necesiten refinanciarse.
En general, vemos mayores oportunidades en los IG estadounidenses que en los europeos,
seguimos manteniendo la cautela en el HY.

El délar, es una variable clave que hay que vigilar en particular para detectar oportunidades en los
mercados emergentes. Creemos que las dificultades que han penalizado a los bonos de los
mercados emergentes en 2022 se desvaneceran gradualmente en 2023. Mantenemos una posicion
positiva sobre la deuda en divisa fuerte, y creemos que parte de la deuda de divisa local se esta
volviendo selectivamente atractiva. La reapertura de China sera otro catalizador positivo para los
mercados emergentes en 2023, apoyando un repunte méas temprano de la economia.

La ralentizacién del crecimiento y la elevada inflacién exigen una cobertura eficaz, lo que nos lleva a
creer que los inversores deberian buscar proteccion mediante bonos del Tesoro y oro.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo sigue una estrategia de gestion a muy largo plazo, con una composicion de cartera muy
estable, enfocada a maximizar la rentabilidad para un perfil de riesgo determinado. Cartera Naranja
10-90 sigue una estructura estable del 10% en renta variable y un 90% en renta fija. No obstante, y
aunque siempre respetando la asignacion de activos mencionada, durante el presente afio, y mas
concretamente durante la segunda quincena de julio, se produjeron cambios de subyacentes hacia
alternativas equivalentes pero que presentan un mayor perfil de sostenibilidad dentro de cada
categoria.

Dentro de la renta variable se continta invirtiendo un 5% en renta variable europea y otro 5% en
renta variable americana. Para la renta fija, la nueva composicion queda como sigue:



009163587

GLASE 82

CARTERA NARANJA 10/90,
FONDO DE INVERSION

Se mantiene un 35% de deuda publica americana como anteriormente.

- Desde una exposicion previa de 35% en deuda publica europea se pasa a una estructura
con un 20% en renta fija europea agregada, un 10% en deuda periférica europea y un 5% en
bonos verdes europeos (emisiones publicas).

- Se mantiene estable un 10% en bonos corporativos norteamericanos de grado de inversion

- Se mantiene un 10% en bonos corporativos europeos de grado de inversion.

Mas concretamente los cambios de nombres subyacentes fueron los siguientes:

VENTAS COMPRAS
iShares USD Treasury Bond 1-3yr Lyxor US Treasury1-3Y (DR) UCITS ETF — Dist
Amundi Index J.P. Morgan EMU Govies 1G (DR) Amundi Index Euro Aggregate SRI - (C) ETF DR
+ 50% de Xtrackers Eurozone Gov Bond Yid Plus 1-3 + Lyxor Euro Government Green Bond (DR) ETF
Amundi Index Barclays Euro Corp BBB 1-5 BNPP Easy EUR Corp Bond SR Fossil Free 1-3Y ETF
ING DIR FN S&P500 Amundi S&P 500 ESG Index
ING Euro Stoxx 50 AMUNDI Index MSCI EMU SRI PAB ETF DR (C)

Dicho esto, la composicion a nivel agregado de la cartera se mantuvo de forma muy similar a la que
presentaba antes de los cambios. Las principales diferencias radicarian en pequefios sesgos como
una ligera mayor presencia de Europa en renta fija asi como una duracién levemente mas alta.

Tras dichos cambios, la cartera se ha mantenido estable durante el resto del afio, que continta
componiéndose de fondos indexados y ETFs. Entre los subyacentes con mayor peso en la cartera
destacan el Lyxor US Treasury 1-3Y (DR) UCITS ETF con un peso del 19,71%, el Amundi Index
Euro Aggregate SRI ETF (19,61%), y el Vanguard U.S. Government Bond Index Fund, con un
14,79% al cierre de afio.

A cierre de afio la cartera tenia un peso de renta variable del 9,82%, un 1,29% en liquidez y el resto
en activos de renta fija.

En el tercer trimestre del afio se ha incorporado al folleto el anexo completo con la informacion sobre
las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el Fondo de acuerdo con lo
establecido en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088.

c) indice de referencia

La gestion del fondo toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI All Countries World Index
(para renta variable que es un 10%) y el Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index
Value Hedged EUR (para renta fija que es un 90%). Sin embargo, su objetivo es maximizar la
rentabilidad a largo plazo con una cartera muy estable y no esta sujeto a la composicion de este
indice de referencia, su rentabilidad o nivel de riesgo.
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d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido en 103.237.067,18 euros, y su numero de participes ha
aumentado en 2.945.

Cartera Naranja 10-90 ha obtenido una rentabilidad negativa en el afio 2022 del -11.55% que
superior a la de su indice de referencia que cerr6 con un -13.14%.

La mayor parte de la contribucién a la rentabilidad negativa proviene del elevado peso en renta fija
(90%), la cual ha tenido un resultado negativo en el afio. A lo largo del afio 2022 los bancos
centrales han seguido subiendo agresivamente sus tipos de interés para tratar de frenar los
elevados niveles de inflacion. Esto se reflejaba en un incremento de las rentabilidades exigidas a la
deuda publica, mayor en términos relativos en el caso de los bonos europeos que de los
americanos, aunque todos ellos alcanzando niveles maximos multianuales. En el caso del crédito
corporativo, se veia afectado por el componente de duracion pese a que los diferenciales
conseguian relajarse durante el semestre.

La renta variable, pese a tener un comportamiento positivo durante la primera mitad del afio, no
consiguié contrarrestar el resultado negativo de la renta fija. Las subidas fueron mas fuertes en el
caso de los indices europeos que en el de los americanos. Estos Ultimos, ademas, se veian
lastrados por la depreciacion del délar americano vista durante el periodo.

Los activos que han aportado rentabilidades mas negativas son:
Lyxor Euro Gov Green Bond: -12,27%.
Amundi Index EUR Aggregate Bonds SRI: -6,37%.
Vanguard US Government Bond Index Fund: -5,24%.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 797.178,81 euros,
los cuales se desagregan de la siguiente manera:

- Gastos directos: 0,39%

- Gastos indirectos como consecuencia de invertir en otras lICs.:  0,05%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se han realizado las inversiones pertinentes para, manteniendo la misma estructura de cartera en
cuanto a asignacién de activos a nivel agregado de cartera que en trimestres anteriores, el perfil de
la misma sea mas sostenible. En concreto los subyacentes actuales son los siguientes:

- AMUNDI INDEX EURO AGG SRI - UCITS ETF DR

- LYXOR UST 1-3Y ETF(PAR)

- VANGUARD USGOVTBDIDXINST+EURH

- AMUNDI US CORP BBB 1-5 - IHE (C)

-  XTRACKERS IBX EUROZ GOV BD YLD 1-3
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BNP PARIBAS EASY EURO CORP SRI FOSSIL FREE 1-3
LYX EURO GOV GRN ETF(PAR)

AMUNDI INDEX MSCI EMU SRI - UCITS ETF(GE

A-l SP 500-1IEC ESG

Los cambios realizados durante el semestre son los siguientes:

VENTAS COMPRAS
iShares USD Treasury Bond 1-3yr Lyxor US Treasury1-3Y (DR) UCITS ETF - Dist
Amundi Index J.P. Morgan EMU Govies IG (DR) Amundi Index Euro Aggregate SRI - (C) ETF DR
+ Amundi Index Barclays Euro Corp BBB 1-5 + Lyxor Euro Government Green Bond (DR) ETF
50% de Xtrackers I Eurozone Gov Bond Yid Plus 1-3 BNPP Easy EUR Corp Bond SRI Fossil Free 1-3Y ETF
ING DIR FN S&P500 Amundi S&P 500 ESG Index
ING Euro Stoxx 50 AMUNDI Index MSCI EMU SRI PAB ETF DR (C)

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 82,12%.

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de
mercado asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados. El grado maximo de
exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Desde el punto de vista de riesgo, utilizando como criterio la volatilidad del valor liquidativo, se
puede comprobar que la volatilidad del cuarto trimestre (5,14%) es inferior a la de su indice de
referencia (5,47%), estando en linea con la del tercer trimestre del afio (4,85% para el fondo frente al
5,76% de su indice de referencia). Estos niveles estan muy por encima de los niveles de 2021,
donde la volatilidad del fondo fue un 1,61% vy la del indice un 2,42%.

El enquistamiento del conflicto entre Rusia y Ucrania, la evolucion de las restricciones de movilidad
en China y el cambio de tono por parte de los bancos centrales ha impactado fuertemente sobre la
volatilidad de los activos de riesgo. Este incremento del riesgo se reflejé en el incremento de la
volatilidad trimestral del fondo.

No se han utilizado instrumentos derivados durante el periodo.

No se ha invertido en instrumentos acogidos al articulo 48.1.j def RIIC.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nos mantenemos atentos al impacto de la evolucion de las politicas monetarias de los bancos
centrales sobre los precios y sobre el crecimiento. Nuestro escenario central contempla una
desaceleracion econdmica mundial en 2023, ocasionando una recesién en Europa y aumento de los
riesgos de recesion en Estados Unidos y China. Teniendo impacto en la expansion y crecimiento,
siendo este por debajo de lo esperado.

Por otro lado, contemplamos para el primer semestre de 2023 un escenario negativo para la renta
variable growth estadounidense, debido a la subida de los tipos de interés oficiales, ya que
dependen de flujos de caja muy futuros para sus valoraciones. Tratando de evitar sobre todo las
compariias “mega-capitalizadas” y positivos en value, empresas con modelos de negocios
resistentes y capacidad para mantener el crecimiento de los beneficios y la cuota de mercado

En el mercado de renta fija, actualmente los precios se ven afectados por dos fuerzas.

contrapuestas: los mayores tipos de interés y el crecimiento econémico. Por ello mantenemos
nuestra vision neutral, siendo flexibles y tacticos en nuestro posicionamiento. Cambiamos también
nuestras perspectivas en el mercado de crédito, donde nos mantenemos neutros en el IG
americano. Aunque la inflacién se esté ralentizando, se mantiene por encima de los objetivos de la
FED, lo que implica que el BC podria mantener un ciclo de endurecimiento mas prolongado,
afectando a las condiciones financieras. En Europa, mantenemos nuestra preferencia por IG frente
al HY, ya que estos Ultimos son mas vulnerables a un posible deterioro del entorno econémico y de
las perspectivas de impago.

En tiempos de inflacion, las materias primas ofrecen un importante potencial de diversificacion. La
posible escasez de oferta de petréleo nos hace ser ligeramente positivos. Dicho esto, seguiremos
muy atentos a la evolucién del conflicto armado entre Ucrania y Rusia, la reapertura en China y la
situacién sanitaria de Covid-19 en el Afio Nuevo Chino y el impacto de los resuitados corporativos
del 4T y las guias dadas por las compaiiias. Asi, la gestion del fondo seguira manteniendo un
enfoque cauteloso, prestando mucha atencion a la liquidez de cada activo para proteger la
rentabilidad y perfil de riesgo de la cartera.

De cara al primer semestre de 2023, la gestién de Cartera Naranja 10-90 se mantendra fiel a su
filosofia de inversién a largo plazo y mantendra la misma estructura de cartera que ha presentado
tras los cambios mencionados previamente. Esta composicién solo se revisara periédicamente para
adaptarse a grandes cambios estructurales que pudieran cambiar esta vision a largo plazo o la
modificacion de las caracteristicas de sus fondos subyacentes, con un enfoque cauteloso en la
liquidez.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288 de la Comisién, de 6 de abril de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, la informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero esté disponible en un anexo del
presente informe anual
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11. OPERACIONES VINCULADAS

La Sociedad Gestora cuenta con un procedimiento de conflictos de interés y operaciones
vinculadas, para evitar y reducir al minimo el riesgo de que los intereses de las 1IC gestionadas se
vean perjudicados.

12. GASTOS DE I+D
A lo largo de los ejercicios 2022 y 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrolio.

13. ACCIONES PROPIAS

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias

14. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la
memoria adjunta, esta destinado a la consecuciéon de su objeto social, ajustando sus objetivos y
politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y
coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de
Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional de Mercado de Valores.

15. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO 2022

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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ANEXO

Prantiila de Informacian perlodica da tos productes financiarae a qus se roflerer el arflculs 8, apartados 1, 2 y 2045,
del Ragramanto JUE} 20182088 v of articulo 8, parrafo primera, dal Reqiamento {UE) 20200852
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fvirtienda en foodos gestionados par Arondi en s ges seaplican oriterios de exchesiin
fmoremativas vy sectorisles), ¢ a2 trawes de Les poiitices de eplicsciSs v volo con as gue
Armaradi pretende dmpplicar @ bas empreses en deterrminatas dreas relacimadize con el
el armbients [Praseiciia bacia wna e ormdy insja en carboens, protecoida del
srosizterra: ¢ o contra b pérdidie e e biodiversidod) o aspectos socinles {proteccidn

cer tos derechios de fos smpbeados, promanién de ke derechios humanas ¢ Gobisoro
cargarstival.

Raspocto de hos fondos de terceras: de acuerda con le indaemacion disponible sobre o
i de pomcipabe nddencos sdveesies del propio fondoe v e days daliesiee
desarratteda por Seroeadi o b gestors de bos mismos oy polithcis de inversidn
respoasable. ba nformassn relativa o ke princgates inddescias adversas sobre factores
de sostenibilidan estard inchdda en fa infocmacidn peciddice deol Fonde, Pars muds

wesrisifarist

nforrnacion sobre b ometadalogis £5G, las politicas meacianadas ¢ Cecharacidnrn de Srpundi
sobre of Replementa de Dredgecidn comsulte bowel de Srandi, es.

iCuidles han sido las inversicnes principales de este praducto financiero?

tnversiones de sector % de actives Pats

mayoer volumen

LY ROR 8T 143% Les fendas de LLEX
ETF{PAR] A st
SAONELENCH ONDER EURO s fondos de 18,619 jRR A
SOEE SHL - JCOTE ETE wasarshin
DH
CAMGIUARD tos foentdoes de 143, TS, "L
USEOVTEDHONINSTHE TSN
LR
ANELNOE E TORP Lo tondos de PR
BEH IS5 Eid] LV S
HBINPE EANY {8 1.3 Lo fondos fe B HER [RRG N
ETH{PRAR] FeTSHIN
RTRACKERE (HY s fondos de B HE%. pR 2
EURQEL GOWBD YLD I Frenraian
3
OMIHDE SAP RO00 ERE Lon tondos de B LE
IMDESR E AcC Aersiin
LY A0 GO GRH Lows fonidas da 1o [R5 4

TE{FAR) siversion
SOARLENDE SRDER MSC Lo bongdos de & gau 1L
EXIL SHL - DTS T AT
ETFIGE

iCudl ha sido 1a praporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

Caprnay fos requisitos de informaeciin peridgadics ded K
e wnern de I0ZT ¢ ono todox los fosdos sabysventes extecnos ban goblicedo d

farments de dwsigacion caomenzaran
g,
mbarmacion, alganos datos ralations @« axtos Fondos na estakan ade disporibivs a ls fecka
de elaboracian du et inforime,

508

0091639597
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| porventage e
| AT SCORS B
P

| peerrten de forma

| chrectn que atrss

. artivicaces
PG g BE2

| signdficativrrante
| wn ohistio

| rrecicari et

! dan actividades de

| frmnicite: sun

D activichaces pae s

- o todinet s 0 se

L chspong oo

| alteraatieas conbsius
L arrdskrees de carfen
| cres, SRS olvnis

535, temery nivedas

s Ervesien o gases

: o corrasponden
| en los roedores
| resultadoe.

sdecto ivemadare

ceud! ha side o asignacicn de octives?

TR rLiaans

[l ot
24, 05

W21 Conformes a caracteristicas mediosmbientales o sedabes inclwys hay vearsiones del
graducte finsnciere utifiradas para lagrar las catseteristicas medivambientales o soclales que
pesenuwaye of praducte fnanciera.

NE2 Otras inchiye el reste de imvessioses dof prodects finsaciers gue ol Se ajusten o las
caracturisticas meds Aules a seeiales ai pueden considecarss varsiones sastenibles.

iz categoria n® 1 Conformes a carscteristicas medisambientades o socales abiscas

- L subcategorfa n? LA Scstenibbes, que inchuye Iy invecsimes medivambientales y socisimente
sostenibles, '

- La subcategoriz n® 18 Otras caracteristicas medisambientales o soclades, gue incluye s
iveersiones sjustadas a bas carsctesisticas medicambientales o soriales gue wo szpdden vorskderarse

o

awarsiones sasbenibibes.

SEn Gui sectores econderdcos se hon reofizodo fos inversiones?

Sectar % de qotivos

ton SO G UTRErRC BR 71N

£En qué medida las inversiones sostenibées con un ohjetive mediocambiental han sido
conforme = |5 taxonomia de la UE?

P s dispunie de datos Ffiables sobre la Tewanomia de ke U dussnte ol periods amslizado.

Pineiuidas e sctividades relacianadas com el gas Foell vl ernerghs nocleard
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Sinvierte of prodocto fincatiers en colividedes refocionados con ef gos fosiT o &y energia noclrar

que cwmpien o toxermria de la UE'?

Try eod gaes Fiosil Can 9 energia naichser

T as acbwcaces rdacianadas con o gas fosd o o encepl audent sola cumginn i RoRoTE o UE cewndn
srae ol cardtoio chirdtize Jsmitigacain det combie dimsitoos| y no posjudiguen sgndativamars

cantribuyea & i
chwn ge b tanonemis oo 1 UE pedase 12 rots axphostivn o e enorgen i il Lo oniborics Sorphaens

g ol
aptivatics o l3s aomidstes eosnantons reacianadas con el gas {idsil ¢ b2 enarggn nudesr gue curnplen & xonomdée

e bz UE se asteilecen enopl Beghroras Detegadn UE] 202271214 de fa Comistdn.
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reflzan tas
FCrhsTnIes COHTTIiVI

L ercldgicas oe fas

Shr i pre LG = T ]

| dresatin.

T

[T

| soekprsbden oo sn
it e E ]

D ennciosrriienital Cue
s ThHnSE: o Coentn

fos criterios pora fax

O achrebdaceg

et
enzdicarrdentaimans
e sastenibdes con
arraghe & Raglarnersy

¢ EUIES JUFBE2.

Los gegficos gue figuron a contineocitn strery on wverde of porceptele de ioversiones
conformes o Jo o de o UE Dodo gue po fste ung metedodogio ade do poro

J;
determi for cowtf e coe Jo toxe i ofer dors B bovanas™, «f primer grdfico muestso
e conformidod ocon o i correspondivnte pora dax fos Sewer ‘delt products
Fil Ty, Frploid fas & ;  xob ipntras gue of segundo gréfico muestre o

conformidod con fo toxopmmio s o lo refocide con fos dnversfones def producto findnciers
afistintoms ofe fos bonps soberanoy.

wpturrgnde negonio:

sk o sotiv o f g

[ A A

frevsrsioney alusindss s e teconomltinglupende
g fesily nuoleod

52 P ckaee g austadag o fa
finclugmndogas Bisil ¢ mals

& Uiras iruasrsinnas O s s rsioney

Lhatess andn na disporibdes.
» 4 efector de estos grdfioos, Jos “honos sobonenos ™ consisten en 2odes fos exposiiones sobaranas,

v eCudd ho sido lo proporcién de fes inversiones realizodes en actividades de tronsicidn y
Jfocititodoras?

Darsmte @ perisdo na we dxpuso e datos fishies sodird lus sctividades de trnsicion ¢ capacitacitn.,

Sue proporcion de inversiones ha side conforme o lo toxonomio de fa UE en
compoarocion con los periedos de refarencio anteriores?

Exv los poriodas de rederancis antericres ra se disponia Se datays fabihes sobaes e taxonomia de by UL

£Cudl ha sido 1a proporcion de inversiones sostenibles con un abjetive medioambiental
no conformes a la taxonomia de la UE?

Dote produobs o se Somprismmesa ¢ eoer iree tsianes soatenibles con un abjetivo
rrpadicnmmts s tini.

éCudl ha side a proporcidn de inwersiones socialmente sostenibles?

Duote produrts mg e CHrmpTemete o tener e rsiones seciales sostenitles.
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£Qé inversiones sa han incluido en «otrass y cudl ha sida su propdsite? ¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

snetaidas me TH2 Otros™ astdn el afectiva ¢ s instrurnentos no calfcedas con el fin de gdministrer

ia Higwides el sespa de b cartera Tambidn puede taclair vatorag sins

lificachan LS55 paras bas o

o se dispuns de s ditos mecesarios para medis o logra de L ceracteristivas amblantades o
sininbes,

£Qué medidas se han adoptado pers cumplir fas caracteristicas medioambientzles o
socizgles dursnte el periodo de refarancia?

v sidn.,
Eutes indicadorss estin ntepradns am el marco de cantral de ARMUNDI, con respoaosabil
regartidas antre el pricmer pvel de controles realizado pas los propios equipoes de bvers

segunds nivel de cortrales realzada oor los souipas de Blesgn, gue separisan de fooma continga
ol cumplenisnto de fus caraoteristicas ambrentades oosociaies promovidas por o fande.,

Babseonds, I Palitics de fnvension Raspansable de ARUND esteblece an erfogue active de
saenpramice que promaeve of didlogo can e empresas participadag, neluidas las de B carvers de
aste srraediacio, Buantro fsfaeme At L Brmpdicacion, disponible a2
hetps ) Yebout amundi.comf esg-deny mentastion,  ofrece informacidn detaliada sobre este
cerraarisg y sus resultados.

iCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacién con & indice
de referencia?

ios indices de ) Fetp gradurte na Sene an mdice de refecenoia 56,

referencia san indicey

b redr s o

peoducta Snandiere R

fogra fag Este producto na thene un ndice de refoerenca £36.

SIS Tl

aerbieraales o souaics

G L. v geudl he sido ef rendiniento de este producto financiero con respecto @ los
indicodores de sostenibifidod paro determinor fo conformidod del indice de
referancio con las caracteristicos medioambientales o sociales gue promueve?

Erte produitoe aa tiens uo fudice de referencia 25G.

¢Cdmo difiere ef indice de refarencic de un indice genaral de mercoda ?

dCudf ho sido el rendimiento de este producto finonciero en comparocion con el
indice de referencia?

Eute pracducts na P un fdice de refarencia 846G,

cCuas ho sido ef rendimiento de este preducto finonciere en compurucion con el
indice generol de mercodo?

Eete produeto nag thare an ndice de refereroa £5G.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022

Reunidos los Administradores de Amundi lberia S.GLLC., S.A U, en fecha 30 de marzo de 2023,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion del ejercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2022, las cuales vienan constituidas
por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en e
patrimonio neto y la memaoria, asi como el informe de gestion del ejercicic comprendido entre el 1
de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 de CARTERA NARANJA 10/90, F.|; todo ello
extendido e identificado en 48 folios de papel timbrado numerados del 009169555 al (00168602,

FIRMANTES:
D. Thierry Ancona DAa. Amandine Coralie Dufourt
Presidente Consejera
DAa. Marta Marin Romano D. Bertrand Pierre-Charles Pujol
Consejera Delegada Consejero
D. Juan Hormaechea Escos Dfia. Emilie Claire Langlois

Consejero Independiente Secretaria no Consejera





