
BBVA PENSIONES, S.A., E.G.F.P.



BBVA PENSIONES, S.A., E.G.F.P.

BBVA Plan Destino Jubilación
Informe Periódico a 31/03/2021

1/
10

/
17

1/
0

1/
18

1/
0

4
/

18

1/
0

7
/

18

1/
10

/
18

1/
0

1/
19

1/
0

4
/

19

1/
0

7
/

19

1/
10

/
19

1/
0

1/
2

0

1/
0

4
/

2
0

1/
0

7
/

2
0

1/
10

/
2

0

1/
0

1/
2

1

0.92

0.93

0.94

0.95

0.96

0.97

0.98

0.99

1.00

1.01

Definición del Plan
Plan de Pensiones del Sistema Individual integrado en el fondo de pensiones

BBVA CIENTO VEINTE, F.P. El Fondo de Pensiones, de Renta Fija Mixta

Internacional, invertirá directa o indirectamente a través de IIC financieras en

Renta Fija (tanto pública como privada), y en renta variable.

Evolución del Plan

Informe de Gestión
Desde un punto de vista estratégico, con un horizonte temporal a medio y

largo plazo, favorecemos la renta fija corporativa de grado inversión y renta

variable frente a bonos soberanos.

La cartera está posicionada para beneficiarse de la apreciación de los activos

de riesgo apoyándonos en la recuperación cíclica de la actividad global y en

el soporte de políticas monetarias y fiscales expansivas. La exposición en

renta variable se sitúa actualmente por encima del rango medio terminando

el trimestre con un nivel exposición del 10,4%. Las bolsas, tanto

desarrolladas como emergentes, han sido la principal fuente de rentabilidad

del plan durante este período.

En cuanto a duración, seguimos manteniendo niveles muy bajos. En el caso

de gobiernos americanos, hemos seguido reduciendo la duración por la

confianza en una fuerte recuperación por los nuevos estímulos fiscales y

aumento de las expectativas de inflación. La deuda ligada a inflación

española se ha visto favorecida por el aumento de inflación durante este

comienzo de año, teniendo una aportación positiva en el plan.

El crédito corporativo se ha mantenido bastante soportado por las

expectativas de recuperación y las compras de los bancos centrales.

Mantenemos las posiciones que teníamos tanto en renta fija corporativa de

grado inversión americana como europea. Además, mantenemos posiciones

en renta fija alto rendimiento y deuda emergente en dólares. En cuanto a

divisas, cerramos el periodo sobreponderados en Dólar frente al Euro, dado

el diferencial de tipos de interés entre las dos zonas así como el cómputo

global sobre diferentes variables de posicionamiento y actividad que

igualmente favorecen la divisa estadunidense.

Por último, destaca este trimestre el buen comportamiento de la inversión

en primas de riesgo alternativas, contribuyendo en gran parte a la

rentabilidad positiva que ha tenido el plan.
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Rentabilidad del Plan*
A c u m u l a d a

año
1 año 3 años 5 años 10 años 15 años 20 años H i s t ó r i c a

(desde inicio)

0,59% -2,96% -1,14% - - - - -0,73%
*Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad media anual de los 1, 3, 5, 10, 15 y 20 últimos años

naturales cerrados, desde la Fecha Inicio Plan / Integración en Fondo (según Reglamento de Planes y

Fondos de Pensiones). Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

Comisiones Aplicadas
Comisión Anual de Gestión 0,450%

Comisión Anual de Depósito 0,120%

Desglose de Gastos y Comisiones Acumuladas en el Año
Importe Dato en %

Total Gastos del Fondo Imputables al Plan 973.036,00 0,16

Comisiones de la Entidad Gestora 654.771,56 0,11

Comisiones de la Entidad Depositaria 174.605,72 0,03

Servicios Exteriores 4.480,81 -

Amortización Gastos de Establecimiento del Fondo - -

Otros Gastos 4,07 -

Costes Indirectos acumulados 139.173,84 0,02

Total Gastos del Plan de Pensiones - -

Actuarios y Asesores - -

Notarios y Registros del Plan - -

Otros Gastos - -

Gastos Totales Acumulados en el periodo 973.036,00 0,16
(*) % s/Cuenta de Posición excluida, en su caso, la provisión matemática

Datos Generales del Plan
Gestora BBVA PENSIONES, S.A., E.G.F.P.

Depositario BBVA, S.A.

Fecha inicio del Plan 21/07/2017

Patrimonio 607.959.772,22 €

Valor Liquidativo 0,97356 €

Partícipes + Beneficiarios 32.674

Exposición Cartera - Tipo de Activo

Principales Inversiones (excluidos derivados)
SPAIN I/L BOND  0.3 21 23,28%

DWS Floating Rate Notes IC 10,73%

BUONI ORDINARI DEL TES  0 21 8,21%

SPAIN LETRAS DEL TESORO  0 21 7,48%

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS 6,44%

iShares EUR Ultrashort Bond UCITS ETF EUR 5,19%

iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS ETF 4,60%

Lyxor Euro Floating Rate Note UCITS ETF Ac 4,44%

Amundi Floating Rate Euro Corporate 1-3 UC 3,93%

Lyxor Euro Government Bond DR UCITS ETF Ac 2,56%

Riesgo Divisa
DOLAR USA 2,32%

OTROS 1,02%

“Todos los datos contenidos en este informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al Plan. Las

aportaciones deberán realizarse, en base a lo establecido en sus propias Especificaciones, respetando, en todo caso, los límites máximos financieros establecidos por la normativa vigente”.

www.bbvaassetmanagement.com Servicio de atención telefónica: 900 108 598



Hechos Relevantes

A partir de 1 de enero de 2021 la comisión de depósito de su plan pasará a ser del 0,12% anual sobre patrimonio (anteriormente 0,05%).

 Se ha actualizado el documento de Datos Fundamentales para el Partícipe y  los Principios de la Política de Inversión del Fondo de Pensiones 
en el que se encuentra integrado su Plan de Pensiones al objeto de incluir la información exigida por el Reglamento 2019/2088 sobre la 
divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

La Entidad Depositaria ostenta una participación mayoritaria en la Entidad Gestora, por lo que esta ha adoptado procedimientos internos 
para evitar los conflictos de interés que pudiesen producirse y para que las operaciones vinculadas que, en su caso puedan aprobarse se 
realicen en interés exclusivo del Fondo de Pensiones y a precios o condiciones iguales o mejores que los del mercado.
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Instrumento Valoración € Peso %

3M COMPANY  2 25 178.419  0,029%

3M COMPANY  3.25 24 136.122  0,022%

ABBVIE INC  2.9 22 273.493  0,045%

ABBVIE INC  3.85 24 195.575  0,032%

ALTRIA GROUP INC  4 24 115.468  0,019%

AMERICAN HONDA FINANCE  1 25 196.515  0,032%

AMERICAN HONDA FINANCE  1.95 23 133.537  0,022%

AMERICAN TOWER CORP  5 24 115.731  0,019%

AMGEN INC  2.65 22 461.689  0,076%

ANTHEM INC  2.375 25 135.937  0,022%

APPLE INC  2.4 23 570.136  0,094%

AQR UCITS Funds - Style Premia UCITS

Fund

12.003.041  1,974%

AT&T INC  3 22 321.179  0,053%

AT&T INC  3.4 25 380.446  0,063%

Amundi Floating Rate Euro Corporate 1-3

UC

23.917.643  3,934%

BANK OF AMERICA CORP  3.55 24 866.767  0,143%

BANK OF AMERICA CORP  4.2 24 150.843  0,025%

BANK OF MONTREAL  2.9 22 878.975  0,145%

BANK OF MONTREAL  3.3 24 394.681  0,065%

BANK OF NY MELLON CORP  2.95 23 267.029  0,044%

BARCLAYS PLC  4.61 23 690.076  0,114%

BAT CAPITAL CORP  2.764 22 117.908  0,019%

BAT CAPITAL CORP  2.789 24 193.472  0,032%

BBVA CREDITO EUROPA 399.842  0,658%

BMW US CAPITAL LLC  3.45 23 304.255  0,050%

BNP PARIBAS  3.8 24 690.586  0,114%

BOEING CO  1.433 24 114.633  0,019%

BOND FORWARD - CVX 2.954 05/16/26 128.491  0,021%

BOND FUTURE EURO-BUND FUTURE

Jun21

-8.880.249 -1,461%

BOND FUTURE US 10YR NOTE

(CBT)Jun21

-7.134.032 -1,173%

BOND FUTURE US 2YR NOTE (CBT)

Jun21

3.548.490  0,584%

BOND FUTURE US 5YR NOTE (CBT)

Jun21

2.663.493  0,438%

BOSTON PROPERTIES LP  3.85 23 228.881  0,038%

BOSTON SCIENTIFIC CORP  3.85 25 77.143  0,013%

BP CAP MARKETS AMERICA  3.245 22 384.705  0,063%

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO  2.9 24 210.579  0,035%

BROADCOM INC  4.7 25 193.892  0,032%

BUONI ORDINARI DEL TES  0 21 49.929.375  8,213%

BetaMiner Behedged A EUR 5.629.824  0,926%

BetaMiner I A EUR ACC 7.588.265  1,248%

CANADIAN NATL RESOURCES  3.9 25 58.192  0,010%

CAPITAL ONE FINANCIAL CO  3.3 24 191.456  0,031%

CATERPILLAR FINL SERVICE  2.15 24 194.456  0,032%

CHEVRON CORP  3.191 23 380.905  0,063%

CIGNA CORP  3.75 23 312.112  0,051%

CITIGROUP INC  3.106 26 193.663  0,032%

CITIGROUP INC  3.3 25 301.527  0,050%

CITIGROUP INC  3.875 25 150.269  0,025%

CNOOC FINANCE 2013 LTD  3 23 688.098  0,113%

COCA-COLA CO/THE  2.5 23 114.949  0,019%

COCA-COLA CO/THE  2.95 25 171.729  0,028%

COMCAST CORP  3.7 24 194.708  0,032%

COOPERATIEVE RABOBANK UA  3.875

22

188.125  0,031%

CREDIT AGRICOLE LONDON  3.75 23 800.416  0,132%

CVS HEALTH CORP  3.7 23 541.400  0,089%

DAIWA SECURITIES GROUP  3.129 22 72.694  0,012%

DANONE SA  2.589 23 693.018  0,114%

DELL INT LLC / EMC CORP  5.45 23 428.344  0,070%

DISCOVERY COMMUNICATIONS  2.95 23 202.096  0,033%

DNB BANK ASA  2.15 22 687.016  0,113%

DUKE ENERGY CAROLINAS  3.05 23 132.651  0,022%

DUPONT DE NEMOURS INC  4.205 23 421.678  0,069%

DWS Floating Rate Notes IC 65.203.702 10,725%

EBAY INC  1.9 25 172.523  0,028%

EBAY INC  3.45 24 72.068  0,012%

ENERGY TRANSFER LP  5.875 24 93.059  0,015%

EXELON GENERATION CO LLC  3.25 25 95.484  0,016%

EXXON MOBIL CORPORATION  2.726 23 129.829  0,021%

FEDEX CORP  3.8 25 188.317  0,031%

Instrumento Valoración € Peso %

FIFTH THIRD BANCORP  3.65 24 307.653  0,051%

FISERV INC  2.75 24 133.276  0,022%

FORWARD +USD/-EUR 128.493  0,021%

FOX CORP  4.03 24 95.030  0,016%

FUT EURO FX CURR FUT  Jun21 -105.500.000 -17,353%

FUT S&P500 EMINI FUT  Jun21 28.797.650  4,737%

FUT STOXX EUROPE 600  Jun21 28.224.720  4,643%

GENERAL MILLS INC  3.65 24 116.653  0,019%

GENERAL MOTORS FINL CO  1.7 23 488.292  0,080%

GLAXOSMITHKLINE CAPITAL  2.85 22 323.375  0,053%

GLENCORE FUNDING LLC  4.125 23 305.522  0,050%

GOLDMAN SACHS GROUP INC  3.5 25 650.856  0,107%

HALLIBURTON CO  3.5 23 77.134  0,013%

HCA INC  5 24 94.882  0,016%

HOME DEPOT INC  2.625 22 282.895  0,047%

HONEYWELL INTERNATIONAL  1.35 25 386.043  0,063%

HP ENTERPRISE CO  1.45 24 175.015  0,029%

HP ENTERPRISE CO  4.4 22 195.484  0,032%

HSBC HOLDINGS PLC  3.262 23 678.516  0,112%

HYUNDAI CAPITAL AMERICA  1.25 23 139.988  0,023%

ING GROEP NV  3.15 22 780.138  0,128%

INTEL CORP  3.4 25 245.521  0,040%

JOHN DEERE CAPITAL CORP  2.65 24 190.462  0,031%

JPMORGAN CHASE & CO  3.125 25 382.574  0,063%

JPMORGAN CHASE & CO  3.375 23 138.828  0,023%

JPMORGAN CHASE & CO  3.797 24 400.240  0,066%

KEURIG DR PEPPER INC  4.057 23 188.878  0,031%

KINDER MORGAN ENER PART  4.25 24 62.092  0,010%

KINDER MORGAN INC  3.15 23 187.045  0,031%

Lyxor Euro Floating Rate Note UCITS ETF Ac 26.973.066  4,437%

Lyxor Euro Government Bond DR UCITS

ETF Ac

15.588.744  2,564%

Lyxor Newcits Irl PLC - Lyxor / WNT Divers 7.647.938  1,258%

MACQUARIE GROUP LTD  3.189 23 196.450  0,032%

MCDONALD'S CORP  3.35 23 286.419  0,047%

MCDONALD'S CORP  3.375 25 119.519  0,020%

MERCK & CO INC  2.8 23 337.945  0,056%

MICRON TECHNOLOGY INC  4.64 24 57.540  0,009%

MORGAN STANLEY  3.737 24 1.054.711  0,173%

MORGAN STANLEY  4.1 23 212.510  0,035%

NATIONWIDE BLDG SOCIETY  3.766 24 691.096  0,114%

NATWEST GROUP PLC  3.875 23 695.153  0,114%

NEXTERA ENERGY CAPITAL  2.9 22 294.093  0,048%

OMNICOM GP/OMNICOM CAP  3.625 22 206.761  0,034%

ONEOK INC  2.75 24 57.350  0,009%

ORACLE CORP  2.5 25 191.724  0,032%

PAYPAL HOLDINGS INC  2.4 24 116.970  0,019%

PENSKE TRUCK LEASING/PTL  4 25 147.149  0,024%

PEPSICO INC  2.25 25 187.594  0,031%

PEPSICO INC  2.75 23 391.625  0,064%

PFIZER INC  3.2 23 178.557  0,029%

PHILIP MORRIS INTL INC  3.375 25 185.532  0,031%

PHILLIPS 66  0.9 24 194.713  0,032%

PHILLIPS 66  4.3 22 179.713  0,030%

QUALCOMM INC  3 22 435.825  0,072%

REP ES0L02112107 06-04-2021 -.85% 14.497.124  2,385%

ROYAL BANK OF CANADA  2.25 24 399.414  0,066%

SABINE PASS LIQUEFACTION  5.625 25 78.307  0,013%

SANTANDER HOLDINGS USA  3.5 24 195.048  0,032%

SCHLUMBERGER INVESTMENT  3.65 23 59.203  0,010%

SHELL INTERNATIONAL FIN  3.4 23 272.097  0,045%

SIEMENS FINANCIERINGSMAT  2.9 22 676.219  0,111%

SOUTHERN CO  2.95 23 298.485  0,049%

SPAIN I/L BOND  0.3 21 141.508.827 23,276%

SPAIN LETRAS DEL TESORO  0 21 45.446.349  7,475%

STATE STREET CORP  3.776 24 191.564  0,032%

TARGET CORP  2.9 22 127.801  0,021%

TD AMERITRADE HOLDING CO  2.95 22 131.654  0,022%

THERMO FISHER SCIENTIFIC  4.133 25 211.898  0,035%

TORONTO-DOMINION BANK  1.15 25 286.281  0,047%

TOTAL CAPITAL INTL SA  3.7 24 389.106  0,064%

TOYOTA MOTOR CREDIT CORP  3 25 365.802  0,060%

TOYOTA MOTOR CREDIT CORP  3.45 23 215.734  0,035%

TRUIST FINANCIAL CORP  4 25 381.543  0,063%

UBS GROUP AG  3.491 23 839.076  0,138%

UNICREDIT SPA  3.75 22 823.549  0,135%
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Instrumento Valoración € Peso %

UNION PACIFIC CORP  4.163 22 113.410  0,019%

VERIZON COMMUNICATIONS  5.15 23 479.565  0,079%

VODAFONE GROUP PLC  3.75 24 193.732  0,032%

WALGREENS BOOTS ALLIANCE  3.8 24 114.735  0,019%

WALMART INC  3.4 23 188.770  0,031%

WALT DISNEY COMPANY/THE  1.75 24 276.382  0,045%

WELLS FARGO & COMPANY  3 26 397.333  0,065%

WESTPAC BANKING CORP  2.85 26 196.968  0,032%

Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS

ETF

6.211.345  1,022%

iShares EUR Ultrashort Bond UCITS ETF

EUR

31.571.133  5,193%

iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS

ETF

27.979.841  4,602%

iShares USD High Yield Corp Bond UCITS

ETF

14.834.641  2,440%

iShares USD Short Duration Corp Bond

UCITS

39.128.927  6,436%
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