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Schroder GAIA

La Sociedad

Schroder GAIA (la “Sociedad”) es una sociedad de inversién abierta con responsabilidad limitada y estructura de fondo paraguas. Estd organizada como
“société anonyme” y cumple los requisitos para ser considerada una “Société d'Investissement a Capital Variable” (SICAV) de conformidad con la Parte I
de la Ley de 17 de diciembre de 2010 en su versién vigente. La Sociedad se constituy6 el 21 de octubre de 2009 y sus Estatutos se publicaron en el Memorial
el 12 de noviembre de 2009 en su version vigente.

El presente informe abarca el ejercicio comprendido entre el 1 de octubre de 2021 y el 30 de septiembre de 2022. Los estados financieros se preparan de
conformidad con los reglamentos luxemburgueses relativos a los organismos de inversién colectiva. La Ultima fecha de calculo de los precios fue el 30
de septiembre de 2022, ultimo dia habil del ejercicio analizado. En la fecha del presente informe, habia disponibles en la Sociedad diez subfondos para la
inversion (los “subfondos”).

Para obtener informacién completa sobre los objetivos de inversion de los subfondos, asi como sobre los limites de inversién, remitase al folleto informativo
vigente. El informe de la Gestora de inversiones para cada subfondo puede encontrarse en los informes trimestrales de inversién, los cuales pueden
obtenerse en el domicilio social de la Sociedad y en el sitio web de Schroder Investment Management (Europe) S.A. (http://www.schroders.lu).

Schroders es una organizaciéon que cumple con la Ley estadounidense de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras (FATCA, por sus siglas en inglés).
La clasificacion FATCA de esta entidad y su Numero de Identificacién de Intermediario Global (GIIN, por sus siglas en inglés) son los siguientes: Clasificacion
de entidades FATCA: Entidad financiera extranjera (FFI, por sus siglas en inglés); Entidad patrocinadora: Schroder Investment Management (Europe) S.A;;
GIIN de la Entidad patrocinadora: 4RIMT7.00000.SP.442.

Gobierno corporativo

La Sociedad esta sujeta a un gobierno corporativo basado en:

1. Sus obligaciones, tal y como se definen en la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009 relativa a OICVM, segun su transposiciéon en el derecho
luxemburgués, que estd disponible para su consulta en el domicilio social de la Sociedad, en 5, rue Héhenhof, 1736 Senningerberg, Gran Ducado de
Luxemburgo.

2. Sus Estatutos, que podran consultarse en el domicilio social de la Sociedad y en el registro mercantil de Luxemburgo, Registre de Commerce et des
Sociétés (“RCSL").

3. Las obligaciones relativas a la gestion de la Sociedad, para la que la Sociedad ha designado a Schroder Investment Management (Europe) S.A. (la
“Sociedad Gestora”), la cual esta sujeta a los requisitos de la Directiva 2010/43/CE relativa a las sociedades gestoras, segun su transposicién en el derecho
luxemburgués.

4. Los principios del Cédigo de conducta para Fondos de inversion en Luxemburgo de la Asociacion Luxemburguesa de Fondos de Inversién (“ALFI”), que
la Sociedad ha adoptado voluntariamente.

Sistemas de control interno y de gestion del riesgo

El Consejo de Administracion es responsable de establecer y mantener sistemas de control interno y de gestion del riesgo adecuados dentro de la Sociedad
en relacion con el proceso de informacion financiera. Dichos sistemas fueron disefiados para gestionar el riesgo de error o fraude en la consecucion de
los objetivos de informacién financiera de la Sociedad, més que para eliminarlo, y solamente pueden ofrecer una garantia relativa y no absoluta frente a
declaraciones erroneas o pérdidas significativas.

El Consejo de Administraciéon ha acordado con la Sociedad Gestora la puesta en practica de procedimientos destinados a garantizar que todos los
registros contables importantes se lleven de forma adecuada y estén disponibles en cualquier momento, incluida la elaboracién de los informes anuales
y semestrales. Los informes anuales y semestrales de la Sociedad requieren la aprobacién del Consejo de Administraciéon de la Sociedad, y deberan
presentarse ante la Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) y, en el caso de los informes anuales, ante el Registre de Commerce et des
Sociétés (“RCSL"). Los estados financieros anuales obligatorios deben estar auditados por auditores independientes, quienes informaran al Consejo de
Administracion sobre sus hallazgos.

El Consejo se reunirad al menos cuatro veces al afio y garantizarad que la Sociedad mantenga altos estdndares de integridad y control en el marco de sus
operaciones y disponga de un gobierno corporativo adecuado, asi como de los medios de control que requieran las disposiciones legales y normativas.
Reglamento sobre la divulgacidon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros

La informacién sobre las caracteristicas medioambientales o sociales y el objetivo de inversion sostenible, segin corresponda, esta disponible en el Anexo
III - Divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (sin auditar).
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Consejo de Administracion

Presidente

- Eric Bertrand

Vaults 13-16
Valletta Waterfront
FRN 1914

Malta

Otros Consejeros

- Carla Bergareche

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
Sucursal en Espafia

Pinar 7, 4% planta, 28006 Madrid

Espafa

- Mike Champion'
Schroder Investment Management Limited
1 London Wall Place

Londres EC2Y 5AU
Reino Unido

- Marie-Jeanne Chévremont-Lorenzini

12, rue de la Sapiniere, 8150 Bridel
Gran Ducado de Luxemburgo

- Bernard Herman

Immeuble Dyapason
4, rue Robert Stumper, 2557 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

- Achim Kuessner?

Schroder Investment Management (Europe) S.A., German Branch
Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Francfort del Meno
Alemania

- Hugh Mullan

5, rue Héhenhof, 1736 Senningerberg
Gran Ducado de Luxemburgo

- Alexander Prawitz?

Schroder Investment Management (Europe) S.A., German Branch
Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Francfort del Meno
Alemania

- Neil Walton

Schroder Investment Management Limited
1 London Wall Place

Londres EC2Y 5AU

Reino Unido

" El mandato de Mike Champion como consejero finaliz6 durante el ejercicio, el 28 de febrero de 2022.
2 El mandato de Achim Kuessner como consejero finalizé durante el ejercicio, el 18 de octubre de 2021.
3 Alexander Prawitz fue nombrado miembro del Consejo de Administracién el 18 de octubre de 2021.
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Administracion

Domicilio social
5, rue Héhenhof, 1736 Senningerberg
Gran Ducado de Luxemburgo

Sociedad Gestora, Agente de registro
y Agente domiciliario

5, rue Héhenhof, 1736 Senningerberg
Gran Ducado de Luxemburgo

Agente de pagos principal
y Agente de transferencias

16, boulevard d’Avranches, 1160 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Depositario y Agente administrativo

80, route d’Esch, 1470 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor juridico principal

41A, Avenue J.F. Kennedy, 2082 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor independiente

2, rue Gerhard Mercator, 2182 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Gestoras de inversiones

Eagle House, 3rd Floor, 108-110 Jermyn Street, Londres, SW1Y 6EE, Reino
Unido
Schroder GAIA UK Dynamic Absolute Return Fund

99 Park Avenue, Suite 1540, Nueva York NY 10016
Estados Unidos
Schroder GAIA Contour Tech Equity

Stratton House, 5 Stratton Street, Londres W1J 8LA
Reino Unido
Schroder GAIA Egerton Equity

Egerton Capital (UK) LLP ha designado a la siguiente Subgestora de
inversiones para Schroder GAIA Egerton Equity:

- Egerton Capital (US), LP.

333 S Grand Ave, 28th Floor, Los Angeles CA 90071
Estados Unidos
Schroder GAIA Oaktree Credit

Oaktree Capital Management, L.P. ha designado a la siguiente Subgestora
de inversiones para Schroder GAIA Oaktree Credit:

- Oaktree Capital Management (UK) LLP

1 London Wall Place, Londres EC2Y 5AU
Reino Unido
Schroder GAIA Helix

Schroder Investment Management Limited ha designado a la siguiente
Subgestora de inversiones para Schroder GAIA Helix:

- BennBridge Ltd.
- Schroder Investment Management North America Ltd.
- Schroder Investment Management (Singapore) Ltd.

Central 2, CH-8001 Zurich, Suiza
Schroder GAIA Cat Bond

One International Place, Boston MA, 02110, Estados Unidos
Schroder GAIA Sirios US Equity

29 Esplanade, St Helier JE2 3QA, Jersey
Schroder GAIA BlueTrend

Systematica Investments Limited ha designado a las siguientes
Subgestoras de inversiones para Schroder GAIA BlueTrend:

- Systematica Investments UK LLP;
- Systematica Investments GP Limited, Geneva branch; y
- Systematica Investments Singapore PTE.

100 Avenue of the Americas, 16th Floor, Nueva York NY 10013
Estados Unidos
Schroder GAIA Two Sigma Diversified

Cardinal Place, 80 Victoria Street, Londres SW1E 5JL
Reino Unido
Schroder GAIA Wellington Pagosa

Wellington Management International Limited ha designado a la siguiente
Subgestora de inversiones para Schroder GAIA Wellington Pagosa:

- Wellington Management Company LLP.

"El 1 de noviembre de 2022, HSBC Continental Europe, Luxembourg cambié su direccién a 18 Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburgo, Gran Ducado de

Luxemburgo.

2 La Gestora de inversiones de Schroder GAIA UK Dynamic Absolute Return Fund y una Subgestora de inversiones de Schroder GAIA Helix ha cambiado de BennBridge

Ltd a Tellworth Investments LLP con efecto el 5 de diciembre de 2022.
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Informe de los Consejeros

Introduccion

Los consejeros de la Sociedad presentan su informe y los estados financieros auditados del ejercicio cerrado a 30 de septiembre de 2022.

Actividades durante el ejercicio

A 30 de septiembre de 2022, el patrimonio neto total de la Sociedad era de 5.333.186.258 EUR frente a los 5.674.359.712 EUR del 30 de septiembre de 2021,
lo que representa una reduccion del 6,01%.

1. Nuevas clases de participaciones
Las siguientes clases de participaciones se crearon durante el ejercicio analizado:

Divisa de la clase de  Divisa base del

Subfondo y clase de participaciones participaciones Subfondo Fecha de lanzamiento
Schroder GAIA BlueTrend

Clase N Acum. SEK Cubierta SEK usb 24 de junio de 2022
Schroder GAIA Cat Bond

Clase A Acum. EUR Cubierta EUR usb 10 de diciembre de 2021
Clase PI Acum. CHF Cubierta CHF usb 24 de junio de 2022
Clase PT Acum. EUR Cubierta EUR usb 24 de junio de 2022
Clase PI Dist. usb usb 24 de junio de 2022
Clase PI Dist. GBP Cubierta GBP usb 24 de junio de 2022
Clase Y Acum. usb usb 24 de junio de 2022
Clase Y Acum. CHF Cubierta CHF usb 24 de junio de 2022
Clase Y Acum. EUR Cubierta EUR usb 24 de junio de 2022
Clase Y1 Acum. usb usb 24 de junio de 2022
Clase Y1 Acum. CHF Cubierta CHF usb 24 de junio de 2022
Clase Y1 Acum. EUR Cubierta EUR usb 24 de junio de 2022
Schroder GAIA Helix

Clase A Acum. SEK Cubierta SEK usb 11 de noviembre de 2021
Clase C Acum. SEK Cubierta SEK usb 11 de noviembre de 2021
Clase IZ Acum. GBP Cubierta GBP usb 3 de marzo de 2022
Clase S Dist. usbD usb 3 de marzo de 2022
Clase S Dist. EUR Cubierta EUR usb 3 de marzo de 2022
Clase S Dist. GBP Cubierta GBP usb 3 de marzo de 2022
Schroder GAIA Oaktree Credit

Clase A2 Dist. usb usb 11 de mayo de 2022
Clase A2 Dist. CHF Cubierta CHF usb 11 de mayo de 2022
Clase A2 Dist. GBP Cubierta GBP usb 11 de mayo de 2022
Clase C Dist. usbD usb 11 de mayo de 2022
Clase C Dist. CHF Cubierta CHF usb 11 de mayo de 2022
Clase C Dist. GBP Cubierta GBP usb 11 de mayo de 2022
Clase E Dist. usb usb 11 de mayo de 2022
Clase E Dist. CHF Cubierta CHF usb 11 de mayo de 2022
Clase E Dist. GBP Cubierta GBP usbD 11 de mayo de 2022
Clase A2 Dist. EUR Cubierta EUR usb 7 de julio de 2022
Clase C Dist. EUR Cubierta EUR usb 7 de julio de 2022
Clase E Dist. EUR Cubierta EUR usD 7 de julio de 2022
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Informe de los Consejeros (continuacién)

2. Liquidacion de las clases de participaciones

Las siguientes clases de participaciones se liquidaron durante el ejercicio analizado:

Subfondo y clase de participaciones
Schroder GAIA BlueTrend

Clase A Acum. SGD Cubierta

Clase E Acum. CHF

Clase E Acum. CHF Cubierta

Clase E Acum. GBP

Clase E Acum. GBP Cubierta

Clase I Acum.

Schroder GAIA Contour Tech Equity
Clase C Acum. SGD Cubierta

Clase E Acum. SGD Cubierta

Clase I Acum.

Clase E Acum. GBP Cubierta
Schroder GAIA Egerton Equity
Clase I Acum.

Clase I Acum. USD Cubierta
Schroder GAIA Helix

Clase C1 Acum. CHF Cubierta

Clase C1 Acum. EUR Cubierta

Clase E Acum. SGD Cubierta
Schroder GAIA Sirios US Equity
Clase I Acum.

Schroder GAIA Two Sigma Diversified
Clase I Acum.

Schroder GAIA Wellington Pagosa
Clase AT Acum.

Clase C Acum. SGD Cubierta

Clase C1 Acum.

Clase E Acum. SGD Cubierta

Clase I Acum.

Divisa de la clase de
participaciones

SGD
CHF
CHF
GBP
GBP
usb

SGD
SGD
usD
GBP

EUR
usD

CHF
EUR
SGD

usD

usD

usD
SGD
usbD
SGD
usD

Divisa base del
Subfondo

usD
usD
usD
usD
usD
usD

usD
usD
usD
usD

EUR
EUR

usD
usD
usD

usbD

usbD

usbD
usbD
usbD
usbD
usbD

Fecha de liquidacion

30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021

30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021

17 de agosto de 2022

30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021

30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021

30 de noviembre de 2021

30 de noviembre de 2021

30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021
30 de noviembre de 2021

El Consejo de Administracion
Schroder GAIA
30 de septiembre de 2022
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Informe de la Gestora de inversiones

Los subfondos de la gama Schroder GAIA pueden aprovechar las condiciones favorables o desfavorables del mercado mediante exposiciones
largas o cortas. En algunas ocasiones, este enfoque puede dar como resultado una rentabilidad muy diversa a corto plazo en relacién con los
mercados en los que invierten los subfondos.

Analisis econémico
Elinicio del periodo de 12 meses comenz6 con la propagacion de la variante 6micron de la COVID-19 por todo el mundo. Muchos paises volvieron
a imponer restricciones a los viajes, aunque por lo general no fueron tan prolongadas como en las fases iniciales de la pandemia.

A finales de 2021, ya empezaban las preocupaciones en torno a la creciente inflacién y la posibilidad de que los principales bancos centrales
se vieran obligados a subir los tipos de interés rapidamente. La invasion de Ucrania por parte de Rusia de febrero de 2022 no hizo mas que
exacerbar esas inquietudes acerca de la inflacién. Ademas de provocar un sufrimiento humano indescriptible, la invasién también motivé que los
paises occidentales optaran por imponer sanciones al petréleo ruso y a otras materias primas, lo que se tradujo en nuevas subidas de precios.

Durante los primeros nueve meses de 2022, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) aumenté los tipos de interés del 0,25% al 3,25%, y es
probable que se produzcan nuevas subidas si la inflacién se mantiene en niveles altos. La tasa de inflacién del indice de precios al consumo (IPC)
estadounidense se situaba en el 8,2% interanual en septiembre de 2022; por debajo de la de meses anteriores, pero lo suficientemente alta como
para que el mercado pueda esperar nuevas subidas de tipos. El aumento mas rapido de los tipos de interés de la Fed contribuy6 a la fortaleza
del délar durante el periodo. El incremento de la inflacién redujo el ritmo de crecimiento y la economia estadounidense se contrajo en los dos
primeros trimestres de 2022.

La inflacion también aumenté rapidamente en la zona euro, con una tasa anual estimada del 10,0% en septiembre. El aumento de los precios
de la energia fue un elemento clave de la elevada inflacién, ya que Rusia redujo el suministro de gas a Europa. El Banco Central Europeo (BCE)
tardé mas en actuar que la Reserva Federal, pero subid los tipos de interés en julio y septiembre, llevando el tipo de depdsito del -0,5% al 0,75%.

Incluso en Japon, después de décadas de inflacién en niveles minimos, la tasa anual alcanzé el 3,0% en agosto de 2022. Los viajes internacionales
con Jap6n como origen y destino se mantuvieron muy restringidos durante el periodo como resultado de la ola émicron de COVID-19.

En el Reino Unido se produjo un cambio de primer ministro en septiembre de 2022 después de que Liz Truss ganara las elecciones por el liderazgo
del Partido Conservador. Sin embargo, el anuncio de los planes fiscales de la nueva canciller -incluyendo una serie de recortes impositivos no
financiados- provocé agitacién en los mercados financieros, con un aumento de los rendimientos de los bonos y una caida brusca de la libra
esterlina. La mayoria de los planes se retirarian poco después del final del periodo analizado.

Los mercados emergentes se enfrentaron a un panorama ligeramente diferente. Mientras que otros paises mantuvieron sus fronteras abiertas
con pocas restricciones relativas a la pandemia, China continu6 con su politica de “cero COVID". Tras el brote de la variante dmicron de COVID-19,
altamente contagiosa, se declaré el confinamiento de numerosas ciudades chinas, incluida Shanghai, durante largos periodos. Esta situacién
también contribuy6 al aumento de la inflaciéon en todo el mundo. China es un eslabén fundamental en las cadenas de suministro mundiales, por
lo que las restricciones impuestas para contener la COVID obstaculizaron gravemente la actividad manufacturera. También causaron un atasco
en el envio de mercancias, que empez6 a disminuir hacia el final del periodo.

Analisis del mercado de renta variable

Han sido 12 meses dificiles para las participaciones en un entorno de interrupciones en la cadena de suministro, precios mas altos de la energia
y tipos de interés crecientes. La renta variable de los mercados desarrollados mundiales, medida por el indice MSCI World, cayé un -19,6% (en
ddlares estadounidenses).

El estilo de inversion de valor tuvo un mejor comportamiento que su contraparte de crecimiento durante el periodo, aunque también registré
una fuerte caida. El indice MSCI World Value cayé un -12,7% en comparacién con el MSCI World Growth, que se situ6 en un -26,9% (en ddlares
estadounidenses). En parte, esto se debi6 al aumento de los precios de las materias primas, que beneficié a areas de valor como la energia.
Ademas, el entorno de aumento del rendimiento de los bonos perjudicé las participaciones de crecimiento. Esto se debe a que los flujos de caja
previstos de las participaciones de crecimiento se extienden ain mas en el futuro, lo que hace que sean mas vulnerables a los cambios en la tasa
de descuento utilizada para calcular su valor actual.

Por regiones, las participaciones estadounidenses se mostraron mas resilientes que las de otras regiones, pero el S&P 500 sigui6 registrando una
rentabilidad negativa del -15,5%. Las participaciones europeas registraron fuertes caidas. Esto se debi6 en parte a la proximidad de la regién a
la guerra en Ucrania y a la dependencia del gas ruso. Ademas, la confianza se vio negativamente afectada por la preocupaciéon que suscitaba lo
que el aumento de los precios del combustible y la energia eléctrica podria significar para el gasto de los consumidores. Las participaciones del
Reino Unido experimentaron una caida menor, en gran medida gracias a la alta exposicion a los sectores de la energia y los materiales basicos,
favorecidos por los elevados precios de las materias primas durante gran parte del periodo.

Por su parte, el indice MSCI Emerging Markets obtuvo una rentabilidad inferior a la del indice MSCI World, situandose en el -28,1% (en délares
estadounidenses). La renta variable rusa cay6 bruscamente en el periodo previo a la invasién de Ucrania, el 24 de febrero, y después de ella. El
mercado local cerr6 el 25 de febrero y Rusia fue retirada del indice MSCI Emerging Markets el 9 de marzo, a un precio efectivo de cero.

China se qued¢ a la zaga del indice de mercados emergentes (ME) por un amplio margen, al aumentar el nimero de casos diarios nuevos de
COVID-19 e imponerse confinamientos en varias ciudades. Las preocupaciones normativas relacionadas con los valores chinos que cotizan en
EE. UU. también contribuyeron a la debilidad del mercado. Los mercados de Corea y Taiwan también cayeron en medio de una desaceleracién
del sector tecnologico.

El repunte de los precios de las materias primas result6 favorable para sus exportadores, incluidos Brasil, Indonesia, Kuwait, Catar, Arabia Saudi
y Emiratos Arabes Unidos.

La informacién incluida en este informe es histérica y no es necesariamente indicativa de resultados futuros.
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Informe de la Gestora de inversiones (continuacién)

Analisis del mercado de renta fija

La mayor volatilidad del mercado durante el afio se produjo porque los bancos centrales y los inversores siguieron enfrentandose a la persistente
inflacion en un contexto de crecimiento lento. La guerra en Ucrania siguié aumentando la presién sobre los precios de la energia en Europa, lo
que acab6 generando preocupaciéon por una posible recesion.

La Reserva Federal (Fed) se anotd otro aumento de 75 pb sobre los tipos existentes en septiembre, lo que situé el tipo entre el 3% y el 3,25%. Su
presidente, Jerome Powell, declaré que las perspectivas de la Fed no han cambiado desde la reunién de Jackson Hole.

El anuncio sobre los presupuestos del Reino Unido aceleré la oleada de ventas, ya que los inversores cuestionaron la credibilidad del marco
fiscal del gobierno. El Banco de Inglaterra intervino comprando temporalmente gilts a largo plazo para contrarrestar las significativas pérdidas
sufridas por este mercado. La libra esterlina alcanzé un minimo sin precedentes de 1,03 USD a finales del tercer trimestre, antes de recuperarse
ligeramente.

Los breves repuntes del afio no lograron arraigar. Los rendimientos de los bonos gubernamentales fueron generalmente mas altos y los
diferenciales de crédito mas amplios en el mercado mundial, lo que lastré en gran medida la rentabilidad del mercado. Se ampliaron los
diferenciales crediticios por el temor a que una politica monetaria mas restrictiva pudiera socavar las perspectivas de crecimiento econémico.

En el ambito del crédito mundial, se registraron caidas de dos digitos en regiones, calidad y sectores, y los valores financieros se comportaron
ligeramente mejor en términos relativos.

El rendimiento del Tesoro a 10 afios en EE. UU. aumentd del 1,31% al 3,83% y a 2 afios del 0,21% al 4,23%.
El rendimiento a 10 afios de Reino Unido pasé del 0,62% al 4,15%, y a 2 afios del 0,16% al 3,92%.

El rendimiento de los titulos a 10 afios alemanes pasé de uno negativo del -0,38% al 2,11%. La zona euro se enfrenta a mayores obstaculos, en
comparacion con EE. UU. El Banco Central Europeo afronta una inflacién de dos digitos, impulsada por el aumento de los costes de la energia, en
un momento en que las perspectivas de crecimiento se estan deteriorando rapidamente.

Las divisas de los mercados emergentes se debilitaron al huir los inversores del doélar estadounidense por los temores a una recesion. Las
divisas de Europa central y oriental se comportaron de forma variada frente al euro.

Perspectivas

Los tipos de interés estan subiendo a un ritmo rapido, al admitir los bancos centrales que la inflacién ya no es solo una serie de perturbaciones
transitorias, sino que existe el riesgo de que se arraigue. Para muchos, parece que estamos siendo testigos de un nuevo régimen de politica
monetaria y mercados financieros.

A partir de septiembre de 2022, el equipo de Schroders Economics espera un crecimiento mundial del 2,6% para este afio, con una ralentizacion
de tan solo el 1,5% para 2023. Aparte de la pandemia de COVID-19, este sera el afio con el crecimiento mundial mas débil desde 2009. Se han
aplicado fuertes rebajas a las previsiones de EE. UU., la zona euro y Reino Unido.

Se prevé que la inflacion mundial aumente del 3,4% en 2021 al 7,2% en 2022, antes de moderarse al 4,3% en 2023. Esto se debera a una caida
interanual de la inflacion energética, pero también a unos tipos de interés mas altos que buscan reducir las presiones internas.

Es probable que China continle recuperandose del impacto de los confinamientos relacionados con la COVID-19, con la ayuda de politicas que
empiezan a tener efecto. Sin embargo, es probable que el repunte sea de corta duracién, ya que los problemas del mercado inmobiliario parecen
estar empeorando y las perspectivas externas van a deteriorarse. El Banco Popular de China ya ha recortado dos de sus principales tipos, lo que
significa que existe la posibilidad de que puedan seguir bajando.

Las Gestoras de inversiones
Schroder GAIA

La informacién incluida en este informe es histérica y no es necesariamente indicativa de resultados futuros.
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Informe de auditoria

Para los Participes de
Schroder GAIA

Nuestra opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos reflejan fielmente la situacion financiera de
Schroder GAIA (el “Fondo”) y de cada uno de sus subfondos a 30 de septiembre de 2022, asi como
los resultados de sus operaciones y las variaciones de su patrimonio durante el ejercicio cerrado en la
fecha susodicha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos a la
elaboracion y la presentacion de los estados financieros.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Fondo incluyen:

» el balance a 30 de septiembre de 2022;

* la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio cerrado a esa fecha;

+ el estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado a esa fecha;

 la cartera de inversiones a 30 de septiembre de 2022, y

* las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables importantes.

Fundamentos de nuestra opiniéon

Llevamos a cabo nuestra auditoria en virtud de la Ley de 23 de julio de 2016 relativa a la profesion
de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y de las Normas internacionales de auditoria (ISA, por sus
siglas en inglés) adoptadas en Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF). Nuestras responsabilidades segun la Ley de 23 de julio de 2016 y las ISA adoptadas en
Luxemburgo por la CSSF se describen con mas detalle en la seccion de «Responsabilidades del
“Réviseur d’entreprises agréé” en materia de auditoria de los estados financieros» de nuestro informe.

A nuestro juicio, los elementos probatorios recabados son suficientes y adecuados para fundamentar
nuestra opinion.

Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (cédigo IESBA, por sus siglas en inglés), asi como las Normas Internacionales
de Independencia, del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores adoptado en
Luxemburgo por la CSSF, junto con las otras normas éticas relevantes para la auditoria de los estados
financieros. Hemos cumplido nuestras responsabilidades éticas en virtud de estas normas éticas.

Informacion adicional

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la informacion adicional. En esta informacion
adicional se declara la informacién contenida en el informe anual, pero no se incluyen los estados
financieros ni el informe de auditoria al respecto.

Nuestra opinidon acerca de los estados financieros no cubre la informacién adicional y no expresamos
ninguna conclusion de fiabilidad al respecto.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B 65 477 - IVA LU25482518
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra obligacidn es leer la informacion
adicional mencionada anteriormente y, al hacerlo, evaluar si la informacién adicional presenta
incoherencias importantes con los estados financieros o nuestros conocimientos adquiridos durante la
auditoria, o si contiene otros errores sustanciales. Si, en funcién del trabajo que realicemos, llegamos
a la conclusion de que esta informacion adicional incluye un error sustancial, estamos obligados a
comunicarlo. No tenemos nada que declarar a tal efecto.

Responsabilidades del Consejo de Administracion del Fondo con respecto a los estados
financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la elaboracion y la correcta presentacion
de los estados financieros de acuerdo con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relativos
a la elaboracion y la presentacion de los estados financieros, y de todos los controles internos que el
Consejo de Administracion del Fondo determine necesarios para la elaboracion de estados financieros
que carezcan de anomalias sustanciales, ya sea debido a fraude o error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de Administracién del Fondo es responsable de
evaluar la capacidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos para seguir siendo una empresa
en funcionamiento y comunicara, si corresponde, los problemas para seguir siendo una empresa
en funcionamiento y utilizar los principios contables de empresa en funcionamiento, a menos que el
Consejo de Administracion del Fondo tenga la intencion de liquidar el Fondo, cerrar cualquiera de sus
subfondos o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa.

7 ryy

Responsabilidades del “Réviseur d’entreprises agréé” en materia de auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener garantias razonables acerca de silos estados financieros
en su conjunto estan libres de errores sustanciales, ya sea debido a fraude o a error, y emitir un informe
que incluya nuestra opinién. Una garantia razonable representa un nivel elevado de garantia, aunque
no garantiza que una auditoria que se lleve a cabo con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y a las
Normas ISA adoptadas en Luxemburgo por la CSSF vaya a detectar siempre un error sustancial en
caso de haberlo. Los errores pueden deberse a fraude o a equivocacion y se consideran sustanciales
si, de forma individual o en su conjunto, se espera que puedan influir de manera razonable en las
decisiones financieras adoptadas por los usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y a las Normas ISA adoptadas en Luxemburgo por la CSSF,
y como parte de la auditoria, ejercitamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante la auditoria. Asimismo:

* identificamos y evaluamos el riesgo de errores sustanciales de los estados financieros,
independientemente de si se deben a un fraude o a una equivocacion, disefiamos y aplicamos
procedimientos para responder a estos riesgos, y obtenemos pruebas de auditorias suficientes y
adecuadas para expresar nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error sustancial que se deba
a fraude es superior al de no detectar un error que se deba a una equivocacion, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisién deliberada, informacion falsa o la invalidacion de los
controles internos;

* adquirimos conocimientos sobre el control interno en la auditoria para disenar procedimientos de
auditoria adaptados a las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién acerca
de la eficacia del control interno del Fondo;

» evaluamos la adecuaciéon de las politicas de contabilidad utilizadas y el sentido comun de los
célculos de contabilidad y disposiciones al respecto del Consejo de Administracion del Fondo;

Informe anual auditado de Schroder GAIA
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determinamos la adecuaciéon de como el Consejo de Administracion del Fondo evalla los aspectos
contables relacionados con el funcionamiento y, en funcién de las pruebas de auditoria que se
obtengan, identificamos si existe una incertidumbre con respecto a los acontecimientos o las
situaciones que podrian poner en duda la capacidad del Fondo o de cualquiera de sus subfondos
de seguir en funcionamiento. Si llegamos a la conclusion de que existe considerable incertidumbre,
debemos incluir en nuestro informe de auditoria las disposiciones pertinentes en los estados
financieros o, si dichas disposiciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, es posible que los eventos y condiciones del futuro impidan que el Fondo o
cualquiera de sus subfondos siga en funcionamiento;

evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluidas
sus disposiciones, y determinamos si los estados financieros describen las transacciones y los
acontecimientos subyacentes de una forma que permita una presentacion justa.

Nos comunicamos con los encargados de la gobernanza en lo relativo, entre otros asuntos, al alcance
y a los plazos previstos de la auditoria, asi como a las conclusiones significativas de la auditoria, que

incluyen las deficiencias relevantes en los controles internos identificadas durante nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 26 de enero de 2023
Representada por

Karim Bara
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Balance

a 30 de septiembre de 2022

Schroder GAIA
Schroder GAIA Schroder GAIA Contour Tech Schroder GAIA Schroder GAIA
BlueTrend Cat Bond Equity Egerton Equity Helix
usb usb usb EUR usb
ACTIVOS
Inversiones
Valores al coste 265.700.355 2.179.139.807 165.744.016 477.637.625 468.380.959
Plusvalia/(minusvalia) latente (9.697.344) (270.506.005) (34.663.131) 35.726.926 (67.085.423)
Valores al valor de mercado 256.003.011 1.908.633.802 131.080.885 513.364.551 401.295.536
Plusvalia/(minusvalia) latente neta
sobre contratos de divisas a plazo 11.012.105 7.736.272 191.631 (4.179.985) (7.002.938)
sobre operaciones al contado - - - - -
sobre contratos de futuros 7.313.025 - - 2.219.883 13.861.093
sobre contratos de swaps de incumplimiento
crediticio - - - - -
sobre contratos de swaps de indices de
incumplimiento crediticio 1.489.913 - - - -
sobre contratos de swaps de divisas cruzadas - - - - -
sobre contratos de swaps de tasas de inflacién - - - - -
sobre contratos de swaps de tipos de interés 7.700.521 - - - -
sobre contratos de swaps de rentabilidad total - - - 35.550.217 35.507.327
sobre contratos por diferencias 578.711 - 16.429.571 - (29.916.932)
28.094.275 7.736.272 16.621.202 33.590.115 12.448.550
Cuentas por cobrar en valores vendidos 298.242 1.969.715 19.880.845 23.022.900 68.063.492
Tesoreria en bancos 76.475.853 36.251.868 62.889.029 29.212.491 40.827.569
Depésitos a plazo - - - - -
Cuenta de margen del agente por cobrar 890.952 - - 2.078.170 -
Garantia por cobrar por garantia pagada 12.997.260 51.740.000 10.077.783 11.442.008 17.864.781
Cuentas por cobrar en suscripciones 13.792.392 - 210.536 91.765 1.047.011
Opciones y swaptions a valor de mercado - - - - 1.061.823
Dividendos e intereses por cobrar 409.583 22.495.027 236.233 1.042.826 6.782.303
Reembolso de fondos por cobrar 173.603 - - - 6.566
Garantias por cobrar emergentes de contratos a plazo 1.180.000
sobre clases de divisas cubiertas netas h h - e -
Ampliaciones de garantia por cobrar emergentes de 3.130.000 16.240.000 1.280.000 1.430.000 6.590.000
contratos a plazo sobre clases de divisas cubiertas
Otras cuentas por cobrar - - - 2.347.715 -
TOTAL ACTIVOS 392.265.171 2.045.066.684 242.276.513 618.802.541 555.987.631
PASIVOS
Cuentas por pagar en valores comprados 2.329 - 3.722.834 10.332.001 17.012.268
Cuentas por pagar en reembolsos 1.031.997 - 13.315.948 15.193.712 11.793.516
Comisiones de gestién por pagar 303.001 1.723.318 251.170 756.834 272.044
Comisiones de rentabilidad por pagar 6.790.392 - 11.590 - 118
Dividendos e intereses por pagar 39.099 - 1.033.782 483.069 1.426.836
Cuenta de margen del agente por pagar - - - - 5.726.602
Garantia por pagar por garantia recibida - - - - -
Garantias por pagar emergentes de contratos a plazo 1.540.000 6.890.000 710.000 ~ 4.180.000
sobre clases de divisas cubiertas netas
Ampliaciones de garantia por pagar emergentes de 1.590.000 9.350.000 570.000 2.610.000 2.410.000
contratos a plazo sobre clases de divisas cubiertas
Otras cuentas por pagar y devengos 9.517.187 50.249.655 3.126.157 829.153 22.802.532
TOTAL PASIVOS 20.814.005 68.212.973 22.741.481 30.204.769 65.623.916
TOTAL PATRIMONIO NETO 371.451.166 1.976.853.711 219.535.032 588.597.772 490.363.715

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA
Schroder GAIA UK Dynamic Schroder GAIA
Schroder GAIA  Schroder GAIA Two Sigma Absolute Wellington
Oaktree Credit Sirios US Equity Diversified Return Fund Pagosa
usb usb usb (c]:]4 usD
ACTIVOS
Inversiones
Valores al coste 52.815.059 187.604.270 5.164.828 37.404.095 508.087.186 4.430.905.432
Plusvalia/(minusvalia) latente (7.377.735) (9.269.251) (50.519) (2.843.271)  (21.688.985)  (396.407.207)
Valores al valor de mercado 45.437.324 178.335.019 5.114.309 34.560.824 486.398.201 4.034.498.225
Plusvalia/(minusvalia) latente neta
sobre contratos de divisas a plazo 1.067.144 694.725 2.002.218 90.379 5.123.037 17.171.076
sobre operaciones al contado - - 12.432 - - 12.685
sobre contratos de futuros 43.173 - 3.736.982 138.600 (601.740) 27.226.043
sobre contratos de swaps de incumplimiento
crediticio - - - - 1.422.646 1.451.606
sobre contratos de swaps de indices de
incumplimiento crediticio - - 536.107 - 248.695 2.321.019
sobre contratos de swaps de divisas cruzadas - - - - (5.968) (6.089)
sobre contratos de swaps de tasas de inflacion - - - - 9.777 9.976
sobre contratos de swaps de tipos de interés - - - - (1.308.497) 6.522.141
sobre contratos de swaps de rentabilidad total - 7.695.581 18.017.797 - 12.526.162 110.798.285
sobre contratos por diferencias - - - 263.253 - (12.871.502)
1.110.317 8.390.306 24.305.536 492.232 17.414.112 152.635.240
Cuentas por cobrar en valores vendidos 2.197.535 1.390.825 278.569 189.870 31.199.611 151.068.240
Tesoreria en bancos 2.215.406 6.712.071 465.714.145 2.882.972 57.150.139 795.964.269
Depésitos a plazo - - 338.925.000 - - 345.824.201
Cuenta de margen del agente por cobrar 85.397 - 26.874.668 - 37.239.804 68.493.988
Garantia por cobrar por garantia pagada 110.000 - 28.623.738 2.058.905 47.466.464 186.105.444
Cuentas por cobrar en suscripciones 118.467 349.294 7.868.681 8.797 4.040.936 28.087.418
Opciones y swaptions a valor de mercado 775 - - - 2.417.299 3.550.734
Dividendos e intereses por cobrar 606.636 325.930 75.109 135.076 1.530.549 34.318.873
Reembolso de fondos por cobrar - - - - - 183.837
Garantias por cobrar emergentes de contratos a
plazo sobre clases de divisas cubiertas netas - - - 70.000 - 1.259.750
Ampliaciones de garantia por cobrar
emergentes de contratos a plazo sobre clases
de divisas cubiertas 50.000 750.000 5.470.000 90.000 3.750.000 39.551.004
Otras cuentas por cobrar - - - 531.061 - 2.952.742
TOTAL ACTIVOS 51.931.857 196.253.445  903.249.755 41.019.737  688.607.115 5.844.493.965
PASIVOS
Cuentas por pagar en valores comprados 4.095.159 2.878.475 185.408.773 128.323 48.661.664 277.588.556
Cuentas por pagar en reembolsos 124.198 643.421 1.559.338 10.386 6.860.508 51.253.631
Comisiones de gestién por pagar 15.016 269.495 863.553 25.133 651.412 5.223.005
Comisiones de rentabilidad por pagar - 480.767 331 - 3.407.256 10.908.070
Dividendos e intereses por pagar - 173.358 737.639 45.342 1.039.377 5.075.404
Cuenta de margen del agente por pagar - - - - - 5.843.174
Garantia por pagar por garantia recibida - 910.000 - - - 928.524
Garantias por pagar emergentes de contratos a
plazo sobre clases de divisas cubiertas netas 30.000 440.000 3.600.000 - 2.100.000 19.886.741
Ampliaciones de garantia por pagar emergentes
de contratos a plazo sobre clases de divisas
cubiertas 20.000 310.000 1.870.000 160.000 1.650.000 20.924.013
Otras cuentas por pagar y devengos 131.071 1.678.863 14.364.106 25.284 8.698.325 113.676.589
TOTAL PASIVOS 4.415.444 7.784.379 208.403.740 394.468 73.068.542 511.307.707
TOTAL PATRIMONIO NETO 47.516.413 188.469.066  694.846.015 40.625.269 615.538.573  5.333.186.258

* Para la totalidad del Balance, que se ha presentado en euros, los activos y pasivos expresados en divisas distintas del euro se han convertido segun los siguientes
tipos de cambio, a 30 de septiembre de 2022: 1 euro = 0,98005 doélares estadounidenses y 1 euro = 0,87775 libras esterlinas.

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Balance
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA

Schroder GAIA  Schroder GAIA Contour Tech Schroder GAIA  Schroder GAIA
BlueTrend Cat Bond Equity Egerton Equity Helix
usD usD usbD EUR usbD

Valor liquidativo

a 30 de septiembre de 2022 371.451.166  1.976.853.711 219.535.032 588.597.772 490.363.715
a 30 de septiembre de 2021 206.090.340  2.363.039.525 441.703.360 949.465.017 731.532.901
a 30 de septiembre de 2020 87.937.926  1.243.442.808 229.295.450  1.015.453.805 404.188.534

Participaciones en circulacion*
a 30 de septiembre de 2022

Clase A Acum. 123.093 2.401 176.071 361.114 4.847

Clase A Acum
Clase A Acum

Clase A Acum.
Clase A Acum.
Clase A Acum.
Clase A Acum.

. CHF Cubierta
. EUR Cubierta
GBP Cubierta
SEK Cubierta
SGD Cubierta
USD Cubierta

2.122
431.750

2.913

100

2.838
39.126

5.342

10.884

100
129.763

151
140

- 344.709 -
Clase A Dist. GBP - - - 813 -
Clase A1 Acum. - - 15.885 22.018 -
Clase A1 Acum. USD Cubierta - - - 91.701 -
Clase A2 Acum. - - - - -
Clase A2 Acum. CHF Cubierta - - - - -
Clase A2 Acum. EUR Cubierta - - - - -
Clase A2 Dist. - - - - -
Clase A2 Dist. CHF Cubierta - - - - -
Clase A2 Dist. EUR Cubierta - - - - -
Clase A2 Dist. GBP Cubierta - - - - -
Clase C Acum. 447.257 7.052 953.745 1.021.683 10.917
Clase C Acum. BRL Cubierta 296.014 - - -
Clase C Acum. CHF Cubierta 14.183 1.937 22.773 - 369
Clase C Acum. EUR Cubierta 351.354 8.204 530.090 -
Clase C Acum. GBP Cubierta 720.276 2.000 179.245 294.604 39.997
Clase C Acum. SEK Cubierta - - 94.048 - 11
Clase C Acum. SGD Cubierta - - - -
Clase C Acum. USD Cubierta - - 624.156 -
Clase C Dist. - - - 5.866 -
Clase C Dist. CHF Cubierta - - - - -
Clase C Dist. EUR Cubierta - - - - -
Clase C Dist. GBP -
Clase C Dist. GBP Cubierta 13.040 - - - -
Clase C1 Acum. - - - - 1
Clase C1 Acum. CHF Cubierta - - - - -
Clase C1 Acum. EUR Cubierta - - -
Clase E Acum. 50.801 - 9.594 450.656
Clase E Acum. CHF Cubierta - - 2.509 - 56.356
Clase E Acum. EUR Cubierta 5.000 - 37.980 - 1.392.317
Clase E Acum. GBP Cubierta - - - - 86.926
Clase E Acum. SEK Cubierta - - 50.117 - -
Clase E Dist. - - - - -
Clase E Dist. CHF Cubierta - - - - -
Clase E Dist. EUR Cubierta - - - - -
Clase E Dist. GBP Cubierta 120.008 -
Clase F Acum. - 14.858 - - -
Clase F Acum. CHF Cubierta - 1.262 - - -
Clase F Acum. EUR Cubierta - 7.655 - - -
Clase F Dist. - 162 - - -
Clase F Dist. SGD Cubierta - 256 - - -
Clase I Acum. - 148.883 - - 164.951
Clase I Acum. CHF Cubierta - 27.091 - - -
Clase I Acum. EUR Cubierta - 9 - - -
Clase I Acum. JPY Cubierta - 120 - - 103
Clase IF Acum. - 200.458 - - -
Clase IF Acum. CHF Cubierta - 114.953 - - -
Clase IF Acum. EUR Cubierta - 451.410 - - -
Clase IF Acum. SEK Cubierta - 7.383.343 - - -
Clase IF Dist. - 11.709 - - -
Clase 1IZ Acum. GBP Cubierta - - - - 92

* Consulte las normas de denominacién de las clases de participaciones en el epigrafe “Clases de Participaciones” de las Notas a los Estados financieros.
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Balance
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA

Schroder GAIA  Schroder GAIA Contour Tech Schroder GAIA  Schroder GAIA

BlueTrend Cat Bond Equity Egerton Equity
usD usb usb EUR

Participaciones en circulacién* (continuacién)
a 30 de septiembre de 2022

Helix
usbD

Clase K Acum. - - - _
Clase K Acum. CHF Cubierta - - - -
Clase K Acum. EUR Cubierta - - - -
Clase K Acum. USD Cubierta -
Clase N Acum. EUR Cubierta 68.900 - - -

Clase N Acum. GBP Cubierta 1.250 - - -
Clase N Acum. SEK Cubierta 40.059 - - -
Clase PI Acum. CHF Cubierta - 27.100 - -
Clase PI Acum. EUR Cubierta - 40.030 - -
Clase PI Dist. - 56.230 - -
Clase PI Dist. GBP Cubierta - 79.439 - -

Clase R Acum. - - - -
Clase R Acum. EUR Cubierta - - - -
Clase R Acum. USD Cubierta - . - _
Clase S Dist. - - - _
Clase S Dist. EUR Cubierta - - - -

Clase S Dist. GBP Cubierta - - - -
Clase X Acum. - - - 144.100
Clase X Acum. EUR Cubierta - - - -
Clase Y Acum. - 2 - -
Clase Y Acum. CHF Cubierta - 10 - -
Clase Y Acum. EUR Cubierta - 10 - -
Clase Y1 Acum. - 2 - -
Clase Y1 Acum. CHF Cubierta - 10 - -
Clase Y1 Acum. EUR Cubierta - 10 - -

120.427
27.910
1.334.152

655.490

* Consulte las normas de denominacién de las clases de participaciones en el epigrafe “Clases de Participaciones” de las Notas a los Estados financieros.
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Balance

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA
Oaktree Credit
usD

Schroder GAIA
Sirios US Equity
usb

Schroder GAIA
Schroder GAIA UK Dynamic  Schroder GAIA

Two Sigma Absolute Wellington
Diversified Return Fund Pagosa
usb GBP usb

Valor liquidativo

a 30 de septiembre de 2022 47.516.413 188.469.066 694.846.015 40.625.269 615.538.573
a 30 de septiembre de 2021 28.626.911 338.622.600 908.388.830 32.208.486 411.679.496
a 30 de septiembre de 2020 - 496.429.129  1.437.139.563 53.232.443 551.890.372
Participaciones en circulacion*

a 30 de septiembre de 2022

Clase A Acum. - 601.060 - - 142.940
Clase A Acum. CHF Cubierta - 4,775 - - 5.707
Clase A Acum. EUR Cubierta - 105.281 - - 202.353
Clase A Acum. GBP Cubierta - - - - -
Clase A Acum. SEK Cubierta - - - - -
Clase A Acum. SGD Cubierta - - - - 16.885
Clase A Acum. USD Cubierta - - - - _
Clase A Dist. GBP - - - - -
Clase A1 Acum. - - - - -
Clase A1 Acum. USD Cubierta - - - - _
Clase A2 Acum. 15 - - - -
Clase A2 Acum. CHF Cubierta 100 - - - -
Clase A2 Acum. EUR Cubierta 100 - - - -
Clase A2 Dist. 15 - - - _
Clase A2 Dist. CHF Cubierta 101 - - - -
Clase A2 Dist. EUR Cubierta 100 - - - -
Clase A2 Dist. GBP Cubierta 101 - - - -
Clase C Acum. 10.131 319.476 2.247.282 132.532 2.708.890
Clase C Acum. BRL Cubierta - - - - 139.846
Clase C Acum. CHF Cubierta 620 11.677 37.517 2.569 79.016
Clase C Acum. EUR Cubierta 100 208.845 1.234.520 94.001 1.300.358
Clase C Acum. GBP Cubierta 100 53.093 1.409.403 - 616.372
Clase C Acum. SEK Cubierta - - - - -
Clase C Acum. SGD Cubierta - - - - _
Clase C Acum. USD Cubierta - - - 5.072 -
Clase C Dist. 15 - - - -
Clase C Dist. CHF Cubierta 101 - - - -
Clase C Dist. EUR Cubierta 100 - - - -
Clase C Dist. GBP - - - - -
Clase C Dist. GBP Cubierta 101 300 - - -
Clase C1 Acum. - - - - _
Clase C1 Acum. CHF Cubierta - - - - 23
Clase C1 Acum. EUR Cubierta - - - - 365
Clase E Acum. 264.913 170 - - 47.943
Clase E Acum. CHF Cubierta 100 - - - 8.532
Clase E Acum. EUR Cubierta 49.404 11.132 - - 128.136
Clase E Acum. GBP Cubierta 100 - - - 64.002
Clase E Acum. SEK Cubierta - - - - _
Clase E Dist. 15 - - - _
Clase E Dist. CHF Cubierta 101 - - - -
Clase E Dist. EUR Cubierta 100 - - - -
Clase E Dist. GBP Cubierta 101 - - - -
Clase F Acum. - - - - -
Clase F Acum. CHF Cubierta - - - - -
Clase F Acum. EUR Cubierta - - - - _
Clase F Dist. - - - - _
Clase F Dist. SGD Cubierta - - - - -
Clase I Acum. 200.015 - - 15 -

Clase I Acum. CHF Cubierta -
Clase I Acum. EUR Cubierta -
Clase I Acum. JPY Cubierta -
Clase IF Acum. -
Clase IF Acum. CHF Cubierta -
Clase IF Acum. EUR Cubierta -
Clase IF Acum. SEK Cubierta -
Clase IF Dist. -
Clase 1IZ Acum. GBP Cubierta -

* Consulte las normas de denominacién de las clases de participaciones en el epigrafe “Clases de Participaciones” de las Notas a los Estados financieros.
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Balance
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA
Schroder GAIA UK Dynamic  Schroder GAIA

Schroder GAIA  Schroder GAIA Two Sigma Absolute Wellington
Oaktree Credit Sirios US Equity Diversified Return Fund Pagosa
usbD usbD usb GBP usbD

Participaciones en circulacién* (continuacién)
a 30 de septiembre de 2022

Clase K Acum. - - 567.192 - -
Clase K Acum. CHF Cubierta - - 885 - -
Clase K Acum. EUR Cubierta - - 68.884 87 -
Clase K Acum. USD Cubierta - - - 77 -

Clase N Acum. EUR Cubierta - - - - _
Clase N Acum. GBP Cubierta - - - - -
Clase N Acum. SEK Cubierta - - - - -
Clase PI Acum. CHF Cubierta - - - - _
Clase PI Acum. EUR Cubierta - - - - -

Clase PI Dist. - - - - -
Clase PI Dist. GBP Cubierta - - - - -
Clase R Acum. - - - 95.767 -
Clase R Acum. EUR Cubierta - - - 26.142 -
Clase R Acum. USD Cubierta - - - 4.574 -
Clase S Dist. - - - - -

Clase S Dist. EUR Cubierta - - - - _
Clase S Dist. GBP Cubierta - - - - -
Clase X Acum. - 15 - - -
Clase X Acum. EUR Cubierta - 68 - - _
Clase Y Acum. - - - - -
Clase Y Acum. CHF Cubierta - - - - -
Clase Y Acum. EUR Cubierta - - - - _
Clase Y1 Acum. - - - - _
Clase Y1 Acum. CHF Cubierta - - - - -
Clase Y1 Acum. EUR Cubierta - _ - - _

* Consulte las normas de denominacién de las clases de participaciones en el epigrafe “Clases de Participaciones” de las Notas a los Estados financieros.
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Balance

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Valor liquidativo por Participacion*
a 30 de septiembre de 2022

Schroder GAIA
BlueTrend
usD

Schroder GAIA
Cat Bond
usbD

Schroder GAIA
Contour Tech
Equity

usbD

Schroder GAIA
Egerton Equity
EUR

Schroder GAIA
Helix
usbD

Clase A Acum.

Clase A Acum. CHF Cubierta
Clase A Acum. EUR Cubierta
Clase A Acum. GBP Cubierta
Clase A Acum. SEK Cubierta
Clase A Acum. SGD Cubierta
Clase A Acum. USD Cubierta
Clase A Dist. GBP

Clase A1 Acum.

Clase A1 Acum. USD Cubierta
Clase A2 Acum.

Clase A2 Acum. CHF Cubierta
Clase A2 Acum. EUR Cubierta
Clase A2 Dist.

Clase A2 Dist. CHF Cubierta
Clase A2 Dist. EUR Cubierta
Clase A2 Dist. GBP Cubierta
Clase C Acum.

Clase C Acum. BRL Cubierta
Clase C Acum. CHF Cubierta
Clase C Acum. EUR Cubierta
Clase C Acum. GBP Cubierta
Clase C Acum. SEK Cubierta
Clase C Acum. SGD Cubierta
Clase C Acum. USD Cubierta
Clase C Dist.

Clase C Dist. CHF Cubierta
Clase C Dist. EUR Cubierta
Clase C Dist. GBP

Clase C Dist. GBP Cubierta
Clase C1 Acum.

Clase C1 Acum. CHF Cubierta
Clase C1 Acum. EUR Cubierta
Clase E Acum.

Clase E Acum. CHF Cubierta
Clase E Acum. EUR Cubierta
Clase E Acum. GBP Cubierta
Clase E Acum. SEK Cubierta
Clase E Dist.

Clase E Dist. CHF Cubierta
Clase E Dist. EUR Cubierta
Clase E Dist. GBP Cubierta
Clase F Acum.

Clase F Acum. CHF Cubierta
Clase F Acum. EUR Cubierta
Clase F Dist.

Clase F Dist. SGD Cubierta
Clase I Acum.

Clase I Acum. CHF Cubierta
Clase I Acum. EUR Cubierta
Clase I Acum. JPY Cubierta
Clase IF Acum.

Clase IF Acum. CHF Cubierta
Clase IF Acum. EUR Cubierta
Clase IF Acum. SEK Cubierta
Clase IF Dist.

Clase IZ Acum. GBP Cubierta
Clase K Acum.

Clase K Acum. CHF Cubierta
Clase K Acum. EUR Cubierta
Clase K Acum. USD Cubierta

136,68
119,31
122,62

144,80

128,89

1.345,81
904,45

831,74

1.359,56
1.050,27
1.108,69

96,60

1.345,70
1.042,57
1.097,83
1.036,53
1.385,00
1.550,19
1.290,22
1.364,30
9.771,53
1.394,92
1.160,68
1.227,01

843,83
1.233,72

* El Valor liquidativo por Participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

112,34
102,28
103,33

853,79

186,47

176,34

188,49
181,92
173,99
180,74

204,77
201,28

197,59

108,26
101,24
101,65
105,29
819,62
107,12

5.347,70

110,69
102,97
104,09
107,65

116,49

11.782,70

105,58
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Balance

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA  Schroder GAIA
BlueTrend Cat Bond
usD usbD

Valor liquidativo por Participacion* (continuacion)
a 30 de septiembre de 2022

Schroder GAIA

Contour Tech
Equity
usbD

Schroder GAIA
Egerton Equity
EUR

Schroder GAIA
Helix
usbD

Clase N Acum. EUR Cubierta 124,86 -
Clase N Acum. GBP Cubierta 138,79 -
Clase N Acum. SEK Cubierta 965,02 -
Clase PI Acum. CHF Cubierta - 915,99
Clase PI Acum. EUR Cubierta - 918,09
Clase PI Dist. - 910,70
Clase PI Dist. GBP Cubierta - 91,11

Clase R Acum. - -
Clase R Acum. EUR Cubierta - -
Clase R Acum. USD Cubierta - -
Clase S Dist. - -
Clase S Dist. EUR Cubierta - -
Clase S Dist. GBP Cubierta - -
Clase X Acum. - -
Clase X Acum. EUR Cubierta - -
Clase Y Acum. - 922,43

Clase Y Acum. CHF Cubierta - 915,33
Clase Y Acum. EUR Cubierta - 917,00
Clase Y1 Acum. - 921,51
Clase Y1 Acum. CHF Cubierta - 914,32
Clase Y1 Acum. EUR Cubierta - 915,99

106,99
100,39
103,83

103,66

* El Valor liquidativo por Participacién de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Balance

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Valor liquidativo por Participacion*
a 30 de septiembre de 2022

Schroder GAIA
Oaktree Credit
usD

Schroder GAIA
Sirios US Equity
usbD

Schroder GAIA
Schroder GAIA UK Dynamic  Schroder GAIA

Two Sigma Absolute Wellington
Diversified Return Fund Pagosa
usb (c]:12 usb

Clase A Acum.

Clase A Acum. CHF Cubierta
Clase A Acum. EUR Cubierta
Clase A Acum. GBP Cubierta
Clase A Acum. SEK Cubierta
Clase A Acum. SGD Cubierta
Clase A Acum. USD Cubierta
Clase A Dist. GBP

Clase A1 Acum.

Clase A1 Acum. USD Cubierta
Clase A2 Acum.

Clase A2 Acum. CHF Cubierta
Clase A2 Acum. EUR Cubierta
Clase A2 Dist.

Clase A2 Dist. CHF Cubierta
Clase A2 Dist. EUR Cubierta
Clase A2 Dist. GBP Cubierta
Clase C Acum.

Clase C Acum. BRL Cubierta
Clase C Acum. CHF Cubierta
Clase C Acum. EUR Cubierta
Clase C Acum. GBP Cubierta
Clase C Acum. SEK Cubierta
Clase C Acum. SGD Cubierta
Clase C Acum. USD Cubierta
Clase C Dist.

Clase C Dist. CHF Cubierta
Clase C Dist. EUR Cubierta
Clase C Dist. GBP

Clase C Dist. GBP Cubierta
Clase C1 Acum.

Clase C1 Acum. CHF Cubierta
Clase C1 Acum. EUR Cubierta
Clase E Acum.

Clase E Acum. CHF Cubierta
Clase E Acum. EUR Cubierta
Clase E Acum. GBP Cubierta
Clase E Acum. SEK Cubierta
Clase E Dist.

Clase E Dist. CHF Cubierta
Clase E Dist. EUR Cubierta
Clase E Dist. GBP Cubierta
Clase F Acum.

Clase F Acum. CHF Cubierta
Clase F Acum. EUR Cubierta
Clase F Dist.

Clase F Dist. SGD Cubierta
Clase I Acum.

Clase I Acum. CHF Cubierta
Clase I Acum. EUR Cubierta
Clase I Acum. JPY Cubierta
Clase IF Acum.

Clase IF Acum. CHF Cubierta
Clase IF Acum. EUR Cubierta
Clase IF Acum. SEK Cubierta
Clase IF Dist.

Clase IZ Acum. GBP Cubierta
Clase K Acum.

Clase K Acum. CHF Cubierta
Clase K Acum. EUR Cubierta
Clase K Acum. USD Cubierta

162,79

143,73

* El Valor liquidativo por Participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.

- - 114,68
- - 104,17
- - 105,30
- - 157,82
126,72 112,77 117,77
- - 134,17
112,05 139,93 107,30
114,57 125,50 108,20
120,55 - 90,30
- 150,77 -
- - 5.352,35
- - 5.426,56
- - 121,01
- - 109,90
- - 111,01
- - 92,66
- 121,56 -
123,20 - -
108,88 - -
111,19 121,97 -
- 147,12 -
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Balance

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA  Schroder GAIA

Oaktree Credit Sirios US Equity
usbD usb

Valor liquidativo por Participacion* (continuacion)
a 30 de septiembre de 2022

Schroder GAIA
Two Sigma
Diversified

usbD

Schroder GAIA
UK Dynamic
Absolute
Return Fund
GBP

Schroder GAIA
Wellington
Pagosa

usbD

Clase N Acum. EUR Cubierta - -
Clase N Acum. GBP Cubierta - -
Clase N Acum. SEK Cubierta - -
Clase PI Acum. CHF Cubierta - -
Clase PI Acum. EUR Cubierta - -
Clase PI Dist. - -
Clase PI Dist. GBP Cubierta - -
Clase R Acum. - -
Clase R Acum. EUR Cubierta - -
Clase R Acum. USD Cubierta - -
Clase S Dist. - -
Clase S Dist. EUR Cubierta - -
Clase S Dist. GBP Cubierta - -
Clase X Acum. - 100,54
Clase X Acum. EUR Cubierta - 141,45
Clase Y Acum. - -
Clase Y Acum. CHF Cubierta - -
Clase Y Acum. EUR Cubierta - -
Clase Y1 Acum. - -
Clase Y1 Acum. CHF Cubierta - -
Clase Y1 Acum. EUR Cubierta - -

* El Valor liquidativo por Participacién de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Balance

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA
BlueTrend
usD

Valor liquidativo por Participacion*
a 30 de septiembre de 2021

Schroder GAIA
Cat Bond
usbD

Schroder GAIA
Contour Tech
Equity

usbD

Schroder GAIA
Egerton Equity
EUR

Schroder GAIA
Helix
usbD

Clase A Acum. 104,27
Clase A Acum. CHF Cubierta 90,88
Clase A Acum. EUR Cubierta 93,88
Clase A Acum. GBP Cubierta -
Clase A Acum. SEK Cubierta -
Clase A Acum. SGD Cubierta 142,43
Clase A Acum. USD Cubierta -
Clase A Dist. GBP -
Clase A1 Acum. -
Clase A1 Acum. USD Cubierta -
Clase A2 Acum. -
Clase A2 Acum. CHF Cubierta -
Clase A2 Acum. EUR Cubierta -
Clase C Acum. 107,08
Clase C Acum. BRL Cubierta 105,88
Clase C Acum. CHF Cubierta 93,82
Clase C Acum. EUR Cubierta 96,05
Clase C Acum. GBP Cubierta 102,06
Clase C Acum. SEK Cubierta -
Clase C Acum. SGD Cubierta -
Clase C Acum. USD Cubierta -
Clase C Dist. -
Clase C Dist. GBP -
Clase C Dist. GBP Cubierta 101,08
Clase C1 Acum. -
Clase C1 Acum. CHF Cubierta -
Clase C1 Acum. EUR Cubierta -
Clase E Acum. 110,23
Clase E Acum. CHF 96,45
Clase E Acum. CHF Cubierta 94,54
Clase E Acum. EUR Cubierta 98,76
Clase E Acum. GBP 108,56
Clase E Acum. GBP Cubierta 105,36
Clase E Acum. SEK Cubierta -
Clase E Acum. SGD Cubierta -
Clase E Dist. GBP Cubierta 104,12
Clase F Acum. -
Clase F Acum. CHF Cubierta -
Clase F Acum. EUR Cubierta -
Clase F Dist. -
Clase F Dist. SGD Cubierta -
Clase I Acum. 121,74
Clase I Acum. CHF Cubierta -
Clase I Acum. EUR Cubierta -
Clase I Acum. JPY Cubierta -
Clase I Acum. USD Cubierta -
Clase IF Acum. -
Clase IF Acum. CHF Cubierta -
Clase IF Acum. EUR Cubierta -
Clase IF Acum. SEK Cubierta -
Clase IF Dist. -
Clase K Acum. -
Clase K Acum. CHF Cubierta -
Clase K Acum. EUR Cubierta -
Clase K Acum. USD Cubierta -
Clase N Acum. EUR Cubierta 95,01
Clase N Acum. GBP Cubierta 105,16
Clase R Acum. -
Clase R Acum. EUR Cubierta -
Clase R Acum. USD Cubierta -
Clase X Acum. -
Clase X Acum. EUR Cubierta -

1.467,46

913,91

1.476,56

1.160,58
1.221,98
104,90

1.466,48
1.155,70
1.214,16
1.173,41
1.569,30
1.662,84
1.407,79
1.484,33
10.608,63

1.514,07
1.281,57
1.351,44

922,66
1.396,47

132,18
121,95
124,41

136,52

127,56
128,16
105,55
1.065,45
188,93

137,92

128,05
129,31

105,52
1.065,91
190,34

220,80

206,94

218,87
210,98
207,06
210,90

237,81

115,45
109,23
110,04

118,46

112,83
113,22
115,81
117,41

5.851,33
5.641,43
5.671,85

120,71

114,22
115,35

117,81

119,58

* El Valor liquidativo por Participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Balance

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA
Oaktree Credit
usD

Valor liquidativo por Participacion*
a 30 de septiembre de 2021

Schroder GAIA
Sirios US Equity
usb

Schroder GAIA
Two Sigma
Diversified

usbD

Schroder GAIA
UK Dynamic

Absolute
Return Fund
GBP

Schroder GAIA
Wellington
Pagosa

usbD

Clase A Acum. -
Clase A Acum. CHF Cubierta -
Clase A Acum. EUR Cubierta -
Clase A Acum. GBP Cubierta -
Clase A Acum. SEK Cubierta -
Clase A Acum. SGD Cubierta -
Clase A Acum. USD Cubierta -
Clase A Dist. GBP -
Clase A1 Acum. -
Clase A1 Acum. USD Cubierta -
Clase A2 Acum. 101,37

Clase A2 Acum. CHF Cubierta 100,89
Clase A2 Acum. EUR Cubierta 101,01
Clase C Acum. 101,56
Clase C Acum. BRL Cubierta -
Clase C Acum. CHF Cubierta 101,09
Clase C Acum. EUR Cubierta 101,21
Clase C Acum. GBP Cubierta 101,46

Clase C Acum. SEK Cubierta -
Clase C Acum. SGD Cubierta -
Clase C Acum. USD Cubierta -
Clase C Dist. -
Clase C Dist. GBP -
Clase C Dist. GBP Cubierta -
Clase C1 Acum. -
Clase C1 Acum. CHF Cubierta -
Clase C1 Acum. EUR Cubierta -
Clase E Acum. 101,53

Clase E Acum. CHF -
Clase E Acum. CHF Cubierta 101,08
Clase E Acum. EUR Cubierta 101,26
Clase E Acum. GBP -
Clase E Acum. GBP Cubierta 101,52

Clase E Acum. SEK Cubierta -
Clase E Acum. SGD Cubierta -
Clase E Dist. GBP Cubierta -
Clase F Acum. -
Clase F Acum. CHF Cubierta -
Clase F Acum. EUR Cubierta -
Clase F Dist. -
Clase F Dist. SGD Cubierta -
Clase I Acum. 101,84
Clase I Acum. CHF Cubierta -
Clase I Acum. EUR Cubierta -
Clase I Acum. JPY Cubierta -
Clase I Acum. USD Cubierta -
Clase IF Acum. -
Clase IF Acum. CHF Cubierta -
Clase IF Acum. EUR Cubierta -
Clase IF Acum. SEK Cubierta -
Clase IF Dist. -
Clase K Acum. -
Clase K Acum. CHF Cubierta -
Clase K Acum. EUR Cubierta -
Clase K Acum. USD Cubierta -
Clase N Acum. EUR Cubierta -
Clase N Acum. GBP Cubierta -
Clase R Acum. -
Clase R Acum. EUR Cubierta -
Clase R Acum. USD Cubierta -
Clase X Acum. -
Clase X Acum. EUR Cubierta -

151,88
181,00
136,50

158,46

187,13
142,29
148,13

104,86
151,00

114,81

103,24
105,29
109,54

116,22

146,22
131,06

110,83
102,32
103,28

5.666,93
5.228,86
5.284,23

115,46

106,46
107,49

88,64

159,01

* El Valor liquidativo por Participacién de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Balance

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA
BlueTrend
usD

Valor liquidativo por Participacion*
a 30 de septiembre de 2020

Schroder GAIA
Cat Bond
usbD

Schroder GAIA
Contour Tech
Equity

usbD

Schroder GAIA
Egerton Equity
EUR

Schroder GAIA
Helix
usbD

Clase A Acum. 86,58
Clase A Acum. CHF Cubierta 76,51
Clase A Acum. EUR Cubierta 78,76
Clase A Acum. GBP Cubierta -
Clase A Acum. SGD Cubierta 118,40

Clase A Acum. USD Cubierta -
Clase A Dist. GBP -
Clase A1 Acum. -
Clase A1 Acum. USD Cubierta -
Clase C Acum. 88,63

Clase C Acum. BRL Cubierta -
Clase C Acum. CHF Cubierta 78,43
Clase C Acum. EUR Cubierta 80,11
Clase C Acum. GBP Cubierta 84,81

Clase C Acum. JPY Cubierta -
Clase C Acum. SEK Cubierta -
Clase C Acum. SGD Cubierta -
Clase C Acum. USD Cubierta -
Clase C Dist. -
Clase C Dist. GBP -
Clase C Dist. GBP Cubierta 84,95
Clase C1 Acum. -
Clase C1 Acum. CHF Cubierta -
Clase C1 Acum. EUR Cubierta -
Clase E Acum. 91,56

Clase E Acum. CHF 79,53
Clase E Acum. CHF Cubierta 79,92
Clase E Acum. EUR Cubierta 82,36
Clase E Acum. GBP 94,68
Clase E Acum. GBP Cubierta 88,59

Clase E Acum. SEK Cubierta -
Clase E Acum. SGD Cubierta -
Clase E Dist. GBP Cubierta 87,47
Clase F Acum. -
Clase F Acum. CHF Cubierta -
Clase F Acum. EUR Cubierta -
Clase F Dist. -
Clase F Dist. SGD Cubierta -
Clase I Acum. 98,72
Clase I Acum. CHF Cubierta -
Clase I Acum. EUR Cubierta -
Clase I Acum. JPY Cubierta -
Clase I Acum. USD Cubierta -
Clase IF Acum. -
Clase IF Acum. CHF Cubierta -
Clase IF Acum. EUR Cubierta -
Clase IF Dist. -
Clase K Acum. -
Clase K Acum. CHF Cubierta -
Clase K Acum. EUR Cubierta -
Clase K Acum. USD Cubierta -
Clase N Acum. GBP Cubierta 87,63
Clase R Acum. -
Clase R Acum. EUR Cubierta -
Clase R Acum. USD Cubierta -
Clase X Acum. -
Clase X Acum. EUR Cubierta -

1.420,12

1.423,33

1.132,03
1.187,75
101,39

1.418,48
1.130,75
1.185,11
1.170,10
1.566,30
1.583,23
1.355,82
1.426,13
10.145,79

1.458,67
1.248,94
1.313,54
1.392,31

123,26
115,69
116,88

171,31

123,20

126,38

119,86
119,68

97,89
990,58
174,53

126,84

119,03
119,96

97,47
986,64
175,49

211,77

197,45

208,39
213,86
199,36
201,60
226,74

209,80
29.258,43

223,17
226,00
229,37

224,98

225,24

107,16
102,22
102,77

105,54

108,09

103,83
104,43
106,30

107,19

5.333,77
5.191,66
5.208,67

109,18

104,69
105,46

106,98

108,18

104,73

* El Valor liquidativo por Participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Balance
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Valor liquidativo por Participacion*

a 30 de septiembre de 2020

Schroder GAIA
Sirios US Equity

usD

Schroder GAIA
Two Sigma
Diversified

usD

Schroder GAIA
UK Dynamic

Absolute
Return Fund
GBP

Schroder GAIA
Wellington
Pagosa

usD

Clase A Acum.

Clase A Acum
Clase A Acum
Clase A Acum
Clase A Acum
Clase A Acum

. CHF Cubierta
. EUR Cubierta
. GBP Cubierta
. SGD Cubierta
. USD Cubierta

Clase A Dist. GBP
Clase A1 Acum.

Clase A1 Acum. USD Cubierta

Clase C Acum.

Clase C Acum
Clase C Acum
Clase C Acum
Clase C Acum
Clase C Acum
Clase C Acum
Clase C Acum
Clase C Acum
Clase C Dist.

. BRL Cubierta

. CHF Cubierta
. EUR Cubierta
. GBP Cubierta
.JPY Cubierta

. SEK Cubierta

. SGD Cubierta
. USD Cubierta

Clase C Dist. GBP
Clase C Dist. GBP Cubierta

Clase C1 Acum.
Clase C1 Acum. CHF Cubierta
Clase C1 Acum. EUR Cubierta

Clase E Acum.

Clase E Acum.
Clase E Acum.
Clase E Acum.
Clase E Acum.
Clase E Acum.
Clase E Acum.
Clase E Acum.

CHF

CHF Cubierta
EUR Cubierta
GBP

GBP Cubierta
SEK Cubierta
SGD Cubierta

Clase E Dist. GBP Cubierta
Clase F Acum.

Clase F Acum. CHF Cubierta
Clase F Acum. EUR Cubierta
Clase F Dist.

Clase F Dist. SGD Cubierta
Clase I Acum.

Clase I Acum. CHF Cubierta
Clase I Acum. EUR Cubierta
Clase I Acum. JPY Cubierta
Clase I Acum. USD Cubierta
Clase IF Acum.

Clase IF Acum. CHF Cubierta
Clase IF Acum. EUR Cubierta
Clase IF Dist.

Clase K Acum.

Clase K Acum. CHF Cubierta
Clase K Acum. EUR Cubierta
Clase K Acum. USD Cubierta
Clase N Acum. GBP Cubierta
Clase R Acum.

Clase R Acum. EUR Cubierta
Clase R Acum. USD Cubierta
Clase X Acum.

Clase X Acum. EUR Cubierta

135,15
162,66
122,38

140,52

167,07
126,91
131,62

93,01
134,99

117,57

107,12
108,95
112,57

102,30
94,81
95,77

140,69

100,92
104,32
102,62
96,62
97,67
80,23

143,51

5.218,57
4.836,18
4.882,00

105,52

97,89
98,89

81,26

145,42

* El Valor liquidativo por Participaciéon de cada clase de participaciones se expresa en la divisa de la misma.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado a 30 de septiembre de 2022

Schroder GAIA
Schroder GAIA Schroder GAIA  Contour Tech Schroder GAIA Schroder GAIA
BlueTrend Cat Bond Equity Egerton Equity Helix
uUsD usb usb EUR usb
INGRESOS
Dividendos netos” 5.660 - - 3.198.194 31.003.789
Intereses sobre bonos 1.173.440 133.627.456 - - 851.314
Ingresos netos sobre swaps 402.815 - - - 248.979
Intereses bancarios 172.989 439.892 335.280 900 218.997
Otros ingresos 10.510 26.166 - 25.542 -
Total Ingresos 1.765.414 134.093.514 335.280 3.224.636 32.323.079
GASTOS
Comisiones de rentabilidad 6.790.392 - 11.590 854.333 117
Comisiones de gestién 2.863.828 22.477.113 4.510.598 11.588.745 4.230.815
Gastos de dividendos netos” - - 3.727.789 - -
Gastos netos sobre swaps - 14.075 869.096 1.290.952 -
Comisiones del depositario 217.615 587.143 89.188 210.845 221.239
Comisiones de administracion 806.805 3.560.261 1.076.842 2.525.116 873.891
Taxe d'abonnement 139.406 235.469 154.880 349.767 251.352
Comisiones de distribucion - - 13.756 117.449 -
Gastos bancarios y de intereses 8.300 - 927 497.312 51.049
Otros gastos 160.776 723.237 178.167 1.352.786 378.173
Total Gastos 10.987.122 27.597.298 10.632.833 18.787.305 6.006.636
Menos: Subsidio de gastos (173.603) - - - (6.566)
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION (9.048.105) 106.496.216 (10.297.553) (15.562.669) 26.323.009

A Incluye dividendos recibidos/pagados vinculados a derivados con renta variable subyacente.

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA
Schroder GAIA UK Dynamic Schroder GAIA
Schroder GAIA  Schroder GAIA Two Sigma Absolute Wellington
Oaktree Credit Sirios US Equity Diversified Return Fund Pagosa
usb usb usb (c]:]4 usb
INGRESOS
Dividendos netos” 13.887 1.543.896 20.734 243.454 2.311.861 39.085.808
Intereses sobre bonos 1.797.812 105.593 2.328.959 199.043 1.611.821 144.603.479
Ingresos netos sobre swaps - - - - - 665.062
Intereses bancarios 14.028 72.097 867.318 12.791 408.411 2.595.965
Otros ingresos 414 115 - - 8.503 72.181
Total Ingresos 1.826.141 1.721.701 3.217.011 455.288 4.340.596  187.022.495
GASTOS
Comisiones de rentabilidad - 480.767 331 - 3.407.257 11.762.403
Comisiones de gestién 105.806 4.097.156 11.631.959 271.242 6.454.898 69.417.458
Gastos de dividendos netos” - - - - - 3.803.672
Gastos netos sobre swaps - 1.273.197 10.772.847 322.467 2.810.293 17.718.235
Comisiones del depositario 30.774 65.454 212.379 8.704 357.173 2.037.980
Comisiones de administracion 43.378 800.219 2.514.586 95.963 1.600.536 14.140.509
Taxe d'abonnement 10.053 119.889 371.008 17.779 261.200 1.944.694
Comisiones de distribucién - - - - 3 131.488
Gastos bancarios y de intereses 31.186 - 104.550 24 100.726 800.118
Otros gastos 11.299 120.578 446.763 18.525 266.055 3.705.454
Total Gastos 232.496 6.957.260 26.054.423 734.704 15.258.141 125.462.011
Menos: Subsidio de gastos - - - - - (183.837)
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION 1.593.645 (5.235.559) (22.837.412) (279.416)  (10.917.545) 61.744.321

* En toda la Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha presentado en euros, los activos y pasivos expresados en divisas distintas del euro se han convertido segin
los siguientes tipos de cambio, a 30 de septiembre de 2022: 1 euro = 0,98005 ddlares estadounidenses y 1 euro = 0,87775 libras esterlinas.

A Incluye dividendos recibidos/pagados vinculados a derivados con renta variable subyacente.

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 30 de septiembre de 2022

Schroder GAIA Schroder GAIA

BlueTrend
usD

Cat Bond
usD

Schroder GAIA
Contour Tech
Equity

usD

Schroder GAIA Schroder GAIA

Egerton Equity
EUR

Helix
usD

INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION** (9.048.105)  106.496.216  (10.297.553)  (15.562.669) 26.323.009
Ganancias/(pérdidas) netas materializadas

sobre valores vendidos 25.192.567 (14.218.711) (113.414.552) 23.183.527 (39.735.420)
sobre contratos de divisas a plazo (12.632.475) (326.756.007) (30.767.424) (51.204.276) (114.763.314)
sobre operaciones al contado - - - - -
sobre contratos de futuros 22.482.081 - - 4.760.933 16.439.687
sobre contratos de swaps de incumplimiento crediticio - - - - -
sobre contratos de swaps de indices de incumplimiento crediticio 9.832.496 - - - -
sobre contratos de swaps de divisas cruzadas - - - - -
sobre contratos de swaps de tasas de inflacién - - - - -
sobre contratos de swaps de tipos de interés 4.860.980 - - - -
sobre contratos de swaps de rentabilidad total - - - 73.150.460 230.036.864
sobre contratos por diferencias - - 99.991.152 - (145.038.981)
sobre contratos de opciones y swaptions 1.356.495 - (108.000) - 1.289.001
sobre divisas (1.510.719) (857.050) (146.731) 26.903.367 (31.850.080)
Ganancias/(pérdidas) netas materializadas 49.581.425  (341.831.768)  (44.445.555) 76.794.011 (83.622.243)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia) latente

sobre inversiones (17.234.380) (268.442.067) (54.831.745) (143.916.303) (107.700.615)
sobre contratos de divisas a plazo 13.278.934 25.964.451 2.781.303 8.438.205 817.730
sobre operaciones al contado - - - - -
sobre contratos de futuros 8.126.906 - - (1.170.366) 10.682.279
sobre contratos de swaps de incumplimiento crediticio - - - - -
sobre contratos de swaps de indices de incumplimiento crediticio (12.636.447) - - - -
sobre contratos de swaps de divisas cruzadas - - - - -
sobre contratos de swaps de tasas de inflacion - - - - -
sobre contratos de swaps de tipos de interés 9.961.515 - - - -
sobre contratos de swaps de rentabilidad total - - - 3.992.207 7.492.066
sobre contratos por diferencias 1.039.530 - 3.116.216 - (10.509.037)
sobre contratos de opciones y swaptions (2.564) - - - 378.139
sobre divisas 63.581 485.838 46.315 (291.689) 141.049
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/(MINUSVALIA) LATENTE 2.597.075 (241.991.778) (48.887.911) (132.947.946) (98.698.389)
VARIACION NETA DEL PATRIMONIO NETO TOTAL COMO

RESULTADO DE LAS OPERACIONES 43.130.395 (477.327.330) (103.631.019) (71.716.604) (155.997.623)
Beneficios netos de la emisién de participaciones 203.122.323 547.127.393  120.527.317 124.513.744 549.360.274
Pago por participaciones reembolsadas (80.891.892) (454.837.140) (239.064.626) (413.664.385) (627.774.600)
Distribucion de los ingresos netos de inversion - (1.148.737) - - (6.757.237)
Incremento/(descenso) del patrimonio neto durante el ejercicio 165.360.826  (386.185.814) (222.168.328) (360.867.245) (241.169.186)
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 206.090.340 2.363.039.525 441.703.360  949.465.017  731.532.901
Ajuste de divisa teérico*** - - - - -
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 371.451.166 1.976.853.711  219.535.032  588.597.772  490.363.715

** Consulte la Cuenta de pérdidas y ganancias para conocer el cdlculo de los Ingresos/(pérdidas) netos de inversion.
*** Este ajuste refleja la diferencia entre el balance de apertura usando el tipo de cambio a 30 de septiembre de 2021 y el mismo patrimonio neto con el tipo de
cambio a 30 de septiembre de 2022.

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Estado de variacion patrimonial del ejercicio cerrado
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Schroder GAIA
Oaktree Credit
usD

Sirios US
Equity
usD

Schroder GAIA Schroder GAIA

Two Sigma
Diversified
usbD

Schroder GAIA
UK Dynamic

Absolute

Return Fund

GBP

Schroder GAIA
Wellington
Pagosa

usb

INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE INVERSION** 1.593.645 (5.235.559) (22.837.412) (279.416) (10.917.545) 61.744.321
Ganancias/(pérdidas) netas materializadas

sobre valores vendidos (394.060) 13.769.451 513.554 (886.231) 4.782.916 (103.844.461)
sobre contratos de divisas a plazo 540.963 (6.851.102) (76.409.720) 306.507 (10.195.602) (640.452.237)
sobre operaciones al contado - - (2.005.447) - - (2.046.270)
sobre contratos de futuros 10.728 - (7.127.564) (276.262) 11.699.909 48.836.625
sobre contratos de swaps de incumplimiento

crediticio - - - - 2.386.568 2.435.149
sobre contratos de swaps de indices de

incumplimiento crediticio - - (1.880.673) - (52.813) 8.059.803
sobre contratos de swaps de divisas cruzadas - - - - 5.556.199 5.669.302
sobre contratos de swaps de tasas de inflacién - - - - 111.247 113.511
sobre contratos de swaps de tipos de interés - - - - 8.732.552 13.870.244
sobre contratos de swaps de rentabilidad total - 21.906.494 63.109.633 - 4.666.562 399.378.265
sobre contratos por diferencias - - - 3.745.333 - (41.697.850)
sobre contratos de opciones y swaptions (1.182) 622.662 - (48.531) (6.042.871) (2.997.890)
sobre divisas (222.228) (1.801.381) (6.625) 535 (12.174.917) (22.654.446)
Ganancias/(pérdidas) netas materializadas (65.779) 27.646.124 (23.806.842) 2.841.351 9.469.750 (335.330.255)
Variacion neta de la plusvalia/(minusvalia)

latente

sobre inversiones (7.090.507) (44.905.710) (161.555) (3.434.957) (38.620.420) (697.788.364)
sobre contratos de divisas a plazo 927.982 1.276.498 7.687.625 32.406 6.078.522 68.485.376
sobre operaciones al contado - - 330 - - 337
sobre contratos de futuros 43.173 - 16.032.461 163.800 (1.416.497) 33.165.855
sobre contratos de swaps de incumplimiento

crediticio - - - - 1.409.862 1.438.561
sobre contratos de swaps de indices de

incumplimiento crediticio - - 626.291 - 242.370 (12.007.332)
sobre contratos de swaps de divisas cruzadas - - - - 988.953 1.009.084
sobre contratos de swaps de tasas de inflacién - - - - 9.777 9.976
sobre contratos de swaps de tipos de interés - - - - (2.788.381) 7.319.151
sobre contratos de swaps de rentabilidad total - 1.046.632 27.808.191 - 13.011.461 54.355.302
sobre contratos por diferencias - - - 190.900 - (6.265.131)
sobre contratos de opciones y swaptions 422 (421.626) - 5.889 426.466 395.299
sobre divisas (36.636) (22.286) 237.057 3.341 (1.540.792) (926.497)
VARIACION NETA DE LA PLUSVALIA/

(MINUSVALIA) LATENTE (6.155.566)  (43.026.492) 52.230.400 (3.038.621)  (22.198.679)  (550.808.383)
VARIACION NETA DEL PATRIMONIO NETO TOTAL

COMO RESULTADO DE LAS OPERACIONES (4.627.700) (20.615.927) 5.586.146 (476.686) (23.646.474) (824.394.317)
Beneficios netos de la emisién de participaciones 32.886.583 40.374.987 116.607.983 14.977.433  402.520.066  2.195.071.396
Pago por participaciones reembolsadas (9.367.952) (169.912.594) (335.736.944) (6.083.964) (175.014.515) (2.555.793.218)
Distribucion de los ingresos netos de inversion (1.429) - - - - (8.068.367)
Incremento/(descenso) del patrimonio neto 18.889.502 (150.153.534) (213.542.815)  8.416.783  203.859.077 (1.193.184.506)
durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 28.626.911 338.622.600  908.388.830 32.208.486  411.679.496  5.674.359.712
Ajuste de divisa teérico*** - - - - - 852.011.052
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO 47.516.413  188.469.066  694.846.015 40.625.269  615.538.573  5.333.186.258

* En todo el Estado de variacién patrimonial, que se ha presentado en euros, los activos y pasivos expresados en divisas distintas del euro se han convertido segun
los siguientes tipos de cambio, a 30 de septiembre de 2022: 1 euro = 0,98005 ddlares estadounidenses y 1 euro = 0,87775 libras esterlinas.
** Consulte la Cuenta de pérdidas y ganancias para conocer el calculo de los Ingresos/(pérdidas) netos de inversion.
*** Este ajuste refleja la diferencia entre el balance de apertura usando el tipo de cambio a 30 de septiembre de 2021 y el mismo patrimonio neto con el tipo de

cambio a 30 de septiembre de 2022.

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Distribucion sectorial de inversiones

Schroder GAIA
Schroder GAIA Schroder GAIA Contour Tech Schroder GAIA Schroder GAIA

BlueTrend Cat Bond Equity Egerton Equity Helix
% % % % %

Renta fija, instrumentos negociables y

valores respaldados por activos e hipotecas 68,92 93,32 - - 36,23
Otros valores

Publicidad - - - - -
Industria aeroespacial y defensa - - - 0,13 -
Agricultura - - - - -
Lineas aéreas - - - - 0,04
Ropa - - - - 0,41
Fabricantes de automdviles - - - - 0,84
Piezas y equipamiento de automéviles - - - - 0,92
Bancos - - - 4,04 5,01
Bebidas - - - - 0,55
Biotecnologia - - - - -
Materiales de construccion - - - - 0,34
Productos quimicos - - - 1,88 0,86
Carbon - - - - -
Servicios comerciales - - 5,48 - 0,63
Informaética - - 1,39 - 0,67
Cosméticos y cuidado personal - - - - 0,23
Distribucién y venta mayorista - - - - 0,14
Servicios financieros diversificados - - - 16,09 1,14
Eléctrico - - - - -
Componentes e instrumentos eléctricos - - - - 0,09
Electrénica - - - - 2,79
Fuentes alternativas de energia - - - - 1,12

Ingenieria y construccién - - - - _
Entretenimiento - - 1,91 - -

Control medioambiental - - - - _

Alimentos - - - - 1,22
Gas - - - - -
Salud (productos) - - - - 0,31
Salud (servicios) - - - 3,88 0,39
Sociedades de control (diversificado) - - - - -
Constructores de viviendas - - - 2,05 0,01
Mobiliario del hogar - - - - 1,13
Utensilios del hogar - - - - 0,38
Seguros - 3,23 - - 1,37
Internet - - 15,81 11,52 0,27
Sociedades de inversiéon - - - 1,31 4,03

Hierro y acero - - - - -

Tiempo libre - - - - 0,31
Alojamiento - - - - 0,04
Maquinaria (construccién y mineria) - - - - 0,33
Maquinaria (diversificado) - - - - 0,50
Medios de comunicacién - - 3,46 - -
Metalurgia - - - - -
Mineria - - - 3,80 1,02
Fabricacion diversa - - - - -
Petréleo y gas - - - 2,95 0,77
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Distribucién sectorial de inversiones (continuacion)

Schroder GAIA
Schroder GAIA Schroder GAIA Contour Tech Schroder GAIA Schroder GAIA

BlueTrend Cat Bond Equity Egerton Equity Helix
% %

Otros valores (continuacion)
Servicios de petréleo y gas - - - - _
Embalaje y contenedores - - - - -

Productos farmacéuticos - - - - 0,60
Tuberias - - - - -
Sector inmobiliario - - - 0,34 1,74
Ventas minoristas - - - 3,21 1,93
Semiconductores - - 4,34 8,47 10,97
Software - - 21,58 7,18 0,63
Almacenamiento y depésito - - - - -
Telecomunicaciones - - 5,74 - 1,14
Transporte - - - 20,37 0,68
Agua - - - - 0,06
Cartera de inversiones como porcentaje del patrimonio neto 68,92 96,55 59,71 87,22 81,84
Depésitos a plazo - - - - -
Otros activos netos 31,08 3,45 40,29 12,78 18,16
Total Patrimonio neto 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Distribucién sectorial de inversiones (continuacion)

Schroder GAIA

Schroder GAIA Schroder GAIA UK Dynamic Schroder GAIA
Schroder GAIA Sirios US Two Sigma Absolute Wellington

Oaktree Credit Equity Diversified Return Fund
% % % %

Renta fija, instrumentos negociables y

Pagosa
%

valores respaldados por activos e hipotecas 95,62 22,27 0,01 64,16 48,87
Otros valores

Publicidad - - - - 0,08
Industria aeroespacial y defensa - - - - 0,08
Agricultura - 0,09 - - 0,26
Lineas aéreas - 2,32 - - -
Ropa - - - - -
Fabricantes de automoviles - 2,16 - - 0,03
Piezas y equipamiento de automoviles - - - - 0,17
Bancos - 5,56 - 2,15 5,91
Bebidas - 1,93 - 0,74 -
Biotecnologia - 0,35 - - 2,09
Materiales de construccién - 2,13 - 0,79 0,40
Productos quimicos - - - - 0,19
Carbén - - - - 0,06
Servicios comerciales - 4,70 - 1,32 0,57
Informatica - 0,28 - 1,21 0,07
Cosméticos y cuidado personal - - - - -
Distribucién y venta mayorista - - - - 0,06
Servicios financieros diversificados - 5,80 - 1,40 1,53
Eléctrico - 0,37 - - 1,52
Componentes e instrumentos eléctricos - - - - 0,13
Electrénica - 1,46 - 1,49 0,09
Fuentes alternativas de energia - - - - 0,14
Ingenieria y construccién - 0,19 - - 0,14
Entretenimiento - - - 1,32 -
Control medioambiental - 0,73 - - 0,06
Alimentos - - - 1,15 -
Gas - - - - 0,33
Salud (productos) - 13,06 - 0,79 1,18
Salud (servicios) - 0,27 - - 1,00
Sociedades de control (diversificado) - - - - 0,04
Constructores de viviendas - - - - 0,22
Mobiliario del hogar - - - - -
Utensilios del hogar - - - - -
Seguros - - - 2,55 1,57
Internet - 2,06 - - 0,58
Sociedades de inversion - - 0,72 - 0,54
Hierroy acero - - - - 0,05
Tiempo libre - 2,31 - - -
Alojamiento - - - - 0,04
Maquinaria (construccién y mineria) - - - - 0,11
Maquinaria (diversificado) - - - - 0,34
Medios de comunicacion - - - - 0,02
Metalurgia - - - - 0,05
Mineria - - - - 0,45
Fabricacion diversa - 1,50 - 1,47 0,13
Petréleoy gas - 2,32 - - 4,91
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Distribucidn sectorial de inversiones (continuacion)

Schroder GAIA
Schroder GAIA Schroder GAIA UK Dynamic Schroder GAIA
Schroder GAIA Sirios US Two Sigma Absolute Wellington

Oaktree Credit Equity Diversified  Return Fund Pagosa
A %

Otros valores (continuacién)

Servicios de petroleo y gas - 2,18 - - 0,71
Embalaje y contenedores - 0,52 - - -
Productos farmacéuticos - 3,48 - - 2,10
Tuberias - 0,64 - - 0,62
Sector inmobiliario - - - 1,27 0,17
Ventas minoristas - 2,39 - 0,97 0,33
Semiconductores - 3,84 - - 0,26
Software - 8,02 - 1,38 0,30
Almacenamiento y depdsito - - - 0,91 -
Telecomunicaciones - 0,36 - - 0,38
Transporte - 1,33 - - 0,14
Agua - - - - -
Cartera de inversiones como porcentaje del patrimonio neto 95,62 94,62 0,73 85,07 79,02
Depésitos a plazo - - 48,78 - -
Otros activos netos 4,38 5,38 50,49 14,93 20,98
Total Patrimonio neto 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Cartera de inversiones

a 30 de septiembre de 2022

Valores mobiliarios
e instrumentos del

Numero de mercado monetario Numero de
participaciones admitidos a cotizacién Valor de % participaciones Valor de %
o importe en una bolsa de valores  mercado en Patrimonio o importe mercado en Patrimonio
principal Divisa oficial usD neto principal Divisa Otros valores usbD neto
Bonos Bonos
Estados Unidos 235.765.310 63,47 Irlanda 20.237.701 5,45
14.000.000 USD  United States Treasury 212.580.894 USD  Star Compass Public
Note 15/10/22, 1.38% 13.993.881 3,77 10/12/25, ZCP 20.237.701 5,45
16.000.000 usb United States Treasury Total Bonos 20.237.701 5 45
Note 15/11/22, 1.63% 15.971.584 4,30 d
16.000.000  USD  United States Treasury fotalOtesivalones 20.237.701 545
Note 15/12/22, 1.63% 15.952.039 4,29 Total Inversiones 256.003.011 68,92
15.200.000 ~ USD  United States Treasury Otros activos netos 115.448.155 31,08
Note 15/01/23, 1.50% 15.115.631 4,07 Valor liauidative LR TR
14.300.000 USD  United States Treasury 9 = 2
Note 15/02/23, 1.38% 14.172.339 3,82
14.500.000 USD  United States Treasury
Note 15/03/23, 0.50% 14.283.949 3,85
10.000.000 USD  United States Treasury
Note 15/04/23, 0.25% 9.805.334 2,64
10.000.000 USD  United States Treasury
Note 15/05/23, 0.13% 9.761.233 2,63
6.000.000 USD  United States Treasury
Note 15/06/23, 0.25% 5.840.356 1,57
9.500.000 USD  United States Treasury
Note 15/07/23, 0.13% 9.203.107 2,48
17.500.000 USD  United States Treasury
Note 15/08/23, 0.13% 16.887.532 4,54
13.000.000 USD  United States Treasury
Note 15/10/23, 0.13% 12.457.270 3,35
10.000.000 USD  United States Treasury
Note 15/11/23, 0.25% 9.560.938 2,57
14.500.000 USD  United States Treasury
Note 15/12/23, 0.13% 13.802.754 3,72
15.000.000 USD  United States Treasury
Note 15/01/24, 0.13% 14.221.289 3,83
10.500.000 USD  United States Treasury
Note 15/02/24, 0.13% 9.922.500 2,67
14.500.000 USD  United States Treasury
Note 15/03/24, 0.25% 13.678.711 3,68
10.000.000 USD  United States Treasury
Note 15/04/24, 0.38% 9.419.531 2,54
12.500.000 USD  United States Treasury
Note 15/05/24, 0.25% 11.715.332 3,15
Total Bonos 235.765.310 63,47
Total Valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacién
en una bolsa de valores oficial 235.765.310 63,47

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cartera de inversiones
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Numero de

participaciones
o importe
principal

DIVEE]

Renta variable

Valores mobiliarios

e instrumentos del
mercado monetario
admitidos a cotizacién
en una bolsa de valores
oficial

Valor de
mercado en
usb

%
Patrimonio
neto

Supranacional 63.924.288 3,23
550 USD  Voussoir Re SideCar 2.954.050 0,15
697 USD Voussoir Re SideCar-

Preference 7.202.798 0,36
530 USD Voussoir Re SideCar-

Preference 53.767.440 2,72
Total Renta variable 63.924.288 3,23
Bonos
Bermudas 633.581.969 32,06
14.963.000 USD 3264 Re 07/02/23,

variable 14.555.258 0,74
26.000.000 USD Acorn Re 07/11/24,

variable 24.844.299 1,26
10.263.000 USD  Baldwin Re 07/07/25,

variable 9.857.612 0,50
2.667.000 USD  Blue Halo Re Series A

24/02/25, variable 2.596.991 0,13
3.500.000 USD Blue Halo Re Series B

24/02/25, variable 3.202.500 0,16
4.750.000 USD Bowline Re Series 2019-

1A 20/03/23, variable 4.625.313 0,23
14.350.000 USD Bowline Re Series 2019-

1B 20/03/23, variable 13.973.313 0,71
3.333.000 USD Bowline Re Series 2022-1

23/05/25, variable 3.336.833 0,17
6.750.000 USD  Citrus Re 07/06/25,

variable 6.680.813 0,34
133 USD  Eden Re II 22/03/23, ZCP 2.940 -
1.487.500 USD  Eden Re I 22/03/24, ZCP 629.436 0,03
1.100.000 USD  Eden Re II 20/03/26, ZCP 931.150 0,05
24.512.000 USD  Everglades Re II Series

A1 14/05/24, variable 21.447.999 1,08
28.750.000 USD  Everglades Re II Series

A2 14/05/24, variable 25.156.249 1,27
19.250.000 USD Everglades Re II Series

B1 14/05/24, variable 15.881.249 0,80
12.500.000 USD FloodSmart Re Series A

27/02/23, variable 5.625.000 0,28
9.750.000 USD FloodSmart Re Series B

27/02/23, variable 1.462.500 0,07
7.917.000 USD  Four Lakes Re 07/01/25,

variable 7.871.477 0,40
11.950.000 USD  Galileo Re Series C

08/01/24, variable 11.642.885 0,59
9.400.000 USD Galileo Re Series D

08/01/24, variable 9.241.140 0,47
2.400.000 USD Herbie Re 08/01/25,

variable 2.328.000 0,12
5.000.000 USD  Integrity Re 12/06/23,

variable 750.000 0,04

Nl]rr]e.ro d.e
participaciones
o importe
principal
7.750.000
12.000.000
10.250.000
5.250.000
12.087.000
3.750.000
4.750.000
10.464.000
4.000.000
3.750.000
6.000.000
17.600.000
1.527.288
25.602.000
15.000.000
14.700.000
11.714.000
9.000.000
30.000.000
2.020.000
30.250.000
14.880.000
14.962.000
8.884.000
16.000.000

5.000.000

2.250.000

Divisa
usD

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usbD

usb

usbD

usbD

usbD

usD

usD

usD

usD

usD

usb

usb

Valores mobiliarios

e instrumentos del
mercado monetario
admitidos a cotizacién
en una bolsa de valores
oficial

Integrity Re II 12/04/23,
variable

Kilimanjaro III Re Series
A119/12/23, variable
Kilimanjaro III Re Series
B 19/12/23, variable
Kilimanjaro III Re Series
A 19/12/24, variable
Kilimanjaro III Re Series
B 19/12/24, variable
Kilimanjaro III Re Series
B1 21/04/25, variable
Kilimanjaro III Re Series
C1 21/04/25, variable
Kilimanjaro III Re Series
A2 20/04/26, variable
Kilimanjaro III Re Series
B2 20/04/26, variable
Kilimanjaro III Re Series
C2 20/04/26, variable
Kilimanjaro Re Series A2
05/05/23, variable
Kilimanjaro Re Series B2
05/05/23, variable
Manatee Re III 08/06/26,
variable

Merna Reinsurance II
08/07/24, variable
Merna Reinsurance II
07/04/25, variable
Mona Lisa Re Series A
09/01/23, variable
Mona Lisa Re Series B
09/01/23, variable
Montoya Re 07/04/25,
variable

Mystic Re IV 08/01/24,
variable

Nakama Re 14/01/25,
variable

Nakama Re 13/10/26,
variable

Northshore Re II
07/07/23, variable
Northshore Re II
08/01/24, variable
Phoenician Re 14/12/23,
variable

Phoenician Re Series A
14/12/23, variable
Power Protective Re
15/12/23, variable

Power Protective Re
09/10/24, variable

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Valor de
mercado en
usbD

1.162.500

9.000.000

9.980.938

3.937.500

11.769.716

3.571.875

4.560.000

9.156.000

3.770.000

3.590.625

5.710.500

17.243.599

305.458

15.361.200

14.632.500

14.275.905

11.564.647

8.889.750

29.812.499

1.980.610

28.888.749

14.861.400

14.490.697

8.772.950

15.800.000

4.912.500

2.190.938

%
Patrimonio
neto

0,06

0,46

0,50

0,20

0,60

0,18

0,23

0,46

0,19

0,18

0,29

0,87

0,02

0,78

0,74

0,72

0,59

0,45

1,51

0,10

1,46

0,75

0,73

0,44

0,80



Cartera de inversiones
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Numero de

participaciones
o importe
principal

Divisa

Valores mobiliarios

e instrumentos del
mercado monetario
admitidos a cotizacién
en una bolsa de valores
oficial

Valor de
mercado en
usbD

%
Patrimonio
neto

Numero de

participaciones
o importe
principal

Divisa

Valores mobiliarios

e instrumentos del
mercado monetario
admitidos a cotizacién
en una bolsa de valores
oficial

Valor de
mercado en
usbD

%
Patrimonio
neto

10.966.000 EUR  Hexagon II Reinsurance

DAC 17/01/24, variable 10.586.020 0,54
Singapur 37.612.414 1,90
17.250.000 USD Alamo Re II 08/06/23,

variable 17.142.188 0,86
9.783.000 USD Easton Re 08/01/24,

variable 9.408.800 0,48
6.750.000 USD Kizuna Re III 07/04/26,

variable 6.564.375 0,33
4.012.000 USD Phoenix 1 Re 04/01/27,

ZCP 4.497.051 0,23
Supranacional 42.003.342 2,12
3.450.000 USD International Bank

for Reconstruction &

Development Series A

02/12/22, variable 3.441.375 0,17
9.620.000 USD International Bank

for Reconstruction &

Development Series B

02/12/22, variable 1.443.000 0,07
18.500.000 USD International Bank

for Reconstruction &

Development 29/12/23,

variable 18.296.499 0,93
2.013.000 USD International Bank

for Reconstruction &

Development Series A

13/03/24, variable 2.007.968 0,10
5.550.000 USD International Bank

for Reconstruction &

Development Series B

13/03/24, variable 5.466.750 0,28
6.700.000 USD International Bank

for Reconstruction &

Development Series C

13/03/24, variable 6.603.687 0,33
4.750.000 USD International Bank

for Reconstruction &

Development Series D

13/03/24, variable 4.744.063 0,24
Reino Unido 20.833.313 1,05
21.450.000 USD Atlas Capital UK 2019

07/06/23, variable 20.833.313 1,05
Total Bonos 757.105.290 38,30
Total Valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacién
en una bolsa de valores oficial 821.029.578 41,53

23.000.000 USD Riverfront Re Series A

07/01/25, variable 22.137.499 1,12
5.750.000 USD Riverfront Re Series B

07/01/25, variable 5.563.125 0,28
6.601.509 USD Sanders Re 11 07/04/23,

variable 182.202 0,01
9.270.000 USD Sanders Re 11 07/06/23,

variable 8.574.750 0,43
9.625.000 USD Sanders Re 11 07/04/24,

variable 9.461.375 0,48
7.917.000 USD Sanders Re II Series A

07/04/25, variable 7.614.175 0,39
16.447.000 USD Sanders Re II Series A1

07/04/25, variable 15.797.344 0,80
7.750.000 USD Sanders Re III Series A

07/06/25, variable 7.701.563 0,39
8.250.000 USD Sanders Re III Series B

07/06/25, variable 4.950.000 0,25
11.050.000 USD Sanders Re III Series A

07/04/26, variable 10.859.388 0,55
8.750.000 USD Sanders Re III Series B

07/04/26, variable 8.500.625 0,43
11.250.000 USD  Sutter Re Series A

23/05/23, variable 11.100.938 0,56
13.100.000 USD  Sutter Re Series F

23/05/23, variable 12.926.425 0,65
5.256.000 USD Tailwind Re Series A

08/01/25, variable 5.045.760 0,26
8.958.000 USD Tailwind Re Series B

08/01/25, variable 8.543.693 0,43
5.152.000 USD Tailwind Re Series C

08/01/25, variable 4.913.720 0,25
250.000 USD Tailwind Re Series D

08/01/25, variable 238.438 0,01
9.500.000 USD Titania Re 21/06/24,

variable 9.203.125 0,47
10.107.000 USD Titania Re 27/12/24,

variable 9.538.481 0,48
3.750.000 USD Tomoni Re Series A

07/04/26, variable 3.661.875 0,19
6.750.000 USD Tomoni Re Series B

07/04/26, variable 6.566.063 0,33
1.384.000 USD Voussoir Re 01/03/24,

variable 126.082 0,01
1.460.000 USD  Voussoir Re perpetual,

variable 134.685 0,01
3.500.000 USD  Wrigley Re 08/07/24,

variable 3.404.625 0,17
Hong Kong 2.973.750 0,15
3.000.000 USD  Greater Bay Re 15/10/22,

ZCP 2.973.750 0,15
Irlanda 20.100.502 1,02
9.856.000 EUR  Azzurro Re II DAC

17/01/24, variable 9.514.482 0,48

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cartera de inversiones

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Valores mobiliarios

Nudmero de e instrumentos del
participaciones mercado monetario Valor de %
o importe negociados en otros mercado Patrimonio
principal Divisa mercados regulados en USD neto
Bonos
Bermudas 719.278.912 36,40
7.308.000 USD 2001 Cat Re 08/01/24,

variable 7.241.497 0,37
39.726.000 USD Alamo Re 07/06/24,

variable 37.670.179 1,91
4.250.000 USD Alamo Re 07/06/25,

variable 4.132.063 0,21
2.450.000 USD  Artex 17/01/25, variable 2.278.500 0,12
19.855.000 USD Bonanza Re 20/02/24,

variable 1.191.300 0,06
18.246.000 USD Bonanza Re 23/12/24,

variable 8.210.700 0,42
12.250.000 USD Bonanza Re 16/03/25,

variable 11.943.750 0,60
24.917.000 USD  Cape Lookout Re

22/03/24, variable 24.181.948 1,22
10.000.000 USD Cape Lookout Re

28/03/25, variable 9.655.000 0,49
816.477 USD  Citrus Re 20/03/23,

variable 244,943 0,01
10.833.000 USD Commonwealth Re

08/07/25, variable 10.817.292 0,55
199 USD  Eden Re I1 22/03/23, ZCP 1.834 -
1.637.314 USD Eden Re Il Series A

21/03/25, ZCP 1.252.545 0,06
3.419.200 USD Eden RelIl Series B

21/03/25, ZCP 2.612.268 0,13
16.300.000  USD  Eden ReII 20/03/26,ZCP  13.843.590 0,70
11.000.000 USD Everglades Re II

04/05/23, variable 9.625.000 0,49
8.750.000 USD  Everglades Re II

19/05/25, variable 7.656.250 0,39
31.404.000 USD FloodSmart Re Series A

01/03/24, variable 7.851.000 0,40
5.625.000 USD FloodSmart Re Series B

01/03/24, variable 562.500 0,03
21.020.000 USD FloodSmart Re Series A

25/02/25, variable 9.459.000 0,48
9.250.000 USD  FloodSmart Re Series B

25/02/25, variable 1.850.000 0,09
2.250.000 USD FloodSmart Re Series C

25/02/25, variable 135.000 0,01
4.520.000 USD  Frontline Re 06/07/26,

variable 2.938.000 0,15
4.000.000 USD  Golden State Re II

08/01/23, variable 4.001.800 0,20
2.500.000 USD Herbie Re 06/01/23,

variable 1.437.500 0,07
7.000.000 USD  Herbie Re 08/07/24,

variable 6.370.000 0,32
3.833.000 USD Herbie Re 08/01/25,

variable 3.353.875 0,17

Numero de
participaciones

o importe
principal
9.250.000
6.864.000
2.379.000
6.750.000
6.000.000
3.000.000
7.857.000
24.844.000
7.500.000
4.257.000
9.250.000
14.250.000
7.600.000
9.500.000
13.118.000
14.250.000
20.144.000

12.000.000

19.000.000

6.000.000

23.750.000

9.750.000

16.952.000

34.150.000

12.200.000

6.974.000

7.500.000

Divisa
UsD

usD

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usbD

usb

Valores mobiliarios
e instrumentos del
mercado monetario
negociados en otros
mercados regulados

Hestia Re 22/04/25,
variable

Hypatia Series A
07/06/23, variable
Hypatia Series B
07/06/23, variable
Integrity Re 06/06/25,
variable

Isosceles Insurance
10/07/23, variable
Kendall Re 02/05/24,
variable

Kilimanjaro III Re
21/04/25, variable

Kilimanjaro III Re
25/06/25, variable

Matterhorn Re 08/01/24,
variable

Matterhorn Re 07/06/24,
variable

Matterhorn Re 24/03/25,
variable

Matterhorn Re 08/12/25,
variable

Matterhorn Re 25/01/27,
variable

Matterhorn Re Series A
24/03/25, variable
Matterhorn Re Series A
07/12/22, variable
Matterhorn Re Series B
07/12/22, variable
Merna Reinsurance II
05/04/24, variable
Merna Reinsurance

II Series 2 07/07/25,
variable

Merna Reinsurance

II Series 3 07/07/25,
variable

MetroCat Re 08/05/23,
variable

Mona Lisa Re 08/07/25,
variable

Mystic Re IV 08/01/25,
variable

Nakama Re 13/10/26,
variable

Nakama Re Series 1
13/04/23, variable
Nakama Re Series 2
13/04/23, variable
Northshore Re II
08/07/25, variable

Pelican IV Re Series A
07/05/24, variable

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Valor de
mercado
en USD

1.387.500

6.743.880

2.337.368

1.012.500

5.940.000

2.814.000

6.874.875

24.688.724

6.668.250

4.225.073

8.995.625

13.804.688

7.296.000

9.143.750

13.003.218

14.196.563

19.690.760

7.200.000

18.833.750

5.887.500

23.405.624

9.445.313

16.152.713

33.791.424

12.071.900

6.902.517

4.125

%
Patrimonio
neto

0,07

0,34

0,12

0,05

0,30

0,14

0,35

1,25

0,34

0,21

0,46

0,70

0,37

0,46

0,66

0,72

1,00

0,36

0,95

0,30

0,48

0,82

1,71

0,61

0,35



Cartera de inversiones

a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Valores mobiliarios

Ndmero de e instrumentos del
participaciones mercado monetario Valor de %
o importe negociados en otros mercado Patrimonio
principal Divisa mercados regulados en USD neto
4.750.000 USD Pelican IV Re Series B

07/05/24, variable 24.225 -
23.250.000 USD Phoenician Re 14/12/24,

variable 22.197.937 1,12
19.872.000 USD  Sakura Re Series A

07/04/25, variable 19.226.160 0,97
17.292.000 USD  Sakura Re Series B

07/04/25, variable 16.781.886 0,85
2.750.000 USD  Sierra Series A 28/12/22,

variable 2.725.938 0,14
2.750.000 USD Sierra Series B 28/12/22,

variable 2.725.938 0,14
14.500.000 USD Sierra Series A 31/01/24,

variable 14.086.750 0,71
3.500.000 USD  Sierra Series B 31/01/24,

variable 3.400.250 0,17
3.750.000 USD  Topanga Re 08/01/26,

variable 3.591.563 0,18
20.000.000 USD  Torrey Pines Re Series A

07/06/24, variable 19.230.000 0,97
19.250.000 USD Torrey Pines Re Series B

07/06/24, variable 18.701.375 0,95
9.500.000 USD  Torrey Pines Re Series A

06/06/25, variable 9.241.125 0,47
5.000.000 USD Torrey Pines Re Series B

06/06/25, variable 4.863.750 0,25
22.982.000 USD UrsaRe 10/12/22,

variable 22.562.578 1,14
41.725.000 USD  Ursa Rell Series AA

07/12/23, variable 40.577.562 2,05
11.500.000 USD  Ursa Re Il Series D

07/12/23, variable 11.057.250 0,56
21.366.000 USD UrsaRell 06/12/24,

variable 20.415.213 1,03
9.000.000 USD  Ursa Re Il Series A

16/06/25, variable 8.754.750 0,44
6.250.000 USD Ursa Rell Series E

16/06/25, variable 6.079.688 0,31
Islas Caiman 160.528.873 8,12
1.092.500 USD Caelus Re V Series B

05/06/24, variable 928.625 0,05
6.600.000 USD Caelus Re V Series C

05/06/24, variable 660.000 0,03
132.536 USD Caelus Re V Series D

05/06/24, variable 2.498 -
6.850.000 USD Caelus Re VI 07/06/23,

variable 6.647.925 0,34
13.050.000 USD Caelus Re VI 07/06/24,

variable 12.632.399 0,64
11.975.000 USD Residential Reinsurance

2018 06/12/22, variable 11.828.306 0,60
7.062.000 USD Residential Reinsurance

2019 06/12/23, variable 6.841.313 0,35
4.000.000 USD Residential Reinsurance

2019 Series 12 06/06/23,

variable 3.840.000 0,19

Numero de
participaciones

o importe
principal

2.250.000

6.154.000

5.484.000

5.000.000

4.250.000

5.535.000

4.642.000

6.500.000

14.416.667

4.310.000

6.300.000

2.950.000

5.250.000
4.750.000
9.117.000
3.500.000
12.044.000
6.000.000
8.148.000

4.000.000

Divisa
usD

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usbD

usb

usb

usbD

usbD

usbD

usD

Valores mobiliarios
e instrumentos del
mercado monetario
negociados en otros
mercados regulados

Residential Reinsurance
2019 Series 13 06/06/23,
variable

Residential Reinsurance
2020 06/06/24, variable
Residential Reinsurance
2020 Series 3 06/12/24,
variable

Residential Reinsurance
2020 Series 4 06/12/24,
variable

Residential Reinsurance
2021 Series 11 06/06/25,
variable

Residential Reinsurance
2021 Series 12 06/06/25,
variable

Residential Reinsurance
2021 Series 13 06/06/25,
variable

Residential Reinsurance
2021 Series 14 06/06/25,
variable

Residential Reinsurance
2021 Series 2 06/12/25,
variable

Residential Reinsurance
2021 Series 3 06/12/25,
variable

Residential Reinsurance
2022 Series 13 06/06/26,
variable

Residential Reinsurance
2022 Series 14 06/06/26,
variable

Vitality Re X Series A
10/01/23, variable
Vitality Re X Series B
10/01/23, variable
Vitality Re XI Series A
09/01/24, variable
Vitality Re XI Series B
09/01/24, variable
Vitality Re XII Series A
07/01/25, variable
Vitality Re XII Series B
07/01/25, variable
Vitality Re XIII Series A
06/01/26, variable

Vitality Re XIII Series B
06/01/26, variable

Valor de
mercado
en USD

2.235.938

6.046.305

5.340.045

4.918.750

3.963.125

5.233.343

4.402.937

6.191.250

13.605.728

4.089.113

6.191.325

2.899.113

5.242.388

4.729.813

8.942.409

3.433.325

11.806.131

5.916.900

7.997.669

3.962.200

%
Patrimonio
neto

0,11

0,31

0,27

0,25

0,20

0,26

0,22

0,31

0,69

0,21

0,31

0,15

0,27

0,24

0,45

0,17

0,60

0,30

0,40

0,20

Hong Kong

6.477.665

0,33

6.558.000

usD

Black Kite Re 09/06/25,
variable

6.477.665

0,33

Las notas de las paginas 68 a 151 forman parte integrante de los presentes estados financieros.
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Cartera de inversiones
a 30 de septiembre de 2022 (continuacién)

Valores mobiliarios Valores mobiliarios
Nudmero de e instrumentos del Numero de e instrumentos del
participaciones mercado monetario Valor de % participaciones mercado monetario Valor de %
o importe negociados en otros mercado Patrimonio o importe negociados en otros mercado Patrimonio
principal Divisa mercados regulados en USD neto principal Divisa mercados regulados en USD neto
Irlanda 70.160.479 3,55 15.403.000 USD  Vista Re 21/05/24,
19.925.000  USD Atlas Capital variable 14.979.417 0.75
Reinsurance 2020 DAC 3.750.000 USD  Vista Re 21/05/25,
10/06/24, variable 19.202.719 0,97 variable 3.590.625 0,18
20.000.000 USD  Atlas Capital Total Bonos 1.063.981.639 53,83
Reinsurance 2022 Total Valores mobiliarios e instrumentos
Designated A_CtIVIty del mercado monetario negociados en otros
06/06/25, variable 19.635.000 0,99  mercados regulados 1.063.981.639 53,83
20.000.000 EUR  Lion III Re DAC 16/07/25,
variable 19.319.725 0,98 =
Nimero de
4.250.000 EUR Orange Capltal Re DAC participaciones Valor de
17/01/25, variable 4.061.082 0,21 i mercado
8.269.000 EUR  Windmill I Re DAC inci Divisa Otros valores en USD
05/07/24, variable 7.941.953 0,40
Singapur 46.888.785 237 Bermudas 8.553.203 0,43
4.000.000 USD  Astro Re 08/07/25, 8.898.000 USD  Matterhorn Re 07/12/22,
variable 240.000 0,01 ZCP 8.553.203 0,43
9.250.000 USD Catahoula II Re Series A .
16/06/25, variable 9.219.937 047 EstadosUnidos I 15.069.382 0.76
5.250.000 USD Catahoula II Re Series B 13.907.978 usb II‘IAS A(jzr;;g;iggtgjgsi?e 13.351.659 0.67
16/06/25, variable 5.238.188 0,26 SSUET £57L/7AS, 5957 =21 "
6.000.000  USD Catahoula Re 09/05/23, 2.400 usb %‘é’”ROt