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Un subfondo (en adelante, el fondo) de NN (L)

Este fondo esta gestionado por NN Investment Partners B.V.

Objetivos y politica de inversién

El Subfondo promueve caracteristicas ambientales o sociales, tal como se
describe en el articulo 8 del Reglamento SFDR (previa autorizacién del
organismo regulador). El fondo invierte principalmente en una cartera
diversificada de valores de renta fija denominados en euros o con cobertura en
esta moneda. El fondo invierte en bonos de titulizacién de activos que, en el
momento de la compra, tengan al menos la calificacién de grado de inversion.
Esta calificacion se define como igual o superior a BBB- por Standard and
Poors’s Rating Services (S&P) o Fitch Rating (Fitch), y como igual o superior a
Baa3 por Moody’s Investor Services (Moody'’s). El objetivo de calificacién
media del fondo es de A (segtin S&P y Fitch) o A2 (seglin Moody’s). Los bonos
de titulizacion de activos son bonos que cuentan con el respaldo de una
garantia, p. ej., hipotecas residenciales, deuda inmobiliaria comercial,
préstamos al consumo o cuentas por cobrar de tarjetas de crédito. En el marco
de un periodo de varios afios, el fondo pretende lograr la maxima rentabilidad
total posible en el plazo mas largo posible, con arreglo a los perfiles de riesgo.

El valor de referencia es el euribor a 3 meses. El fondo se gestiona de forma
activa y no se utiliza el valor de referencia con fines de construccion de la
cartera, sino Unicamente a efectos de medicion de la rentabilidad. Nuestra
rentabilidad se basa principalmente en nuestro enfoque descendente, por el
gue seleccionamos en qué sectores queremos estar sobreponderados e
infraponderados en funcion de las tendencias macroecondmicas, las variables
fundamentales, la valoracion y el momentum. Ademas del enfoque
descendente, l6gicamente también empleamos un enfoque ascendente en una
fase posterior, a la hora de seleccionar los valores. El fondo pretende ofrecerle
un crecimiento del capital y no prevé repartir dividendos. Reinvertira todas las
ganancias. El valor de las participaciones se calcula a diario. Puede vender su
participacidn en este fondo cualquier dia (laborable) en el que se calcule el
valor de las participaciones, lo que en el caso del presente fondo sucede a
diario. Recomendacidn: Este fondo puede no resultar adecuado para
inversores que prevean retirar su dinero en el plazo de un afio.

Perfil de riesgo y remuneracién

Menor riesgo - Remuneracion
normalmente menor

Mayor riesgo - Remuneracién
normalmente mayor

Puede que los datos histéricos, como los empleados para el célculo de este
indicador, no ofrezcan una indicacién fiable del perfil de riesgo futuro de este
fondo. No existen garantias de que el indicador del riesgo se mantenga sin
cambios, ya que puede variar con el tiempo. La categoria de riesgo minima no
implica que la inversion esté exenta de riesgo.

Este fondo es de categoria 2, debido al comportamiento del producto durante
el periodo analizado. El riesgo de mercado general, teniendo en cuenta la
rentabilidad histérica y la posible evolucién de los mercados en el futuro,
asociado con los instrumentos financieros empleados para alcanzar el objetivo
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de inversién se considera medio.

Son varios los factores que afectan a estos instrumentos financieros. Entre
otros, se incluyen: la evolucion del mercado financiero, la evolucién econémica
de los emisores de estos instrumentos financieros que, a su vez, se ven
afectados por la situacién econdmica mundial, asi como las condiciones
econdmicas y politicas que prevalecen en cada pais. El riesgo crediticio previsto
—el riesgo de impago de los emisores— de las inversiones subyacentes es alto.
El riesgo de liquidez del subfondo se considera alto. Pueden surgir riesgos de
liquidez en aquellos casos en que una inversion subyacente concreta sea dificil
de vender. Las inversiones en un tema especifico estan mas concentradas que
las realizadas en diversos temas. No se ofrece ninguna garantia con respecto a
la recuperacion de la inversién inicial.



Gastos
Todos los gastos abonados por el inversor se emplean para pagar los costes operativos del fondo, incluyendo su coste de comercializacidn y distribucion. Estos
gastos reducen el potencial crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la Los gastos de entrada y salida indicados constituyen los gastos maximos. En
inversién: algunos casos, el importe que debera abonar podria ser inferior. Puede
Gastos de entrada 2% consultar este dato con su asesor financiero.

Gastos de salida 0% La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos del ejercicio cerrado a
Este es el maximo que puede detraerse de su capital antes de proceder a la 12/2021. Esta cifra puede variar de un ejercicio a otro.

inversion o antes de abonar el producto de la inversidn. Esta excluye:

* comisiones de rentabilidad
* costes de transaccidn de la cartera, salvo en el caso de los gastos de

entrada/salida abonados por los fondos al comprar o vender participaciones
Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas: de otro organismo de inversién colectiva.

Comision de rentabilidad 0%

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio:
Gastos corrientes 0,49%

Puede obtener mas informacion sobre los gastos en el capitulo “Suscripciones,
reembolsos y conversiones” y “Gastos, comisiones y régimen fiscal” del folleto
que se encuentra disponible en nuestro sitio web
https://www.nnip.com/library.

Rentabilidad histérica

+ » La rentabilidad histdrica no es un indicador fiable
2.5% de los resultados futuros.
2% » La rentabilidad histdrica que aqui se recoge tiene
. en cuenta todos los gastos y comisiones, salvo los
1.5% de entrada y salida y los asociados con un cambio
1% de fondo.
0.5% o El presente subfondo se lanzé en 2018.
0% » Esta clase de acciones se lanz6 en 2018.
-0.5% » La rentabilidad histdrica se calcula en EUR.
-1%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ondo -0,4% , 17 20 0,77 ,00 -0,57% ,17
Fond 0,4% 1,1% 12% -0,7% 1,8% -0,3% 2,1%
[l Vvalor de referencia -0,0% -0,3% -0,3% -0,3% -0,4% -0,4% -0,5%

+ Se ha hecho una simulacién de la rentabilidad previa a la fecha de lanzamiento basada en la rentabilidad
histérica de otro fondo similar que aplicé comisiones mas altas o comparables.

Informacidn practica

« Depositario del fondo: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

« Puede obtener gratuitamente mas informacién sobre este fondo, incluidas otras clases de acciones, y copias del folleto informativo y de los informes semestrales
y anuales del fondo a través de la Sociedad Gestora y en el sitio web en https://www.nnip.com/library en inglés, aleman, francés, neerlandés, espafiol, checo,
italiano, griego, eslovaco, hungaro, portugués y rumano. La sociedad de gestion ha aprobado una politica de remuneracién y un informe relativo a las
remuneraciones donde se recogen los principios generales de la remuneracion, el buen gobierno y la retribucién del personal identificado, asi como informacién
cuantitativa pertinente que, cuando esté disponible, podra obtenerse de forma gratuita previa solicitud en el domicilio social de la sociedad gestora, o bien
consultarse en el sitio web: https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Our-policies.htm.

« El precio de las acciones/participaciones del fondo se calcula y se publica en EUR. Los precios se publicaran en el sitio web https://www.nnip.com.

« El presente fondo estd sujeto a la normativa y la legislacion fiscal de Luxemburgo. En funcidn de su pais de residencia, esto puede influir en su situacién fiscal
personal.

« NN Investment Partners B.V. Unicamente incurrira en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que resulten engafiosas,
inexactas o incoherentes con respecto a las correspondientes partes del folleto del fondo.

Los presentes datos fundamentales para el inversor describen un subfondo del fondo NN (L). El folleto informativo y los informes de cuentas periddicos del fondo se
elaboran para el conjunto del fondo, incluidos todos sus subfondos. En virtud de la Ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion
colectiva, los diferentes subfondos del fondo mantienen sus activos y pasivos separados, y pueden considerarse entidades distintas en lo referente a las relaciones
entre inversores. Asimismo, pueden ser liquidados por separado.

El fondo esta autorizado en Luxemburgo y estd regulado y supervisado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
NN Investment Partners B.V. esta autorizada en los Paises Bajos y esta regulada por la Autoriteit Financiéle Markten.

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 13/10/2022.
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