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Informe del Consejo de Administracion

Informe del Presidente

Tras un prometedor arranque de afio, 2022 resultd ser un ejercicio bastante complicado, no solo para Nordea 1, SICAV (la Sociedad), sino
para el conjunto de la industria de gestion de activos, debido a los pronunciados cambios de régimen y a que las principales clases de activos
registraron cuantiosas pérdidas. Esto fue a causa de varios cisnes negros, como las circunstancias especiales provocadas por la pandemia de
COVID-19, todavia presente a comienzos de afio, la guerra en Ucrania, que provoco la escalada de los precios de las materias primas, la elevada
inflacion y el hecho de que los principales bancos centrales comenzaran a endurecer sus politicas monetarias y subieran los tipos de interés
para combatir la inflacion. Todo esto incrementd el temor a una recesion, debido a la preocupacion de los inversores por el tono mas duro de
la Reserva Federal estadounidense. De hecho, la afirmacion de la Reserva Federal de que seguiria actuando «enérgicamente» para combatir
la inflacion aunque dafiase la economia a corto plazo, tomd por sorpresa a los inversores y alimentd la volatilidad. Esto provocé un desplome
de la renta variable tanto de paises desarrollados como emergentes, aunque a estos ultimos les fue relativamente mejor.

La renta variable cerrd 2022 en terreno ligeramente negativo, ya que la brusca caida de diciembre borré buena parte del rebote registrado
en el cuarto trimestre del afo. Los mercados emergentes experimentaron una fuerte remontada en el trimestre final del afio, mientras que
las acciones estadounidenses y chinas obtuvieron unos resultados ligeramente inferiores a los de sus homdlogas respectivas. Con respecto
al estilo, el valor se comporté mucho mejor que el crecimiento, ya que la subida de los tipos de interés sin riesgo y el aumento del riesgo de
recesion pasaron factura a la valoracion de este Gltimo, que desde una perspectiva histdrica se encuentra alta. Por sectores, los servicios de
comunicaciones y el consumo discrecional fueron los que mas sufrieron, mientras que la energia fue el Unico en terreno positivo, debido a la
guerra en Ucrania y a las sanciones aplicadas a Rusia.

Pese a que no existe certeza con respecto a los futuros contextos macroecondémico y de mercado, los mercados deben estar atentos a la
inflacion, las politicas monetarias y las perspectivas de crecimiento en 2023, ya que seran factores con una gran influencia en los mercados
financieros. Dicho esto, la diversificacion sigue siendo clave para las carteras de los inversores, puesto que ofrece la capacidad para sobrellevar
un contexto de mercado cada vez mas dificil.

Tras el aumento récord de los activos gestionados a finales de 2021, los inversores pasaron de la avaricia al temor y, a medida que los precios
de la energia y los rendimientos subieron, optaron por activos mas seguros. La rentabilidad de las soluciones de renta fija se vio afectada y
los fondos de renta fija de Nordea 1, SICAV han visto reducidos sus activos en 8.800 millones de euros y en el caso de las estrategias de renta
variable se han reducido en 6.000 millones de euros. La mitad de este descenso se atribuye al Emerging Stars Equity Fund.

En definitiva, los activos gestionados de la Sociedad se redujeron de 92.600 millones de euros a finales de 2021 a 74.300 millones de euros a
finales de 2022. Ademas, el importe total de entrada de flujos netos en Nordea 1, SICAV se redujo de 9.100 millones de euros positivos a finales
de 2021 a 8100 millones de euros negativos a finales de 2022. El fuerte comienzo de afio con entradas de capitales de destacados clientes
invirtio su tendencia y en el segundo semestre de 2022 se produjeron importantes salidas. Las salidas netas de capitales mas importantes
se observaron en el Low Duration European Covered Bond Fund, que vio como su base de activos se reducia en 2.400 millones de euros con
respecto al afio pasado.

A finales de 2022 la base de activos totales estaba asignada a 83 subfondos, 6 mas que a finales de 2021. Muchos de los nuevos subfondos
incorporados durante el afio presentan cierto sesgo ASG, lo que consolida la posicion fuerte de la Sociedad en este campo. Al igual que
el 2021, el Global Climate and Environment Fund, que ha sido objeto de un soft close, es el mayor subfondo, con 9.500 millones de euros en
activos gestionados. El Stable Return Fund sigue siendo el segundo mayor subfondo, con 6100 millones de euros en activos gestionados al
cierre de 2022.

En la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion propondra que para el ejercicio 2022 Nordea 1, SICAV distribuya los siguientes
dividendos:

L Clase de P Cantidad por
Denominacion del subfondo e Divisa (*) acc?én
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Al EUR 1,9590
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AP EUR 1,8225
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AC EUR 0,2581
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AP EUR 0,2509
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund HAI - USD EUR 0,0967
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AC EUR 21590
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Al EUR 2,3965
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AP EUR 21019
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund AP uUsD 0,5513
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund AF usD 17367
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 2,9549
Nordea 1 - Chinese Bond Fund AP CNH 3,6357
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund Al DKK 2,5050
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund AP DKK 2,0902
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAC - EUR DKK 3,0093
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAI - EUR DKK 2,2893
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC uUsD 5,6965
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund Al UsD 5,0589
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AP usD 4,9380
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HA - EUR usSD 4,0897
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usD 4,5945
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Informe del Consejo de Administracion
(continuacion)

L Clase de a.n Cantidad por
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) acc?én
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usD 3,5872
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usD 5,0972
Nordea 1- Emerging Stars Bond Fund (Nota 1b) HAF - SEK usD 3,9153
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AC usD 2,5939
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund AF usbh 2,6955
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Al usD 2,8272
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund AP usD 2,6578
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund JI usD 2,9850
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund Al EUR 0,910
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 1,6094
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AC EUR 01018
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 01094
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 0,008
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund AC EUR 0,7671
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund Al EUR 0,7653
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 3,0489
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 2,9670
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 2,8796
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AD EUR 6,4630
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 6,6708
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 59989
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,4521
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,4858
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,6850
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,4668
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,6427
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,4124
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,6348
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,4785
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,6609
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund Al EUR 0,3507
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund AP EUR 41586
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 42061
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund (Nota 1c) AP EUR 16,6805
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AC EUR 44061
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AF EUR 4,4765
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AP EUR 43566
Nordea 1 - Flexible Credit Fund AF EUR 6,8797
Nordea 1 - Flexible Credit Fund AZ EUR 70467
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 2,9088
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 2,8876
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 27679
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 3,4237
Nordea 1- GBP Diversified Return Fund Al GBP 1,8766
Nordea 1 - Global Bond Fund AP EUR 0,2602
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,3918
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,4243
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AP EUR 0,3765
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund JI EUR 0,6186
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund (Nota 1a) AF usD 0,8222
Nordea 1 - Global Disruption Fund AP usD 0,9772
Nordea 1 - Global Green Bond Fund AQ EUR 1,5071
Nordea 1 - Global Green Bond Fund HAQ - SEK EUR 1,4240
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund Al uUsD 0,3954
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund AP UsbD 0,3300
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund HAI - EUR uUsb 0,3478
Nordea 1 - Global Opportunity Fund Al EUR 2,2951
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AC uUsb 53014
Nordea 1 - Global Real Estate Fund Al usD 5,3069
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Informe del Consejo de Administracion

(continuacion)

L Clase de A Cantidad por
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) acc'i)én
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP UsD 5,6254
Nordea 1 - Global Real Estate Fund JI usD 6,2892
Nordea 1 - Global Small Cap Fund (Nota 1b) AP usD 1,2637
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,5317
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 0,5783
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,5163
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,415
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,3629
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AF usD 2,5130
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AP usD 2,3451
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund HA - EUR usD 21715
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,8264
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AC EUR 0,6298
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 0,6311
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AP EUR 0,6291
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 0,6696
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AC UsD 0,4294
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP usD 0,4143
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR uUsD 0,2967
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAC - EUR usbD 0,3518
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR uUsSD 0,2534
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,5907
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 2,7319
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,7440
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund AP EUR 56470
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund AF EUR 4,9583
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund AP EUR 0,4932
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK usD 4,6619
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AF USsD 2,9367
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund Al usD 2,9358
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AP usD 2,4807
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund HA - EUR usb 1,7710
Nordea 1 - North American Value Fund AP UsD 0,7300
Nordea 1 - North American Value Fund HA - EUR UsD 0,4647
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 2,6121
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 2,4563
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 13,3781
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AC NOK 47735
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AP NOK 2,4535
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund HA - EUR NOK 0,9976
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usb 24346
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,2456
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,2838
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,2391
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,2611
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,2667
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 0,2710
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,3306
Nordea 1 - Stable Return Fund HAX - CAD EUR 0,3144
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AC SEK 1,3212
Nordea 1 - Swedish Bond Fund AP SEK 1,2256
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund AP SEK 2,6166
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al usD 0,4526
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP USD 0,4397
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA - EUR USD 0,3865
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR UsD 0,2694
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP UsD 0,2935
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK UsD 29474
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund Al usD 0,5970
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Informe del Consejo de Administracion

(continuacion)

L Clase de a.n Cantidad por
Denominacion del subfondo acciones Divisa (*) acc?én
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC uUsb 45815
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AD usD 46929
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al usD 45616
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP usD 44570
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR uUsD 31921
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP UsbD 3,4012
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR Usb 3,8163
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP uUsb 41811
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR uUsb 3,2401
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP usD 3,3980

(*) Los importes de estos dividendos se expresan en la divisa de base del correspondiente subfondo y se convertirdn a la divisa de la

correspondiente subclase de acciones en la fecha ex dividendo.

Como Consejo de Administracion, mantenemos nuestro compromiso de ofrecer soluciones sélidas y sostenibles a nuestros inversores a pesar

del dificil contexto econdmico y geopolitico actual.

El Consejo de Administracion desea expresar su agradecimiento a todas las partes implicadas en el funcionamiento de Nordea 1, SICAV por su
contribucion a lo largo del afio 2022. Con este espiritu de compromiso y motivacion, el Consejo de Administracion esta firmemente decidido a

seguir prestando servicio a los accionistas de la mejor manera posible también en 2023.

Luxemburgo, 23 de marzo de 2023

Claude Kremer, Presidente

La informacidn que se recoge en este informe es histdrica, por lo que no es representativa de los resultados futuros.
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Declaracion de gobierno corporativo

Introduccion

Nordea 1, SICAV (en lo sucesivo, la «Sociedad») ha sido autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la «SSF») como
organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios («OICVM»). La Sociedad cumple los principios de buen gobierno establecidos en la
revision de 2022 del Cédigo de conducta de la Asociacion de la Industria de Fondos de Luxemburgo («ALFI») publicado por esta en junio de
2022. El Consejo de Administracion de la Sociedad (el «Consejo de Administracion») se compromete a mantener los estandares mas rigurosos
de gobierno corporativo y es responsable de la gobernanza de los asuntos de la Sociedad ante los accionistas. En la presente declaracion se
resume la estructura de gobierno corporativo y los procesos vigentes para la Sociedad en el periodo analizado.

Composicion del Consejo de Administracion

Actualmente el Consejo de Administracion esta formado por cinco Consejeros (incluidos tres independientes). El Consejo de Administracion se
ha comprometido a mantener un equilibrio adecuado de competencias, experiencia, independencia y conocimientos entre sus miembros. Con
arreglo a la legislacion de Luxemburgo, los Estatutos Sociales (los «Estatutos»), disponen que todos los Consejeros deben ser elegidos por
los accionistas en su junta general anual y estan sujetos a la aprobacion de la CSSF. Los Consejeros ejercen hasta que concluya su mandato,
dimitan o su mandato sea revocado, con arreglo a los Estatutos Sociales.

Los miembros del Consejo de Administracion comenzaran un programa de iniciacion, si asi lo requiere este, tan pronto como sea posible tras
su nombramiento. Cada Consejo de Administracién autoevaluard su labor cada dos afios con el objetivo de desarrollar sus métodos de trabajo
y su eficacia.

Responsabilidades del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion se retine con frecuencia trimestral y también ad hoc, segun sea necesario. El Consejo de Administracion recibe
informacion oportuna.

El Consejo de Administracion se encarga de la politica de inversion, los objetivos y la gestion de la Sociedad en general y, como se describe mas
detalladamente en los Estatutos, dispone de amplios poderes para actuar en nombre de la Sociedad, lo que incluye:

* designary supervisar a la sociedad gestora;
« establecer la politica de inversion y aprobar el nombramiento de cualquier gestora de inversiones o subgestora de inversiones;

* encargarse de todas las determinaciones relativas a la puesta en marcha, la modificacion, la fusién o la interrupcion de la Sociedad y de
las clases de acciones, incluidos aspectos como los plazos, los precios, las comisiones, la divisa de base, la politica de dividendos y su
distribucion, la liquidacién de la Sociedad y otras condiciones;

« determinar los requisitos de elegibilidad y las restricciones a la propiedad para los inversores o las clases de acciones, y qué medidas
pueden adoptarse en caso de vulneracion;

« determinar la disponibilidad de cualquier clase de acciones para cualquier inversor o distribuidor o en cualquier jurisdiccion;
« determinar como y cuando ejercera sus derechos la Sociedad y distribuird o publicitard las comunicaciones a los accionistas;

* garantizar que los nombramientos de la sociedad gestora y el banco depositario son acordes con la Ley de 2010, y cualesquiera contratos
aplicables de la Sociedad;

e determinar si cualesquiera acciones deben cotizar en la bolsa de Luxemburgo.
El Consejo de Administracion podra delegar algunas de estas responsabilidades en la sociedad gestora.

Remuneracion del Consejo de Administracion

La Sociedad abonara una remuneracion total a los Consejeros independientes que ascendera a 100.000 euros brutos al afio, excluido el
IVA en Luxemburgo, si fuese aplicable, sujeto a la aprobacion de los accionistas en la Junta general anual, la cual se incluye en el apartado
«Autorizacion de las comisiones de los Consejeros». Los representantes de Nordea no perciben ninguna compensacion por sus cargos de
consejeros.
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Informe de auditoria

A los accionistas de
Nordea 1, SICAV

Nuestra opinion

En nuestra opinion, y de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo sobre
la preparacién y presentacion de estados financieros, los estados financieros que aqui se recogen dan
una imagen fiel de la situacion financiera de Nordea 1, SICAV (el «Fondo»), y de cada uno de sus
subfondos a 31 de diciembre de 2022, asi como del resultado de sus operaciones y de los cambios en sus
activos netos correspondientes al afio terminado en dicha fecha.

Qué hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

e el estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022;

¢ el estado de las operaciones y de los cambios sufridos en el activo neto correspondiente al ejercicio
cerrado en esa fecha;

e el estado de las inversiones en valores y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022;

e el estado de los instrumentos derivados a 31 de diciembre de 2022;

e la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las principales politicas contables.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesion
de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para
Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» (CSSF). Nuestras responsabilidades
con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las normas internacionales de auditoria (NIA) con arreglo a lo
aprobado para Luxemburgo por la CSSF se detallan en la seccién de nuestro informe «Responsabilidad
del auditor («Reéviseur d'entreprises agréé») respecto a la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para
ofrecer unos fundamentos razonables en los cuales basamos nuestra opinion.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad, incluidas las Normas Internacionales de Independencia, del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) en la forma adoptada en Luxemburgo
por la CSSF, ademas de los requisitos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros.
Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requisitos éticos.

Otras informaciones

El Consejo de Administracion del Fondo se encarga de elaborar otras informaciones. Estas engloban la
informacion recogida en el informe anual, pero no los estados financieros ni el informe de auditoria que
elaboramos sobre estos.

Estas otras informaciones no estan incluidas en nuestro dictamen sobre los estados financieros, y no
expresamos ningun tipo de conclusion de garantia respecto a ellas.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
RC.S. Luxemburgo B 65 477 - TVA LU25482518
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Con relacion a la auditoria que hacemos de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste
en leer estas otras informaciones arriba indicadas vy, al hacerlo, determinar si presentan incoherencias
sustanciales con los estados financieros o los conocimientos que hemos adquirido durante la auditoria,
0 Si parecen presentar inexactitudes importantes. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
llegamos a la conclusion de que existen inexactitudes importantes en estas otras informaciones, asi
debemos notificarlo. No tenemos ninguna notificacion que hacer en este sentido.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV sobre los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de elaborar y presentar de manera fidedigna
los estados financieros, tal y como establecen los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo
relativos a la elaboracion y presentacion de los mismos. Esta responsabilidad incluye asimismo mantener
un control interno que el Consejo de Administracion del Fondo estime necesario para garantizar que
la elaboracién de los estados financieros se lleve a cabo de forma que estos estén exentos de datos
incorrectos, ya sea por motivo de fraude o por error.

En la preparacion de los estados financieros, el Consejo de Administracion del Fondo es responsable de
la valoracion de la capacidad de este y de cada uno de sus subfondos para continuar en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con continuar en funcionamiento y utilizando
el principio contable de continuar en funcionamiento, excepto si el Consejo de Administracion del Fondo
tiene intencion de liquidar el Fondo o de cerrar alguno de sus subfondos o de cesar sus operaciones, o
si no existe otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor («Réviseur d'entreprises agrééx») respecto a la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, conforme
a su adopcion en Luxemburgo por parte de la CSSF, siempre detecte una incorreccion material cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA, en la forma
gue ha adoptado en Luxemburgo por la CSSF, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno;

e obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

e evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion del Fondo;

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022
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concluimos sobre la adecuacion de la utilizacion, por parte del Consejo de Administracion del Fondo,
del principio contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo o de cualquiera
de sus subfondos para continuar en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, serequiere que llamemos laatencién en nuestroinforme de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden hacer que el Fondo o cualquiera de sus subfondos no continden en funcionamiento;

evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 23 de marzo de 2023
Representada por

Christelle Crépin
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Estados consolidados Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 37.931.851.829,22 432163.697,96 2.872145.966,57
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) 37711.993,96 - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 31.766.460.488,68 42183.239,25 659.985.136,90
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) 1179.864,70 34.074,84 466.066,89
Saldos bancarios 4.237.980.627,00 75119.041,44 862.248.837,88
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2) 341.459.945,81 654.214,43 715115491
A cobrar por inversiones vendidas 3.590.010,53 - -
A cobrar por acciones suscritas 90.135.868,65 436.822,44 3.514.459,34
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo 222.847159,48 - -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20) 27978.461,40 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) 1107.32112 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 1154.658,79 - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) 129188.908,23 - 45.472.021,49
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion 376.018.344,51 - 122.609.602,24
en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 1.347.695,50 - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 108.394.417,81 219458717 24.832.098,71
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 56.326.246,50 171239534 8.246.930,09
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 40476723877 4608.363,31 -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 241.523.02815 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 461.018.159,02 12.889.905,86 101.429.129,56

Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 528.067,75

76.442.570.335,57 571.996.342,04 4.708.101.404,58
Pasivo
Comisiones acumuladas 175.894.046,48 114473997 14.296.888,18
Descubierto en bancos 5.082.833,64 - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo 222.339.894,15 - -
A pagar por inversiones adquiridas 43.987.757,81 - -
A pagar por acciones reembolsadas 89.666.774,09 1.743.456,94 5.897.263,22
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) 1.002.202.350,12 - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 20) 8.069.668,98 - 0,02
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) 142.909.847,02 - 4574791532
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con 235.914.085,41 - 88.642.908,15
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 82.044.796,02 1.596.764,89 18.190.993,60
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 1.970.455,77 - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 680.761,32 - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 6.259.978,80 - 440.045,88
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 66.929.886,81 - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) 10.835,33 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 37.215.906,45 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 307.740,09 270918 18.972,96

2121.487.618,30 4.487.670,98 173.234.987,33

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 74.321.082.717,28 567.508.671,06 4.534.866.417,25
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) (16.713,01) - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 74.321.066.004,27 567.508.671,06 4.534.866.417,25
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2) 71.881.627.453,19 429.048.998,00 3.244.277386,13

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -

Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Balanced Income Chinese Bond Fund
Equity Fund Equity Fund Fund

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en CNH)

2.620.454.206,84 71.665.181,44 228.924.681,90 - -

- - - 4.936.948,40 -

686.473.279,44 - - 424.094.970,43 93.022.697,49

679.722,97 - - - -

916.193146,37 1.577.860,74 5722.61738 2610117325 4.532.028,69

6.079.396,91 173.696,17 312.767,80 2132.715,66 1.419.050,85

1.280.981,74 57.656,20 80.768,73 148.432,92 45.766,19

- 36.880,70 - - -

- - - 240.000,00 -

83.716.886,74 - - - -

253.408.742,27 - - - -

36.348.315,92 - - 5.502.350,43 -

8.094.953,72 - - - -

3.019.437,88 - - - -

110.805.327,25 20.233,86 - - -

- 44,2 43,60 1137,02 423,26

4.726.554.398,05 73.531.553,23 235.040.879,41 463.157.728,11 99.019.966,48

14.984.507,75 305.881,84 72625123 654.980,16 34143741

- 36.923,29 - - _

- - 109.691,39 4.571.835,02 -

2.519168,28 17.817,25 65.301,49 4.440.23719 74.066,56

- 131.482,50 565.189,47 - -

97161.931,70 - - - -

14727117726 - - - -

26.533.203,57 - - 3.337361,03 -

- - - 373.405,60 -

- - - 2.271.055,23 -

- - - 874.362,51 1122,56

13.974,96 - - - -

288.483.963,52 492.104,88 1.466.433,58 16.523.236,74 416.626,53

4.438.070.434,53 73.039.448,35 233.574.445,83 446.634.491,37 98.603.339,95

- - - - (123.254,25)

4.438.070.434,53 73.039.448,35 233.574.445,83 446.634.491,37 98.480.085,70

3.059.112.544,15 73.857.022,94 291.389.869,97 463.083.123,43 94.870.760,36

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
Chinese
Equity Fund

(en USD)

Nordea 1-
Conservative Fixed
Income Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Danish Covered
Bond Fund

(en DKK)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

176.940.782,33

5.907.011,28
55.351,63

2.514.815,54

354.296,98
77.851.078,88

3.750.594,64
28746115

409.889,31

127.408,60
454.069,25
692.32711
344,48

6.167.594.615,39

369.511.541,40
33.947.0781

4.710.039,04

44.248134,44

9.608.997,13
117109.73718
69.169.501,28
12.856.546,05

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

185.417.960,78

107.762,76

1.231.403,50
42939418

128,72

83.927.470,40

1251415

1.636.157,96

29778377

6.828.756.190,02

7987.433,92
37.735.635,70

2.013.300,21

36.570,08

1.768.689,16

1.946.455,88

47.772.939,91

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

183.649.271,62

81.981.014,52

6.780.983.250,11

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

183.649.271,62

81.981.014,52

6.780.983.250,11

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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84.131.415,49

7.466.838.446,96
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Market Emerging Market Emerging Markets Emerging Stars Emerging Stars
Bond Fund Corporate Bond Fund Debt Total Return Fund Bond Fund Corporate Bond Fund
(Nota 1b) (Nota 1a)
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
- - 7.468.43726 - -
626.165.22719 76.889.371,67 103.429.630,30 1.380.471.064,54 57.727.798,25
11.804.782,15 5.816.678,90 3.603.720,02 22.386.569,36 772764,23
11.483.556,11 1118.770,32 1.704.727,54 22.047178,26 77716813
363116,83 - - - -
147.787,69 167.639,85 112.018,03 540.011,74 -
- 71.316,17 - - -
166.161,68 - 44.539,49 146.424,31 8.859,24
1.610.316,72 - 168.216,85 2950.318,49 8.066,88
4.829.251,29 627.466,95 130.107,74 14.805.491,52 933.095,84
- - 1312810 6.936,29 0,01
656.570.199,66 84.691.243,86 116.674.525,33 1.443.353.994,51 60.227.752,58
1.291.316,95 283.289,78 33.628,00 1.523.793,93 826710
- 7123737 - - -
9.838.450,97 153.098,60 1.653,70 135.072,91 -
- - 370.400M - -
518,83 54,39 - - -
11.130.286,75 507.680,14 405.681,81 1.658.866,84 8.267,10
645.439.912,91 84.183.563,72 116.268.843,52 1.441.695.127,67 60.219.485,48
645.439.912,91 84.183.563,72 116.268.843,52 1.441.695.127,67 60.219.485,48
775.384.43210 86.134.650,50 114100.602,51 1.571.494.293,05 58.228.957,40

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
Emerging Stars
Equity Fund

(en USD)

Nordea 1-
Emerging Stars

ex China Equity Fund

(Nota 1a)
(en USD)

Nordea 1-
Emerging Stars
Local Bond Fund

(en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

2.474.260.792,30

84.260.578,74
4.324.782,01
2.920.721,96
6.820.319,31

746.393,40

7.827.78114

271.887,39
11.291,62

3.356.734,58

6.788,94

54.638.127,26

828.388,76
1171.531,29

16.314,49

37.336,80
38415110
1.647,44

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

2.573.333.587,72

8.406.179,66
6.845.467,59
837310833
2.476.748,86
5.981.279,71

61.117,60

11.474.483,67

1.249,01

2.883.823,84

57.077.497,14

75.974,64

119

32143.901,75

2.885.072,85

75.975,83

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

2.541.189.685,97

8.589.410,82

57.001.521,31

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

2.541.189.685,97

8.589.410,82

57.001.521,31

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Emerging Wealth EUR Corporate Bond European Corporate European Corporate European Covered

Equity Fund Fund 1-3 Years Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund
(Nota 1a)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

48.888.731,43 - - - -

- 62.196.503,28 418.939.344,06 1185.285.733,82 4.516.612128,81

1198.950,12 231.072,48 8.879.515,53 35.046.026,48 174.349.846,70

13.710,20 666.380,89 414227614 1111110110 32.370.225,06

16.951,94 - 186.096,01 5.218.888,15 413619799

12.986,49 - - - -

- - - - 3.713.911,58

- - 747368,04 - -

- - - - 150.068,43

- 2.205,08 - - 4.327.639,39

- 2.842,47 - - 73.085.713,17

3173 3.599,00 - - -

13,80 - - 0,31 144,74

50.131.375,71 63.102.603,20 432.894.599,78 1.236.661.749,86 4.808.745.875,87

184.920,02 9.369,88 389.887,63 394136,20 6.976.389,34

13.021,69 - - - -

- - - 599.456,96 -

3.606,16 - 160.506,82 600.617,43 7.440.274,66

5.919,96 - - - -

- - - - 1.930.206,44

- - 606.159,88 - -

- - 5.096,91 131.378,09 -

- - 153.014,03 1.876.995,58 -

- - - - 52.537.494,68

- - 4.468.958,56 10.028139,93 313212592

- - 0,04 - -

207.467,83 9.369,88 5.783.623,87 13.630.724,19 72.016.491,04

49.923.907,88 63.093.233,32 427110.975,91 1.223.031.025,67 4.736.729.384,83

49.923.907,88 63.093.233,32 427110.975,91 1.223.031.025,67 4.736.729.384,83

49.579.904,60 63.261.442,26 456.980.344,78 1.276118.892,94 5175.317.862,01

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Covered European Cross European Financial
Bond Opportunities Credit Fund Debt Fund
Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 1.899.779.479,73 523111.914,23 899.413.207,73
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 95.458.646,24 14.483.275,21 84.487.584,49
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2) 10.259.545,76 6.253.946,41 16.703.06715
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 3.053.723,65 637.06317 1.855.924,35
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento 265.952,48 - 1.035.166,49
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) 3.743.012,26 - 561.254,63
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) 55.821.932,54 - 4159.648,85
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) 54119.085,88 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - 8.595.692,10
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 1778 0,07 -
2.122.501.396,32 544.486.199,09 1.016.811.545,79
Pasivo
Comisiones acumuladas 1.247537,67 1.273.803,62 1.968.044,39
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 1173.242,75 52776573 775.704,05
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) 1.002.202.350,12 - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 20) 95.663,77 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al 1.596.371,43 - 1.906.287,48
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) 10.835,33 - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 526171,26 1.210.570,40 -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - - -
1.006.852.172,33 3.012.139,75 4.650.035,92

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

1115.649.223,99

541.474.059,34

1.012.161.509,87

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

1115.649.223,99

541.474.059,34

1.012.161.509,87

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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2.043143.663,67

583.930.954,47

1.049.819.186,55
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European High Yield European High Yield European High Yield European Inflation European Small and
Bond Fund Credit Fund Stars Bond Fund Linked Bond Fund Mid Cap Stars Equity Fund
(Nota 1c)

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)

- - - - 37153914818
2.674.338.095,37 265.401.460,01 684.392.157,78 18.295.951,88 -
308.716.767,99 14.655.923,31 31.352.317,38 2591222 10.245.860,55
40.428.109,51 3.882.873,76 10.454.523,36 64.785,30 173.033,48

- - - - 235.936,03

14169.733,97 1.229.533,06 341.064,50 - 90.160,58

- - 50.833,68 - 468.213,50

- - - - 3.02513

- 348.478,46 - - -

8.999.944,33 - - - -

- 12.631,27 28.874,26 - -

- 185.745,00 535149,78 - -

- 39.178,71 - - -

- 0,03 190,32 - -
3.046.652.651,17 285.755.823,61 727155.111,06 18.386.649,40 382.755.377,45
6.224.876,87 214.304,15 495.711,05 9198,86 1.666.863,49

- - 50.919,21 - 468.880,58

- 345.691,79 - - -

3.883.629,34 25.782,85 73.898,83 - 145.636,04
6.470.274,51 - 569.002,48 - -

- 938.297,17 358.602,46 - -

3.708.068,54 - 4.411.849,44 - N
0,07 - - - 4.316,56
20.286.849,33 1.524.075,96 5.959.983,47 9.198,86 2.285.696,67
3.026.365.801,84 284.231.747,65 721.195.127,59 18.377.450,54 380.469.680,78
3.026.365.801,84 284.231.747,65 721.195.127,59 18.377.450,54 380.469.680,78
3107.769.902,69 297.962.616,93 768.864.996,41 19.560.599,24 331.026.564,04

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Stars Flexible Credit Fund Flexible Fixed
Equity Fund Income Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 1.401178.383,29 - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - 24.325.392,68
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - 70.449.049,48 2102187.306,45
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - - -
Saldos bancarios 18.831.707,27 2.092.895,68 118.826.92318
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2) 679.059,85 1.209.715,26 9.860.911,83
A cobrar por inversiones vendidas - - -
A cobrar por acciones suscritas 264.332,51 96.099,52 844.235,09
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - - 116.560,67
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20) - - 1.230.000,00
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacién - - -
en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - 26.632,47 -
coste (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - 1337759 27.093.292,00
crediticio (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - 1.206.763,76
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - 3.382174,72
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - 3.020.97119 -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - 617.239,67 11.174.760,28
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 0,02 5.750,73
1.420.953.482,92 77.525.980,88 2.300.254.071,39
Pasivo
Comisiones acumuladas 210818721 62.62216 2792138,32
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - - 116.566,40
A pagar por inversiones adquiridas - - 22.922.560,20
A pagar por acciones reembolsadas 550.820,24 - 8.250.891,88
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 20) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - 16.400.579,81
coste (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 8.608,55 - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 18.091,69 - -
2.685.707,69 62.622,16 50.482.736,61
Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 1.418.267.775,23 77.463.358,72 2.249.771.334,78
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos - factor de ajuste aplicado 1.418.267.775,23 77.463.358,72 2.249.771.334,78
Cartera a coste de adquisicion (Nota 2) 1.377.802.026,65 80.043.747,40 2290.894.216,78

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Flexible Fixed GBP Diversified Global Bond Fund Global Climate and Global Climate and

Income Plus Fund Return Fund Environment Fund Social Impact Fund

(en EUR) (en GBP) (en EUR) (en EUR) (en USD)

- 2.230.666.514,89 - 9.238.805.563,22 161.013.945,82

1.098.178,54 - - - -

48.067.484,43 285.866.959,22 39.720.200,73 - -

2.052.532,88 129.631.010,59 1.343.903,60 247.418170,83 4152.361,51

236.628,86 3.370.984,52 303.431,78 10.167.886,29 154.329,68

106.856,15 - - - -

- 228922570 17157,88 18.145.276,97 494.434,32

- 4.792.876,36 1.921,52 10.273.663,77 578.818,80

- 1153.673,66 - - -

1.344.045,47 - - - -

- 5.300.330,05 33.800,56 - -

21.85517 31.438.066,53 48273261 - -

153133,68 13140.708,88 12761777 - -

26717 3.913,67 - - 1.483,69

53.080.982,35 2.707.654.264,07 42.030.766,45 9.524.810.561,08 166.395.373,82

55.886,65 5.511.141,07 92.025,22 33.956.98311 468.993,74

- - 8.41214 - -

- 4.784.990,88 1.920,66 10.262.702,88 579.665,39

1.072.961,76 - 102.863,31 - -

- 3.074.027,09 28274338 4.959.412,30 16.466,31

946.585,53 55.451,09 - - -

- 1113751 - - -

30.969,95 - - - -

- - - 3.090.110,60 -

- - 13,84 137.814,56 -

2.106.403,89 13.436.747,64 487.978,55 52.407.023,45 1.065.125,44

50.974.578,46 2.694.217.516,43 41.542.787,90 9.472.403.537,63 165.330.248,38

50.974.578,46 2.694.217.516,43 41.542.787,90 9.472.403.537,63 165.330.248,38

54193.699,68 2.214.749.085,56 47742.236,99 8.704.199.701,51 188.595.104,02
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-

Global Climate
Engagement Fund
(Nota 1a)

(en USD)

Nordea 1-
Global Disruption
Fund

(en USD)

Nordea 1-
Global Equity Market
Neutral Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

3915717615

1.590.342,88
15.701,85
51.454,67
54.52725

118,55

121197.305,79

4.683.590,03
79132,96
46.236,69
27.705,61

636,30

49111.562,12

7.847.041,30
4451592

27517
1107.32112
1154.658,79

40.890,00
29.280,00

727.820,29

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

40.869.321,35

9.432,09

5459733

21,40

549827

126.034.607,38

505.787,75

277225

68.256,47

60.063.364,71

7.381,49

158,91

69.549,09

601.766,37

7.540,40

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

40.799.772,26

125.432.841,01

60.055.824,31

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

40.799.772,26

125.432.841,01

60.055.824,31

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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39.256.389,54

145.326.729,17

50.713.410,68
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global ESG Taxonomy Global Gender Global Green Global High Yield Global Listed

Opportunity Fund Diversity Fund Bond Fund Bond Fund Infrastructure Fund
(Nota 1a)

(en USD) (en USD) (en EUR) (en USD) (en USD)

9.961.378,17 227396.965,59 - - 474.603.683,75

- - 84.482.024,24 416111.361,82 -

212.431,34 5193.315,79 3.046.942,62 11.767.924,60 7.763.500,62

13.586,48 192.029,80 741.006,43 6.502.756,93 961.113,35

- 124178,95 2472784 14.202,74 197184,65

- 172.211,40 - - 225.963,01

- - 225.216,53 - -

- - 1.834.384,53 1132.011,58 266.756,97

126,13 1.277,49 0,01 0,26 5.920,65

10.187.522,12 233.079.979,02 90.354.302,20 435.528.257,93 484.024.123,00

540,63 194.401,20 26.309,72 210.196,27 1.678.148,55

- 172.639,38 - - 226.444,44

- 35.061,35 186.606,27 2.859,37 127.821,84

- - 31.663,08 - -

- - 15.598,47 - -

- - 93.040,54 - -

540,63 402.101,93 353.218,08 213.055,64 2.032.414,83

10.186.981,49 232.677.877,09 90.001.084,12 435.315.202,29 481.991.708,17

10.186.981,49 232.677.877,09 90.001.084,12 435.315.202,29 481.991.708,17

10.278.507,46 232.822.399,54 98.418.530,26 468.569.772,57 485.932.461,87

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
Global Opportunity
Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Global Portfolio Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Global Real
Estate Fund

(en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

304.248.799,43

3122.680,54
70.484,18
36.232,71
27.320,40

373.535.469,12

10.301.185,36
401.489,07

7527941

804.107.964,10

6.909.696,22
2.042.833,50
162.980,30
1.872.454,74

26.805,35
22.938,59

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

307.505.517,26

1.016.588,17

27.236,66

9490716

112,87

384.313.422,96

919.499,53

147.328,66

22799

815.145.672,80

2.908.97724

1.872.956,12

35413897

1.138.844,86

1.067.056,18

5136.072,33

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

306.366.672,40

383.246.366,78

810.009.600,47

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

306.366.672,40

383.246.366,78

810.009.600,47

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global Small Global Social Global Social Global Social Global Stable

Cap Fund Bond Fund Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund
(Nota 1b) (Nota 1a) (Nota 1a)

(en USD) (en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR)

208.002.625,99 - 81.155.630,32 19.270.818,83 2.641.733.469,48

- 1824223773 - - -

2.800.73312 1184.645,79 1.389.601,67 426.246,22 33.310.111,95

23318114 81.913,90 71.272,07 22.411,96 1.911.375,26

55.691,57 - 2978722 794,71 3.440.528,15

364.223,61 - 25.632,28 - 2.880.941,50

19.767,68 - - - -

- 773157 - - -

- 91.762,79 - - -

19.234,32 42.757,07 - - -

4.218,53 - 158,72 3897 -

211.499.675,96 19.651.048,85 82.678.082,28 19.720.310,69 2.683.276.426,34

807.541,54 1.208,02 97.602,86 29.689,02 4.230.103,65

363.966,35 - 25.719,40 - 2.873.981,39

439.007,27 - - 104,64 3119.924,55

- - - - 51.922,69

- - - - 9.666,01

1.610.515,16 1.208,02 123.322,26 29.793,66 10.285.598,29

209.889.160,80 19.649.840,83 82.554.760,02 19.690.517,03 2.672.990.828,05

209.889.160,80 19.649.840,83 82.554.760,02 19.690.517,03 2.672.990.828,05

197.317.736,81 18.768.658,15 88.458.981,55 17.925181,07 2.538.054.254,64

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto
a31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Stable Global Stars Global Sustainable
Equity Fund - Equity Fund Listed Real Assets Fund
Euro Hedged (Nota 1a)

(en EUR) (en USD) (en USD)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) 491.953.331,60 1.863.242.466,94 43.018.985,24
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2) - -
Saldos bancarios 7.787.872,88 5791748316 591.414,74
Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2) 355.214,37 1.494.594,28 123.568,17
A cobrar por inversiones vendidas - - 1.008.986,25
A cobrar por acciones suscritas 1.455.408,92 1.758.870,56 -
Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo - 1.517.581,74 -
Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20) 0,04 - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion - - -
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) 2265417796 21115,83 -
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) - 6.723,58 565,28

524.206.005,77 1.925.958.836,09 44.743.519,68

Pasivo

Comisiones acumuladas 1.829.074,03 4.441.010,34 32.372,83
Descubierto en bancos - - -
A pagar sobre contratos de divisa a plazo - 1.520.211,94 -
A pagar por inversiones adquiridas - - -
A pagar por acciones reembolsadas 53.844,43 342.099,15 -
A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Neto otras cuentas a pagar (Nota 20) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con - - -
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al - - -
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento - - -
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2) - - -
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2) 831,62 - -

1.883.750,08 6.303.321,43 32.372,83

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste 522.322.255,69 1.919.655.514,66 44.711.146,85

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -

Total activos netos - factor de ajuste aplicado 522.322.255,69 1.919.655.514,66 44.711.146,85

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2) 471543.208,80 1.885.742.534,01 46.524.740,75

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global Value Indian Equity Fund International High Yield Latin American Low Duration European

ESG Fund Bond Fund - Equity Fund Covered Bond Fund
(Nota 1a) USD Hedged

(en USD) (en USD) (en USD) (en EUR) (en EUR)

49.578.639,97 253.204.030,02 47.090,43 44.699.270,29 -

- - 61.944.663,83 - 4.681.584.631,04

698.908,54 5.763.503,03 1.487125,89 764.645,98 190.967.782,90

119.547,21 1572737 1.019.761,86 350.348,70 31.599.687,30

- 1.803.015,41 - 45.201,66 -

43.815,97 2.542,77 21.470,75 375.204,07 7.283.979,31

39.219,04 63.186,55 24.687,68 390.648,91 -

- - - - 2.895.742,87

- - - - 205.329,48

- - - - 8.458.872,81

- - - - 126.612.679,72

- - - - 174.726.182,09

- - 697185,43 458353 -

N _ 457 - 156,54

50.480.130,73 260.852.005,15 65.241.990,44 46.629.903,14 5.224.335.044,06

5.972,06 166.212,90 99.982,57 249.898,95 6.569.953,72

39.262,43 63.116,73 24.692,82 390.623,80 -

- 768.397,85 - 213.230,00 -

- 53.67798 20.754,08 526.027,48 16.293.460,63

- 1.263.673,27 - - _

- - - - 2.079158,97

- - - - 5.704.865,83

15411 938,72 - 7.885,86 -

45.388,60 2.316.017,45 145.429,47 1.387.666,09 30.647.439,15

50.434.742,13 258.535.987,70 65.096.560,97 45.242.237,05 5.193.687.604,91

50.434.742,13 258.535.987,70 65.096.560,97 45.242.237,05 5.193.687.604,91

48.851.655,70 249.980.613,97 7292631124 46.513.956,11 5.431.860.636,13

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
Low Duration US
High Yield Bond Fund

(en USD)

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

(en EUR)

Nordea 1-
Nordic Equity
Small Cap Fund

(en EUR)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacion
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

82.486.706,82

6.228.870,90
1116.219,04
249.475,67
176.522,39

31.937,50
4.562,06

42097789

213.279.112,89

7102.194,89
7.82751

47.789,66

2764

137.841.992,98

940.076,64
60.216,31

51.763,61

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

90.715.272,27

33514790

176.455,86

87.079,53

12,73

220.436.952,59

881.706,55

30.634,29

138.894.049,54

574.924,77

17.468,46

143,90
337,63

21,76

598.696,02

912.340,84

592.896,52

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

90.116.576,25

219.524.611,75

138.301.153,02

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

90.116.576,25

219.524.611,75

138.301.153,02

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Nordic Ideas Nordic Stars North American North American North American

Equity Fund Equity Fund High Yield Bond Fund High Yield Stars Stars Equity Fund
Bond Fund

(en EUR) (en EUR) (en USD) (en USD) (en USD)

59.442.057,58 230.884.705,70 253.002,39 - 1.395.763.462,05

- - 271.552.681,71 756.179.276,75 -

6133.552,72 10.772.647,04 3.658.224,41 22.477530,45 51.613.993,58

6.661,75 7.438,66 4.653.097,26 12.500.504,40 1.347.857,86

165.485,29 236.552,39 422,85 286.830,85 1.023.646,54

- - - - 709.090,09

- - 5196.570,22 8.079.767,50 739.524,28

- - - 302 9790

65.747.757,34 241.901.343,79 285.313.998,84 799.523.912,97 1.451.197.672,30

27723838 721.078,90 788.210,25 334.248,42 3.856.229,12

- - - - 710.183,72

1.405,18 16.311,80 10.64511 2814832 476.896,52

148,23 72,10 0,70 - -

278.791,79 737.462,80 798.856,06 362.396,74 5.043.309,36

65.468.965,55 241.163.880,99 284.515142,78 799.161.516,23 1.446.154.362,94

65.468.965,55 241.163.880,99 284.515142,78 799.161.516,23 1.446.154.362,94

53.310.704,59 223.692.506,20 309.935.104,58 861.317.964,60 1.407.009.982,42

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1-
North American
Value Fund

(en USD)

Nordea 1-
Norwegian
Bond Fund

(en NOK)

Nordea 1-
Norwegian
Equity Fund
(en NOK)

Activo

Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2)

Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2)

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacién
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

238.536.932,59

2.482.385,22
145.012,58
141119,40
110.785,30

144.072,62
294,64

4.221.864.532,39
163.153.924,39
44.851.347,02
1.340.865,85
878.274,72

4.693.834,65

928.996.937,53

9.028.755,03
16.332,28
130.548,18
31.8131

264,65

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

241.560.602,35

1.045.012,79

111125,88

64.912,77

4.436.782.779,02

8.261.700,91

875.762,93

428493413

147743.202,84

938.204.650,78

4.001195,34

968.986,67

1.221.051,44

161.165.600,81

4.970.182,01

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

240.339.550,91

4.275.617178,21

933.234.468,77

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

240.339.550,91

4.275.617178,21

933.234.468,77

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Norwegian Stable Emerging Stable Return Fund Swedish Bond Fund Swedish Short-Term

Short-Term Bond Fund Markets Equity Fund Bond Fund

(en NOK) (en USD) (en EUR) (en SEK) (en SEK)

- 354.355.064,23 5.080.405.839,23 - -

2.834.306.473,20 - 573.764.553,93 543.658.168,00 937.995.590,00

34.170.254,06 1.591.561,70 282.820.919,81 14.398.157,91 11.537.82733

14.821.720,55 2.261.668,17 7773.951,62 3.348.797,79 3.071.731,50

- 229.307,46 - - -

2.045.653,43 348.328,99 2.591.333,04 205.715,88 114.94759

934.286,12 513.473,76 190.468.887,56 - 230.70516

827.067,78 - 12.547.565,07 - -

- - 12.059.211,57 - -

- - 76.187.692,81 - -

- - - 3.562184,46 -

1.01691 - 99.832.381,71 1.067,43 304,50

1.073,07 601,38 - - 537,64

2.887.107.545,12 359.300.005,69 6.338.452.336,35 565.174.091,47 952.951.643,72

2.822.861,02 894.706,02 23.894.106,56 1198.813,02 91219917

937.046,40 514.479,02 189.957.441,11 - 231.292,83

1.519.812,29 60.881,01 6.039.124,20 172.959,83 397.378,39

- 557.612,55 - - -

- - 127708,53 - -

- - 2317707 - -

- - - 218.901,60 -

- - - 7.533.427,60 -

- - 11.880,63 188.368,39 -

5.279.719,71 2.027.678,60 220.053.438,10 9.312.470,44 1.540.870,39

2.881.827.825,41 357.272.327,09 6.118.398.898,25 555.861.621,03 951.410.773,33

2.881.827.825,41 357.272.327,09 6.118.398.898,25 555.861.621,03 951.410.773,33

2.857.247191,53 390.545.437,94 4.979.241.315,64 595.314.457,37 962.223.338,68
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado del activo neto

a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
US Corporate US Corporate US High Yield
Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund
(en USD) (en USD) (en USD)

Activo
Cartera de acciones a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de fondos a valor de mercado (Nota 2) - - -
Cartera de bonos a valor de mercado (Nota 2) 1.398.007.675,24 1.343.000.736,24 511.441.895,52

Opciones adquiridas o suscritas al valor de mercado (Nota 2)

Saldos bancarios

Dividendos e intereses por cobrar (Nota 2)

A cobrar por inversiones vendidas

A cobrar por acciones suscritas

Cuentas por cobrar sobre contratos de divisas a plazo

Neto otras cuentas a cobrar (Nota 20)

Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liguidacion en efectivo (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de rendimiento total con liquidacién
en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Plusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Plusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

38.397.651,08
13.798.369,21

302.698,63

22.699,49
483.931,66
6.626.029,66
795

24.591.867,09
11.743.948,45

775.346,68

24.203.672,40
0,03

15.573.522,52
8.429182,29

64.867,93

6.014.851,77

Pasivo

Comisiones acumuladas

Descubierto en bancos

A pagar sobre contratos de divisa a plazo

A pagar por inversiones adquiridas

A pagar por acciones reembolsadas

A pagar por acuerdos de recompra (Nota 2)

Neto otras cuentas a pagar (Nota 20)

Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de permutas de acciones con
liquidacion en efectivo (Nota 2)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps») al
coste (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre permutas de cobertura por incumplimiento
crediticio (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros (Nota 2)

Minusvalias no materializadas sobre futuros con liquidacion en efectivo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre permutas de tipos de interés (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre acuerdos de recompra (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (Nota 2)
Minusvalias no materializadas sobre cuentas a cobrar y a pagar en divisas (Nota 2)

1.457.639.062,92

2.668.24391

816.612,03

1.404.315.570,89

763134,46

110.982,88

1151716
79830728

541.524.320,03

574100,00

34.986,83

27,28

3.484.855,94

1.783.941,78

609.114,11

Total activos netos - sin aplicar el factor de ajuste

1.454.154.206,98

1.402.531.629,11

540.915.205,92

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos - factor de ajuste aplicado

1.454.154.206,98

1.402.531.629,11

540.915.205,92

Cartera a coste de adquisicion (Nota 2)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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1.566.745136,70

1.548.239.795,76

574.730.642,58
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Nordea 1-
US Total Return
Bond Fund

(en USD)

482199.658,20
4.420.105,65
2.978.366,61

1.692.291,21

491.290.421,67

1166.451,76

117,47

1167.623,23

490.122.798,44

490.122.798,44

588.533.692,16

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Estados consolidados

Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund

Nordea 1-
Alpha 10 MA Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 92.604.357.808,11 531.421.500,19 5.093.496.129,71
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) 1.114.926.048,49 - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio 93.719.283.856,60 - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 780.371.813,29 5.446.758,73 70.688.403,06
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 927.753.341,67 828.413,40 10.414.452,43
Intereses netos sobre bancos 10.921.405,26 394.954,96 1.137.458,10
Intereses netos sobre derivados 120.131.560,91 3.271.245,59 14.777220,64
Otros ingresos 126.630,11 216,33 431,05
1.839.304.751,24 9.941.589,01 97.017.965,28
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 557178,51 - -
Intereses netos sobre bancos 1.523.052,98 - -
Intereses netos sobre derivados 30.178.315,73 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) 1.311.949,23 - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 922277314 62.908,31 553.228,06
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 107.796.248,67 523144,96 6.654.439,00
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 6.701.44124 32119,99 306.881,78
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 16.721.636,72 178.710,59 1.298.604,66
Comisiones de gestion (Nota 3a) 592.307.684,28 3.200.681,73 47.649.964,22
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 5.657.512,57 29.428,31 393.479,05
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 19.439.839,51 118.065,35 1.289.503,42
Costes de transacciones (Nota 11) 13.697.559,03 186.605,16 2275.001,94
805.115.191,60 4.331.664,40 60.421.102,13
Ganancias/(pérdidas) netas 1.034.189.559,64 5.609.924,61 36.596.863,15
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (296.908157,24) 19.866.803,51 246.323.660,67
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones 79.610.100,36 - 17.612.400,76
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por (495.969.809,72) (9.069.230,72) (116.825.362,38)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 907107.992,55 14.505.605,08 80.935170,24
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 381.716.979,13 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones 881.311,42 2520837 335.599,89
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total 122.425,85 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (2.643.817.052,23) (57.894.74317) (436.337.239,08)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 42.379.660,83 4136.983,08 2.059.784,68
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra 245781 - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (990.684.531,60) (22.819.449,24) (169.299.122,07)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (11.662.020.391,30) (31.945.598,59) (306.648.238,72)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de (40.942.468,30) - (36.741.022,55)
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por 104.497163,75 2.015.848,05 22.456.538,30
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 475.099.487,78 9.370.465,38 38.292.643,09
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés 142.068.582,97 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones 876.053,56 2529721 345.878,31
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 620.376.571,95 20.546.165,91 173.705.458,38
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 140.497,92 (2.961,06) (17.608,16)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra 73.500,58 - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (11.350.515.532,69) (22.810.232,34) (277.905.473,42)

Retroceso del factor de ajuste (Nota 10)

Movimientos de capital

Producto de las acciones emitidas 25.929.039.577,39 191.968.109,12 1.206.556.792,68
Pagos por acciones reembolsadas (33.845.437.252,02) (133.036.452,02) (1.484.565.403,84)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (131.287.932,00) (34.253,89) (2.715.627,88)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 74.321.082.717,28 567.508.671,06 4.534.866.417,25
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) (16.713,01) - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 74.321.066.004,27 567.508.671,06 4.534.866.417,25

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Balanced Chinese
Equity Fund Equity Fund Income Fund Bond Fund

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en CNH)
4.968.655.663,66 100.499.039,47 237.934.880,71 603.118.468,57 345.339.403,49
98.667.146,64 1732.416,78 4.694.230,68 246.747,67 -
5.363.356,30 - - 5.304.940,49 7.627.469,38
601.307,47 30.118,52 10522536 54.87791 -
13.055.069,80 - - 9.976.824,46 -
1.200,96 1,78 0,10 68,25 6,84
117.688.081,17 1.762.537,08 4.799.456,14 15.583.458,78 7.627.476,22

- - - - 2.601,61

516.941,78 8.590,48 29.572,29 57.631,04 24.740,29
6.036.084,07 150.297,54 402.078,99 427760,71 366.273,98
301.232,35 18.051,62 58.060,43 31.981,48 16.798,69
2.594.206,10 24.779,88 17,40 65.549,80 119.922,25
49.842.610,07 1.095.174,67 2717.496,19 2180.987,20 1190.023,05
207.074,96 13.823,46 2.600,76 4217575 1553815
903.444,98 34.644,36 73.640,86 137.634,38 49.820,54
2707.821,39 1337778 18.587,32 14490331 43.031,70
63.109.415,70 1.358.739,79 3.302.154,24 3.088.623,67 1.828.750,26
54.578.665,47 403.797,29 1.497.301,90 12.494.835,11 5.798.725,96
230.582.233,42 (6.144.369,49) (23.871.564,94) (7.556.552,09) 7.700.338,25
57.509.942,02 - - - -
(169.277129,88) - - (22.508.516,58) -
(75.778.045,88) - - (11.972.762,63) -
520.503,16 - - - -
(369.798.287,62) (44.618,05) (166.685,96) (40120.517,93) (851.494,31)
13.886.111,30 13.00713 (131144,48) 799.014,80 (1.808.640,05)
(257.776.008,01) (5.772.183,12) (22.672.093,48) (68.864.499,32) 10.838.929,85
(345.510.258,08) (13.521.108,65) (68.061.326,59) (39.488.142,25) (8.696.942,06)
(6.725.914,90) - - - -
32.881.328,58 - - 5.429193,92 -
48.249105,48 - - (5.909.161,38) -
504.878,04 - - - -
182.766.510,36 (12.204,42) - 9.037.647,62 138.689,06
(13.923,97) (920,25) (736,16) 1.150,96 24,61
(345.624.282,50) (19.306.416,44) (90.734.156,23) (99.793.810,45) 2.280.701,46
836.320.25337 45139.805,22 149.060.082,40 63163.202,89 227.090.412,77
(1.019.061.519,54) (53.229.489,89) (62.686.361,05) (119.843.824,07) (475.898.429,53)
(2219.680,46) (63.490,01) - (9.545,57) (208.748,24)
4.438.070.434,53 73.039.448,35 233.574.445,83 446.634.491,37 98.603.339,95
- - - - (123.254,25)
4.438.070.434,53 73.039.448,35 233.574.445,83 446.634.491,37 98.480.085,70

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Chinese Conservative Danish Covered
Equity Fund Fixed Income Bond Fund
Fund
(en USD) (en EUR) (en DKK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 275.154.232,74 125.923.522,49 8.257.198.516,52
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 339727353 35.02318 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - 725.428,39 106.727.218,51
Intereses netos sobre bancos 5518237 999,50 -
Intereses netos sobre derivados - 706.352,43 -
Otros ingresos 1,54 6,30 15,09
3.452.457,44 1.467.809,80 106.727.233,60
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - 197.789,52
Intereses netos sobre derivados - - 6.039.046,70
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 22114,96 10.699,01 83331511
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 87.794,75 23.896,02 7.705.61721
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 18.200,32 7220,86 376.364,01
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 28.653,23 - 108.700,44
Comisiones de gestion (Nota 3a) 27706132 346,85 24.330.301,63
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 3.624,27 38,93 186.298,25
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 2747612 9134,77 1.079.087,84
Costes de transacciones (Nota 11) 23.929,37 9.953,46 2.030.635,86
488.854,34 61.289,90 42.887.156,57
Ganancias/(pérdidas) netas 2.963.603,10 1.406.519,90 63.840.077,03
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (55.425.303,22) (2.441.862,03) (394.066.115,90)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - (1.631.919,96) -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - 3.554.923,91 (33.895.076,64)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - 471.255.397,32
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 2.663,45 715136,98 (37.828.07737)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (66.972,69) 7.986,69 15.595.096,44
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (52.526.009,36) 1.610.785,49 84.901.300,88
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (32.665.075,06) (5.723.825,44) (1114.217.622,90)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - 398.277,31 -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 212.676,20 140.793.353,16
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - 21.208.970,14
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - 862.535,67 22.536.510,73
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 114,54 344,48 (21.814,29)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (85.190.969,88) (2.639.206,29) (844.799.302,28)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 179.237.641,54 16.932.806,98 1.670.008.775,92
Pagos por acciones reembolsadas (185.551.632,78) (58.236.108,66) (2.261.716.319,76)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (39.708.420,29)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 183.649.271,62 81.981.014,52 6.780.983.250,11
Adicién/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 183.649.271,62 81.981.014,52 6.780.983.250,11

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Market Emerging Market Emerging Market Emerging Markets Emerging Stars
Bond Fund Bond Opportunities Fund Corporate Debt Total Bond Fund
(Nota 1b) Bond Fund Return Fund (Nota 1b)

(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
1.191.643.570,87 62.261.106,95 223.139.296,80 91.067.160,55 1.571.770.326,25
- - - - 44.994,73

44.963.198,53 892.944,83 7.699.465,54 3.979.859,46 69.661.343,28
246.396,94 - 62.001,84 45.996,27 603.821,15

- 75,67 - 88.965,02 -

3.954,15 - 872,87 46314 715614
45.213.549,62 893.020,50 7.762.340,25 4.115.283,89 70.317.315,30

- 499393 - 1.637,39 -

- 2718,83 - - -

230.409,74 6.538,89 - - 279.631,73
91.688,22 1.736,32 14.310,52 9.343,46 149194,07
1.341.908,57 25.108,81 21778412 23.653,09 1.367.452,07
47.491,80 3.269,42 8.510,80 25.487,39 102.719,51
125.657,25 2.692,99 5112822 1.534,09 6.678,58
4728.063,84 120.010,08 1.046.697,38 21.323,01 4.406.894,07
4536793 196,70 12.537,83 329,74 26.444,09
163.356,64 1.648,54 37.375,07 8.583,95 200.052,46
216.808,30 3.909,91 36133,84 57.740,25 311.665,94
6.990.752,29 172.824,42 1.424.47778 149.632,37 6.850.732,52
38.222.797,33 720.196,08 6.337.862,47 3.965.651,52 63.466.582,78
(163.137.413,27) (7.503.088,39) (30.150.100,57) (13131.927,67) (178.272.941,72)
(1185.531,64) 70.270,81 - (465.953,86) (2.203.444,24)
5.005.014,49 274.871,63 - 552.848,42 1.640.331,44

- - - (6.009.595,89) 399.666,68

(65109.292,10) (1.570.067,70) (10.694.448,76) (5.889.033,55) (65.758.008,31)
(3130.324,79) 3918733 (567129,74) (183.628,40) (5162.261,41)
(189.334.749,98) (7.968.630,24) (35.073.816,60) (21161.639,43) (185.890.074,78)
(96.056.097,34) 3.566.844,97 (4.321.232,20) (1.284.057,46) (145.950.357,38)
- - - 5.925,56 326.423,40

1.776.478,40 - - 364.786,96 3.96316714

- - - 1.691.477,80 (111.213,98)

798.531,59 54.863,26 (150.087,46) (2914.542,52) 6.188.158,70
304,28 70,27 (1.057,53) (162,61) (18311)
(282.815.533,05) (4.346.851,74) (39.546.193,79) (23.298.211,70) (321.474.080,01)
148.503.985,82 302.085,87 31.320.873,47 71170.529,08 663.028.650,21
(401.442.586,72) (58.216.341,08) (130.621134,77) (22.670.634,41) (471.620.017,38)
(10.449.524,01) - (109.277,99) - (9.751,40)
645.439.912,91 - 84.183.563,72 116.268.843,52 1.441.695.127,67
645.439.912,91 - 84.183.563,72 116.268.843,52 1.441.695.127,67

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Corporate Bond Fund Equity Fund ex China Equity
(Nota 1a) Fund (Nota 1a)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio - 5.839.913.927,85 -
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - 83.312.001,55 26.241,53
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 924.764,59 - -
Intereses netos sobre bancos 23.888,42 1.126.788,42 277533
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 684,51 16,05 13,89
949.337,52 84.438.806,02 29.030,75
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados 225,00 - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 2.403,52 449.215,68 169,89
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 4.968,82 6.615.525,60 364,19
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 1.866,50 887.909,00 354,02
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 426 304.686,36 2,96
Comisiones de gestion (Nota 3a) 2116 42179.538,56 156,37
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) - 394.399,70 -
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 2.682,99 1.099.230,10 333,80
Costes de transacciones (Nota 11) 342354 179.774,94 215,35
15.595,79 52.110.279,94 1.596,58
Ganancias/(pérdidas) netas 933.741,73 32.328.526,08 27.434,17
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (306.966,11) (426.917.336,03) 53.762,08
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por (16.538,47) - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 105.557,51 0,01 5.028,00
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 180.446,71 (4.562.210,42) (276,92)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (105.001,76) (3.93214813) 15.926,52
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 791.239,61 (403.083.168,49) 101.873,85
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (501159,15) (1.320.741.458,57) 295.017,45
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 16.926,12 - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 933.095,84 (61.417,25) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 0,01 (16.577,38) 6.788,94
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones 1.240.102,43 (1.723.902.621,69) 403.680,24
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 58.979.383,05 1.003.327.994,88 8.185.730,58
Pagos por acciones reembolsadas - (2.573.711.020,72) -
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (4.438.594,35) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 60.219.485,48 2.541.189.685,97 8.589.410,82
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 60.219.485,48 2.541.189.685,97 8.589.410,82

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Stars Local Emerging Wealth EUR Corporate Bond European Corporate European Corporate
Bond Fund Equity Fund Fund 1-3 Years Bond Fund Stars Bond Fund
(Nota 1a)
(en USD) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
63.866.559,47 139.428.636,59 - 545.867.740,19 1.258.909.989,13
- 615.962,88 - - -
2.691.779,17 - 385.190,90 8.717.045,31 21199.222,51
13.224,06 11.003,67 4.072,93 7.599,28 55.224,69
- - - 833.200,77 -
14799 55,25 130,10 1.693,64 319571
2.705.151,22 627.021,80 389.393,93 9.559.539,00 21.257.642,91
8.640,86 - - - -
60.661,68 - - - -
5.788,46 810711 2.330,79 52.744,00 13332776
4758174 102.178,03 5.044,00 375.260,45 44453217
22.543,67 5.960,28 1.772,80 33.056,08 69.298,02
1.820,99 23.807,23 2,86 24.165,61 1165,85
171.802,41 660.391,16 1190,39 1.079.736,28 652.503,34
619,91 6.384,00 - 2713726 9.878,76
6.302,44 21.604,55 279424 97.663,72 150.667,98
6.923,44 26.146,63 207,36 110.271,34 166.915,66
332.685,60 854.578,99 13.342,44 1.800.034,74 1.628.289,54
2.372.465,62 (227.557,19) 376.051,49 7.759.504,26 19.629.353,37
(8.406.516,14) (12.581.312,04) (367.241,00) (40.921.414,69) (92.603.062,65)
(45122,48) - - 392.817,48 -
(128.4111) - 736734 (573.037,03) (4134.416,41)
(200.909,54) - - - -
(332.068,45) 154.752,90 (1.03511) (12.798.779,75) (11.026.723,49)
(17.700,69) 162.44728 (11.230,16) 1.489.525,12 1.568.025,90
(6.758.262,79) (12.491.669,05) 3.912,56 (44.651.384,61) (86.566.823,28)
416.545,28 (2.239.566,90) (1.064.938,98) (34.622.446,04) (75.709.541,58)
- - - (559.513,93) -
23125,08 - 5.047,55 (26.755,67) (2.008.373,67)
180.260,45 - - - -
139.182,21 (51,62) 3.599,00 (2.476.053,20) (11.986.477,13)
(5.690,06) 73,55 - 19,81 (2,85)
(6.004.839,83) (14.731.214,02) (1.052.379,87) (82.336.133,64) (176.271.218,51)
16.371.533,51 8.954.981,94 64.145.61319 49.611.802,18 535.215.981,70
(17.231.731,84) (83.728.264,84) - (86.032.432,82) (394.817.940,02)
- (231,79) - - (5.786,63)
57.001.521,31 49.923.907,88 63.093.233,32 427110.975,91 1.223.031.025,67
57.001.521,31 49.923.907,88 63.093.233,32 427110.975,91 1.223.031.025,67

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Covered European Covered European Cross
Bond Fund Bond Opportunities Credit Fund
Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 5.706.671.932,11 691.897.912,82 960.678.252,14
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - 5.718,92 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 45.446.910,60 17.033191,24 23.091.478,38
Intereses netos sobre bancos - - 23.763,30
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 924,44 49.044,19 2.429,61
45.447.835,04 17.087.954,35 23.117.671,29
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 65.208,27 310.715,50 -
Intereses netos sobre derivados 2.330.694,02 818613293 -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - 1.311.949,23 -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 559.489,21 106.487,70 78.837,31
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 5.546.63112 506.874,89 831.860,84
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 676.188,83 121.956,27 46.645,38
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 2148.084,17 305.679,77 162.453,64
Comisiones de gestion (Nota 3a) 18.537.594,13 2.780.016,78 4794.488,25
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 337.731,09 54.677,75 51.303,86
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 112818512 215.803,63 173120,60
Costes de transacciones (Nota 11) 638.692,26 316.472,10 31.493,96
31.968.498,22 14.216.766,55 6.170.203,84
Ganancias/(pérdidas) netas 13.479.336,82 2.871.187,80 16.947.467,45
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (183.067.878,72) (72.474.369,14) (50.035.441,96)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por 9.034.035,58 1.513.885,54 -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 80.365.48712 56.641.061,84 2.056,57
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés 59.469.745,18 58.941.655,17 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (14.388.868,17) (1166.622,53) (2.909.644,59)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 1.612.462,40 714.399,35 1106.262,83
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - 2.457,81 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (33.495.679,79) 47.043.655,84 (34.889.299,70)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (643.942.871,91) (130.928136,57) (72.562.850,64)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por 1.392.042,67 547.500,84 -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 68.242.170,85 53.305.586,80 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés (59.807.580,19) 50.51817212 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (276.750,86) (188.882,09) (558.528,05)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (10.296,44) (25,64) 0,08
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - 73.500,58 -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (667.898.965,67) 20.371.371,88 (108.010.678,31)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 1.927.743.026,96 624.798.990,20 65.305.394,53
Pagos por acciones reembolsadas (2.225.365.052,09) (221.095.476,10) (371164.492,35)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (4.421.556,48) (323.574,81) (5.334.416,67)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 4.736.729.384,83 1.115.649.223,99 541.474.059,34
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 4.736.729.384,83 1.115.649.223,99 541.474.059,34

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

40

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022



Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European Financial European High Yield European High Yield European High Yield European Inflation
Debt Fund Bond Fund Credit Fund Stars Bond Fund Linked Bond Fund
(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR)
1.302.124.218,82 4.367.611.249,52 278.864.337,71 629.870.570,99 17131.221,27
49.791.320,62 155.684.467,43 11.370.299,52 29.348168,00 172.368,07
166.360,22 - 15.323,99 4621110 -
502.599,99 9.409.722,77 - - -
1.324,82 4.945,40 1.373,82 2.995,66 30,45
50.461.605,65 165.099.135,60 11.386.997,33 29.397.374,76 172.398,52
- 220.324,28 - - 82,36
- - 753.533,94 458.068,07 -
121.002,56 389.683,89 27.822,28 7334474 2.03814
1177.567,39 6.490.986,18 182.798,27 420.058,32 7.054,53
68199,23 22431710 16.054,59 36.942,06 1.622,46
633.411,25 246.027,44 60,40 47798 5.379,98
6.479.586,68 20.656.090,40 537.976,73 1103.446,17 11.536,08
59.662,28 178.517,42 3.461,30 6.966,19 251,66
221.076,81 673.503,10 31.40218 85.253,60 2.267,60
113.519,54 256.935,55 28.792,30 86.693,42 229,80
8.874.025,74 29.336.385,36 1.581.901,99 2.271.250,55 30.462,61
41.587.579,91 135.762.750,24 9.805.095,34 27126.124,21 141.935,91
(46.046.836,11) (143.271.063,79) (11.359.035,30) (19.404.355,05) 126171,31
(2.684.683,16) (23.984.166,36) 371128110 1.892.551,78 -
36.841.589,13 - 2.696.666,91 5260.415,65 -
(21166.158,79) (4.844.517,12) (2.285.527,23) (12.845.079,65) -
1.369.862,92 (636.483,32) 284.748,76 2.365.063,02 -
9.901.353,90 (36.973.480,35) 2.853.229,58 4.394.719,96 268.107,22
(173.679.126,90) (442.248.520,71) (34.274.236,05) (82.121.368,58) (2.030.930,32)
4.937.219,48 8.467.932,31 (2112.797,03) (300.752,71) -
4.850.668,30 - 148.076,05 227.656,95 -
21.411.399,52 9.92275714 184.887,30 (2.659.718,68) -
11.057,30 2,79 (4.395,08) 398,24 -
(132.567.428,40) (460.831.308,82) (33.205.235,23) (80.459.064,82) (1.762.823,10)
414.579.299,24 1.651.064.455,73 87.784.971,26 285.438.893,04 3.417.483,07
(563.991.457,72) (2.499.415.587,59) (49.212.326,09) (113.467.060,06) (408.430,70)
(7.983122,07) (32.063.007,00) - (188.211,56) -
1.012.161.509,87 3.026.365.801,84 284.231.747,65 721.195.127,59 18.377.450,54
1.012.161.509,87 3.026.365.801,84 284.231.747,65 721.195.127,59 18.377.450,54
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Small and European Stars Flexible
Mid Cap Stars Equity Fund Credit Fund
Equity Fund
(Nota 1c)
(en EUR) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 535.957.763,78 772147.610,80 81.070.420,00
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 10.353.738,99 32.419.465,84 -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - 4.049.720,59
Intereses netos sobre bancos - 29.885,43 -
Intereses netos sobre derivados - - 139.30114
Otros ingresos 132,70 6.268,30 3725
10.353.871,69 32.455.619,57 4.189.058,98
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 6.602,65 - 690,66
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 46.534,60 128.254,48 8.652,44
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 821.769,44 1150.370,11 48.250,81
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 30.631,71 71.213,87 4.862,21
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 17.300,88 42135,66 11.886,45
Comisiones de gestion (Nota 3a) 5.637.384,24 6.890.245,92 143115,71
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 80.004,88 74.61792 121811
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 191.909,67 264.973,07 12.532,81
Costes de transacciones (Nota 11) 461890 770130,85 2.520,05
6.836.756,97 9.391.941,88 233.729,25
Ganancias/(pérdidas) netas 3.517.114,72 23.063.677,69 3.955.329,73
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 8.543.877,81 (28.855.116,45) 691.190,58
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - (67.832,24)
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - 3.300.065,33
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - 122.425,85
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (9.740,60) (341.301,34) (1123121,34)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (38123,82) (215.486,61) 237588,32
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 12.013.128,11 (6.348.226,71) 7115.646,23
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (114.469.522,64) (57.337.289,47) (14.050.472,62)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - 1337759
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - 2.426148,69
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - (9.024,48) 1.095.846,35
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (4.270,40) (18.564,73) 0,02
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (102.460.664,93) (63.713.105,39) (3.399.453,74)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 18.901.666,85 979.852.085,37 15.806.662,07
Pagos por acciones reembolsadas (71.914.850,74) (269.836.452,24) (16.014.246,67)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (14.234,18) (182.363,31) (22,94)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 380.469.680,78 1.418.267.775,23 77.463.358,72
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 380.469.680,78 1.418.267.775,23 77.463.358,72

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1-
Flexible Fixed

Nordea 1-
Flexible Fixed

Nordea 1-
GBP Diversified

Nordea 1-
Global Bond Fund

Nordea 1 -
Global Climate and

Income Fund Income Plus Fund Return Fund Environment Fund
(en EUR) (en EUR) (en GBP) (en EUR) (en EUR)
3.413.113.619,63 72.950.962,52 3.178.396.516,74 56.127.959,13 11.359.169.011,80
1.329.210,12 5790797 38.421.529,74 - 132.864.412,41
27.273.867,57 493.976,88 6.566.833,90 924.959,78 -
- 558735 1193.029,48 9.010,89 -
53106.905,79 2.325.892,18 3.295.01325 - -
6,62 21,39 1.383,40 8,65 20.294,42
81.709.990,10 2.883.385,77 49.477.789,77 933.979,32 132.884.706,83
195.250,39 - - - 162.99315
- - - 666,60 -
306.527,41 6.784,50 340.756,90 5.352,25 1141.405,87
2.485.531,00 37.676,26 3.206.033,93 68.457,98 17.755.502,05
179.463,85 4.910,38 194.98713 4194,32 594.072,46
158.773,96 541 - 29.496,01 2.587.090,10
9.777459,28 150.568,10 19.662.047,90 255.315,59 113.444137,74
75.760,12 - 33.24813 8.328,82 1.058.336,64
416.306,46 5.607,79 355.552,95 20.826,75 3.061.368,94
463.455,71 14.722,58 407.815,97 8.223,44 90.640,32
14.058.528,18 220.275,02 24.200.442,91 400.861,76 139.895.547,27
67.651.461,92 2.663.110,75 25.277.346,86 533.117,56 (7.010.840,44)
(45.154.385,65) (1.951.718,99) 241.556.690,14 (2197.456,72) 435.782196,47
(125.651.230,38) (5188.889,96) (12.962.806,00) - -
50.082152,84 (1.593.500,45) 63.556.77736 2104.247,57 -
- - - 114.558,13 -
(55.839.710,56) 663.157,71 (323.088.719,42) 170.780,99 18.291.699,20
1.332.714,70 186.979,15 11.257.058,01 (88.124,92) (1.352.749,71)
(107.578.997,13) (5.220.861,79) 5.596.346,95 637.122,61 445.710.305,52
(215.569.702,80) (5.310.257,38) (249.515.727,40) (7.426.511,14) (2153.943.564,85)
26.058.403,22 1.340.406,27 (6.819,43) - -
541.506,50 (217.203,06) 40.879.634,40 264.666,78 -
_ - - (29.910,64) -
44.863.79511 (98.771,66) (21189.438,10) 51.568,04 (3.549.978,37)
4.966,25 27324 (13.403,19) (13,53) (195.000,97)
(251.680.028,85) (9.506.414,38) (224.249.406,77) (6.503.077,88) (1.711.978.238,67)
332172.050,38 7.619.107,66 589.410.606,65 4116.756,44 2.789.196.682,54
(1.239.406.052,41) (20.089.07734) (844.894.704,13) (12.091.544,58) (2.957.538.260,41)
(4.428.253,97) - (4.445.496,06) (107.305,21) (6.445.657,63)
2.249.771.334,78 50.974.578,46 2.694.217.516,43 41.542.787,90 9.472.403.537,63
2.249.771.334,78 50.974.578,46 2.694.217.516,43 41.542.787,90 9.472.403.537,63
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Climate and Global Climate Global
Social Impact Fund Engagement Fund Disruption Fund
(Nota 1a)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 213.441.491,61 - 249.681.978,79
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 2.679.317,02 71.460,07 113314418
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 51.922,02 5.812,62 90.848,46
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 120,57 42,31 247
2.731.359,61 77.315,00 1.223.995,11
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 2013019 635,73 17.921,61
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 284.27758 2.265,50 298.092,21
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 13.658,89 446,67 9.706,34
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 7.465,61 37,68 16.922,49
Comisiones de gestion (Nota 3a) 1.612.741,82 9.852,56 2.062.218,88
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 6.754,79 12,91 22.296,46
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 36.800,50 1.638,77 71.742,84
Costes de transacciones (Nota 11) 11.245,52 132118 10.093,34
1.993.074,90 16.211,00 2.508.994,17
Ganancias/(pérdidas) netas 738.284,71 61.104,00 (1.284.999,06)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (22.849.311,79) 820,09 (23.575.636,11)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (354.924,61) (776,90) (8.550,72)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 100.949,32 31.491,48 9.065,80
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (22.365.002,37) 92.638,67 (24.860.120,09)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (26.951.533,30) (104.711,66) (53.246.420,07)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (34.558,11) - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 855,33 118,55 275,60
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (49.350.238,45) (11.954,44) (78.106.264,56)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 65154.801,72 41.095.015,53 16.859.660,32
Pagos por acciones reembolsadas (63.915.806,50) (283.288,83) (63.002.469,61)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - - (63,93)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 165.330.248,38 40.799.772,26 125.432.841,01
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 165.330.248,38 40.799.772,26 125.432.841,01

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Global Equity Market Global ESG Taxonomy Global Gender Global Green Global High Yield

Neutral Fund Opportunity Fund Diversity Fund Bond Fund Bond Fund
(Nota 1a)

(en EUR) (en USD) (en USD) (en EUR) (en USD)

27.549.683,85 - 238.932.286,38 62.002.395,41 692.859.075,61

- 13.316,99 4.207907,84 - -

- - - 1.428.691,43 27.281.777,39

- 1.515,86 7225714 498714 218.038,84

255.307,87 - - - -

576,38 - 32712 2578 308,88

255.884,25 14.832,85 4.280.492,10 1.433.704,35 27.500.125,11

334.730,62 - - - 29.532,00

4512,46 - - - -

- - - 36.825,59 -

4.710,45 80,47 25.678,36 9.026,05 56.895,90

10.380,21 169,17 13212133 26.877,59 263.940,73

4.071,57 3376 19.225,48 5.496,43 22.817,09

4019 - 12183,59 36,39 29.578,09

219,31 2,40 52774173 29.633,23 504.961,23

123 - 1.825,36 108,84 10.792,82

4.626,03 254,83 28.891,38 874216 68.476,71

6.356,43 - 14.136,67 6.593,19 24.869,95

369.648,50 540,63 761.803,90 123.339,47 1.011.864,52

(113.764,25) 14.292,22 3.518.688,20 1.310.364,88 26.488.260,59

(1.524.394,08) - (1.026.355,89) (1158.713,75) (33.685.935/15)

4.48775758 - - - -

- - - (316.525,57) -

454.827,72 - - (568.511,42) -

(1.806.632,72) - 1150,34 (3.473.369,40) (14.010.16314)

(10.743,66) (8.307557) (55.985,74) (296.166,67) (521.664,77)

1.487.050,59 5.984,65 2.437.496,91 (4.502.921,93) (21.729.502,47)

(3.581.745,95) (317129,29) (52.089.538,13) (13.933.030,64) (63.669.526,61)

2.524.469,15 - - - -

- - - 2220891 -

101.490,92 - - (302138,14) -

973.799,08 - - 2.263.726,57 (169.318,10)

(114,90) 126,13 42337 0,56 23,93

1.504.948,89 (311.018,51) (49.651.617,85) (16.452.154,67) (85.568.323,25)

31.036.259,47 10.498.000,00 120.589.042,48 50.828.790,83 28.036.795,42

(35.067,90) - (77191.802,34) (6.377.892,23) (200.012.260,45)

- - (31,58) (55,22) (85,04)

60.055.824,31 10.186.981,49 232.677.877,09 90.001.084,12 435.315.202,29

60.055.824,31 10.186.981,49 232.677.877,09 90.001.084,12 435.315.202,29

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente
al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Listed Global Global
Infrastructure Fund Opportunity Portfolio
Fund Fund
(en USD) (en EUR) (en EUR)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 476.629.13317 490.972.692,53 473.207.845,74
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 12.590.311,51 3.073.04513 5.651.216,43
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 86.460,66 58.136,77 9.807,67
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 37795 57,52 385,58
12.677150,12 3.131.239,42 5.661.409,68
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 52.791,93 42729,46 51121,32
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 934.604,33 71614719 791.329,29
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 2716194 20.42714 23195,84
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 180.390,01 115.471,29 133.907,58
Comisiones de gestion (Nota 3a) 5162.392,92 3.668.456,40 2.821.303,67
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 36.314,67 13.735,47 44.614,51
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 176.442,26 65.528,49 132156,53
Costes de transacciones (Nota 11) 13.468,20 9.296,37 713527
6.583.566,26 4.651.791,81 4.004.764,01
Ganancias/(pérdidas) netas 6.093.583,86 (1.520.552,39) 1.656.645,67
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (2.030.671,51) 29.656.554,66 22.220.297,40
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (757.436,81) 13.902,01 (14.074,43)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (95.223,83) 527.089,06 146.265,27
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 3.210.251,71 28.676.993,34 24.009.133,91
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (53.761.761,55) (137.206.833,78) (90.314.183,98)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 143.091,18 (8.256,62) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 550,39 (30,61) 166,27
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (50.407.868,27) (108.538.127,67) (66.304.883,80)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 158.716.047,07 50.075.994,61 132.990.111,87
Pagos por acciones reembolsadas (100.909.449,67) (126.140.044,06) (156.646.707,03)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (2.036154,13) (3.843,01) -
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 481.991.708,17 306.366.672,40 383.246.366,78
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 481.991.708,17 306.366.672,40 383.246.366,78

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Global Small Global Social Global Social Global Social
Real Estate Fund Cap Fund Bond Fund Empowerment Fund Solutions Fund
(Nota 1b) (Nota 1a) (Nota 1a)
(en USD) (en USD) (en EUR) (en USD) (en USD)
1157.389.575,48 271.320.312,16 - 355.375.885,20 -
27.499.768,00 2.977.856,64 - 2.942.506,42 83.313,74
- - 17.497,72 - -
110.161,28 59.212,86 1.54729 22.742,55 3.808,09
27,44 2212 - 180,12 84,69
27.609.956,72 3.037.091,62 19.045,01 2.965.429,09 87.206,52
108.655,11 2268579 186,91 21.594,03 567,60
2159.924,74 45291225 394,85 90.402,20 5.066,24
55.211,01 14132,45 125,96 22.620,59 225,92
63.004,33 6.044,91 0,58 3.072,63 3,08
11.076.675,67 2.873.090,87 6,62 300.698,12 23.67795
85.105,24 34.758,20 - 139412 178
323.775,68 89.178,24 49310 25.224,79 77748
9.207,07 6.141,90 14,15 8.562,99 -
13.881.558,85 3.498.944,61 132217 473.569,47 30.320,05
13.728.397,87 (461.852,99) 17.722,84 2.491.859,62 56.886,47
(25.364.999,42) (2.388.241,70) 4110,00 (53.033.615,74) (329,45)
- - (125.34) - -
(32.593,67) (8.909,26) - (19.874,60) (677,96)
(90.786,72) 9.438,37 (7.758,80) (126.536,74) 119.829,90
(11.759.981,94) (2.849.565,58) 13.948,70 (50.688.167,46) 175.708,96
(318.714.156,66) (55.796.678,36) (526.420,42) (14.613.274,02) 1.345.637,76
- - 99.494,36 - -
26.805,35 19.234,32 42.757,07 - -
24.324,52 3.841,87 - (402,70) 3897
(330.423.008,73) (58.623.167,75) (370.220,29) (65.301.844,18) 1.521.385,69
274.298.661,07 40.977.897,95 20.020.061,12 53.225.020,11 18.472.990,16
(290.537.521,07) (43.785.881,56) - (260.744.289,66) (303.858,82)
(718.106,28) - - (11,45) -
810.009.600,47 209.889.160,80 19.649.840,83 82.554.760,02 19.690.517,03
810.009.600,47 209.889.160,80 19.649.840,83 82.554.760,02 19.690.517,03
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Stable Global Stable Global Stars
Equity Fund Equity Fund - Equity Fund
Euro Hedged
(en EUR) (en EUR) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 2.572.820.118,36 565.456.683,39 2.180.478.473,61
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 50.374.44758 10.855.519,45 25.272.764,51
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos 7.042,94 14.241,09 31.361,58
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 227272 921,79 3.911,83
50.383.763,24 10.870.682,33 25.308.037,92
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 290.504,69 60.746,35 21710115
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 2.363.011,31 909.799,45 2.468.683,04
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 152.527,29 31.633,32 115.241,47
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 357128,20 181.063,66 164.256,22
Comisiones de gestion (Nota 3a) 12.875.423,94 6.222.846,91 14.728.761,07
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 95.412,34 62.988,05 126.241,71
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 403196,05 177.018,82 471.086,22
Costes de transacciones (Nota 11) 12.801,22 67.246,18 13.166,86
16.550.005,04 7.713.342,74 18.304.537,74
Ganancias/(pérdidas) netas 33.833.758,20 3.157.339,59 7.003.500,18
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 281.401.223,90 66.056.048,84 25103.315,20
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 210.44754 (71.779.622,38) (1.005.041,14)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 676.099,66 1.383.561,65 171.325,57
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 316.121.529,30 (1182.672,30) 31.273.099,81
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (342.917.54311) (77.356.104,27) (422.428174,02)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo (42.485,11) 27394.545,24 2.096.423,50
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (20191,70) (4.002,55) 21.708,74
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (26.858.690,62) (51.148.233,88) (389.036.941,97)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 2169.680.383,01 157.815.754,74 565.436.04730
Pagos por acciones reembolsadas (2.042126.663,79) (148.033.386,89) (437174.216,80)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (524.318,91) (1.768.561,67) (47.84748)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 2.672.990.828,05 522.322.255,69 1.919.655.514,66
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 2.672.990.828,05 522.322.255,69 1.919.655.514,66

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Sustainable Global Value Indian International Latin American
Listed Real Assets Fund ESG Fund Equity Fund High Yield Bond Fund - Equity Fund
(Nota 1a) (Nota 1a) USD Hedged
(en USD) (en USD) (en USD) (en USD) (en EUR)
- - 338.730.596,49 81.677.792,51 34.039.280,52
42373841 271.969,92 1.612.595,73 - 3.856.84529
- - - 3.869.906,50 -
4.06727 322171 118.347,85 19.153,45 21.876,47
370,18 147,46 1,21 0,23 293
428.175,86 275.339,09 1.730.944,79 3.889.060,18 3.878.724,69
- - - 113833 -
1.887,63 1.371,91 29.994,53 763138 543398
11.378,00 2.848,68 109.512,59 84.239,42 108.565,53
770,87 555,27 89.073,36 316525 20.476,26
373 3,46 19.117,95 3.899,79 15.763,98
28.702,69 608,05 260.785,33 306.750,27 744.081,62
0,57 - 2.609,82 441713 8.886,31
2139,01 2.03811 30.771,48 15.474,22 23.695,80
- 379,50 40.943,47 22.859,58 32.065,00
44.882,50 7.804,98 582.808,53 449.575,37 958.968,48
383.293,36 267.534,11 1148.136,26 3.439.484,81 2.919.756,21
(622.353,58) (239.161,26) 2.361.000,34 (1.596.242,08) 301.73730
69,03 (78.408,81) (43.416,82) (4.581.411,69) 42.546,56
1.003,60 92168,49 (762.275,77) (369.643,26) 25235,83
(237.987,59) 42132,53 2.703.444,01 (3107.812,22) 3.289.275,90
(3.505.755,51) 726.984,27 (41.686.617,91) (11.804.575,44) 816.715,29
- - - 298.509,92 (4.730,85)
565,28 (154,11) 21.951,84 (16,70) (8.721,50)
(3.743177,82) 768.962,69 (38.961.222,06) (14.613.894,44) 4.092.538,84
48.456.561,48 52189.37777 110.302.640,47 7.640.726,71 76.786.584,28
(2.236,81) (2.523.598,33) (151.536.027,20) (9.608.063,81) (69.615.829,33)
_ - - - (60.337,26)
44.711.146,85 50.434.742,13 258.535.987,70 65.096.560,97 45.242.237,05
44.711.146,85 50.434.742,13 258.535.987,70 65.096.560,97 45.242.237,05
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Long Duration Low Duration Low Duration
US Bond Fund  European Covered US High Yield
(Nota 1b) Bond Fund Bond Fund
(en USD) (en EUR) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 4.407194,14 7.646.058.350,72 131.386.125,76
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 68141,70 57.316.881,50 6.271164,10
Intereses netos sobre bancos 773,04 - 105.588,41
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 0,09 223613 1,67
68.914,83 57.319.117,63 6.376.754,18
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - 513.733,64 -
Intereses netos sobre derivados - 17.054.094,13 -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 323,25 746.962,89 14.143,80
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 537271 4.378187,04 252.535,93
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 187,22 848.266,35 5212,78
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) - 20.741,85 44.687,76
Comisiones de gestion (Nota 3a) 17.876,01 21.117.339,03 965.596,58
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 557,97 403.589,21 10.615,80
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 1.021,59 1.491.475,95 33.561,26
Costes de transacciones (Nota 11) 3.781,61 943.786,04 15.97790
29.120,36 47.518.176,13 1.342.331,81
Ganancias/(pérdidas) netas 39.794,47 9.800.941,50 5.034.422,37
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (1.468.550,84) (342.233.445,38) (4155.554,89)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - 12.472.284,95 -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - 464.900.803,55 1.556.069,67
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - 205.439.222,06 -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo 22.868,98 22.614.607,73 (3.241.790,15)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (10.976,21) 3.618.871,97 (363.225,51)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (1.416.863,60) 376.613.286,38 (1.170.078,51)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores 75.358,53 (672.450.510,46) (5.613.078,67)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - 174754217 -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - 88.890.408,67 8.374]12
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - 154.424.285,74 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo - (70.459,86) 87.792,82
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 117,92 19,90 401,36
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (1.341.387,15) (50.845.427,46) (6.686.588,88)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 7.554.616,07 2.424.878.875,36 114.899.073,93
Pagos por acciones reembolsadas (10.620.423,06) (4.825.581.588,37) (149.321158,99)
Dividendos distribuidos (Nota 12) - (822.605,34) (160.875,57)
Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste - 5.193.687.604,91 90.116.576,25
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado - 5.193.687.604,91 90.116.576,25

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Nordic Equity Fund Nordic Equity Nordic Ideas Nordic Stars North American

Small Cap Fund Equity Fund Equity Fund High Yield Bond Fund

(en EUR) (en EUR) (en EUR) (en EUR) (en USD)

251.273.299,93 178.907.917,59 78.426.790,39 251.245.138,43 769.740.911,79

6.128.621,75 3.430.698,42 1.844.837,81 6.072.584,16 -

- - - - 39.653.210,27

9.477,36 - 11.207,43 217,69 222.50711

41,28 6,17 15,63 205,35 0,02

6.138.140,39 3.430.704,59 1.856.060,87 6.074.907,20 39.875.717,40

- - - - 24.189,86

- 13.442,24 - - -

24.254,05 16.429,70 7.391,55 26.361,45 75.924,75

407.000,01 275.064,18 127.875,53 386.338,18 862.307,16

11.910,80 13.908,28 410229 13.559,87 29.035,89

58145,53 109.806,89 15.726,74 5.531,68 6.029,38

2.891.988,52 2.005.305,47 949.430,05 2292.508,05 272074372

33.81319 2239828 11.784,80 14.763,87 3.547,60

87.566,01 56.21717 29.492,89 55.020,46 6514222

4.822,80 10.390,96 3.858,25 5.066,55 83152,75

3.519.500,91 2.522.963,17 1149.662,10 2.799.150,11 3.870.073,33

2.618.639,48 907.741,42 706.398,77 3.275.757,09 36.005.644,07

4.079.976,16 9.652.640,57 2.778.615,87 2.952.01531 (48167.070,61)

- (52.628,77) - - -

2.07512 73218 1.356,76 6.562,68 (24.767.262,56)

(238.985,94) 11.622,28 (97.409,50) (268.955,24) (2.098.023,32)

6.461.704,82 10.520.107,68 3.388.961,90 5.965.379,84 (39.026.712,42)

(33133.399,92) (49.855.734,56) (11163.971,25) (37.333.965,04) (63.043.514,10)

- (116.223,32) - _ R

- - - - 3.709.942,22

32,94 (63,04) (104,31) (149,73) 0,18

(26.671.662,16) (39.451.913,24) (7.775.113,66) (31.368.734,93) (98.360.284,12)

31.775141,04 39.540.268,21 8.440.985,97 102.754.581,57 150.619.799,71

(36.628.323,97) (40.578.390,90) (13.619.147,56) (81.467103,83) (536.918.355,33)

(223.843,09) (116.728,64) (4.549,59) (0,25) (566.929,27)

219.524.611,75 138.301.153,02 65.468.965,55 241.163.880,99 284.515.142,78

219.524.611,75 138.301.153,02 65.468.965,55 241.163.880,99 284.515.142,78
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
North American North American North American
High Yield Stars Small Cap Fund Stars Equity Fund
Bond Fund (Nota 1b)
(en USD) (en USD) (en USD)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 774.237.443,99 50.879.214,06 2.048.689.923,37
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) - 241.02337 16.484.665,09
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 39.514.644,08 - -
Intereses netos sobre bancos 426.989,84 3750234 689.350,80
Intereses netos sobre derivados - - -
Otros ingresos 175 0,45 6,72
39.941.635,67 278.526,16 17174.022,61
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) 10.159,80 - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - - -
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 81.830,20 391871 193.666,77
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 352.503,92 76.57720 2147.072,04
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 28.042,56 147511 75.446,58
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) - 276572 53164,82
Comisiones de gestion (Nota 3a) 674.502,71 469.874,00 12.448.815,79
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 1185,23 5.074,01 102.641,11
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 81.70754 11.303,79 387.284,26
Costes de transacciones (Nota 11) 208.400,42 6.701,35 2242771
1.438.332,38 577.689,89 15.430.519,08
Ganancias/(pérdidas) netas 38.503.303,29 (299.163,73) 1.743.503,53
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores (13.796.830,49) 5.750.977,95 12.658.476,48
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (72.566.121,99) (154.073,48) (2.770.375,25)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas (3.418.301,20) (11.882,07) 1174.030,04
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas (51.277.950,39) 5.285.858,67 12.805.634,80
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (107.522.651,93) (8.219.857,91) (420134.783,03)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por - - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 4668392,25 (14181,02) 512.01915
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas 475 (399,96) (2102,41)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucion) neto en el activo neto por las operaciones (154.132.205,32) (2.948.580,22) (406.819.231,49)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 318.975.44735 12.213.448,01 735.919.373,52
Pagos por acciones reembolsadas (139.909.537,40) (60.144.065,88) (931.454.065,04)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (9.632,39) (15,97) (181.637,42)

Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste

799.161.516,23

1.446.154.362,94

Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10)

Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado

799.161.516,23

1.446.154.362,94

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
North American Norwegian Norwegian Norwegian Stable Emerging
Value Fund Bond Fund Equity Fund Short-Term Markets Equity Fund
Bond Fund
(en USD) (en NOK) (en NOK) (en NOK) (en USD)
343.470.829,05 4.924.577.080,62 1.051.452.346,55 4.353.256.853,56 462.861.476,34
3109.926,67 - 4444831536 - 15.533.586,11
- 111.350.305,30 - 79.234.717,26 -
39.887,98 368.368,77 164.62715 544.972,85 73.341,45
- 1.226.632,21 - - -
2,00 846,51 1.670,94 8,21 0,43
3.149.816,65 112.946.152,79 44.614.613,45 79.779.698,32 15.606.927,99
29.739,27 515.628,86 11312915 378.860,50 4770121
597192,26 6.569.411,03 1.953.579,72 4764.6411 490.304,78
11.039,87 227.964,57 56.113,88 163.881,85 114.767,98
11.882,97 668.960,01 192197,88 627.320,57 27.056,97
3.792.533,85 23.619.064,10 1411775413 4146.044,55 3.213.290,34
46.70724 833.198,47 191.345,75 578.536,81 7433,64
116.486,82 2.075.975,35 462130,86 1.373.594,68 5794769
12.802,86 48.469,96 29.266,69 31.92912 42.703,55
4.618.385,14 34.558.672,35 17115.518,06 12.064.809,19 4.001.206,16
(1.468.568,49) 78.387.480,44 27.499.095,39 67.714.889,13 11.605.721,83
(16.711.970,49) (27.204.115,08) 19.857.042,31 (10.399.977,83) (29.438.579,74)
- - - - (215.700,00)
- (36.555.497,83) - - -
(645.086,85) (22.306,87) 16.701,67 (3.771.315,29) 1.743,85
(45.246,73) 8.311.833,03 102.378,20 5.866.115,36 (512.940,18)
(18.870.872,56) 22.917.393,69 47.475.217,57 59.409.711,37 (18.559.754,24)
(41.517.669,60) (147785.766,28) (135.343.248,12) (28.066.123,27) (13.987.512,05)
- (108181.431,58) - - -
91.959,73 - - 1.016,91 -
470,92 4.375.445,90 1.605,28 (392,83) 9.828,59
(60.296.111,51) (228.674.358,27) (87.866.425,27) 31.344.212,18 (32.537.437,70)
9.344.605,32 386.715.041,21 160.870.853,06 1.139.049.429,04 93.054.474,65
(52144.876,33) (770.884.614,38) (188.496.926,51) (2.638.409.947,76) (165.232.489,88)
(34.895,62) (36.115.970,97) (2.725.379,06) (3.412.721,61) (873.696,32)
240.339.550,91 4.275.617178,21 933.234.468,77 2.881.827.825,41 357.272.327,09
240.339.550,91 4.275.617178,21 933.234.468,77 2.881.827.825,41 357.272.327,09
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022 53



Estado de las operaciones y de los cambios
sufridos en el activo neto correspondiente

al ejercicio cerrado a 31/12/2022

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Stable Return Swedish Swedish Short-Term
Fund Bond Fund Bond Fund
(en EUR) (en SEK) (en SEK)
Activo neto total al comienzo del ejercicio 7.686.424.714,02 707.637.006,84 1.189.350.868,01
Diferencia de revalorizacion sobre activo neto total de apertura (Nota 2) - - -
Activo neto total de apertura consolidado al tipo del cierre del ejercicio - - -
Ingresos
Dividendos netos (Nota 2) 91.729.831,71 - -
Intereses netos sobre bonos (Nota 2) 12.427593,44 8.534180,58 14.525.039,10
Intereses netos sobre bancos 991.293,62 7.258,28 2735334
Intereses netos sobre derivados 7.857180,06 - -
Otros ingresos 3193,63 0,96 727
113.009.092,46 8.541.439,82 14.552.399,71
Gastos
Dividendos netos (Nota 2) - - -
Intereses netos sobre bancos - - -
Intereses netos sobre derivados - 57.631,67 =
Intereses netos sobre operaciones de recompra (Nota 4) - - -
Honorarios de auditoria, asesoramiento juridico, registro, consejo de administracion y otros 77762872 71.612,08 117.539,86
Comisiones de administracion central (Nota 3b) 12.166.745,72 893.170,07 136416712
Comisiones del banco depositario (Nota 3b) 44752418 37.663,87 58.276,08
Comisiones de distribucion acciones E y HE (Nota 3c) 3.788.111,19 277.019,97 369.152,00
Comisiones de gestion (Nota 3a) 83.648.863,66 3.404.872,92 1.283.672,27
Gastos de impresion, publicacion e internet (Nota 3b) 896.475,09 106.875,92 134.945,96
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 244851575 265.799,05 366.623,64
Costes de transacciones (Nota 11) 1.085155,43 7739333 23.569,42
105.259.019,74 5.192.038,88 3.717.946,35
Ganancias/(pérdidas) netas 7.750.072,72 3.349.400,94 10.834.453,36
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre valores 611.376.885,67 (14.559.511,07) (8.877.639,39)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de permutas de acciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de cobertura por (29.563.664,22) - -
incumplimiento crediticio
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre futuros 126.490.620,64 (20.830.600,50) -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de tipos de interés - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre opciones - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre permutas de rendimiento total - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre contratos de divisas a plazo (629.376.164,84) (23.371,34) (1.382,91)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas sobre divisas 22.267999,21 116.611,45 (122.443,69)
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en acuerdos de recompra - - -
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas 108.945.749,18 (31.947.470,52) 1.832.987,37
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre valores (965.391.629,86) (51.069.755,00) (20.429.200,61)
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de permutas de - - -
acciones
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de cobertura por (541.281,84) - -
incumplimiento crediticio
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre futuros 98.896.508,86 (7.460.407,20) -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre permutas de tipos de interés - 3.562184,46 -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre opciones - - -
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre contratos de divisas a plazo 130.231.432,05 1.06743 304,50
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre divisas (19.387,80) (187.892,04) 103,35
Cambios en las plusvalias/(minusvalias) no materializadas sobre acuerdos de recompra - - -
Aumento/(disminucién) neto en el activo neto por las operaciones (627.878.609,41) (87.102.272,87) (18.595.805,39)
Retroceso del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Movimientos de capital
Producto de las acciones emitidas 1100.820.267,38 49.443.225,51 122.470.202,84
Pagos por acciones reembolsadas (2.019.014.409,56) (113.722.418,21) (341.749122,28)
Dividendos distribuidos (Nota 12) (21.953.064,18) (393.920,24) (65.369,85)

Total activos netos al cierre del ejercicio - sin aplicar el factor de ajuste 6.118.398.898,25 555.861.621,03 951.410.773,33
Adicion/(sustraccion) del factor de ajuste (Nota 10) - - -
Total activos netos al cierre del ejercicio - factor de ajuste aplicado 6.118.398.898,25 555.861.621,03 951.410.773,33

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

US Corporate US Corporate US High Yield US Total Return
Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund Bond Fund

(en USD) (en USD) (en USD) (en USD)
2.244.612.682,05 1.493.337.016,09 668.455.258,20 705.944.298,49
62.236.435,16 49.555.057,98 31.563.950,44 31.802.755,50
537101,45 368.368,30 328.044,95 120.620,31

213 13,40 0,10 0,70
62.773.538,74 49.923.439,68 31.891.995,49 31.923.376,51
36.743,90 84.933,69 35.460,00 -
184.904,93 159.949,74 63.732,31 65.774,18
3.211.285,28 1.013.325,31 520.556,56 1.531.893,69
69.890,05 62168,51 24.326,97 27.990,93
18.194,75 - 7.673,62 779228
7.701.205,98 1.514.754,38 1.705.515,97 3.625.894,49
117.445,28 2.370,07 22.885,68 2511796
404.24592 162.774,84 99.081,69 104.954,57
366.144,93 43111772 163.310,63 38.543,58
12.110.061,02 3.431.394,26 2.642.543,43 5.427.961,68
50.663.477,72 46.492.045,42 29.249.452,06 26.495.414,83
(155.029.632,83) (117.487.668,52) (25.662.505,93) (27.999.175,49)
3.898.814,95 (187.862,16) - -
(131.664.058,34) (119.393.817,68) (61.667.915,20) (11.952.228,05)
(3.527.784,73) (7.796.825,18) (2.591127,09) (479.990,59)
(235.659.183,23) (198.374.128,12) (60.672.096,16) (13.935.979,30)
(228.793.397,13) (183.099.702,27) (72.618.246,44) (80.259.182,85)
2150.165,25 (156.230,69) - -
417011410 14.032.674,42 4.919.815,64 797766,76
181,12 78,40 (27,80) 30,71
(458.132.119,89) (367.597.308,26) (128.370.554,76) (93.397.364,68)
418.618.524,25 640.960.697,85 80.547192,41 107.284.118,67
(747934.998,48) (364149.354,76) (79.595.922,27) (225.987.056,17)
(3.009.880,95) (19.421,81) (120.767,66) (3.721197,87)
1.454.154.206,98 1.402.531.629,11 540.915.205,92 490.122.798,44
1.454.154.206,98 1.402.531.629,11 540.915.205,92 490.122.798,44

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2022

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund EUR 567.508.671,06 531.421.500,19 334.878.776,85 5.046.233,906
Acciones AC EUR - 110,4200 105,0300 -
Acciones Al EUR 11,3963 116,1400 - 22.414,000
Acciones AP EUR 103,1202 108,5600 103,9500 85,999
Acciones BC EUR 11,5270 1151000 107,8700 12.881,885
Acciones BF EUR 110,5286 13,8400 106,4300 9,573
Acciones Bl EUR 112,7375 116,1300 108,5900 763.864,057
Acciones BP EUR 108,4651 112,6400 106,1900 1151.906,159
Acciones E EUR 104,7754 109,6300 104,1200 230.406,976
Acciones HB - CHF CHF 109,4130 - - 370.039,000
Acciones HB - SEK SEK 1130,5534 1.169,0100 1.098,3500 926,446
Acciones HB - USD usb 115,8664 - - 57,655
Acciones HBI - USD usD 133,5002 134,9900 118,6200 13.874,725
Acciones HY - NOK NOK 1180,5033 11851000 1.086,9200 106.359,274
Acciones HY - SEK SEK 1.225,6836 1.244,6700 1148,7800 864.946,880
Acciones Y EUR 118,0945 120,4200 111,4500 1.508.461,277
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund EUR 4.534.866.417,25 5.093.496.129,71 3.694.239.157,70 315.285.022,778
Acciones AC EUR 13,2239 14,0700 12,9400 53777131
Acciones AP EUR 12,9067 13,8100 12,7900 401.707,078
Acciones BC EUR 14,1884 14,8300 13,4100 881.748,007
Acciones BF EUR 14,0229 14,6300 13,2000 3.398.084,140
Acciones B EUR 14,7010 15,3300 13,8400 59.212.886,905
Acciones BP EUR 13,7594 14,4600 131600 85.165.589,295
Acciones - BV EUR 18,6304 15,6200 13,5000 523.713,532
Acciones E EUR 131246 13,9000 12,7400 14.118.344,230
Acciones HAI - USD usD 13,6623 - - 495,050
Acciones HAX - GBP GBP - 13,6400 12,3000 -
Acciones HB - CHF CHF 14,3588 151600 13,8400 112.214,000
Acciones HB - NOK NOK 1352943 140,0800 126,1500 2.486.207,266
Acciones HB - SEK SEK 1423417 149,0600 135,2800 19.514.265,930
Acciones HB - USD usD 17,3663 17,9200 16,2000 1.472186,827
Acciones HBC - CHF CHF 15,0859 15,8300 14,3700 37912978
Acciones HBC - GBP GBP 13,2179 13,6200 12,2400 32751310
Acciones HBC - SEK SEK 139,2129 144,9600 130,6600 21.831.935,465
Acciones HBC - USD usD 18,4457 18,9200 16,9800 159.306,509
Acciones HBF - NOK NOK - 160,8400 143,7400 -
Acciones HBF - SEK SEK 1477575 153,5700 138,2800 37.890,924
Acciones HB - CHF CHF 16,2704 17,0400 15,4300 9.648.666,625
Acciones HBI - GBP GBP 13,2479 13,6200 12,2000 426.928,229
Acciones HBI - JPY JPY 1.859,0000 1.946,0000 - 7.297.870,334
Acciones HBI - SEK SEK 152,3962 158,2900 142,5000 7.089.635,845
Acciones HBI - SGD SGD 23,4411 24,0000 21,4800 2102.353,403
Acciones HBI - USD usbD 17,8617 18,2700 16,3800 9.957.207,272
Acciones HE - PLN PLN 63,5036 63,1600 57,4000 525,515
Acciones HM - SGD SGD 19,1808 20,3900 18,9600 1.930,237
Acciones HX - GBP GBP - 13,9500 12,3800 -
Acciones HY - SEK SEK 159,9445 164,3400 - 14.890.874,161
Acciones X EUR 15,4382 15,9200 14,2100 7441962161
Acciones Y EUR 16,1071 16,6100 14,8200 46.986.052,419

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacién
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund EUR 4.438.070.434,53 4.968.655.663,66 2.801.545.792,43 42.469.038,862
Acciones AC EUR 85,0352 93,2400 81,9200 18.344,369
Acciones Al EUR 94,6625 103,5900 90,8100 533117212
Acciones AP EUR 82,5703 91,1900 80,6900 528.885,722
Acciones BC EUR 92,2718 98,9400 85,0500 466.821,788
Acciones BF EUR 90,9765 97,3900 83,5800 1164.922,157
Acciones Bl EUR 100,1586 1071700 91,9300 14.078.085,016
Acciones BP EUR 89,0976 96,2100 83,2800 5.976.704,602
Acciones E EUR 84,0340 91,4200 79,7300 4145280,396
Acciones HB - CHF CHF 99,9782 108,5600 94,2900 48.687,018
Acciones HB - NOK NOK 882,0014 938,4000 803,6200 163.249,790
Acciones HB - SEK SEK 838,5852 902,8700 779,3600 299.968,945
Acciones HB - USD usb 110,5585 1171800 - 80.471,820
Acciones HBC - CHF CHF 951552 - - 500,000
Acciones HBC - GBP GBP 85,6554 90,6000 773700 11.904,120
Acciones HBC - SEK SEK 923,8143 9876600 846,6500 285.306,571
Acciones HBC - USD usD 114,5340 120,5800 - 1.879,000
Acciones HBF - SEK SEK 951,9620 1.016,0500 869,5100 5.455,002
Acciones HB - CHF CHF 103,3353 - - 3.315,000
Acciones HBI - GBP GBP 84,1661 88,8400 75,7100 3.875.268,369
Acciones HBI - JPY JPY 12.532,0000 13.489,0000 11.550,0000 382.740,000
Acciones HBI - NOK NOK 1.023,7555 1.079,3700 915,9600 2.991,696
Acciones HBI - SEK SEK 1.000,5255 1.067,4200 9131300 117.581,536
Acciones HBI - SGD SGD 162,5252 170,8100 - 192.219,261
Acciones HBI - USD usb 128,5961 135,1000 115,1200 3.327.864,950
Acciones HY - SEK SEK 2.023,0947 21301200 - 1192.215,571
Acciones X EUR 96,6001 102,0100 86,3500 3.355.478,783
Acciones Y EUR 203,8146 215,2300 1821800 2209.780,168
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund uUsb 73.039.448,35 100.499.039,47 116.314.246,28 2.507.206,980
Acciones AP usb 24,9759 321700 33,6200 67.945,018
Acciones BC usb 30,2019 37,8400 38,8300 73.860,925
Acciones Bl usb 33,5093 41,9000 42,9000 223.645,512
Acciones BP usb 291149 36,6800 37,8400 2.012.753314
Acciones E usb 2572781 32,0900 33,3500 96.941,528
Acciones HE - PLN PLN 77,4597 95,8100 100,0400 32.060,683
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund usb 233.574.445,83 237.934.880,71 214.838.594,64 2185.919,494
Acciones AF usb 106,9861 146,2500 - 1767532
Acciones BC usb 106,6518 146,0800 - 453,000
Acciones BF usb 106,9406 146,2300 - 38.444,839
Acciones Bl usb 107,7597 14722900 159,900 1160.524,390
Acciones BP usb 105,3088 145,1800 158,2500 113.113,790
Acciones BQ usD 105,8454 145,6000 158,3600 871.451,324
Acciones E usb 103,2481 143,4100 1575100 164,619

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 446.634.491,37 603.118.468,57 552.844.557,60 4375123994
Acciones AP EUR 92,6748 110,1800 110,0600 3.606,792
Acciones BC EUR 104,0329 120,6300 117,5800 10.375,192
Acciones BF EUR 102,6215 118,7900 115,5400 167.316,130
Acciones B EUR 107,0803 123,9100 120,5300 88.634,204
Acciones BP EUR 1011333 117,8000 1153400 436.851,941
Acciones E EUR 93,2692 109,4500 107,9800 77222,529
Acciones HB - NOK NOK 112771835 1.294,6300 1.256,7300 362,345
Acciones HB - SEK SEK 958,0238 1113,4500 1.087,6200 35123413
Acciones HBC - SEK SEK 1.020,1898 1180,3900 1147,7800 1.424.474123
Acciones HY - NOK NOK 1118,4601 1.266,8700 1.213,0700 111.301,866
Acciones HY - SEK SEK 1181,3440 1.354,2600 1.304,9200 783.382,815
Acciones Y EUR 111,8821 128,5400 124,400 1.236.472,644
Nordea 1 - Chinese Bond Fund CNH 98.480.085,70 345.339.403,49 105.480.166,89 749.692,692
Acciones AP CNH 103,6606 104,8900 103,2600 55195,424
Acciones BF CNH 139,3335 - - 50,774
Acciones B CNH 139,3951 135,6700 128,2300 222.041,430
Acciones BP CNH 132,9696 130,2200 123,8400 335.378,578
Acciones E CNH 125,5665 123,9000 118,7100 136.727,027
Acciones HB - NOK NOK 173,4687 171,0500 - 299,459
Acciones HY - EUR EUR - 16,1700 15,7400 -
Acciones Z CNH - 135,8500 - -
Nordea 1 - Chinese Equity Fund usD 183.649.271,62 275154.232,74 344.614.085,03 1.302.551,883
Acciones BC usD 122,2914 177,6300 - 3.303,607
Acciones BF usD 121,7523 - - 370,000
Acciones Bl usD 122,9358 178,2000 220,3800 1.470,705
Acciones BP usD 121,0005 176,7100 220,2000 113.704,345
Acciones E usD 112,8058 165,9900 208,4100 35.510,200
Acciones Y usbD 143,9265 206,5400 252,8900 1.148193,026
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund EUR 81.981.014,52 125.923.522,49 120.900.763,38 827.538,079
Acciones B EUR 99,0154 101,3000 101,0100 9,882
Acciones BP EUR 98,4443 101,0200 100,9500 5.372,881
Acciones HBF - SEK SEK 1.034,7350 1.055,8300 1.050,8100 47558
Acciones HBI - NOK NOK 1121,2887 1130,6900 1119,4800 45,230
Acciones HBI - SEK SEK 1.059,6305 1.080,7400 1.075,2800 47,003
Acciones HY - DKK DKK 738,7301 756,200 753,3000 9.720,944
Acciones Y EUR 99,0672 101,3400 100,9900 812.294,581

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacién
clases de acciones Valor liquidativo de la accion
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund DKK 6.780.983.250,11 8.257198.516,52 8156.540.148,18 34.654.113,971
Acciones Al DKK 178,6390 200,4400 2111200 2.357.072,000
Acciones AP DKK 1477831 166,5000 176,000 2.258.406,697
Acciones BC DKK 2238117 248,7900 259,1200 123.970,841
Acciones BF DKK 212,4820 235,7900 - 28.634,941
Acciones Bl DKK 2279634 252,8800 262,8200 1.712.442,019
Acciones BP DKK 210,9794 234,9900 2452300 2.072.938,574
Acciones E DKK 183,3306 205,7300 216,3000 67.986,400
Acciones HAC - EUR EUR 28,6413 32,1900 33,9800 6.250,000
Acciones HAI - EUR EUR 21,8093 24,4600 25,7700 12.648.466,200
Acciones HB - CHF CHF 35,7408 39,8300 41,5400 494.573,057
Acciones HBI - EUR EUR 31,2098 34,6000 35,9800 12.061.897,315
Acciones HBI - SEK SEK - 139,0900 144,3000 -
Acciones HBI - USD usb 471208 51,2100 52,8200 44.724,228
Acciones HMX - JPY JPY 3.700,0000 4.169,0000 4.382,0000 776.751,699
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usbD 645.439.912,91 1191.643.570,87 1.947.056.158,81 6.595.561,471
Acciones AC usD 98,1697 128,7800 138,8100 10.945,304
Acciones Al usD 87,2806 114,2400 122,8800 588.873,395
Acciones AP usD 84,9103 11,8500 120,8800 248.354,017
Acciones BC usD 125,7489 155,2300 158,4700 34.787,879
Acciones BF usD 125,0515 154,100 - 3.004,481
Acciones Bl usD 130,5447 160,8100 163,8400 815.373,083
Acciones BP usD 123,9089 153,5700 1571900 647.990,057
Acciones E usD 14,5960 143,0900 1475700 128.880,115
Acciones HA - EUR EUR 65,1901 88,8300 96,6100 1166,000
Acciones HAC - EUR EUR 73,6107 99,7400 108,2000 133.939,107
Acciones HAI - EUR EUR 57,5297 77,7900 84,2200 559.814,290
Acciones HB - EUR EUR 94,3666 120,0200 123,9700 25.795,948
Acciones HB - NOK NOK 687,8068 864,0200 885,9600 43.209,988
Acciones HB - SEK SEK 770,0043 978,6100 1.008,9500 301.388,721
Acciones HBC - EUR EUR 80,8455 102,4100 105,5100 24.537,050
Acciones HBC - NOK NOK 955,7493 1195,7200 1.223,0800 418.626,496
Acciones HBD - EUR EUR 102,5273 129,3500 132,5300 1.050.263,521
Acciones HB - CHF CHF - 152,6800 157,3300 -
Acciones HBI - DKK DKK - 1.041,7300 1.070,8000 -
Acciones HBI - EUR EUR 89,4475 1131100 116,2900 281.700,980
Acciones HBI - NOK NOK 686,8183 857,5900 875,3700 617101,074
Acciones HBI - SEK SEK 1.029,4624 1.300,4700 1.334,4800 659.809,965
Acciones X usD - 167,4900 169,2800 -
31/05/2022* 31/12/2021 31/12/2020 31/05/2022*
Nordea 1 - Emerging Market Bond Opportunities Fund usbD 11131.595,93 62.261.106,95 111.078.304,13 162.753,553
(Nota 1b)
Acciones BC usb - - 120,8800 -
Acciones Bl usD 107,3957 118,7800 125,8600 3.562,000
Acciones BP usD 1021619 113,2600 120,6300 15.082,861
Acciones E usD 95,0398 105,6900 13,4100 7.827,720
Acciones HB - SEK SEK 866,5145 966,5700 1.038,1300 144,462
Acciones HBI - DKK DKK - - 687,8900 -
Acciones HBI - NOK NOK - 630,9600 6711900 -
Acciones HBI - SEK SEK 608,6607 6773000 723,8800 136.136,510
Acciones X usb - - 135,5000 -

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusién o la
liguidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aunque no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El numero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund usD 84183.563,72 223139.296,80 216.329.408,53 708.999,649
Acciones AP usD 81,2934 100,700 104,8000 19.442,085
Acciones BC usD 146,6438 169,8000 168,5000 360,050
Acciones BF usD 147,0800 170,0200 168,5400 500,000
Acciones B usD 154,3443 178,3500 176,6800 78.635,607
Acciones BP usD 145,5282 169,0200 168,2900 163.316,214
Acciones E usD 1339464 156,7300 1572300 46.232,832
Acciones HB - CHF CHF 109,4149 130,4700 131,3100 9.837,000
Acciones HB - EUR EUR 99,7420 118,4300 118,9200 134.782,819
Acciones HB - SEK SEK 869,9205 1.029,8400 1.031,6700 143.604,246
Acciones HBC - EUR EUR 114,5745 135,5500 135,6900 81,183
Acciones HBF - EUR EUR 119,9806 141,8000 141,6800 25.349,108
Acciones HB - CHF CHF - 157,2800 - -
Acciones HBI - EUR EUR 105,7460 124,9500 124,8200 73.072175
Acciones HBI - NOK NOK 817,5886 952,3500 944,7500 11.031,231
Acciones HBI - SEK SEK 1.714,5091 - - 2755,099
Acciones HX - EUR EUR - 126,2000 124,9000 -
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund usD 116.268.843,52 91.067160,55 72.567.478,94 1.378.537946
Acciones BF usD 88,2137 106,4300 - 10,648
Acciones B usD 90,5359 109,2100 119,6400 10,637
Acciones BP usb 871916 105,9800 116,9900 15.461,454
Acciones E usD 83,8538 102,6800 14,2100 1.858,465
Acciones HX - NOK NOK 830,9001 1.007,5300 1.098,1600 1.361.196,742
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund (Nota 1b) usD 1.441.695.127,67 1.571.770.326,25 1.098.501.306,61 16.430.132,075
Acciones Al usD - 108,7000 112,0800 -
Acciones AP usD - 103,8900 112,0200 -
Acciones BC usD - 115,2900 118,4900 -
Acciones BF usD 96,0162 115,0500 1179300 9,496
Acciones Bl usbD 96,7315 116,0100 119,0100 4.816.868,370
Acciones BP usb 94,7900 114,2600 117,8200 24,540,222
Acciones E usb 92,0247 111,7600 116,100 11.850,917
Acciones HAF - SEK SEK 698,3346 908,5500 941,6900 2.205,991
Acciones HAI - GBP GBP - 86,7200 89,5900 -
Acciones HB - EUR EUR 77,0129 95,2100 99,0400 2.023.528,523
Acciones HB - NOK NOK 7758122 947,0600 9781100 7410178
Acciones HB - SEK SEK 793,2101 979,6100 1.017,2100 1.505.326,031
Acciones HBC - EUR EUR 89,2821 - - 55,243
Acciones HBF - EUR EUR 77,8244 95,7800 99,1900 100.387,972
Acciones HBF - NOK NOK 865,7906 1.051,9500 1.081,1800 34.517,068
Acciones HBF - SEK SEK 804,6458 988,9300 1.022,0300 171.379,895
Acciones HB - CHF CHF - 104,3500 108,2400 -
Acciones HBI - EUR EUR 82,2552 101,1900 104,7400 489.355,502
Acciones HBI - NOK NOK 791,6190 961,4200 987,6700 5617622
Acciones HBI - SEK SEK 809,4231 994,5400 1.027,4200 66.176,335
Acciones HX - NOK NOK 824,6913 995,4500 - 2.685.022,047
Acciones HY - DKK DKK 611,4854 748,300 769,4000 1175.716,158
Acciones HY - EUR EUR 81,9682 100,2000 103,0600 3.310.164,505

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacién del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Emerging Stars Corporate Bond Fund (Nota 1a) uUsbD 60.219.485,48 - - 590.744,417
Acciones BC usD 99,7533 - - 15,000
Acciones Bl usD 99,8473 - - 15,000
Acciones BP usD 99,5560 - - 15,000
Acciones E usD 99,2627 - - 15,000
Acciones HY - DKK DKK 717,547 - - 232.514,725
Acciones HY - EUR EUR 96,4847 - - 142.689,408
Acciones Y usb 100,131 - - 215.480,284
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund usbD 2.541189.685,97 5.839.913.927,85 6.042.784.402,27 19.525.228,111
Acciones AC usbD 120,3257 173,0400 193,3100 174.405,910
Acciones AF usbD 118,5587 170,8200 189,3200 5237718
Acciones Al usb 124,8433 179,2100 199,7800 1.229.836,651
Acciones AP usD 116,2256 168,3100 189,2400 132.025,481
Acciones BC usb 1312743 185,2100 205,4100 508.744,487
Acciones BF usD 126,2869 177,8700 196,9600 251228140
Acciones Bl usbD 136,0277 191,5200 211,9600 7.014.837,508
Acciones BP usD 123,8417 175,8500 196,3000 7.097.501,585
Acciones E usbD 13,0019 161,6700 181,8400 324.351,729
Acciones HB - CHF CHF 107,5679 1579500 178,4700 101,000
Acciones HBC - CHF CHF 139777 166,2900 186,6900 4.077,000
Acciones HBC - GBP GBP 94,3308 135,7400 151,3200 23.495,182
Acciones HB - CHF CHF 18,1150 171,9600 192,6600 103.347,452
Acciones HBI - EUR EUR 98,4150 143,2900 160,2300 181.094,240
Acciones JI usD 131,6587 191,3100 211,9700 54.028,560
Acciones X usD 138,2179 192,9100 - 1.715.750,706
Acciones Y usD 145,5909 203,2000 222,9300 705.164,762
Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund (Nota 1a) usb 8.589.410,82 - - 79110,772
Acciones BC usD 108,3700 - - 15,000
Acciones BI usDbD 108,431 - - 30.835,812
Acciones BP usDbD 108,1887 - - 15,000
Acciones E usbD 1079913 - - 15,000
Acciones Y usb 108,6665 - - 48.229,960
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund usb 57.001.521,31 63.866.559,47 60.168.951,30 558.844,197
Acciones BF usD 101,1735 14,5200 - 9,885
Acciones Bl usD 104,0989 117,8800 129,2400 294.793,255
Acciones BP usD 100,3392 114,2000 125,8400 18.255,316
Acciones E usD 95,1342 109,0900 1211100 2.560,858
Acciones HB - EUR EUR 75,8869 88,7900 98,8900 1.886,513
Acciones HB - SEK SEK 693,3803 811,1600 901,7200 5.661,773
Acciones HBF - EUR EUR 82,0412 95,5500 105,8800 1.534,009
Acciones Y usD 100,6803 1131900 123,2000 234142,588
Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund EUR 49.923.907,88 139.428.636,59 142.857.69716 2160.788,599
Acciones Al EUR 211926 23,7800 26,1400 1.300,000
Acciones BC EUR 23,8080 26,5400 28,9800 91.325,612
Acciones BF EUR 22,7972 25,3700 - 224.574,606
Acciones Bl EUR 251273 27,9500 30,4600 550.328,876
Acciones BP EUR 22,4847 25,2000 27,6700 1157.515,843
Acciones E EUR 20,2404 22,8600 25,2800 135.613,034
Acciones HE - PLN PLN 102,3072 109,2100 120,1000 130,628
Acciones X EUR - 28,3600 30,6000 -

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years (Nota 1a) EUR 63.093.233,32 - - 643.317170
Acciones BC EUR 97,9230 - - 10,000
Acciones B EUR 979739 - - 111.364,928
Acciones BP EUR 97,9010 - - 10,000
Acciones E EUR 97,6200 - - 10,000
Acciones HBI - NOK NOK 1.031,7362 - - 31.922,242
Acciones X EUR 98,0968 - - 500.000,000
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 427110.975,91 545.867.740,19 592.754.401,21 9.648.657,231
Acciones BC EUR 43,5499 50,3000 - 4,009,605
Acciones BF EUR 43,7438 50,4400 51,1200 2305993
Acciones Bl EUR 46,2675 53,3300 54,0200 272.676,580
Acciones BP EUR 43,3821 50,2100 51,0700 720.153,585
Acciones E EUR 37,6546 43,9100 44,9900 75.026,071
Acciones HB - NOK NOK 446,3075 509,2900 513,9400 31.090,896
Acciones HB - SEK SEK 455,9587 526,0200 533,6800 1.272.668,569
Acciones HBC - NOK NOK 439,1662 500,1000 503,5700 959.374,150
Acciones HBI - SEK SEK 4433770 509,4100 514,7300 1.975.648,834
Acciones HE - PLN PLN 200,5439 219,7600 2232800 159,085
Acciones HY - DKK DKK 357,6266 410,9300 414,6000 860.154,915
Acciones Y EUR 47,8890 54,9900 55,5000 3.475.388,948
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund EUR 1.223.031.025,67 1.258.909.989,13 563.876.499,76 13.203.330,412
Acciones AP EUR - 102,2400 105,7800 -
Acciones BF EUR 91,8719 105,7400 107,5700 254.916,862
Acciones Bl EUR 92,5965 106,5300 108,3100 881.414,912
Acciones BP EUR 91,0814 105,2100 107,4100 33.718,729
Acciones E EUR 88,6272 103,1400 106,0300 1.717,606
Acciones HAF - SEK SEK 915,6633 1.063,1100 1.079,3900 5.085,329
Acciones HB - NOK NOK 928,8320 1.058,0100 1.071,3200 4163252
Acciones HB - SEK SEK 940,4010 1.082,6900 1.102,5600 616.135,266
Acciones HBF - NOK NOK 1.022,3754 1159,9400 1.170,4600 18.873,771
Acciones HBF - SEK SEK 950,4254 1.090,1700 1106,1700 300.923,427
Acciones HBI - NOK NOK 944,6789 1.071,3900 1.080,4300 5391773
Acciones HBI - SEK SEK 956,2226 1.096,4300 1111,6800 48.686,732
Acciones HX - NOK NOK 970,5788 1.096,7500 - 4197.786,382
Acciones X EUR 93,9784 107,7100 109,1100 2.948148,518
Acciones Y EUR 93,9839 107,7200 109,1200 3.886.367,853

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

62

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022



Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacién
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 4736.729.384,83 5.706.671.93211 7.512.639.694,36 380.548.674,884
Acciones AC EUR 11,0609 12,7400 13,1500 6.561.048,198
Acciones Al EUR 11,8921 13,6700 14,0800 32.549.021,525
Acciones AP EUR 10,9326 12,6200 13,0500 3.985.901,182
Acciones BC EUR 11,8917 13,5800 13,8900 9.427129,518
Acciones BF EUR 131441 14,9900 15,3000 109.333,573
Acciones Bl EUR 131489 14,9900 15,2900 180.698.021,797
Acciones BP EUR 11,6974 13,3900 13,7200 83.292128,632
Acciones E EUR 10,0155 11,5500 11,9200 24.213.351,022
Acciones HB - NOK NOK 119,4559 134,4800 136,6200 192,602
Acciones HB - SEK SEK 122,6307 139,7300 142,8000 35.096,809
Acciones HBC - CHF CHF 13,3843 15,3800 15,7600 159.835,438
Acciones HBF - SEK SEK 137,8375 156,5400 159,2400 315,876
Acciones HB - CHF CHF 151582 17,3700 17,7600 3.751.472,061
Acciones HBI - GBP GBP 12,1220 13,6300 13,8200 67.717341
Acciones HBI - NOK NOK 1341720 150,6600 152,4300 1.387.803,945
Acciones HBI - SEK SEK 136,4722 154,9000 157,7400 11.035.754,149
Acciones HBI - USD usD 20,2874 22,6600 22,9400 186.458,170
Acciones HE - PLN PLN 53,1552 57,5500 58,9100 12.300,000
Acciones X EUR 13,3467 151600 15,4100 468.607,000
Acciones Y EUR 13,3964 15,2100 15,4700 22.607186,046
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund EUR 1115.649.223,99 691.897.912,82 153.607.704,56 9.965.140,840
Acciones AC EUR 106,7584 106,0200 106,9700 198.922,000
Acciones Al EUR 11,4286 109,4700 - 32,945,000
Acciones BC EUR 11,1361 108,8300 108,0700 153.459,614
Acciones BF EUR 111,2280 108,6800 107,6700 8,974
Acciones Bl EUR 112,021 109,4700 108,4700 2.707.997,355
Acciones BP EUR 110,0183 108,0100 107,5200 2.257.718,548
Acciones E EUR 106,8403 105,6800 105,9900 492.451,292
Acciones HB - CHF CHF - 116,0600 - -
Acciones HB - USD usb 129,3660 124,6100 - 478,000
Acciones HBC - CHF CHF 118,8539 116,9500 - 1.090,000
Acciones HB - CHF CHF 119,8063 17,6300 - 84.827,499
Acciones HBI - NOK NOK 1131,6299 1.087,9600 - 18.286,885
Acciones X EUR 13,7314 110,7300 - 3.275.541,480
Acciones Y EUR 113,7318 110,7200 109,3000 741414193
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 541.474.059,34 960.678.252,14 1161.707.472,33 4.689.858,330
Acciones AC EUR 88,9753 103,5600 105,6000 4.352,494
Acciones Al EUR 86,6804 100,6800 102,4400 96.030,907
Acciones AP EUR 83,8554 98,0100 100,3400 587.517,866
Acciones BC EUR 1261129 142,4800 141,2800 28.601,198
Acciones BF EUR 121,6601 1372100 135,7200 181.612,300
Acciones Bl EUR 128,1900 144,5300 143,0200 1.923.802,340
Acciones BP EUR 119,8657 135,9600 1353600 1.059.193,199
Acciones E EUR 110,4561 126,2300 126,6200 174.671,756
Acciones HB - NOK NOK 1.028,1829 1150,9600 11374800 1.000,000
Acciones HB - SEK SEK 1.081,3383 1.223,9600 1.215,4700 272.445,013
Acciones HBI - NOK NOK 11181078 1.244,0100 1.221,8700 360.631,257

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 1.012161.509,87 1.302124.218,82 1118.875.899,90 6.068.576,715
Acciones AD EUR 132,6099 155,5600 156,1300 1.029.385,303
Acciones Al EUR 136,8390 160,6100 161,7500 28.557,449
Acciones AP EUR 122,6828 144,9000 146,8500 265.407,257
Acciones BC EUR 168,8526 190,4300 184,5900 14.974,362
Acciones BD EUR 169,2602 190,2600 183,7100 168.831,762
Acciones Bl EUR 176,2067 198,3000 191,8200 2189.630,396
Acciones BP EUR 165,5045 1873900 182,3700 1119.188,532
Acciones E EUR 1531733 174,7300 171,3300 527.842,589
Acciones HB - CHF CHF 181,4058 205,0400 198,7800 95.422,828
Acciones HBI - SGD SGD 349,0334 384,8900 369,0700 9.440,926
Acciones HBI - USD usD 2774112 305,5500 293,2000 284.774,413
Acciones X EUR 185,8404 207,9500 200,0000 335.120,898
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 3.026.365.801,84 4.367.611.249,52 5136.098.333/15 138.156.306,455
Acciones AC EUR 9,1381 10,7100 10,9000 3213712324
Acciones Al EUR 9,8197 11,4900 11,6700 32.657.762,956
Acciones AP EUR 13,7801 16,2300 16,5900 8.716.613,844
Acciones BC EUR 13,6609 15,3400 14,9800 4.346.054,304
Acciones B EUR 35,8955 40,2200 39,1900 37.890.846,112
Acciones BP EUR 32,2445 36,3500 35,6400 8.388.572,410
Acciones E EUR 28,4062 32,2600 31,8700 1.061.983,106
Acciones HA - GBP GBP 8,0937 9,3800 9,5300 54.455,361
Acciones HA - USD usD 13,8408 15,8700 16,1200 446.773,753
Acciones HAC - GBP GBP 71674 82700 8,3600 48.002,087
Acciones HAC - USD usD 13,6980 15,6400 15,8300 171197437
Acciones HAI - GBP GBP 83223 9,5900 9,6700 8131.466,667
Acciones HAI - USD uUSsD 14,2728 16,2600 16,4300 1.518.042,181
Acciones HB - CHF CHF 33,7963 38,2700 37,6000 111.874,841
Acciones HB - GBP GBP 28,3917 31,5600 30,7500 8732159
Acciones HB - SEK SEK 316,2922 355,9400 348,0600 8105.778,351
Acciones HB - USD usD 20,3358 22,4200 21,7900 2.554.754,627
Acciones HBC - CHF CHF 14,3212 16,1500 15,8100 183.725,534
Acciones HBC - GBP GBP 11,4941 12,7300 12,3500 357.994,600
Acciones HBC - SEK SEK 1446710 161,9800 157,7400 3103,470
Acciones HBC - USD USsD 55,5750 61,0000 59,0900 441.026,625
Acciones HB - CHF CHF 18,5308 20,8500 20,3700 491113,735
Acciones HBI - NOK NOK 121,3577 1341900 129,7100 1.364.464,304
Acciones HBI - SEK SEK 1211898 135,5300 131,7700 7140.326,731
Acciones HBI - USD usD 22,0899 24,1900 23,3900 5.893.236,397
Acciones MP EUR 26,1929 30,7700 31,4700 6.489,293
Acciones X EUR 39,5831 44,0700 42,6600 3.929.435910
Acciones Y EUR 39,6350 44,1200 42,6700 918.767,336
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund EUR 28423174765 278.864.33771 428134.590,08 3.326.706,856
Acciones B EUR 86,1764 97,3900 94,8700 1.446.836,012
Acciones BP EUR 83,9225 95,4200 93,5100 615,359
Acciones E EUR - 93,7200 92,5900 -
Acciones HB - SEK SEK 688,8975 781,6000 764,1200 237163,933
Acciones HE - PLN PLN 354,7814 382,7500 374,7900 97127
Acciones HX - NOK NOK 940,9078 1.042,4300 1.001,9100 224.669,153
Acciones HY - DKK DKK 671,8594 755,0800 730,7600 298332946
Acciones X EUR 85,0976 95,5700 92,5300 602.482,900
Acciones Y EUR 89,9801 101,0600 97,8300 516.509,426

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacién
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund EUR 72119512759 629.870.570,99 213.279.954,55 6.837113,316
Acciones Al EUR 105,6563 118,6000 116,2600 10,095
Acciones AP EUR 90,3262 106,8700 109,4300 44,596,981
Acciones BC EUR 104,5863 118,0600 115,5600 99.962,327
Acciones BF EUR 104,4524 17,7100 115,0100 61.542,564
Acciones Bl EUR 105,6482 119,0100 116,2200 1.535.092,557
Acciones BP EUR 103,051 116,8000 114,7500 27.974,861
Acciones E EUR 100,0732 114,2700 1131100 665,052
Acciones HAF - SEK SEK 9733830 1143,0700 1116,9000 1.618,626
Acciones HB - NOK NOK 1.043,8951 1.166,8300 1138,1100 4.500,885
Acciones HB - SEK SEK 1.060,0252 1.198,8400 1175,0600 216.191,126
Acciones HBF - NOK NOK 1160,4320 1.289,7400 1.250,9700 15.963,296
Acciones HBF - SEK SEK 1.078,7889 1.213,2000 1182,3800 84.090,550
Acciones HB - CHF CHF 116,0994 131,3300 128,5200 102.987,800
Acciones HBI - NOK NOK 1.069,0019 11875000 1.151,0900 90,475
Acciones HBI - SEK SEK 1.097,2056 - - 66.382,501
Acciones HX - NOK NOK 1125,7793 1.243,2100 - 725121,720
Acciones HX - SEK SEK 1111,2016 1.241,2900 1.201,8300 1.095.407,885
Acciones X EUR 108,2531 121,900 117,6100 1146.521,901
Acciones Y EUR 108,2689 121,2100 117,6300 1.608.392,114
Nordea 1 - European Inflation Linked Bond Fund EUR 18.377.450,54 17131.221,27 15.060.071,65 190.332,646
Acciones BC EUR - 106,1100 100,3300 -
Acciones BF EUR 95,8622 105,9200 - 9,928
Acciones Bl EUR 96,1475 106,2100 100,3500 27.774,000
Acciones BP EUR 95,2538 105,7100 100,3000 6.570,276
Acciones E EUR 93,7909 104,8600 100,2300 5.978,442
Acciones Y EUR 96,7969 106,5800 100,3700 150.000,000
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund EUR 380.469.680,78 535.957.763,78 509.740.148,22 500.141,687
(nota 1c)
Acciones AP EUR 644,0217 815,5400 665,9400 111,917
Acciones BC EUR 774,6252 955,6900 765,0000 3.081,279
Acciones BF EUR - 948,4000 7579200 -
Acciones Bl EUR 824,5701 1.015,2100 810,9400 9.884,784
Acciones BP EUR 760,1067 942,2400 756,8700 482.790,712
Acciones E EUR 685,4905 856,1400 692,8900 3.272,995
Nordea 1 - European Stars Equity Fund EUR 1.418.267.775,23 772147.610,80 600.142.860,60 10.538.493,159
Acciones AC EUR 129,3742 149,2800 122,2700 2.669,449
Acciones AF EUR 132,7550 149,9400 - 6,628
Acciones AP EUR 1273758 1479800 122,0000 63.786,430
Acciones BC EUR 1341544 151,8700 124,2100 31.504,265
Acciones BF EUR 132,6758 149,9400 122,4300 104.879,530
Acciones Bl EUR 135,8624 153,4900 125,2700 1.038.601,201
Acciones BP EUR 130,0969 148,2400 122,0300 2.679.905,911
Acciones E EUR 1251828 143,7100 119,2000 47693993
Acciones HB - USD usb 161,3190 178,5800 145,7400 1.390,725
Acciones HB - CHF CHF 1457246 164,5900 134,6600 1170,628
Acciones HBI - USD usD 168,6509 185,0800 149,7500 578,869
Acciones X EUR 133,5298 149,5400 120,9600 937.143,791
Acciones Y EUR 136,8444 - - 5.629.161,739

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Yy
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Flexible Credit Fund EUR 77463.358,72 81.070.420,00 69.878.630,28 595.308,776
Acciones AF EUR 1252058 133,6900 - 7509
Acciones AZ EUR 128,7358 135,9300 - 7412
Acciones BF EUR 126,9965 133,6300 127,8400 38.277,960
Acciones B EUR 127,6140 134,2400 128,3400 35.709,504
Acciones BP EUR 125,2009 132,5700 1275800 28.796,162
Acciones E EUR 122,5755 130,7700 126,8600 18.628,995
Acciones HB - CHF CHF 136,1270 144,7300 - 3154,920
Acciones HB - NOK NOK 1.495,3907 1.560,5000 1.491,3500 34,273
Acciones HB - SEK SEK 1.381,6588 1.458,3200 1.400,7800 306,115
Acciones HB - USD usD 156,2286 161,9300 - 10.087,455
Acciones HBC - GBP GBP - 113,6900 - -
Acciones HB - CHF CHF 129,0255 - - 44,310
Acciones HBI - USD USsD - 149,2500 141,5200 -
Acciones HE - USD usD 153,0894 159,8100 - 246,449
Acciones Y EUR 130,7759 136,4600 129,3500 460.000,000
Acciones Z EUR 129,7770 135,9300 - 7,712
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 2.249.771.334,78 3.413113.619,63 3.722.242.509,72 21.421.695376
Acciones AC EUR 94,0965 104,4400 106,9200 47973,880
Acciones Al EUR 93,5266 103,5900 105,8300 2120.167,015
Acciones AP EUR 89,4184 99,5500 102,2200 142.421,823
Acciones BC EUR 102,9516 111,8100 111,8900 684.363,873
Acciones BF EUR 101,9455 110,5300 110,3600 399.547,761
Acciones B EUR 105,8098 14,6700 14,5200 9.574135,024
Acciones BP EUR 100,7497 109,7400 110,1500 1159.602,421
Acciones E EUR 93,7335 102,8700 104,0300 199.647,439
Acciones HA - USD usD 117,6846 128,1400 130,7600 2.466,000
Acciones HB - CHF CHF 106,2504 116,2800 117,0200 98.056,769
Acciones HB - NOK NOK 1.008,4061 1.082,3700 1.0773900 15.834,026
Acciones HB - SEK SEK 930,1808 1.010,1100 1.010,9000 80.552,374
Acciones HB - USD usD 131,5672 140,4500 139,9100 81.883,583
Acciones HBC - GBP GBP 76,8264 82,3000 81,8200 61.655,792
Acciones HB - CHF CHF 106,3201 115,7600 115,9000 649.873,320
Acciones HBI - GBP GBP 90,6396 - - 850,000
Acciones HBI - NOK NOK 1.065,2403 1137,8800 1126,6000 1.361,656
Acciones HBI - SEK SEK 9979549 1.078,0800 1.073,5800 678.311,364
Acciones HBI - USD usD 140,2588 148,9800 147,6600 589.024,072
Acciones HY - SEK SEK 1172,6938 1.260,8700 1.249,3600 787.956,165
Acciones Y EUR 110,7653 119,4800 118,7600 4.046.011,019
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus Fund EUR 50.974.578,46 72.950.962,52 - 584.538,855
Acciones BC EUR - 101,1000 - -
Acciones B EUR 86,8831 101,3100 - 384.528,855
Acciones BP EUR 85,9970 100,7400 - 10,000
Acciones E EUR - 100,0300 - -
Acciones Y EUR 87,8233 101,8300 - 200.000,000
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 2.694.217516,43 3.178.396.516,74 274797237719 21.659.695,891
Acciones Al GBP 114,0157 1241400 112,4700 1.842.257,480
Acciones BC GBP 123,8894 132,9000 118,4400 8192,388
Acciones BD GBP 1279718 136,5500 121,0700 6.480.832,013
Acciones BI GBP 124,8290 133,7600 119,0900 11.837.782,428
Acciones BP GBP 1181341 127,7400 114,7700 1.490.631,582

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Global Bond Fund EUR 41.54278790 56.127.959,13 110.488.082,06 2702923137
Acciones AP EUR 12,2290 14,2600 14,3800 484.987,920
Acciones BC EUR 16,2561 18,6000 18,4300 366.825974
Acciones Bl EUR 17,0313 19,4500 19,2300 237.580,956
Acciones BP EUR 16,1827 18,5500 18,4200 1.375.283,215
Acciones E EUR 14,0466 16,2200 16,2300 238.245,072
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 9.472.403.537,63 11.359.169.011,80 5.519.679.482,81 320.009.408,362
Acciones AC EUR 28,2608 33,4800 25,0900 1.040.274,077
Acciones Al EUR 30,6404 36,2300 27,0900 2.917.700,755
Acciones AP EUR 27,0918 32,3100 24,3700 18.415.948,597
Acciones BC EUR 29,1434 34,2400 25,4700 9.535.073,481
Acciones BF EUR 28,6968 33,6500 25,0000 556.283,319
Acciones Bl EUR 31,6600 371100 27,5500 128.450.950,363
Acciones BP EUR 281729 33,3100 24,9400 138.226.760,689
Acciones E EUR 25,3237 30,1700 22,7600 13.287.371,828
Acciones HB - CHF CHF 29,2512 34,7400 26,0800 659.109,337
Acciones HB - USD usbD 39,8481 46,0500 34,2200 2.081.962,621
Acciones HBC - CHF CHF 31,5613 37,2400 27,7800 155.873,780
Acciones HBC - GBP GBP 26,7287 31,0100 22,9600 76.026,292
Acciones HB - CHF CHF 37301 43,9200 32,6900 1.543.875,546
Acciones HBI - NOK NOK - 375,2000 - -
Acciones HBI - USD usD 41,6602 47,7300 35,1600 519.832,866
Acciones JI EUR 30,9266 37,0500 27,5500 1.427.438,056
Acciones X EUR 321716 37,3900 - 1114.926,755
Nordea 1 - Global Climate and Social Impact Fund usb 165.330.248,38 213.441.491,61 - 2.016.821,213
Acciones BC usD 81,9737 104,5700 - 54.720,758
Acciones BF usD 821718 104,6400 - 88.602,011
Acciones Bl usD 82,2378 104,6800 - 1.434.730,622
Acciones BP usbD 81,0766 104,2000 - 274.106,880
Acciones BQ usD 81,1996 - - 145547316
Acciones E usD 80,1985 103,8600 - 19113,626
Acciones HY - EUR EUR - 88,3300 - -
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund (nota 1a) uUsbD 40.799.772,26 - - 408.425,736
Acciones AF usD 99,3899 - - 10,277
Acciones BC usD 99,2687 - - 15,000
Acciones BF usb 99,3938 - - 60,000
Acciones Bl usb 99,3809 - - 16.994,830
Acciones BP usb 98,6852 - - 2420578
Acciones BQ usb 98,8318 - - 16.013,889
Acciones E usb 98,1407 - - 705,157
Acciones X usb 99,9750 - - 318.756,005
Acciones Y usb 99,9800 - - 53.450,000
Nordea 1 - Global Disruption Fund usbD 125.432.841,01 249.681.978,79 188.821.934,58 1.071.571132
Acciones AP usD 115,0102 172,9100 163,3700 85,000
Acciones BC usD 119,3967 177,2900 165,7900 780,000
Acciones BF usb 118,6596 175,9000 164,2200 245.924,362
Acciones Bl usbD 120,2856 178,2400 166,3300 27904128
Acciones BP usD 116,5215 174,500 163,8000 777552,037
Acciones E usD 13,3536 170,6900 161,7700 19.325,605

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund EUR 60.055.824,31 27549.683,85 27354.313,88 586.818,518
Acciones BC EUR - 96,9500 97,6300 -
Acciones B EUR 99,6520 97,4800 97,8300 10,000
Acciones BP EUR 97,3199 96,0300 97,2500 82,665
Acciones E EUR - 94,7600 96,8600 -
Acciones X EUR 102,3421 99,0800 98,3800 586.725,853
Nordea 1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund usb 10.186.981,49 - - 104.980,000
(Nota 1a)
Acciones B usD 96,9800 - - 15,000
Acciones BP usD 96,9000 - - 15,000
Acciones Y usb 97,0400 - - 104.950,000
Nordea 1 - Global Gender Diversity Fund usD 232.677.877,09 238.932.286,38 147.426.327,81 1.803.277,292
Acciones AP uUsD - 1477900 118,8000 -
Acciones BC usD 125,0401 155,5500 122,7000 686,805
Acciones BF usbD 124,2330 154,2700 121,5400 17.252,628
Acciones Bl usD 126,0397 156,4600 1231700 329.288,204
Acciones BP usD 121,7955 152,6300 1211900 32475254
Acciones BQ usD 121,9657 - - 61.094,122
Acciones E usD 118,6187 149,7900 119,8400 14.662,773
Acciones X usD 130,4325 160,5000 1252500 1.347.817,506
Nordea 1 - Global Green Bond Fund EUR 90.001.084,12 62.002.395,41 - 1132.373,864
Acciones AQ EUR 78,3194 98,7300 - 10,139
Acciones BC EUR 79,0037 98,6900 - 3.249,387
Acciones BF EUR 78,7339 - - 12,250
Acciones Bl EUR 79,2525 98,8000 - 71.941,712
Acciones BP EUR 78,7145 98,5400 - 1.679,839
Acciones BQ EUR 78,9542 98,6200 - 6.848,373
Acciones E EUR 778153 98,0700 - 147,661
Acciones HAQ - SEK SEK 799,5647 1.005,3900 - 49,812
Acciones HBI - NOK NOK 821,7223 1.009,5800 - 767149
Acciones HBI - SEK SEK 858,6842 - - 73.837,050
Acciones HBQ - NOK NOK 8179638 1.006,9900 - 604,708
Acciones HBQ - SEK SEK 807,6768 1.005,3900 - 11.316,928
Acciones X EUR 79,7597 99,0600 - 961.908,856
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usD 435.315.202,29 692.859.075,61 707.317.059,13 27.873.843,279
Acciones AP usD - 18,5000 18,8500 -
Acciones BC usD 16,9636 19,4900 19,2700 18.260,079
Acciones B usD 17,2323 19,7600 19,5000 377.865,759
Acciones BP usD 16,4909 19,0000 18,8500 291.567,857
Acciones E usD 14,9423 17,3500 17,3300 100.175,494
Acciones HBC - NOK NOK 131,9983 153,6400 152,2200 3.046.303,564
Acciones HBI - EUR EUR 10,9295 12,8500 12,8000 16.760,513
Acciones HBI - GBP GBP - 11,7100 11,5900 -
Acciones HBI - SEK SEK 99,2600 116,5800 115,8100 725.301,236
Acciones HE - PLN PLN 491718 551500 55,1800 184.867,625
Acciones X uSsD 16,1041 18,3200 17,9400 23112.741152

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund usbD 481.991.708,17 476.629.13317 373.067.766,65 38.436.898,749
Acciones Al usD 14,1068 16,0200 14,3800 4.050.311,969
Acciones AP usD 11,7196 13,4300 121600 778.610,286
Acciones BC usD 12,5828 13,9500 12,3300 682.555,958
Acciones BF usD 12,4887 13,8300 121900 10.586.162,344
Acciones Bl usD 12,6915 14,0500 12,3800 5.470.610,856
Acciones BP usD 12,2356 13,6600 121600 13.581.218,395
Acciones E usb 11,9273 13,4200 12,0300 2.230.994,304
Acciones HAI - EUR EUR 11,5142 13,4900 - 393.025,000
Acciones HB - CHF CHF 11,0393 12,6300 11,2600 600.486,527
Acciones MP usD 11,2402 12,9400 11,8600 62.923110
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 306.366.672,40 490.972.692,53 341.230.866,52 1.244.859,216
Acciones Al EUR 250,7244 327,0900 - 15.266,282
Acciones BC EUR 238,5447 311,5700 234,0300 973,947
Acciones BF EUR 237,8914 310,1900 232,7700 33.074,218
Acciones Bl EUR 250,9543 3271000 2451800 926.680,708
Acciones BP EUR 2341172 3074700 232,2200 199.267,107
Acciones E EUR 218,8644 289,6000 220,3800 69.596,954
Acciones HBF - NOK NOK - 3.412,0400 2.550,3100 -
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 383.246.366,78 473.207.845,74 238.502.275,80 11.256.628,022
Acciones BC EUR 34,4470 39,9500 31,2200 58.912,243
Acciones Bl EUR 35,0930 40,6100 31,6700 4.703.423339
Acciones BP EUR 34,1831 39,7000 31,0700 5.700.267,350
Acciones E EUR 26,8345 31,4000 24,7600 794.025,090
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usbD 810.009.600,47 1157.389.575,48 816.898.388,20 4.300.780,574
Acciones AC usD 178,9889 - - 2.020,000
Acciones Al usD 1793196 - 202,2700 23.847,000
Acciones AP usD 174,8056 2457300 192,3400 4,757
Acciones BC usD 1873931 257,0600 195,7000 8.012,331
Acciones BF usD 185,2548 253,6900 192,8300 735732178
Acciones Bl usD 198,6367 271,9200 206,5800 1.354.401,348
Acciones BP usD 182,2201 251,3400 192,3900 1.951.253164
Acciones E usD 1677536 2331200 179,8000 42.519,002
Acciones HBC - CHF CHF 178,2193 - - 28,483
Acciones HBC - EUR EUR 171,3563 - - 24,732
Acciones HB - CHF CHF 189,0076 - - 6.385,306
Acciones HBI - EUR EUR 181,6370 - - 23,360
Acciones JI usD 1955776 271,9100 - 176.528,913
Nordea 1 - Global Small Cap Fund (Nota 1b) usbD 209.889.160,80 271.320.312,16 250.977.881,64 1.576.928,102
Acciones AP usbD 1321342 - - 183,200
Acciones BC usb 135,6900 173,4600 150,7400 1.227701
Acciones BF EUR 1239223 - - 14.466,857
Acciones Bl usb 141,4132 180,4000 156,4400 158.782,596
Acciones BP usb 1321482 169,8600 148,4200 1.384.162,293
Acciones E usD 123,7510 160,2700 141,100 7.485,886
Acciones HB - EUR EUR 131,4463 - - 10.619,569

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

Total activos netos Numero de acciones
y en circulacion
Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Global Social Bond Fund (Nota 1a) EUR 19.649.840,83 - - 200.200,611
Acciones BC EUR 98,1100 - - 10,000
Acciones BF EUR 98,1100 - - 10,000
Acciones B EUR 98,1200 - - 10,000
Acciones BP EUR 98,0900 - - 10,000
Acciones BQ EUR 98,1100 - - 10,000
Acciones E EUR 98,0300 - - 10,000
Acciones Y EUR 98,1500 - - 200.000,000
Acciones HBF - SEK SEK 1.069,3800 - - 45,875
Acciones HBQ - NOK NOK 1.005,5100 - - 48,861
Acciones HBQ - SEK SEK 1.069,2700 - - 45,875
Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund usbD 82.554.760,02 355.375.885,20 143112.665,65 974.445,932
Acciones AP usbD - 103,4900 - -
Acciones BC usD 83,5500 104,1200 105,0800 5.313,488
Acciones BF usD 83,7293 104,1700 - 89.708,392
Acciones Bl usD 83,9194 104,3700 105,1100 158.578,359
Acciones BP usD 82,4099 103,4600 105,0400 41772161
Acciones BQ usD 82,5146 - - 68.839,894
Acciones E usD 81,1300 102,6400 104,9900 5.627,962
Acciones X usD 85,5309 105,4500 105,1900 604.605,676
Nordea 1- usb 19.690.517,03 - - 187.234,013
Global Social
Bond Fund
(Nota 1a)
Acciones BC usD 105,0208 - - 82,397
Acciones B usD 105,0991 - - 136.784,409
Acciones BP usD 104,7590 - - 842,207
Acciones E usD 104,5580 - - 15,000
Acciones Y usD 105,3553 - - 49.510,000
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.672.990.828,05 2.572.820.118,36 2.503.804.676,43 84.579.461,920
Acciones AC EUR 26,4158 272100 21,5300 67.543,877
Acciones Al EUR 28,5890 29,3900 23,2000 441150,521
Acciones AP EUR 25,4243 26,3400 20,9600 564.191,385
Acciones BC EUR 29,2409 29,6300 22,9800 1.939.666,980
Acciones BF EUR 28,5091 28,8000 22,3100 11161,769
Acciones BI EUR 321216 32,4800 251400 26.524.614,406
Acciones BN EUR 28,1269 - - 746.620,536
Acciones BP EUR 28,0325 28,5500 22,2700 10.826.921,342
Acciones E EUR 24,4949 251400 19,7600 2.336.479,131
Acciones HB - USD usD 35,2616 35,2500 27,3200 64.006,542
Acciones HY - SEK SEK 321,2855 321,5000 - 159,490
Acciones X EUR 371929 37,2400 28,5500 3.991.700,445
Acciones Y EUR 32,4468 32,4900 24,9000 36.695.187,984
Acciones Z EUR 33,0816 33,3300 25,7100 370.057,512

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 522.322.255,69 565.456.683,39 510.883.278,50 26.255190,803
Acciones Al EUR 19,8100 21,6200 18,1400 4.724.974,465
Acciones AP EUR 17,3990 19,1400 16,1800 564.682,559
Acciones BC EUR 21,3584 22,9500 18,9300 336.418,580
Acciones Bl EUR 22,7765 24,4200 20,1000 3.893.742,722
Acciones BP EUR 20,6088 22,2600 18,4600 7.261.613,055
Acciones E EUR 19,1842 20,8800 17,4400 1.236.607,662
Acciones HB - NOK NOK 185,0429 197,9800 163,4300 32.723,431
Acciones HB - SEK SEK 182,5129 197,4500 163,5500 6.637.607,299
Acciones HE - PLN PLN 971316 99,9300 82,8900 1.482,417
Acciones HX - USD usD 33,0359 34,1700 27,6100 883.619,487
Acciones HY - SEK SEK 207,6908 220,8200 - 681.719,126
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund usbD 1.919.655.514,66 2180.478.473,61 1.689.752.657,02 10.271.479,796
Acciones AF usb 186,9781 228,9600 200,2100 13.579,748
Acciones AP usb 173,3663 214,0800 190,0100 12.327124
Acciones BC usb 185,0496 224,400 196,1800 48.190,995
Acciones BF usb 182,8012 221,0500 1931700 392.420,780
Acciones Bl usb 189,6625 229,2600 200,2400 3197.233,408
Acciones BP usD 179,5779 218,9300 192,8800 3.463.905,357
Acciones E usD 170,8662 209,8800 186,2900 138127724
Acciones HA - EUR EUR 149,5304 191,0100 171,2100 5179,532
Acciones X usD 197,0268 236,0900 204,4200 1.655.242,905
Acciones Y usD 189,8020 227,4300 196,9200 1.345272,223
Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund usbD 44.711146,85 - - 498.364,724
(Nota 1a)
Acciones BC usD 89,4100 - - 15,000
Acciones BF usD 89,4809 - - 33,520
Acciones Bl usD 89,4593 - - 15,000
Acciones BP usD 89,1151 - - 692,374
Acciones BQ usD 89,2434 - - 21,479
Acciones E usD 88,8720 - - 15,000
Acciones Y usb 89,8022 - - 253.825,000
Acciones Z usb 89,6275 - - 243.747351
Nordea 1 - Global Value ESG Fund (Nota 1a) usb 50.434.742,13 - - 481.360,141
Acciones BC usbD 104,3747 - - 15,000
Acciones BF usb 104,4550 - - 9,881
Acciones Bl usbD 104,4522 - - 17389
Acciones BP usb 104,2020 - - 15,000
Acciones BQ usD 104,2463 - - 4267591
Acciones E usD 103,9573 - - 15,000
Acciones X usb 104,7803 - - 477.020,280
Nordea 1 - Indian Equity Fund usb 258.535.987,70 338.730.596,49 183.454.370,15 1.034.586,694
Acciones BC usD 221,2849 255,5300 189,0100 4764166
Acciones Bl usD 235,4871 271,3600 200,2900 13.031,470
Acciones BP usD 213,8004 248,5900 185,1600 31,632,789
Acciones E usD 197,4407 231,3100 173,5900 11.994,235
Acciones X EUR 201,5315 - - 4,398
Acciones Y usb 252,0458 286,9200 209,1900 973159,636

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - International High Yield Bond Fund - usD 65.096.560,97 81.677.792,51 193.460.546,96 577481945
USD Hedged
Acciones BF usD 133,0672 149,8200 - 2.464,561
Acciones BI usD 1378021 155,0900 147,0800 21122,466
Acciones BP usD 131,9366 149,2500 142,2600 68.847,414
Acciones E usD 122,4134 139,5100 133,9800 4.248,671
Acciones HB - EUR EUR 85,0399 98,4500 94,6200 28.697,479
Acciones HB - NOK NOK 697,8286 797,5600 7611200 1198,598
Acciones HB - SEK SEK 1110,7510 1.283,0000 1.230,6000 92979373
Acciones HBI - EUR EUR 89,1834 102,7100 98,2400 41.886,334
Acciones HBI - NOK NOK 729,6009 829,6400 7879100 65.223,250
Acciones HY - EUR EUR 115,1807 131,6600 124,9400 250.813,799
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 4524223705 34.039.280,52 89.354.837,92 3.624.894,975
Acciones AP EUR 10,0565 91500 9,7400 64.115,553
Acciones BC EUR 12,6568 10,8700 - 46.762,668
Acciones BF EUR 12,7356 10,9200 11,2800 51.880,984
Acciones Bl EUR 14,3802 12,3200 12,7200 82.287,298
Acciones BP EUR 12,5389 10,8200 11,2500 3.207.842,617
Acciones E EUR 11,1613 9,7000 10,1700 134.693,438
Acciones HE - PLN PLN 54,6729 44,9100 46,7800 37312417
16/09/2022* 31/12/2021 31/12/2020 16/09/2022*
Nordea 1 - Long Duration US Bond Fund (Nota 1b) usb 453241417 440719414 18.152.910,46 55199,296
Acciones Bl usb 83,1572 113,3200 120,4800 913,849
Acciones BP usD 82,0924 1121900 119,7600 54.285,447
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 5193.687.604,91 7.646.058.350,72 3.858.339.168,16 51.089.251135
Acciones AC EUR 99,4802 100,9500 - 115.412,608
Acciones Al EUR 99,3176 100,8800 102,3000 335.416,253
Acciones AP EUR 98,9552 100,8800 102,6700 83.769,092
Acciones BC EUR 101,0799 102,2000 102,9600 3.006.707,822
Acciones BF EUR 100,9946 101,9400 102,5300 39.720,606
Acciones Bl EUR 102,2150 1031300 103,6800 30.242.254,035
Acciones BN EUR 100,6013 101,5900 - 797523,760
Acciones BP EUR 100,2641 101,5200 102,4300 14.707.966,852
Acciones E EUR 96,5631 98,5100 100,1400 27.450,713
Acciones HAI - GBP GBP 90,7848 90,7300 91,4500 443,966,194
Acciones HB - CHF CHF 14,5175 116,4800 17,7800 21.607,976
Acciones HB - NOK NOK 1.005,8932 1.001,6000 1.003,2700 4.206,841
Acciones HB - SEK SEK 1.048,2674 1.055,8300 1.062,8500 64.994,833
Acciones HB - USD usb 126,2752 125,4000 125,5200 24.239,399
Acciones HBC - CHF CHF 115,4246 117,2300 118,3700 14.042,620
Acciones HBC - NOK NOK 1.065,7473 1.059,6000 - 47114
Acciones HBC - SEK SEK 1.021,5373 1.027,3300 - 48,385
Acciones HBC - USD usb 1272025 126,1400 126,0900 33125926
Acciones HBF - SEK SEK 1.059,8084 1.063,7300 1.067,5600 47318
Acciones HB - CHF CHF 118,0924 119,6700 120,5900 94.573,477
Acciones HBI - SEK SEK 1.017,6936 1.021,9000 1.023,2400 511.614,099
Acciones HBI - USD usb 128,7434 127,3400 127,0300 520.031,132
Acciones Y EUR 102,6737 103,3000 - 484,080

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la

liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aunque no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usD 90.116.576,25 131.386.125,76 180.403191,50 8.638161,113
Acciones AC usD 83546 9,0500 9,3000 4.247,660
Acciones AP usD 8,0455 8,7400 9,0100 295.265,764
Acciones BC usD 10,3072 10,5900 10,3400 40.588,589
Acciones Bl usD 13,8453 14,1900 13,8400 658.613,863
Acciones BP usD 131309 13,5300 13,2600 2712537976
Acciones E usb 11,7812 12,2300 12,0700 555.542,559
Acciones HA - EUR EUR 53848 6,0100 6,2300 79.179,000
Acciones HAC - EUR EUR 6,3951 71200 73500 3.208,997
Acciones HAI - EUR EUR 4,6098 51200 52800 36.645,881
Acciones HB - EUR EUR 8,0423 8,4700 83600 1102.116,829
Acciones HB - SEK SEK 75,5250 79,2900 78,0500 407.465146
Acciones HBF - EUR EUR 10,8561 11,3700 11,1700 75.991,538
Acciones HBI - EUR EUR 8,6444 9,0600 8,9000 638.642,728
Acciones HBI - NOK NOK 78,5286 81,1000 79,1000 2.028114,583
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 219.524.611,75 251.273.299,93 206.501.925,04 2.069.049,891
Acciones AC EUR 20,2825 23,2400 18,4100 21255942
Acciones AP EUR 93,4867 107,7000 85,8300 78.537,291
Acciones BC EUR 23,4278 26,1100 20,4100 311.882,891
Acciones Bl EUR 134,1861 149,2200 116,4300 335.422,884
Acciones BN EUR 122,1087 - - 1.342,656
Acciones BP EUR 121,4336 136,0700 106,9800 1.251.351,069
Acciones E EUR 105,6278 119,2400 94,4600 69.257,158
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 138.301.153,02 178.907.917,59 149.826.771,43 3.633.635,670
Acciones AP EUR 29,1428 37,8300 29,7000 249.827,674
Acciones BC EUR 39,9023 50,7900 39,4000 101.037,649
Acciones Bl EUR 41,9608 53,3000 41,2600 857.331,923
Acciones BP EUR 38,2532 48,8900 38,0700 2.015.586,001
Acciones E EUR 33,9436 43,7100 34,2900 409.852,423
Nordea 1 - Nordic Ideas Equity Fund EUR 65.468.965,55 78.426.790,39 86.981.795,48 292564111
Acciones Al EUR - 238,9000 188,6200 -
Acciones AP EUR 200,2294 228,7000 181,9000 808,705
Acciones BC EUR 227,6630 252,2900 1977500 2.956,092
Acciones Bl EUR 236,9437 262,0300 204,9500 24.401,379
Acciones BP EUR 2232014 248,3400 195,4200 254.069,866
Acciones E EUR 2075447 232,6500 184,4700 10.328,069
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 241163.880,99 251.245138,43 141.578.521,51 1.244.825,732
Acciones AF EUR 190,0439 216,0600 - 4,554
Acciones AP EUR 186,5350 - - 5697
Acciones BC EUR 191,9247 218,6600 179,2900 8.706,091
Acciones BF EUR 189,9928 216,0600 176,8700 3.085120
Acciones Bl EUR 1981704 225,3100 184,3600 767.522,565
Acciones BP EUR 186,5849 213,9700 176,5900 460.952,940
Acciones E EUR 1753723 202,6200 168,4800 4.548,765

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2022

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund usD 284.515142,78 769.740.911,79 975.287.049,54 2.345715,855
Acciones BC usD 1351543 151,3400 143,2600 453,000
Acciones B usD 139,6626 156,0700 147,4200 451.289,941
Acciones BP usD 133,5327 149,9600 142,3800 13146146
Acciones E usD 123,8427 140,1400 134,0500 6.269,039
Acciones HB - EUR EUR 102,5440 117,8200 112,8000 10.288,789
Acciones HB - SEK SEK 7323074 839,6800 801,7700 169.620,816
Acciones HBI - EUR EUR 103,3140 118,1000 112,5000 15.580,646
Acciones HX - EUR EUR - 113,7100 107,4900 -
Acciones HY - DKK DKK 849,6082 964,6500 911,7900 1.618.953,413
Acciones HY - SEK SEK 1184,1093 1.340,3800 - 37,468
Acciones MX usD 11,5069 130,4400 129,3700 60.076,597
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund usbD 799.161.516,23 774.237.443,99 - 8.384.377121
Acciones BC usb 104,3442 117,8900 - 1.045,099
Acciones B usb 1051415 118,5900 - 205.459,755
Acciones BP usb 103,5127 117,2600 - 15,000
Acciones HAF - SEK SEK 809,7179 987,2100 - 1.891,960
Acciones HB - EUR EUR 84,8901 98,3600 - 3.373,708
Acciones HB - NOK NOK 856,1679 979,6700 - 2.324,739
Acciones HB - SEK SEK 8951202 1.034,7300 - 79.323,281
Acciones HBF - EUR EUR 85,2114 98,2800 - 102.799,554
Acciones HBF - NOK NOK 957,0561 1.090,0300 - 20.581,123
Acciones HBF - SEK SEK 881,4729 1.014,1800 - 109.895,442
Acciones HBI - EUR EUR 86,2795 99,4700 - 824.587,016
Acciones HBI - NOK NOK 869,5859 990,7800 - 1171,648
Acciones HBI - SEK SEK 909,9518 1.046,4000 - 121.345,060
Acciones HX - NOK NOK 917,9002 1.037,2300 - 1.774191,406
Acciones HX - SEK SEK 925,0470 1.056,0000 - 1.309.965,023
Acciones HY - DKK DKK 689,0387 789,0300 - 393.663,337
Acciones HY - EUR EUR 90,2289 103,2400 - 1.910.054,311
Acciones HY - SEK SEK 1.035,8928 - - 777175,446
Acciones X uSsD 108,5848 121,5100 - 745514213
08/12/2022* 31/12/2021 31/12/2020 08/12/2022*
Nordea 1 - North American Small Cap Fund (Nota 1b) uUsbD 26.508.519,39 50.879.214,06 43.667.610,62 139.760,518
Acciones AP USsD 187,8051 199,3500 164,7700 119,905
Acciones BF usD 196,5454 206,0600 167,6000 9.947,986
Acciones Bl usb - 219,3700 178,3600 -
Acciones BP usD 193,4217 204,600 167,2600 117.991,653
Acciones E usD 179,3243 190,5500 157,2900 1.278,364
Acciones HB - EUR EUR 134,9688 146,4600 121,2400 10.422,610

(*) En el caso de los subfondos fusionados o liquidados, las cifras indicadas se corresponden con las del calculo del ultimo valor liquidativo en la fecha de la fusion o la
liquidacion. Para obtener mas informacion remitase a la Nota 1b).

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aunque no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo

y
clases de acciones

y
Valor liquidativo de la accion

Total activos netos

Numero de acciones
en circulacion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund uUsbD 1.446154.362,94 2.048.689.92337 933106.913,10 5194.973,400
Acciones AF usD 280,2449 345,8500 - 7.863,050
Acciones Al usD 279,0882 347,0000 283,6100 24.987100
Acciones AP usD 234,7759 294,4400 242,7300 11,557,684
Acciones BC usD 236,6824 292,4300 2377700 93.626,573
Acciones BF usD 280,3662 345,8100 280,7800 157.688,555
Acciones Bl usD 299,7509 369,5800 299,8600 1.743.326,208
Acciones BP usD 275,2028 342,2300 280,0600 1.517.266,820
Acciones E usD 254,4908 318,8700 262,9200 32733,426
Acciones HA - EUR EUR 156,0369 202,500 168,2500 381,481
Acciones HB - EUR EUR 167,4756 214,9600 1776400 132.985,405
Acciones HBC - EUR EUR 150,6376 192,0900 157,7300 34.936,763
Acciones HB - CHF CHF 224,4958 286,0100 234,8600 100,000
Acciones X usD 271,277 331,5700 266,6800 1.437520,335
Nordea 1 - North American Value Fund usbD 240.339.550,91 343.470.829,05 410.848.924,57 4.008.797,195
Acciones AP usD 57,7498 71,2700 63,3900 14.772,780
Acciones BC usbD 62,5454 75,9500 66,6400 34182,387
Acciones BF usD 61,0673 74,0300 - 902,916
Acciones Bl usb 67,9781 82,3700 721300 235.679,062
Acciones BP usD 60,2544 73,5700 64,9100 3.554.812,307
Acciones E usD 52,3078 64,3400 57,2000 30.083,434
Acciones HA - EUR EUR 35,6652 45,4600 40,8200 42.719,408
Acciones HB - EUR EUR 38,0003 47,8700 42,6500 95.644,901
Acciones HBI - EUR EUR - 61,1000 54,0300 -
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 4.275.617178,21 4.924.577.080,62 4.791.955.216,63 27.923.699,294
Acciones AC NOK 103,5564 110,9900 115,7900 9.062162,981
Acciones AP NOK 97,3306 104,5400 109,2700 5.043169,505
Acciones BC NOK 118,6602 124,2200 126,7500 1.533.801,974
Acciones Bl NOK 228,5139 238,7200 243,0900 1.373.920,435
Acciones BP NOK 216,5491 2271500 232,2400 10.479.601,808
Acciones E NOK 1879346 198,6100 204,5900 431,042,591
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 933.234.468,77 1.051.452.346,55 969.806.278,83 2.836.045,380
Acciones AP NOK 283,4733 321,4200 268,9500 207.943,456
Acciones BC NOK 350,4301 380,1400 308,9100 207.469,524
Acciones Bl NOK 345,0636 373,5500 302,9400 86.495,745
Acciones BP NOK 3322189 362,3800 296,1200 2.247756,957
Acciones E NOK 289,3124 317,9500 261,7600 86.379,698
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund NOK 2.881.827.825,41 4.353.256.853,56 4.346103.906,64 14.741.017,651
Acciones AC NOK 194,4957 194,5300 196,0800 92165127
Acciones AP NOK 99,9502 99,9700 100,7700 2.326.697,642
Acciones BC NOK 214,4344 211,8600 210,0700 885.150,792
Acciones Bl NOK 2171065 214,2600 212,2200 698.518,719
Acciones BP NOK 214,3446 211,7600 209,9800 10.325.025,372
Acciones E NOK 185,7943 184,9400 184,7500 412,939,708
Acciones HA - EUR EUR 9,6776 - - 520,291

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022

75



Estado de los datos estadisticos a

31/12/2022

Denominacion del subfondo

Total activos netos

Numero de acciones

y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usD 357.272.327,09 462.861.476,34 566.043.315,98 5.035.418,593
Acciones AX usD 63,8316 69,6300 65,7900 383.435,583
Acciones BC usD 70,0310 74,8700 69,5700 16.674,857
Acciones BF usD 65,5231 69,9300 64,8800 61.964,315
Acciones B usD 71,2102 75,9700 70,4400 2.836.507,980
Acciones BP usD 64,2225 69,1400 64,6900 566.215,913
Acciones E usD 59,0229 64,0200 60,3500 73.870,417
Acciones X usD 78,3768 82,6800 75,8100 407.641,902
Acciones Y usD 76,7766 81,0000 74,2600 689.107,626
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 6.118.398.898,25 7.686.424.714,02 7.650.691.014,59 352182.070,224
Acciones AC EUR 15,1145 16,7500 15,2800 777.316,331
Acciones Al EUR 17,4107 19,2500 17,5300 8.210.404,033
Acciones AP EUR 14,6507 16,3200 14,9800 57.799.364,910
Acciones BC EUR 18,2147 19,8500 17,8100 3.930.401,717
Acciones BD EUR 17,9668 19,4700 173700 9.218.645,831
Acciones B EUR 19,3075 21,0000 18,8000 62.563.630,777
Acciones BN EUR 17,4172 18,9600 - 2.879.783,747
Acciones BP EUR 171973 18,8500 17,0000 141110.880,993
Acciones E EUR 151847 16,7700 15,2400 30174.261,872
Acciones HA - NOK NOK 162,052 177,8200 161,6500 1146.882,356
Acciones HAC - GBP GBP 14,1587 15,4600 14,0200 15.885,120
Acciones HAI - GBP GBP 14,5301 15,8400 14,3300 103.687,491
Acciones HAI - USD usD 22,1330 23,9300 21,6600 260.188,232
Acciones HAX - CAD CAD 26,8885 28,6900 - 4135.397,953
Acciones HB - CHF CHF 19,9657 21,9800 19,8800 1.345.058,741
Acciones HB - NOK NOK 173,4657 187,4000 167,6100 66.497,682
Acciones HB - SEK SEK 163,010 178,800 160,3400 108.219,476
Acciones HB - SGD SGD 29,3973 31,6000 28,2400 130.774,905
Acciones HB - USD usD 26,8333 28,8100 25,7900 7431.817362
Acciones HBC - CHF CHF 18,6601 20,4300 18,3800 240.553,489
Acciones HBC - GBP GBP 16,0588 17,2500 15,3800 132.313,612
Acciones HBC - USD usD 22,5699 24,1000 21,4600 697941111
Acciones HBI - CAD CAD 26,4151 - - 242,809
Acciones HB - CHF CHF 22,3156 24,3800 21,8900 905.473,495
Acciones HBI - GBP GBP 16,0657 17,2300 15,3300 88.784,152
Acciones HBI - NOK NOK 1981391 212,4600 188,6600 929.053,746
Acciones HBI - SEK SEK 176,6901 191,6100 1711700 8.414,262
Acciones HBI - SGD SGD 32,9634 35,1600 31,1900 9.728,101
Acciones HBI - USD uUsD 30,1945 32,1800 28,5900 2.026.442,602
Acciones HE - PLN PLN 78,8247 82,0000 73,9100 9.812,929
Acciones HM - AUD AUD 24,0242 26,8000 24,7500 274.503,325
Acciones - HM GBP GBP 12,2996 13,6900 12,6500 233.780,583
Acciones HM - SGD SGD 22,2462 24,6400 22,6900 276.339,920
Acciones HM - USD usD 16,7210 18,5000 17,0700 1190.217,820
Acciones ME EUR 13,0144 14,8100 13,8700 1.215.390,732
Acciones MP EUR 13,6927 15,4700 14,3700 1.879.772,454
Acciones X EUR 21,0310 22,6600 20,0800 10.654.205,553

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacién
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - Swedish Bond Fund SEK 555.861.621,03 707.637.006,84 884.623.870,73 2.946.848,403
Acciones AC SEK 92,6644 1071300 110,7000 194.486,871
Acciones AP SEK 85,9063 99,5100 103,0400 133.335,027
Acciones BC SEK 101,8703 116,3300 118,6800 175.048,343
Acciones Bl SEK 103,7600 118,2400 120,3800 833.417,502
Acciones BP SEK 2651912 303,4300 310,1800 1.466.425,842
Acciones E SEK 230,3016 265,4900 273,4200 144134,818
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund SEK 951.410.773,33 1189.350.868,01 1.313.875.228,23 5.047.637,669
Acciones AP SEK 181,6881 186,8500 189,3500 50.194,000
Acciones BC SEK 188,9749 192,2900 192,2800 364.916,419
Acciones Bl SEK 191,8858 195,0400 194,8200 1.613.944,884
Acciones BP SEK 189,0273 192,3400 192,3400 2.738.887,025
Acciones E SEK 1641554 168,2900 169,5500 279.695,341
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usb 1.454154.206,98 2244.612.682,05 3.476.537.278,45 139.048.747149
Acciones Al usb 11,1887 13,9600 14,5600 941.834,891
Acciones AP usb 10,8436 13,5900 14,2400 1106.888,212
Acciones BC usb 11,5906 13,9400 14,0900 966.143,454
Acciones BF usb 14,3083 171800 173400 1.325.906,731
Acciones Bl usb 15,1294 18,1600 18,3200 20.486.528,692
Acciones BP usb 14,1637 17,0800 17,3100 13.050.810,373
Acciones E usD 11,0650 13,4400 13,7200 158.723,710
Acciones HA - EUR EUR 8,8949 11,4400 12,0700 33.412,939
Acciones HAI - EUR EUR 6,2186 79600 8,3600 6.412.066,000
Acciones HAI - GBP GBP 58171 73400 7,6400 55.051,278
Acciones HB - CHF CHF 9,2663 11,4800 11,7700 24.179,666
Acciones HB - EUR EUR 9,1589 11,2900 11,5400 3.093.326,490
Acciones HB - SEK SEK 921775 113,2300 115,4800 34.207.924,314
Acciones HBC - EUR EUR 8,9689 11,0300 11,2400 1.457132,558
Acciones HBF - EUR EUR 11,6790 14,3400 14,5900 1.607.857,667
Acciones HB - CHF CHF 9,7323 12,0000 12,2500 380.753,812
Acciones HBI - EUR EUR 9,6125 11,8000 12,0000 16.670.279,153
Acciones HBI - GBP GBP 79694 9,6400 9,7400 261.291,606
Acciones HBI - NOK NOK 91,9879 111,2400 112,2900 16.600.606,110
Acciones HBI - SEK SEK 752614 92,0500 93,4200 18.289.185,460
Acciones HE - PLN PLN 41,7760 48,7000 49,7600 22753387
Acciones HX - EUR EUR - 12,2200 12,3700 -
Acciones X usb 15,6100 18,6400 18,7100 1.896.090,646

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Estado de los datos estadisticos a
31/12/2022

Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones
y y en circulacion
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund usD 1.402.531.62911 1.493.337.016,09 - 15.652.736,034
Acciones BC usD 99,8985 119,6100 - 642,686
Acciones B usD 100,4429 120,0400 - 272.960,680
Acciones BP usD 98,9328 118,7600 - 668,721
Acciones HAF - SEK SEK 790,2996 1.000,4200 - 5.846,448
Acciones HB - EUR EUR 80,5062 98,7800 - 18.605,994
Acciones HB - NOK NOK 814,5433 984,9600 - 848,342
Acciones HB - SEK SEK 844,5688 1.032,5600 - 181.558,981
Acciones HBF - EUR EUR 81,4430 99,5300 - 268.870,801
Acciones HBF - NOK NOK 908,3101 1.093,6500 - 24.658,279
Acciones HBF - SEK SEK 8433771 1.026,8500 - 333.898,105
Acciones HBI - EUR EUR 82,0308 100,2000 - 4.084.592,638
Acciones HBI - NOK NOK 828,8847 997,4800 - 44.711,572
Acciones HBI - SEK SEK 859,1609 1.045,6800 - 146.667,456
Acciones HX - NOK NOK 869,9269 1.041,8200 - 3.810.199,212
Acciones HY - EUR EUR 851997 103,5400 - 5.736.802,638
Acciones X usD 102,5606 121,9300 - 721.203,481
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usbD 540.915.205,92 668.455.258,20 989.344.264,79 32.798.518,411
Acciones Al usD 10,1920 121600 12,3900 178.518,348
Acciones BC usD 20,9025 23,5000 22,7200 56.599,650
Acciones B usD 21,8589 24,5200 23,6500 345.797,035
Acciones BP usD 20,4467 23,0500 22,3500 327.551,394
Acciones E usD 18,3626 20,8600 20,3800 34.785,310
Acciones HB - EUR EUR 12,9837 14,9700 14,6500 113.959,286
Acciones HB - NOK NOK 135,7068 154,6100 150,0900 90.814,410
Acciones HB - SEK SEK 135,4974 155,9500 152,1800 7.305.364,298
Acciones HBI - EUR EUR 12,0602 13,8600 13,4900 64.104,300
Acciones HBI - SEK SEK 119,9553 137,4000 133,3000 6.956.789,247
Acciones HE - PLN PLN 572135 62,5800 61,1700 15.267,686
Acciones HX - EUR EUR 18,3064 20,8500 20,1400 5.681.097,243
Acciones HX - NOK NOK 167,4338 188,3700 180,5500 1.252.725,969
Acciones HY - DKK DKK 132,5363 151,0700 145,9100 7.466.664,413
Acciones X usD 23,9658 26,6800 25,5500 2.908.479,822

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Denominacion del subfondo Total activos netos Numero de acciones

y y en circulacién
clases de acciones Valor liquidativo de la accion

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2022
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usb 490.122.798,44 705.944.298,49 945.580.727,40 4918901114
Acciones AC usb 78,3329 94,3600 98,8300 66.290,740
Acciones AD usb 80,3868 96,4900 100,6900 40.548,169
Acciones Al usb 78,0765 93,8700 98,1100 127.377,890
Acciones AP usb 76,0341 92,0200 96,8400 58.490,685
Acciones BC usb 1081424 123,7000 123,3800 248.666,993
Acciones BD usb 106,8703 121,8100 121,0600 356.473,337
Acciones Bl usb 109,8713 125,4200 124,8400 2378.795,465
Acciones BP usb 102,5583 117,8400 118,0600 609.884,195
Acciones E usb 94,8748 109,8300 110,8700 6.320,504
Acciones HA - EUR EUR 50,9378 63,2600 66,9600 853,984
Acciones HA - GBP GBP 45,6635 55,8100 58,6200 2392,886
Acciones HAD - EUR EUR 61,1507 753100 79,0700 95.798,161
Acciones HAD - GBP GBP 57,5683 69,7500 72,6500 188.350,893
Acciones HAI - EUR EUR 51,8547 64,0700 67,3600 72.692,710
Acciones HAI - GBP GBP 46,7356 56,7400 59,2000 2.456,244
Acciones HB - EUR EUR 70,2291 82,3800 83,2500 12.549,350
Acciones HBC - EUR EUR 75,0239 87,6100 88,1300 69.638,670
Acciones HBD - EUR EUR 82,0764 95,5000 95,7300 110181,741
Acciones HB - CHF CHF 94,5500 110,6700 111,4000 8.788,935
Acciones HBI - EUR EUR 751823 87,6200 87,9600 458.541,952
Acciones HE - EUR EUR 64,5695 76,3100 77,6800 3.082,618
Acciones MI usb 86,3492 103,4200 107,8000 724,992

En estos estados financieros las clases de acciones sin cobertura Unicamente se expresan en la divisa de base del subfondo, aunque pueden existir en otras divisas
incluso aungue no existan acciones en circulacion de esta clase concreta en la divisa de base.

El nimero de acciones en circulacion es una cifra total por clase de acciones.

Si las hubiere, las clases objeto de cobertura se expresan en su divisa de cobertura respectiva, que es distinta de la divisa de base del subfondo.
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund Alpha 15 MA Fund
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC 1,38% 1,58%
Acciones AF
Acciones Al 1,08% 137%
Acciones AP 1,87% 1,98% 2,28%
Acciones BC 1.28% 1,38% 1,58%
Acciones BF 1,09% 1.21% 1.41%
Acciones B 1,07% 118% 1.37%
Acciones BP 1,88% 1,98% 2,28%
Acciones BQ
Acciones - BV 118%
Acciones E 2,63% 2,73% 3,03%
Acciones HAI - USD 118%
Acciones HB - CHF 1,98% 2,28%
Acciones HB - NOK 1,98% 2,28%
Acciones HB - SEK 2,00% 1,98% 2,28%
Acciones HB - USD 1,89% 1,98% 2,28%
Acciones HBC - CHF 129% 139% 1,55%
Acciones HBC - GBP 1,38% 1,58%
Acciones HBC - SEK 1,38% 1,58%
Acciones HBC - USD 1,38% 1,58%
Acciones HBF - SEK 1.22% 1.41%
Acciones HB - CHF 117% 1.37%
Acciones HBI - GBP 118% 1.37%
Acciones HBI - JPY 117% 1,38%
Acciones HBI - NOK 1,37%
Acciones HBI - SEK 117% 1,37%
Acciones HBI - SGD 117% 1,37%
Acciones HBI - USD 1,08% 118% 137%
Acciones HE - PLN 2,72%
Acciones HM - SGD 2,08%
Acciones HY - NOK 0,05%
Acciones HY - SEK 0,05% 0,05% 0,05%
Acciones X 0,05% 0,05%
Acciones Y 0,05% 0,05% 0,05%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Asia ex Japan Asian Stars Balanced Chinese Chinese
Equity Fund Equity Fund Income Fund Bond Fund Equity Fund
0,97%
1,80% 1,43% 1.34%
1,25% 115% 0,97% 127%
0,98% 0,81% 0,77% 113%
1,04% 0,94% 0,78% 0,74% 1,06%
1,80% 1,80% 1,43% 1.34% 1,82%
1,58%
2,55% 2,55% 217% 2,08% 2,56%
1,43% 1,33%
1,43%
0,98%
2,56%
0,05%
0,05%
0,05% 0,05%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Conservative Fixed Danish Covered Emerging Market
Income Fund Bond Fund Bond Fund
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC 0,88%
Acciones AF
Acciones Al 0,42% 0,67%
Acciones AP 0,83% 1.28%
Acciones BC 0,64% 0,88%
Acciones BF 0,46% 0,72%
Acciones Bl 0,09% 0,43% 0,68%
Acciones BP 0,38% 0,83% 1,28%
Acciones E 1,58% 2,03%
Acciones HA - EUR 1,28%
Acciones HAC - EUR 0,63% 0,88%
Acciones HAF - SEK
Acciones HAI - EUR 0,43% 0,68%
Acciones HB - CHF
Acciones HB - EUR 1,28%
Acciones HB - NOK 127%
Acciones HB - SEK 1,28%
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - EUR 0,88%
Acciones HBC - GBP
Acciones HBC - NOK 0,88%
Acciones HBD - EUR 0,48%
Acciones HBF - EUR
Acciones HBF - NOK
Acciones HBF - SEK 0,21%
Acciones HB - CHF 0,42%
Acciones HBI - EUR 0,42% 0,67%
Acciones HBI - NOK 0,16% 0,67%
Acciones HBI - SEK 017% 0,67%
Acciones HBI - USD 0,43%
Acciones HMX - JPY 0,05%

Acciones HX - NOK

Acciones HY - DKK 0,05%
Acciones HY - EUR

Acciones JI

Acciones X

Acciones Y 0,05%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Emerging Market Emerging Markets Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Corporate Bond Fund Debt Total Return Fund Bond Fund Corporate Bond Fund Equity Fund
(Nota 1b) (Nota 1a)
115%
0,98%
0,94%
1.51% 1,80%
123% 1,00% 115%
1,04% 0,81% 0,56% 0,98%
1,01% 0,78% 0,68% 0,76% 0,95%
1,51% 1,56% 119% 1,51% 1,80%
2,26% 2,32% 1,94% 2,27% 2,55%
0,71%
1,51% 1,81%
151% 119%
118%
1,51% 1,21%
115%
1.21% 0,96%
113%
1,04% 0,71%
0,71%
0,72%
0,94%
1,00% 0,68% 0,96%
1,00% 0,68%
1,02% 0,69%
0,08% 0,05%
0,05% 0,06%
0,05% 0,06%
0,94%
0,07%
0,06% 0,07%
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022 83



Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Stars Emerging Stars Emerging Wealth
ex China Equity Fund Local Bond Fund Equity Fund
(Nota 1a)
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones Al 1,02%
Acciones AP
Acciones BC 114% 1.23%
Acciones BF 0,78% 1,07%
Acciones Bl 0,82% 0,81% 1,03%
Acciones BP 1,78% 1,32% 1,78%
Acciones E 2,51% 2,07% 2,54%
Acciones HAF - SEK
Acciones HB - EUR 1,32%
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK 1.33%

Acciones HB - USD

Acciones HBC - CHF

Acciones HBC - NOK

Acciones HBF - EUR 0,85%
Acciones HBF - NOK

Acciones HBF - SEK

Acciones HB - CHF

Acciones HBI - GBP

Acciones HBI - NOK

Acciones HBI - SEK

Acciones HBI - USD

Acciones HE - PLN 2,49%
Acciones HX - NOK

Acciones HY - DKK

Acciones X

Acciones Y 0,07% 0,09%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
EUR Corporate European Corporate European Corporate European Covered European Covered
Bond Fund 1-3 Years Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund Bond Opportunities Fund
(Nota 1a)
0,64% 0,64%
0,43% 0,44%
0,84%
0,48% 0,63% 0,64% 0,65%
0,47% 0,47% 0,47% 0,43%
0,42% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%
0,54% 0,83% 0,84% 0,84% 0,90%
1,29% 1,58% 1,58% 1,59% 1,64%
0,46%
0,83% 0,83% 0,81%
0,83% 0,83% 0,83%
0,99%
0,63% 0,65%
0,63%
0,46%
0,47% 0,45%
0,44% 0,43%
0,43%
0,52% 0,43% 0,43% 0,43%
0,43% 0,42% 0,43%
0,43%
1,57% 1,59%
0,05%
0,05%
0,06% 0,05% 0,06% 0,06%
0,05% 0,05% 0,06% 0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Cross European Financial European High Yield
Credit Fund Debt Fund Bond Fund
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC 0,83% 091%
Acciones AD 0,58%
Acciones AF
Acciones Al 0,63% 0,63% 0,71%
Acciones AP 1,23% 1,23% 1.31%
Acciones BC 0,83% 0,84% 091%
Acciones BD 0,57%
Acciones BF 0,66%
Acciones Bl 0,62% 0,63% 0,71%
Acciones BP 1.23% 1.23% 1.31%
Acciones E 1,98% 1,98% 2,06%
Acciones HA - GBP 131%
Acciones HA - USD 1,30%
Acciones HAC - GBP 0,91%
Acciones HAC - USD 0,91%
Acciones HAF - SEK
Acciones HAI - GBP 0,71%
Acciones HAI - USD 0,71%
Acciones HB - CHF 1.31%
Acciones HB - GBP 1.31%
Acciones HB - NOK 1,23%
Acciones HB - SEK 1,23% 1,32%
Acciones HB - USD 1.31%
Acciones HBC - CHF 0,91%
Acciones HBC - GBP 0,91%
Acciones HBC - SEK 0,90%
Acciones HBC - USD 091%
Acciones HBF - NOK
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF 0,63% 0,71%
Acciones HBI - NOK 0,63% 0,71%
Acciones HBI - SEK 0,71%
Acciones HBI - SGD 0,63%
Acciones HBI - USD 0,63% 0,71%
Acciones HE - PLN
Acciones HX - NOK
Acciones HX - SEK
Acciones HY - DKK
Acciones MP 1.30%
Acciones X 0,05% 0,05%
Acciones Y 0,05%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European High Yield European High Yield European Inflation European Small and European Stars
Credit Fund Stars Bond Fund Linked Bond Fund Mid Cap Stars Equity Fund Equity Fund
(Nota 1c)
112%
0,90%
1,28% 1,67% 178%
0,89% 119% 113%
0,71% 0,43% 0,96%
0,68% 0,68% 0,42% 0,99% 0,93%
1,28% 1,28% 0,84% 1,66% 1,78%
2,03% 1,59% 241% 2,53%
0,71%
1,28%
1,28% 1,28%
1,78%
0,71%
0,71%
0,67% 0,92%
0,67%
0,67%
0,92%
2,01%
0,05% 0,05%
0,05%
0,05%
0,05% 0,05% 0,05%
0,05% 0,05% 0,06% 0,05%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Flexible Credit Fund Flexible Fixed Flexible Fixed
Income Fund Income Plus Fund
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC 0,73%
Acciones AF 0,83%
Acciones Al 0,53%
Acciones AP 1,03%
Acciones AZ 0,46%
Acciones BC 0,73%
Acciones BD
Acciones BF 0,89% 0,56%
Acciones Bl 0,84% 0,53% 0,63%
Acciones BP 1,50% 1,03% 1,07%
Acciones BQ
Acciones E 2.27% 1,78%
Acciones HA - USD 1,03%
Acciones HB - CHF 1,51% 1,03%
Acciones HB - NOK 1,49% 1,03%
Acciones HB - SEK 1,50% 1,03%
Acciones HB - USD 1,51% 1,03%
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - GBP 0,73%
Acciones HB - CHF 0,86% 0,53%
Acciones HBI - GBP 0,53%
Acciones HBI - NOK 0,51%
Acciones HBI - SEK 0,53%
Acciones HBI - USD 0,53%
Acciones HE - USD 2,26%
Acciones HY - SEK 0,05%
Acciones JI
Acciones X
Acciones Y 0,05% 0,05% 0,05%
Acciones Z 0,46%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
GBP Diversified Global Bond Fund Global Climate and Global Climate and Global Climate
Return Fund Environment Fund Social Impact Fund Engagement Fund
(Nota 1a)
113%
0,87%
0,88% 0,93%
0,84% 1,78%
0,98% 0,64% 113% 114% 1,09%
0,46%
0,96% 0,96% 0,92%
0,88% 0,43% 0,92% 0,93% 0,98%
1,78% 0,83% 1,78% 1,87% 2,02%
1,70% 1.71%
1,58% 2,53% 2,67% 2,84%
1,78%
1,78%
113%
113%
0,92%
0,93%
0,93%
0,05% 0,09%
0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1-
Global Global Equity
Disruption Fund Market Neutral Fund

Nordea 1-

Global ESG Taxonomy
Opportunity Fund
(Nota 1a)

TER (Nota 6) (*)

Acciones Al
Acciones AP
Acciones AQ
Acciones BC
Acciones BF
Acciones Bl
Acciones BP
Acciones BQ
Acciones E
Acciones HAI - EUR
Acciones HAQ - SEK
Acciones HBC - NOK
Acciones HB - CHF
Acciones HBI - EUR
Acciones HBI - NOK
Acciones HBI - SEK
Acciones HBQ - NOK
Acciones HBQ - SEK
Acciones HE - PLN
Acciones MP
Acciones X
Acciones Y

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.

1,78%
113%
0,96%
0,92% 1,09%
1,78% 1,95%

2,53%

0,06%

(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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1,00%
2,09%

0,05%
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Global Gender Global Green Global High Yield Global Listed Global
Diversity Fund Bond Fund Bond Fund Infrastructure Fund Opportunity Fund

1,00% 1,05%
1.91%
0,54%
114% 0,63% 1,01% 121% 1,26%
0,97% 0,43% 1,04% 1,09%
0,93% 0,43% 0,80% 1,00% 1,05%
1,84% 0,85% 1,31% 191% 1,81%
1,70% 0,62%
2,64% 1,59% 2,06% 2,66% 2,56%
1,01%
0,59%
1,01%
1,01%
0,80%
0,43%
0,43% 0,80%
0,61%
0,62%
2,05%
1.91%
0,05% 0,05% 0,05%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Global Real Global Small
Portfolio Fund Estate Fund Cap Fund
(Nota 1b)
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC 1.28%
Acciones Al 1,09%
Acciones AP 1,80% 1,95%
Acciones BC 0,88% 1,28% 1.26%
Acciones BF 111% 1,22%
Acciones Bl 0,68% 1,08% 1,05%
Acciones BN
Acciones BP 1,03% 1,83% 1,81%
Acciones BQ
Acciones E 1,78% 2,58% 2,56%
Acciones HB - EUR 1.97%
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HB - USD
Acciones HBC - CHF 127%
Acciones HBC - EUR 127%
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF 1,07%
Acciones HBI - EUR 1,07%
Acciones HBQ - NOK
Acciones HBQ - SEK
Acciones HE - PLN
Acciones HX - USD
Acciones HY - SEK
Acciones JI 1,08%
Acciones X
Acciones Y
Acciones Z

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Social Global Social Global Social Global Stable Global Stable
Bond Fund Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund Equity Fund -
(Nota 1a) (Nota 1a) Euro Hedged
1.23%
1,02% 1,02%
1,78% 1,78%
0,50% 114% 1,20% 1.24% 1.23%
0,43% 0,97% 1,06%
0,39% 0,93% 0,94% 1,02% 1,03%
1N7%
0,81% 1,85% 2,06% 1,76% 1,78%
0,54% 1,711%
1,58% 2,65% 2,80% 2,53% 2,53%
1,78%
1,78%
1,78%
0,47%
0,61%
0,62%
2,54%
0,05%
0,02% 0,05%
0,06% 0,05%
0,06% 0,05% 0,05%
0,68%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Stars Global Sustainable Global Value
Equity Fund Listed Real Assets Fund ESG Fund
(Nota 1a) (Nota 1a)
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC
Acciones AF 0,96%
Acciones Al
Acciones AP 1,78%
Acciones BC 114% 1,20% 1.27%
Acciones BF 0,96% 1,04% 1,01%
Acciones Bl 0,92% 1,07% 116%
Acciones BN
Acciones BP 1,78% 221% 1.81%
Acciones BQ 1,75% 1,64%
Acciones E 2,53% 2,85% 2,56%
Acciones HA - EUR 1,78%
Acciones HAC - EUR
Acciones HAI - EUR
Acciones HAI - GBP
Acciones HB - CHF
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HB - USD
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - NOK
Acciones HBC - SEK
Acciones HBC - USD
Acciones HBF - EUR
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF
Acciones HBI - EUR
Acciones HBI - NOK
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - USD
Acciones HE - PLN
Acciones HY - EUR
Acciones X 0,05% 0,05%
Acciones Y 0,05% 0,05%
Acciones Z 0,56%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.

(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea1- Nordea 1 -
Indian Equity Fund International High Yield Latin American Low Duration Low Duration
Bond Fund - Equity Fund European Covered US High Yield
USD Hedged Bond Fund Bond Fund
0,54% 1,02%
0,33%
1,96% 0,69% 1.31%
151% 1,45% 0,54% 1,01%
0,84% 128% 0,37%
1,28% 0,80% 1,24% 0,33% 0,80%
0,42%
219% 131% 1,96% 0,69% 1.31%
2,95% 2,06% 2,70% 1,44% 2,06%
1.31%
1,01%
0,80%
0,33%
0,69%
131% 1.31%
131% 0,69%
131% 0,68% 1.31%
0,69%
0,54%
0,52%
0,51%
0,54%
0,85%
0,36%
0,33%
0,80% 0,80%
0,80% 0,80%
0,33%
0,33%
2,70%
0,05%
0,01%
0,08% 0,06%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Nordic Equity Fund Nordic Equity Nordic Ideas
Small Cap Fund Equity Fund
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC 1.24%
Acciones AF
Acciones Al
Acciones AP 1,78% 1,79% 1,78%
Acciones BC 1.23% 1,39% 1,38%
Acciones BF
Acciones Bl 1,02% 118% 118%
Acciones BN 1,09%
Acciones BP 1,78% 1,78% 1,78%
Acciones E 2,53% 2,53% 2,54%

Acciones HA - EUR
Acciones HAF - SEK
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HBC - EUR
Acciones HBF - EUR
Acciones HBF - NOK
Acciones HBF - SEK
Acciones HB - CHF
Acciones HBI - EUR
Acciones HBI - NOK
Acciones HBI - SEK
Acciones HX - NOK
Acciones HX - SEK
Acciones HY - DKK
Acciones HY - EUR
Acciones HY - SEK
Acciones MX
Acciones X

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Nordic Stars North American North American North American North American
Equity Fund High Yield High Yield Stars Stars Equity Fund Value Fund

Bond Fund Bond Fund
0,90% 0,97%
0,92%
1,82% 1,78% 1,81%
113% 1,01% 1,01% 113% 126%
0,97% 0,96% 1,09%
0,92% 0,80% 0,77% 0,92% 1,05%
1,78% 1,30% 1,26% 1,78% 1,81%
2,53% 2,06% 2,53% 2,56%
1,78% 1,81%
0,84%
1.31% 1,30% 1,78% 1,81%
1.31%
131% 1.31%
113%
0,84%
0,84%
0,84%
0,92%
0,80% 0,80%
0,80%
0,80%
0,05%
0,05%
0,05% 0,05%
0,05%
0,03% 0,05%
0,05%
0,05% 0,05%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Norwegian Norwegian Norwegian
Bond Fund Equity Fund Short-Term
Bond Fund
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC 0,63% 0,36%
Acciones Al
Acciones AP 0,83% 1,78% 0,36%
Acciones AX
Acciones BC 0,63% 1,23% 0,36%
Acciones BD
Acciones BF
Acciones Bl 0,43% 1,03% 0,25%
Acciones BN
Acciones BP 0,83% 1,78% 035%
Acciones E 1,58% 2,53% 111%
Acciones HA - EUR 0,36%

Acciones HA - NOK
Acciones HAC - GBP
Acciones HAI - EUR
Acciones HAI - GBP
Acciones HAI - USD
Acciones HAX - CAD
Acciones HB - CHF
Acciones HB - EUR
Acciones HB - NOK
Acciones HB - SEK
Acciones HB - SGD
Acciones HB - USD
Acciones HBC - CHF
Acciones HBC - EUR
Acciones HBC - GBP
Acciones HBC - USD
Acciones HBF - EUR
Acciones HBI - CAD
Acciones HB - CHF
Acciones HBI - EUR
Acciones HBI - GBP
Acciones HBI - NOK
Acciones HBI - SEK
Acciones HBI - SGD
Acciones HBI - USD
Acciones HE - PLN
Acciones HM - AUD
Acciones - HM GBP
Acciones HM - SGD
Acciones HM - USD
Acciones ME
Acciones MP
Acciones X
Acciones Y

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Stable Emerging Stable Swedish Swedish Short-Term US Corporate
Markets Equity Fund Return Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund
1.23% 0,63%
1,03% 0,56%
1,78% 0,84% 0,36% 1,01%
0,07%
1,40% 123% 0,63% 0,36% 0,77%
0,67%
1,24% 0,59%
1,20% 1,03% 0,43% 0,25% 0,55%
112%
210% 1,78% 0,83% 0,36% 1,01%
2,86% 2,53% 1,58% 1M% 1,75%
1,01%
1,78%
1,24%
0,55%
1,02% 0,55%
1,02%
0,05%
1,78% 1,00%
1,01%
1,78%
1,78% 1,01%
1,78%
1,78%
1,23%
0,76%
1,23%
1.23%
0,59%
1,02%
1,02% 0,55%
0,55%
1,03% 0,55%
1,02% 0,55%
1,02% 0,55%
1,02%
1,03%
2,57% 1,75%
1,78%
1,78%
1,78%
1,78%
2,53%
1,78%
0,07% 0,05% 0,05%
0,07%
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Ratios de gastos totales

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
US Corporate US High Yield US Total Return
Stars Bond Fund Bond Fund Bond Fund
TER (Nota 6) (*)
Acciones AC 1,03%
Acciones AD 0,67%
Acciones Al 0,81% 0,82%
Acciones AP 1.47%
Acciones BC 0,77% 1,02% 1,03%
Acciones BD 0,67%
Acciones B 0,55% 0,80% 0,82%
Acciones BP 1,01% 1.31% 1,48%
Acciones E 2,06% 2,23%
Acciones HA - EUR 1,48%
Acciones HA - GBP 1,48%
Acciones HAD - EUR 0,67%
Acciones HAD - GBP 0,67%
Acciones HAF - SEK 0,59%
Acciones HAI - EUR 0,82%
Acciones HAI - GBP 0,82%
Acciones HB - EUR 1,01% 1.31% 1,48%
Acciones HB - NOK 1,01% 1.31%
Acciones HB - SEK 1,01% 131%
Acciones HBC - EUR 1,03%
Acciones HBD - EUR 0,67%
Acciones HBF - EUR 0,59%
Acciones HBF - NOK 0,59%
Acciones HBF - SEK 0,59%
Acciones HB - CHF 0,82%
Acciones HBI - EUR 0,55% 0,79% 0,82%
Acciones HBI - NOK 0,58%
Acciones HBI - SEK 0,55% 0,80%
Acciones HE - EUR 2.22%
Acciones HE - PLN 2,06%
Acciones HX - EUR 0,05%
Acciones HX - NOK 0,05% 0,05%
Acciones HY - DKK 0,05%
Acciones HY - EUR 0,05%
Acciones Ml 0,82%
Acciones X 0,05% 0,05%

Comision por resultados para el ejercicio (**)

(*) Incluida comisién por resultados.
(**) Durante el periodo no se ha aplicado ninguna comision por resultados, por lo que no se ha calculado ningun ratio.

Unicamente se han indicado las clases de acciones que tienen un valor del TER o de la comisién por resultados.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario HKD
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 847.000,00 China Construction Bank 497.682,43 0,09
233.723,00 China Everbright Environment 98.013,73 0,02
Bonos Group
EUR 461.000,00 China Longyuan Power Group 528.456,62 0,09
3.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 2908.530,00 0,51 7350000 m;;n?;i;seas Land & 181.934,31 0.03
05-04-2024 R
N 74.000,00 China Resources Land 317.883,37 0,06
500000000 Bundesabigation 0.000000% 491011500 087 236000,00 China Traditional Chinese 100.670,08 0,02
L Medicine Holdings
200000000 Bundesoblgation 0.000000% 497650000 088 1.010.000,00 Industrial & Commercial Bank 48787377 0,09
. of China
100000000 Bundesobligation 0.000000% 95554487 o 127500,00 Ping An Insurance Group Co of 791208,88 014
. China
5.000.500,00 ?g;df;rgg;%gg Deutschland B 5.001.315,08 0,88 181.600,00 Sinopharm Group 43292987 0,08
=70 18.752.004.95 330 83.500,00 Techtronic Industries 873.905,90 0,15
GBP e " 4.310.648,96 0,76
N . . IDR
2550.000,00 United Kingdom Gilt 0125% 286842225 051 3142100,00 Telkom Indonesia Persero 709.129,48 012
31-01-2023 709.129,48 012
2.000.000,00 United Kingdom Gilt 0.125% 2168.688,53 038 INR e '
31-01-2024 .
X N . 35.053,00 HCL Technologies 412.568,67 0,07
#250000,00 United Kingdom Gitt 0.75% 227 283443179 050 188.893,00 Power Grid Corp of India 45714135 0,08
2.000.000,00 United Kingdom Gilt 1% 22-04- 2180.428,53 038 6147600 UPL 498.565,59 0,09
2024 1.368.295,61 0,24
R . . JPY
2.000.000,00 (L)Jgg%%;(mgdom Gilt 2.75% 07- 2.220.805,21 0,39 29.600,00 Hoya 267236553 047
B 12.272.776.31 216 55.000,00 KDDI 1.556.300,39 0,27
usD rer et ' 70.400,00 Nippon Telegraph & Telephone 1.882.005,69 033
1.000.000,00 United States Treasury Note/ 92359296 016 720000 Shin-Etsu Chemical 83013110 015
6.940.802,71 1,22
0.125% 30-04-2023 KRW
1.000.000,00 United States Treasury Note/ 916.061,14 016 5.410,00 BNK Financial Group 26.054,63 0,00
0125% 30-06-2023 2.834,00 Hyundai Glovis 34331432 0,06
1.000.000,00 United States Treasury Note/ 92731575 016 . ! . N o !
1.756,00 Hyundai Mobis 260.863,43 0,05
0125% 31-03-2023 1521,00 LG 88.014,57 0,02
1.000.000,00 United States Treasury Note/ 912.368,45 016 P . o .
17.055,00 Samsung Electronics 698.797,22 012
0125% 31-07-2023 4622,00 Samsung Fire & Marine Insurance 684.911,17 012
7.000.000,00 United States Treasury Note/ 6.549.557,43 115 o 9 . !
12.636,00 SK Square 31410616 0,06
2.375% 31-01-2023 21.082,00 SK Telecom 740396,68 013
1.000.000,00 United States Treasury Note/ 929.562,26 0,16 e ey ’
3.156.458,18 0,56
2.75% 31-05-2023 MXN
11158.457,99 197 63100,00 Fomento Economico Mexicano 465.03576 0,08
31.200,00 Grupo Financiero Banorte 213.696,77 0,04
Total bonos 42183.239,25 743 678.732,53 012
Acciones PHP
1.555,00 PLDT 34.430,22 0,01
BRL THE 34.430,22 0,01
54126,00 Banco Bradesco 14551185 003 9.600,00 Advanced Info Service 50.638,85 0,01
26.627,00 CPFL Energia 156.870,08 0,03
302.381.93 0.05 13.800,00 Bangkok Bank 55.248,28 0,01
' ' 589.800,00 Thai Union Group 269.630,75 0,05
CAD 75.517, 0,07
37200,00 Bank of Nova Scotia/The 170458936 030 TRY 375.517,88 .
8.600,00 Royal Bank of Canada 76076084 013 12.248,00 BIM Birlesik Magazalar 83926,00 0,01
2.465.350,20 0,43
83.926,00 0,01
CHF TWD
44.620,00 Nestle 4.888.701,61 0,86 N .
18.635,00 Roche Holding 5513.856,82 097 7600000 E;ijf”affu”;;fg”d“mr 1.039.031.95 018
1.962,00 Sonova Holding 437.813,07 0,08
10.840.371,50 191 usD 1.039.031,95 018
DKK
175.980,00 Novo Nordisk B 2226123865 392 34.808,00 Accenture 862805318 152
22.261.238.65 392 17.416,00 Adobe 5.461.641,94 0,96
EUR A ' 82.053,00 Advanc_ed Micro D_evices 4.931.559,42 0,87
11342,00 Air Liquide 151393016 027 30.985,00 Alfamal Technolcglgs 2.446.054,34 0,43
1757500 Allianz 3.530.81750 062 7244,00 Alibaba Group Holding ADR 601.998,22 on
55.682,00 Deutsche Post 195889276 035 174.022,00 Alphabet 14186.212,79 250
129994’00 Iberdrola 1.426.68415 0'25 48230,00 Automatic Data Processing 10.779.281,87 1,90
5.688,00 Muenchener Rueckversicherungs- 1.729152,00 0,30 328700 AuFoZone 7589.587,07 134
: 2.203,00 Baidu ADR 239.216,47 0,04
Gesellschaft AGIn M 22299,00 Baxter International 1.060.056,46 019
7.435,00 Prosus 480.152,30 0,08 e N ; . e '
33.419,00 Sanofi 3.023.08274 053 55.863,00 Brlstol—Myersquwbb 3.749.496,72 0,66
7043,00 Siemens 913.054,52 016 42.952,00 Cadence Design Systems 6.433.443,80 113
34.49700 Unilever 162325634 029 23.416,00 Centene ) 1.793.906,70 032
33123,00 Vinci 3100.644,03 055 12.843,00 %:Cer::rlfol:l’géri\éSSOftware 1.512.859,32 0,27
19.299.666,50 3,40
GBP 391000 Chubb A 811.049,80 014
191.495,00 Diageo 7879.839,40 139 14.430,00 Cia de Saneamento Basico do 145.875,02 0,03
37.742,00 GSK 611.688,11 om Estado de Sao Paulo AD
19.932,00 Reckitt Benckiser Group 1292.968,07 023 13.229,00 Cigna 408749886 072
16439700 Rightmove 94781085 017 89.384,00 Cisco Systems 3.950.197,48 0,70
83583,00 Unilever 3.940.660,73 0,69 263.449,00 Cocaf_Cola ] 15.698.090,04 2,77
14.672.967.16 2,59 21.985,00 Cognizant Technology Solutions 1164.596,34 0,21
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
96.630,00 Colgate-Palmolive 7145.740,29 126 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
101.784,00 Comcast 3.324.775,53 0,59 negociados en otro mercado regulado
1142,00 Constellation Brands 249.873,69 0,04 .
1431,00 Costco Wholesale 606.480,69 0,11 Acciones
47.639,00 CVS Health 4156.222,12 073 CNY
7?2;188 ‘Eii‘;n termational 3'%&%’5& 8’3‘2‘ 227597,00 Chengdu Xingrong Environment 149.995.25 0,03
o o ! 35.390,00 China Resources Sanjiu Medical & 223.265,35 0,04
19.111,00 Elevance Health 9.145.383,87 1,61 .
10126,00 Estee Lauder Cos 2336.090,54 041 Pharmaceutical
5250200 Exgedliors nternational of 5152.550,61 0,91 5469900 ggc;gsg‘g’:gh“' Investment & 191154,28 0.03
Washington X
13.838,00 F5 1.834.651,60 032 1;;%?;388 Q/_Img Ya_ng Smart Energy Group 510.242,06 0,09
3759200 Fisery 354383008 062 199, |ta‘r_1 Wind Energy Sl_thou 387.837,04 0,07
g N . ’ 56.124,00 Zhejiang Chint Electrics 209.522,42 0,04
7.836,00 General Mills 618.158,24 on 1.672.016.40 0.29
17.905,00 Global Payments 1.654.537,08 029 ' !
26.146,00 Hershey 5.685.318,91 1,00 Total acciones 1.672.016,40 0,29
95.474,00 Infosys ADR 1.616.353,75 028
1.718,00 Intuit 620.900,83 01 Total valores mobiliarios e
77.864,00 Johnson & Johnson ) 12.893.318,37 2,27 instrumentos del mercado
4.577,00 Laboratory Corp of America 1.007.767,62 018 monetario negociados en otro
49.806,00 Marsh & McLennan Cos 7.717165,20 136 mercado regulado 1.672.016,40 0,29
30.550,00 Mastercard 9.872.399,87 1,74
45.610,00 McDonald's 11.236.806,67 198 Total inversiones en valores 474.346.937,21 83,58
41.475,00 Medtronic 2.999.831,36 053
15.359,00 Merck 1.594.250,82 0,28 .
12508,00 Meta Platforms 138761632 024 Saldos bancarios 75119.041,44 1324
86.431,00 Microsoft 19.275.809,47 3,40 :
3.800,00 Ming Yang Smart Energy Group 62.481,85 0,01 Otros activos netos 18.042.692.41 318
GDR .
74598,00 Mondelez International 4,651.585,60 082 Total activos netos 567.508.671,06 100,00
107.086,00 Monster Beverage 10164.315,98 1,79
2.372,00 NetEase ADR 162.407,61 0,03
88.824,00 NIKE 9.699.196,33 1,71
37.602,00 Oracle 2.858.505,91 0,50
18.193,00 Paychex 1.963.586,08 035
68.850,00 PepsiCo 11.666.473,98 2,06
38.073,00 Pfizer 1.822.410,24 032
86.048,00 Procter & Gamble 12.239.478,48 216
30.346,00 Public Service Enterprise Group 1.752212,47 0,31
43.791,00 Ross Stores 4.720.656,26 0,83
3.808,00 SK Telecom ADR 74.315,49 0,01
88.368,00 Starbucks 8164.943,23 144
9.547,00 State Street 688.464,51 012
26.385,00 Stryker 5.990.174,92 1,06
76.797,00 Texas Roadhouse 6.587122,64 116
78.946,00 TJX Cos 5.842.455,18 1,03
65.457,00 Toro 6.864.905,21 1,21
960,00 Tractor Supply 201.87118 0,04
12.431,00 UnitedHealth Group 614742561 1,08
49.790,00 Verizon Communications 1.837.940,69 0,32
57.353,00 Visa 11104.671,36 196
6.872,00 VMware 783.936,59 014
4.871,00 Walgreens Boots Alliance 169.813,00 0,03
4.034,00 Walmart 535.661,99 0,09
34.852,00 Waste Management 514314753 0,91
9.939,00 WW Grainger 5194.241,43 0,92
341.229.432,51 60,13
ZAR
2.528,00 Naspers 394.567,60 0,07
52.502,00 Sanlam 141.354,78 0,02
20.208,00 Standard Bank Group 18737721 0,03
723.299,59 013
Total acciones 430.491.681,56 75,86

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 472.674.920,81 83,29

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 59,12 Farmacéuticas 913
Reino Unido 5,03 Titulos de deuda publica 743
Alemania 4,74 Procesamiento de datos y servicios subcontratados 6,86
Dinamarca 3,92 Bebidas no alcéholicas 6,69
Irlanda 2,05 Restaurantes 4,58
Suiza 2,05 Software de sistemas 4,30
Francia 135 Articulos del hogar 3,64
Japon 122 Salud administrada 3,01
China 0,79 Servicios y medios de comunicacion interactivos 2,95
Republica de Corea 0,57 Alimentos envasados y carnes 2,87
La India 0,53 Software de aplicaciones 2,21
Canada 0,43 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 2,08
Israel 027 Ropa al por menor 1,86
Espafa 0,25 Equipos sanitarios 1,85
Islas Caiman 023 Calzado 171
Hong Kong 0,22 Servicios de atencion sanitaria 1,63
Taiwan, provincia de China 018 Destilerias y vinateros 143
Sudafrica 013 Articulos personales 1,39
Indonesia 012 Corredores de seguros 136
México 012 Comercio al por menor de automoviles 134
Brasil 0,08 Transporte aéreo y logistica 131
Paises Bajos 0,08 Maquinaria agricola y de granja 121
Tailandia 0,07 Semiconductores m
Filipinas 0,01 Equipos de comunicaciones 1,02
Turquia 0,01 Servicios medioambientales y de tratamiento 0,92
Sociedades comerciales y distribuidores 0,92
Total 83,58 Internet y marketing directo minorista 0,80
Servicios de telecomunicaciones integrados 0,78
Bancos diversificados 071
Seguros multiramo 0,62
Comunicaciones por cable y satélite 0,59
Construccion e ingenieria 0,55
Suministros sanitarios 0,47
Servicios e infraestructuras de Internet 0,43
Servicios de telecomunicaciones moviles 043
Eléctricas 0,38
Mdltiples suministros publicos 0,31
Reaseguros 0,30
Gases industriales 0,27
Seguros de bienes y accidentes 0,26
Hipermercados y supermercados 0,20
Conglomerados industriales 018
Equipos eléctricos pesados 017
Seguros de vida y de salud 016
Maquinaria industrial 015
Quimica especializada 0,15
Gestion de activos y bancos depositarios 012
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 012
Fertilizantes y quimica agricola 0,09
Promocién inmobiliaria 0,09
Electricidad renovable 0,09
Distribuidores del sector sanitario 0,08
Componentes y equipos automovilisticos 0,05
Compafias de agua 0,05
Equipos y componentes eléctricos 0,04
Tiendas especializadas 0,04
Medicamentos al por menor 0,03
Entretenimiento en casa interactivo 0,03
Alimentacion al por menor 0,01
Total 83,58
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

41199.051,69 CHF 42.062.330,29 EUR (183.746,36) 31/01/2023
612.489,38 EUR 604.85711 CHF (2.33578) 31/01/2023
574.406,21 EUR 6.038.297,22 NOK 862,94 31/01/2023

4.285.897,16 EUR 47446.967,75 SEK 19.896,67 31/01/2023

33.988,50 EUR 36.062,65 usb 274,58 31/01/2023

131.600.979,84 NOK 12.744.214,08 EUR (243.815,64) 31/01/2023

1109.691.155,24 SEK 102.513.934,96 EUR (2.736.797,08) 31/01/2023

1.894.901,73 usb 1.815.916,64 EUR (44.378,13) 31/01/2023
(3.190.038,80)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

2.958.068,10 EUR 5.005.582,79 NZD (11158,76) 22/02/2023
153.000,00 EUR 163.601,74 usb 280,22 22/02/2023
6.033.013.600,00 IDR 388.000,00 usb 185,07 22/02/2023
155.190.706,00 INR 1.894.000,00 usb (21.606,50) 22/02/2023
2.091.875.891,00 KRW 1.570.560,74 usbD 9173726 22/02/2023
17.208.100,00 PHP 310.000,00 usb (1.040,98) 22/02/2023
799.000,00 usb 66.332.181,00 INR (574,33) 22/02/2023
258.654,55 EUR 374.000,00 SGD (2.071,27) 28/02/2023
3.415.000,00 HKD 414.639,76 EUR (5.433,60) 28/02/2023
7397.320,76 EUR 6.392.651,43 GBP 215.858,21 13/03/2023
4.212.000,00 GBP 4.873.958,08 EUR (142.224,99) 13/03/2023
124.950,33
Contraparte: BNP Paribas SA
1.542.558,64 EUR 1.525.000,00 usb 116.149,94 24/01/2023
1.019.358,71 CAD 1.242.000,00 NzZD (33.399,18) 25/01/2023
1135.000,00 CAD 8.832.827,30 SEK (9.897,35) 25/01/2023
1.119.000,00 GBP 1.735.233,41 CAD 60.535,53 25/01/2023
50.840.330,35 NOK 4.857.78746 EUR (27.97793) 25/01/2023
8.244.893,65 NOK 1.374.000,00 NZD (32.941,77) 25/01/2023
8.882.355,19 SEK 1.362.000,00 NZD (10.443,97) 25/01/2023
656.856,54 CHF 1.037.000,00 AUD 9.019,18 22/02/2023
6.370.420,46 CzZK 259.000,00 EUR 337181 22/02/2023
2.263.400,00 EUR 954.721.907,61 HUF (74.913,23) 22/02/2023
2181.800,00 EUR 10.389.776,59 PLN (18.315,33) 22/02/2023
1.594.000,00 EUR 1.650.425,69 usb 53.201,14 22/02/2023
3.709.000,00 GBP 46.898.495,38 SEK (45.271,43) 22/02/2023
3.427.086.551,49 HUF 8115.980,88 EUR 27764322 22/02/2023
1.891.080,81 PLN 399.000,00 EUR 1.456,58 22/02/2023
6.654.561,66 SEK 6.367.000,00 NOK (6.222,22) 22/02/2023
83.871,52 SGD 62.000,00 usb 612,93 22/02/2023
1.082.638,69 usb 1.015.000,00 EUR (4.365,44) 22/02/2023
811.000,00 usbD 67.539.187,90 INR (2.947,64) 22/02/2023
506.000,00 usb 659.609.147,00 KRW (18.901,90) 22/02/2023
492.000,00 usD 9.822.317,72 MXN (4.858,74) 22/02/2023
3.015.000,00 usb 29.458.169,38 NOK 17.939,30 22/02/2023
1.644.000,00 usD 2227956,96 SGD (19.039,72) 22/02/2023
26.824.891,44 ZAR 1.543.000,00 usb 29.756,22 22/02/2023
745.000,00 EUR 1165.94310 AUD 4167,87 13/03/2023
264.357,87
Contraparte: BofA Securities Europe SA
931.000,00 AUD 581.742,11 CHF 1106,28 25/01/2023
532.225,32 CAD 573.000,00 AUD 3.243,66 25/01/2023
886.318,29 CAD 561.000,00 GBP (19.047,86) 25/01/2023
303.000,00 EUR 300.123,38 CHF (1.980,34) 25/01/2023
639.000,00 EUR 560.592,14 GBP 7926,66 25/01/2023
4.875.791,28 EUR 8.464.646,70 NzZD (152.528,02) 25/01/2023
188.000,00 EUR 189.184,74 usb 11.061,97 25/01/2023
461.435.768,00 JPY 3120.000,00 CHF 113.603,48 25/01/2023
79.394.260,00 JPY 549.000,00 EUR 16.067,74 25/01/2023
38.755.994,00 JPY 232.000,00 GBP 14.662,53 25/01/2023
2.369.323,60 NOK 200.000,00 GBP (58,52) 25/01/2023
670.083,22 NzZD 621.000,00 AUD 3.008,15 25/01/2023
225.000,00 NZD 131.096,48 CHF 443,96 25/01/2023
10.807.935,66 SEK 10.273.000,00 NOK (4126,70) 25/01/2023
16.537.552,90 SEK 1.536.000,00 usb 50.449,82 25/01/2023
5332.670,08 usb 8.308.000,00 NzZD 51.539,98 25/01/2023
754.000,00 usb 7.760.47714 SEK 73441 25/01/2023
886.000,00 AUD 6.272.351,06 SEK (549,60) 22/02/2023
21.437.688,00 BRL 4.058.246,66 usb (41.443,96) 22/02/2023
1.752.491,80 CAD 1.930.000,00 AUD (17.876,71) 22/02/2023
96.954,25 CAD 61.000,00 GBP (1.692,14) 22/02/2023
196.000,00 CAD 19.386.811,00 JPY (3.025,68) 22/02/2023
214.004,23 CHF 218.000,00 EUR (263,31) 22/02/2023
1.215.000,00 EUR 1.749.927,05 CAD 7.69517 22/02/2023
7.392.805,00 EUR 1.069.038.119,00 JPY (230.289,24) 22/02/2023
1.841.000,00 EUR 8.785.337,40 PLN (19.351,37) 22/02/2023
2133.684,92 EUR 23.471.910,27 SEK 23.735,75 22/02/2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
2.142.000,00 EUR 2270.383,42 usD 2257496 22/02/2023
132.000,00 GBP 238.097,90 AUD (2.943,59) 22/02/2023
238.000,00 GBP 399.041,75 CAD (7.678,31) 22/02/2023
1106.384,38 GBP 1.286.000,00 EUR (41.893,06) 22/02/2023
305.000,00 GBP 3.658.356,36 NOK (434115) 22/02/2023
189.245.800,80 HUF 452.000,00 EUR 11.512,48 22/02/2023
6.516.708,23 ILS 1.812.812,21 EUR (80.533,30) 22/02/2023
34.560.297,00 JPY 348.000,00 CAD 6.359,13 22/02/2023
1.641.299.582,00 JPY 11.350.210,57 EUR 353.564,22 22/02/2023
103.354.281,87 MXN 5.273.000,00 usb (38.204,51) 22/02/2023
8.030.713,40 NOK 811.000,00 usD 528342 22/02/2023
560.000,00 NZD 359.634,46 usb (3.514,74) 22/02/2023
234227143 SEK 335.000,00 AUD (2.420,64) 22/02/2023
1.711.044,92 SEK 228.000,00 CAD (3.482,72) 22/02/2023
24.336.084,12 SEK 2.212.241,57 EUR (24.609,64) 22/02/2023
1120.763,05 SGD 817.000,00 usb 18.890,58 22/02/2023
1.027.000,00 usb 907.765.300,00 CLP (24.039,20) 22/02/2023
274.994,20 usb 262.000,00 EUR (5.282,59) 22/02/2023
1.636.000,00 usb 5.646.950,12 ILS 26.225,03 22/02/2023
3.205.000,00 usb 62.911.342,24 MXN 18.923,30 22/02/2023
1.360.000,00 usb 23.671.84312 ZAR (27.778,32) 22/02/2023
8.314.111,36 ZAR 478.000,00 usD 9.443,85 22/02/2023
742.318,98 EUR 6.140.000,00 HKD 6.597,32 28/02/2023
12.900.000,00 HKD 1.565.267,85 EUR (19.514,43) 28/02/2023
187.000,00 SGD 129.037,96 EUR 132399 28/02/2023
16.533.659,59 CAD 11.430.414,07 EUR (36.718,01) 13/03/2023
35.810.334,08 EUR 51.798.791,07 CAD 114.688,18 13/03/2023
15.954.398,47 EUR 168.587.001,54 NOK (41.656,61) 13/03/2023
734.000,00 GBP 120.921.802,00 JPY (38.849,16) 13/03/2023
184.734.051,06 NOK 17.482.490,55 EUR 45.646,44 13/03/2023
3.505.384,45 NOK 286.000,00 GBP 1130794 13/03/2023
220.000,00 NzD 18.950.910,00 JPY (4.959,98) 13/03/2023
7.446.566,03 SEK 726.000,00 usb (7.55314) 13/03/2023
56.023,55
Contraparte: Citibank Europe PLC
6.202.999,58 EUR 9.740.519,37 AUD 6.41814 25/01/2023
1.939.848,13 GBP 220337234 EUR (19.644,19) 25/01/2023
1.849.000,00 CAD 185.210.040,00 JPY (45.047,25) 22/02/2023
49.607.77743 CzK 2.015.531,42 EUR 2760794 22/02/2023
297.000,00 EUR 7.271.406,45 CzK (2.483,88) 22/02/2023
259.000,00 EUR 36.973.656,00 JPY (4.661,56) 22/02/2023
452.000,00 EUR 4708.072,68 NOK 5.049,94 22/02/2023
758.245.311,00 INR 9.261.011,43 UsD (112.201,19) 22/02/2023
1.669.000,00 NZD 1.065.436,19 usD (4.516,05) 22/02/2023
5.640.610,30 SEK 5.488.000,00 NOK (13.899,74) 22/02/2023
2.656.103,02 SEK 259.000,00 usD (3.006,54) 22/02/2023
666.145,37 SGD 492.000,00 usb 5.270,09 22/02/2023
407.454,57 usb 33.360.343,00 INR 4.936,49 22/02/2023
2142.000,00 usb 288.688.050,00 JPY (59.071,38) 22/02/2023
3.517.000,00 usb 34.412.448,75 NOK 16.244,12 22/02/2023
62.067,49 usbD 97.000,00 NZD 398,16 22/02/2023
875.000,00 usb 1513570013 ZAR (12.716,68) 22/02/2023
423.000,00 CAD 29232732 EUR (598,64) 28/02/2023
1.752.736,06 EUR 2.749.000,00 AUD 5.367,60 28/02/2023
23299225 EUR 339.000,00 CAD (800,20) 28/02/2023
1413.837,34 EUR 2206.812,33 AUD 11.628,70 13/03/2023
1.473.000,00 EUR 212.483.343,00 JPY (44118,27) 13/03/2023
784.000,00 EUR 1.301.553,68 NzD 12.811,27 13/03/2023
(227.033,12)
Contraparte: Deutsche Bank AG
11.229.312,50 EUR 11.070.000,00 usD 874.949,06 24/01/2023
644.000,00 usb 648.223,43 EUR (45.861,99) 24/01/2023
2221.874,94 EUR 3.011.526,40 CAD 140.715,78 25/01/2023
21.900.286,67 EUR 21.494.583,86 CHF 57.594,96 25/01/2023
241.000,00 EUR 208.817,32 GBP 5.925,03 25/01/2023
100.760.430,24 EUR 99.345.250,00 usD 7.843.596,58 25/01/2023
3.224.508.360,00 JPY 22.021118,64 EUR 928116,54 25/01/2023
2.555.598,90 EUR 19.000.000,00 DKK (406,70) 17/02/2023
435.421,98 BRL 81.000,00 usb 486,50 22/02/2023
2112.373,26 CAD 1.519.327,04 EUR (61.806,74) 22/02/2023
346.376,53 CAD 258.000,00 usb (1.865,66) 22/02/2023
517.779,90 EUR 719.887,41 CAD 21.063,47 22/02/2023
14.268.351,61 EUR 14.023.051,54 CHF 772,51 22/02/2023
263.000,00 EUR 2.770.419,75 NOK 547 22/02/2023
1.987.357,17 EUR 2.076.801,55 usb 48.558,95 22/02/2023
27.441.483,00 JPY 1.990.000,00 NOK 6.767,42 22/02/2023
1.061.011.600,00 KRW 823.000,00 usb 21.958,20 22/02/2023
3.426.000,00 NOK 46.876.841,00 JPY (9.044,01) 22/02/2023
15.254.514,18 PLN 3170.032,66 EUR 60.128,66 22/02/2023
17.496.915,55 usb 16.743.352,51 EUR (409.105,86) 22/02/2023
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
556.000,00 usb 46.207.492,00 INR (948,57) 22/02/2023
121.045.222,61 ZAR 6.643134,75 EUR (8.922,99) 22/02/2023
269.000,00 CAD 184.521,04 EUR 994,48 28/02/2023
4.079.232,57 EUR 5.769.000,00 CAD 100.240,69 28/02/2023
1.385.061,70 EUR 10.292.000,00 DKK 399,62 28/02/2023
8.088.709,58 EUR 1.154.199.000,00 JPY (152.560,97) 13/03/2023
118.410.729,15 EUR 125.860.492,81 usb 1.076.843,30 13/03/2023
5.890.154.688,00 JPY 41.278.62754 EUR 778.555,31 13/03/2023
7.339.650,38 SEK 673.000,00 EUR (13.347,09) 13/03/2023
93.603.683,95 usb 88.063.221,59 EUR (800.858,93) 13/03/2023
10.462.943,02
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.538.000,00 AUD 1.640.306,22 NZD 3.974,28 25/01/2023
238.000,00 EUR 23324976 CHF 972,29 25/01/2023
358.000,00 EUR 3.721.910,77 NOK 4.417,04 25/01/2023
1.052.000,00 EUR 1.781192,85 NzZD (6129,06) 25/01/2023
280.000,00 EUR 3.056.069,24 SEK 5.208,04 25/01/2023
13.380.121,06 NOK 1.266.000,00 EUR 5.089,75 25/01/2023
17167.316,88 NOK 1.680.000,00 usb 59.678,47 25/01/2023
2.460.956,80 SEK 223.000,00 CHF (5.32794) 25/01/2023
20.706.165,10 BRL 3.919.000,00 usb (39.316,69) 22/02/2023
127.000,00 CHF 1.405.32717 SEK 2.881,76 22/02/2023
2162.613.872,00 CLP 2.382.651,76 usb 116.850,75 22/02/2023
717.000,00 EUR 1.004.522,02 CAD 23.904,48 22/02/2023
2.078.33798 EUR 2.979.336,78 SGD 599,34 22/02/2023
21.590.986.000,00 IDR 1.382.000,00 usb 10.361,80 22/02/2023
431.239,00 JPY 3.000,00 EUR 7513 22/02/2023
689.808.756,00 KRW 525.000,00 usb 23.645,09 22/02/2023
2.872.43871 NOK 424.000,00 AUD 311529 22/02/2023
2.510.000,00 NOK 2585.703,36 SEK 5.82797 22/02/2023
882.000,00 NzD 5.493.024,25 NOK 173817 22/02/2023
374.000,00 NZD 236.984,28 usb 631,00 22/02/2023
7.854.621,00 PHP 137.000,00 usb 3.712,03 22/02/2023
7668.604,89 PLN 1.594.000,00 EUR 29.837,28 22/02/2023
13199.341,30 SGD 9.207.650,70 EUR (2.655,29) 22/02/2023
1.053.000,00 usDb 914.604.210,00 CLP (7.224,02) 22/02/2023
327.000,00 usb 5.104.470.000,00 IDR (2196,48) 22/02/2023
5.772.750,00 usb 19.524.160,47 ILS 198.938,32 22/02/2023
1.584.000,00 usb 129.311.424,00 INR 23.438,00 22/02/2023
3.400.000,00 usb 459.613100,00 JPY (103.562,54) 22/02/2023
18.630.290,43 ZAR 1.034.000,00 usb 55.694,15 22/02/2023
36131774 EUR 3.000.000,00 HKD 1.849,23 28/02/2023
1.940.000,00 HKD 233.346,47 EUR (891,19) 28/02/2023
55.600.000,00 JPY 388.625,03 EUR 8.018,54 28/02/2023
17155.443,08 EUR 2843811136 NzZD 305.360,10 13/03/2023
202.636,42 EUR 2.259.000,00 SEK (373,28) 13/03/2023
2100.000,00 HKD 251.952,91 EUR (509,66) 13/03/2023
72763215
Contraparte: HSBC Continental Europe SA
187.000,00 SGD 12935322 EUR 1.009,78 28/02/2023
1.009,78
Contraparte: JP Morgan SE
1.981.824,42 CAD 1.202.000,00 GBP 16.327,46 25/01/2023
915.000,00 CAD 7118.657,00 SEK (779211) 25/01/2023
446.000,00 EUR 695.808,57 AUD 3.346,95 25/01/2023
498.000,00 EUR 83261713 NZD 3.370,43 25/01/2023
314.000,00 EUR 3.419.786,26 SEK 6.502,90 25/01/2023
19.588.168,29 EUR 19.23557734 usb 1.597182,77 25/01/2023
243.542.942,00 JPY 1.684.000,00 CHF 22120,83 25/01/2023
31.407120,00 JPY 2.270.000,00 NOK 7.882,53 25/01/2023
11.379.254,64 NOK 1.713.000,00 AUD (8.722,43) 25/01/2023
212.933.379,22 SEK 19.261.935,66 EUR (115.964,97) 25/01/2023
8.342.481,66 SEK 661.000,00 GBP 6.010,15 25/01/2023
4145.499,59 SEK 628.000,00 NzD (328,82) 25/01/2023
217.000,00 usb 214708358 NOK (1.032,78) 25/01/2023
443273346 usb 6.919.000,00 NzD 35.099,22 25/01/2023
2.749.000,00 usb 29.026.755,05 SEK (39.039,84) 25/01/2023
171.700.220,10 EUR 180.917.500,00 usb 2.750.779,97 17/02/2023
5.508.857,68 AUD 3.541.44720 EUR (39.11918) 22/02/2023
250.000,00 AUD 1.661.374,63 NOK 121833 22/02/2023
8.827.528,80 BRL 1.636.000,00 usb 15.590,15 22/02/2023
1.754.000,00 CAD 174.448.280,00 JPY (33.874,77) 22/02/2023
361.000,00 CAD 272473125 SEK 411831 22/02/2023
1.097.000,00 CHF 158.468.671,00 JPY (13.939,78) 22/02/2023
513.074,35 CHF 556.000,00 usb 299720 22/02/2023
1.477752.640,00 CLP 1.612.000,00 usb 94.837,54 22/02/2023
1427770322 EUR 22150.448,76 AUD 195.153,32 22/02/2023
14.317.044,75 EUR 12.509.819,94 GBP 250.673,43 22/02/2023
876.600,00 EUR 371.726.613,00 HUF (33.822,10) 22/02/2023
246.000,00 EUR 35.461.923,00 JPY (6.874,08) 22/02/2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
1.474.200,00 EUR 7.050.355,60 PLN (18.748,22) 22/02/2023
443,000,00 EUR 469.890,23 usb 4.353,85 22/02/2023
1.504.000,00 GBP 1.846.860,06 usb (32.861,35) 22/02/2023
547530,56 ILS 160.000,00 usb (3.820,41) 22/02/2023
901.311.451,00 INR 10.993.389,26 usb (119.416,38) 22/02/2023
51.210.738,00 JPY 555.000,00 AUD 12.332,84 22/02/2023
14.868.068,00 JPY 111.000,00 usb 240730 22/02/2023
2.719.619,96 NOK 225.000,00 GBP 517418 22/02/2023
320.418,83 NZD 301.000,00 AUD (1.285,24) 22/02/2023
122.000,00 NzD 10.439.170,00 JPY (2.070,99) 22/02/2023
118.678.103,00 PHP 2.027160,82 usb 95.935,08 22/02/2023
16.207.434,84 PLN 3.410.000,00 EUR 22.068,85 22/02/2023
2.820.000,00 SEK 36.926.341,00 JPY (9.820,30) 22/02/2023
8.485.493,04 SEK 826.000,00 usb (8.272,97) 22/02/2023
2.077.668,55 SGD 1.535.000,00 usb 15.989,71 22/02/2023
1.939.032,65 usb 2.856.000,00 AUD (5.613,48) 22/02/2023
1.613.000,00 usb 8.599.386,90 BRL 2.757,00 22/02/2023
1.543.000,00 usb 1.472.639.200,00 CLP (153.533,11) 22/02/2023
7.012.858,45 usb 6.660.000,00 EUR (113.297,58) 22/02/2023
1.753142,59 usb 27.606.736.420,00 IDR (26.198,58) 22/02/2023
1.786.250,00 usb 6.038.968,29 ILS 62.180,32 22/02/2023
1.755.82317 usb 145.181.661,00 INR 530111 22/02/2023
262.000,00 usD 35.466.196,00 JPY (8.328,45) 22/02/2023
4.153.000,00 usb 5.477.711.800,00 KRW (202.635111) 22/02/2023
3.800.000,00 usb 3722256241 NOK 13.664,04 22/02/2023
1.430.000,00 usb 80.158.650,00 PHP (8.217,07) 22/02/2023
10.346.441,57 EUR 10.175.000,00 CHF (8.461,51) 28/02/2023
2542477594 EUR 22120.000,00 GBP 559.266,18 28/02/2023
7.039.460,62 EUR 58.044.000,00 HKD 84.300,96 28/02/2023
12.695.000,00 HKD 1.530.388,26 EUR (9.232,61) 28/02/2023
899.371,05 EUR 885.000,00 CHF (1.727,43) 13/03/2023
279.186,58 EUR 2.324.000,00 HKD 921,24 13/03/2023
569.000,00 SEK 50.998,49 EUR 135,70 13/03/2023
6.906.000,00 usb 935.910.098,00 JPY (244.236,83) 13/03/2023
4.621.711,37
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
724.268,76 EUR 750.000,00 usb 22798,65 24/01/2023
122.000,00 EUR 120.436,98 CHF (386,57) 25/01/2023
123.946,27 CHF 134.000,00 usb 1.018,21 22/02/2023
220.000,00 AUD 138.691,18 EUR 1143,87 28/02/2023
154.215,52 EUR 241.000,00 AUD 1.024,94 28/02/2023
2105.037,92 EUR 1.820.000,00 GBP 59.097,63 28/02/2023
51171,97 EUR 570.000,00 SEK (61,34) 28/02/2023
125139,22 EUR 1.390.000,00 SEK 22214 13/03/2023
84.857,53
Contraparte: Nordea Bank Abp
1.951.000,00 NOK 2.010.991,30 SEK 4.519,48 25/01/2023
6.277.034,19 SEK 572.000,00 EUR (759317) 25/01/2023
18.065.799,57 EUR 134.264.662,86 DKK 3.612,02 17/02/2023
38.704.787,22 NOK 3.679133.36 EUR (4.893,22) 22/02/2023
852.000,00 usb 8.386.686,71 NOK (816,51) 22/02/2023
335794,65 EUR 3.657.770,00 SEK 6.998,53 28/02/2023
619.000,00 SEK 56.582,18 EUR (941,22) 28/02/2023
20.107139,05 EUR 219.520.148,97 SEK 37779912 13/03/2023
143.042.433,60 SEK 13.101.490,96 EUR (245.576,52) 13/03/2023
133.108,51
Contraparte: Societe Generale SA
456.769,17 usb 379.000,00 GBP 522,23 25/01/2023
245.000,00 EUR 6.006.669,66 CZK (2392,75) 22/02/2023
239.000,00 GBP 291.609,42 usb (3.477,57) 22/02/2023
8.390.656.000,00 IDR 544.000,00 usb (2.421,94) 22/02/2023
116.778.940,18 MXN 5.678.164,56 EUR (159.394,83) 22/02/2023
802.000,00 usb 44.826.988,00 PHP (2.451,47) 22/02/2023
(169.616,33)
16.079.944,66
12.889.905,86

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (1.505.000,00) usb 9.703,98 (1.393,54) 8310,44 20/12/2027

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (3.263.000,00) usb 22.792,55 (4.774,63) 18.01792 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (3.761.000,00) EUR (116.980,52) 156.579,95 39.599,43 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (5.767.000,00) EUR (231.641,10) 29236163 60.720,53 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (422.000,00) EUR (4.692,54) 9.135,76 4.443,22 20/12/2027
(320.817,63) 451.90917 131.091,54

Contraparte: BNP Paribas SA

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (4.937.000,00) EUR (77.624,20) 129.605,69 51.981,49 20/12/2027
(77.624,20) 129.605,69 51.981,49

Contraparte: Deutsche Bank AG

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (3.263.000,00) usb 23.908,26 (5.890,34) 18.017,92 20/12/2027
23.908,26 (5.890,34) 18.017,92

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (3.607.000,00) EUR (151.331,24) 189.309,21 3797797 20/12/2027
(151.331,24) 189.309,21 3797797

Contraparte: JP Morgan SE

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (3.856.000,00) EUR (122.582,41) 163182,09 40.599,68 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (3.912.000,00) EUR (133.583,19) 174.772,49 41189,30 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (3.471.000,00) EUR (71.28773) 107.833,76 36.546,03 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (2.633.000,00) EUR (22.634,66) 50.357,42 27.722,76 20/12/2027
(350.087,99) 496.145,76 146.057,77

Contraparte: Morgan Stanley Europe SE

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (3.619.000,00) EUR (128.716,87) 166.821,19 38104,32 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (4.834.000,00) EUR (165.845,70) 216.742,7 50.897,01 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (5.454.000,00) EUR (190.990,53) 248.415,50 57.424,97 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (6.294.000,00) EUR (235.258,99) 301.528,28 66.269,29 20/12/2027
(720.812,09) 933.507,68 212.695,59
(1.596.764,89) 2194.587,17 597.822,28

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) no Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2023 20/01/2023 EUR 105,00 14.532.000,00 (206.430,00) (645.679,26)
AMSTERDAM IDX FUT 1/2023 20/01/2023 EUR (29,00) (4.013.600,00) 57.014,00 178.330,46
AUST 10Y BOND FUT 3/2023 15/03/2023 AUD 87,00 8.345.040,00 (14.805,83) (374.763,73)
CAC4010 EURO FUT 1/2023 20/01/2023 EUR 176,00 11.448.800,00 (118.800,00) (147.842,80)
CAC4010 EURO FUT 1/2023 20/01/2023 EUR (113,00) (7.350.650,00) 76.275,00 94.921,80
CAN 10YR BOND FUT 3/2023 31/03/2023 CAD (170,00) (20.750.200,00) 88.252,91 243.202,77
CBOE VIX FUTURE 1/2023 18/01/2023 usb 50,00 1.172.500,00 11.284,96 (49.809,13)
DAX INDEX FUTURE 3/2023 17/03/2023 EUR (28,00) (9.776.200,00) 109.900,00 236.351,57
DJIA MINI e-CBOT 3/2023 17/03/2023 usb 82,00 13.594.370,00 (83.740,10) (141.727,62)
DJIAMINI e-CBOT 3/2023 17/03/2023 usbD (17,00) (2.818.345,00) 17.360,75 29.382,55
E-Mini Russ 2000 3/2023 17/03/2023 usb (220,00) (19.427100,00) 113.364,88 357.829,28
E-Mini Russ 2000 3/2023 17/03/2023 usb 112,00 9.890.160,00 (57.713,03) (182.167,65)
EURO STOXX 50 3/2023 17/03/2023 EUR (1.297,00) (49.363.820,00) 609.590,00 1.061.918,75
EURO STOXX 50  3/2023 17/03/2023 EUR 278,00 10.580.680,00 (130.660,00) (227.612,50)
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR 157,00 20.907.690,00 (128.740,00) (747.889,62)
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (17,00) (2.263.890,00) 13.940,00 93.415,69
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 17/03/2023 GBP (259,00) (19.296.795,00) 150.374,45 (144.938,42)
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 17/03/2023 GBP 209,00 15.571.545,00 (121.344,63) 116.958,05
FTSE/MIB IDX FUT 3/2023 17/03/2023 EUR 115,00 13.702.250,00 (133.400,00) (258178,99)
FTSE/MIB IDX FUT 3/2023 17/03/2023 EUR (62,00) (7.387.300,00) 71.920,00 13919215
HANG SENG IDX FUT 1/2023 30/01/2023 HKD (120,00) (119.076.000,00) (10.814,40) (84.739,65)
HSCEI Futures  1/2023 30/01/2023 HKD (264,00) (88.888.800,00) (14.275,01) (67.874,42)
HSCEI Futures  1/2023 30/01/2023 HKD 56,00 18.855.200,00 3.028,03 14.397,61
IBEX 35 INDX FUTR 1/2023 20/01/2023 EUR (106,00) (8.729.100,00) 59.148,00 (69.074,28)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2023 20/03/2023 JPY 6,00 872.220.000,00 (6.821,83) (100.624,37)
LONG GILT FUTURE 3/2023 31/03/2023 GBP 5,00 499.400,00 507,32 (21.754,47)
MSCI EmgMkt  3/2023 20/03/2023 usb (438,00) (21.183.870,00) 151.836,04 20.068,78
MSCI EmgMkt  3/2023 20/03/2023 usb 122,00 5.900.530,00 (42.292,23) (5.589,94)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2023 17/03/2023 usb 35,00 7.640.675,00 (77.060,01) (430.439,95)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2023 17/03/2023 usb (42,00) (9168.810,00) 92.472,01 277.899,42
NIKKEI 225 MINI 3/2023 10/03/2023 JPY (1.373,00) (3.548.518.500,00) 131.714,56 1.703.742,54
NIKKEI 225 MINI 3/2023 10/03/2023 JPY 799,00 2.065.015.500,00 (76.649,62) (1.001.204,31)
OMXS30 IND FUTURE 1/2023 20/01/2023 SEK 703,00 144.905.875,00 (101164,44) (237.360,63)
OMXS30 IND FUTURE 1/2023 20/01/2023 SEK (444,00) (91.519.500,00) 63.893,33 149.911,99
S&P MID 400 EMINI 3/2023 17/03/2023 usb (54,00) (13171140,00) 85.501,48 155.165,51
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2023 17/03/2023 CAD 74,00 17.351.520,00 (63.514,41) (321.887,37)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2023 17/03/2023 CAD (36,00) (8.441.280,00) 30.898,90 156.593,87
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17/03/2023 usb (1.528,00) (293.547.900,00) 2111.584,77 6.821.360,77
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17/03/2023 usb 537,00 103.164.412,50 (742.094,91) (2.359.51319)
SPI200 FUTURES 3/2023 16/03/2023 AUD (220,00) (38.461.500,00) (112.053,97) 558.231,32
SPI1200 FUTURES 3/2023 16/03/2023 AUD 106,00 18.531.450,00 53.989,64 (269.781,67)
SWISS MKT IX FUTR 3/2023 17/03/2023 CHF 116,00 12.402.720,00 (97.745,80) (245.293,05)
SWISS MKT IX FUTR 3/2023 17/03/2023 CHF (93,00) (9.943.560,00) 78.36517 196.657,35
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb (390,00) (43.680.000,00) 159.858,53 368.959,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb 212,00 23.744.000,00 (86.897,46) (309.216,78)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb 839,00 90.408.802,59 (202.661,71) 78.835,88
1.712.395,34 4.608.363,31
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Opciones FX (OTC)

Descripcion Compra/ Venta/ Tipode Vencimiento
Venta Compra ejercicio

Divisa Importe comprado/ Compromiso*enla  Valor de mercado

(vendido)enla divisade basedel en ladivisade base
divisa subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)

Contraparte: JP Morgan SE

FXO EUR/USD Delta 25 End 20230110 Compra Venta 11029  10/01/2023

Contraparte: BNP Paribas SA

FXO GBP/USD Delta 25 End 20230110 Compra Venta 12931 10/01/2023

EUR
usD

GBP
usD

412.214,00 - 1291437
(454.630,82) -

12.914,37

266.122,00 - 21160,47
(344122,36) -

21.160,47

34.074,84

(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningtin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones vendidas (suscritas).

Barclays Bank Ireland PLC abond en total 360.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos

de divisas a plazo.

BNP Paribas SA abond en total 20.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio, contratos de divisas a

plazo y opciones FX (OTC).
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario GBP
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 1182.400,00 Diageo 48.654.649,49 1,07
B 186136,00 GSK 3.016.723,49 0,07
onos 96734,00 Reckitt Benckiser Group 6.275.033,76 014
EUR 368148,00 Rightmove 212251238 005
70.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 67.865.700,00 1,50 13.982,00 Unitever 659.20484 0.01
05049004 o 60.728.123,96 134
30.000.000,00 ?ﬁgf;ggg‘ga“o” 0.000000% 28.334700,00 062 9.961.000,00 China Construction Bank 5852.909,92 013
70.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 68741.610,00 152 2744.986,00 g':(')'l; Everbright Environment 115113326 003
13-10-2023 X
- 5.371.000,00 China Longyuan Power Group 6.156.920,82 014
5
1000000000 Bundesobligation 0.000000% 39.812000,00 088 856.500,00 China Overseas Land & 212009162 005
L Investment
0,
3500000000 ?;fq‘g?zsgszgat'o” 0.000000% 33.444.07045 074 882.000,00 China Resources Land 3788.82610 0,08
80.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 76.654.320,00 1,69 276800000 Ch'g?" .Trad'“?g'.al Chinese 1180.740,55 003
0.5% 15-02-2025 11.825.000,00 |M§ ‘cmel Zoc merci | Bank 5711.987,44 013
80.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 78.076160,00 172 TR o curf\t:: ommerciat Ban I8 :
15-08-2024 '
61.001.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 61.010.94316 135 1:486.500,00 E'hnlﬁ ;” Insurance Group Co of 9.225614,02 0.20
0, - -
15% 15-02-2023 453.939.503,61 10,01 2126.000,00 Sinopharm Group 5.068.330,99 on
GBP e ' 29.017,00 Techtronic Industries 303.690,15 0,01
7250.000,00 United Kingdom Gilt 0.125% 815531816 0,18 bR 40.560.244,87 0.89
31-01-2023 )
10.000.000,00 United Kingdomn Gilt 0125% 10.843.442,67 024 36776.900,00 Telkom Indonesia Persero 8.300.04903 018
31012004 - 8.300.049,03 018
7.250.000,00 g;_lztgg;mgdom Gilt 0.75% 22- 8.058.678,63 018 410346,00 HCL Technologies 482971221 o
; . . 2.220.592,00 Power Grid Corp of India 5374.071,18 012
o Y ) , X
20.000.000,00 ;ngltfd Kingdom Gilt 1% 22-04 21.804.285,30 048 71964400 UPL 5896.491.08 o
20.000.000,00 United Kingdom Gilt 2.75% 07- 22208.052,06 0,49 oy 16.040.274,47 035
09-2024 106677682 157 246.400,00 Hoya 2224563741 0,49
USD 069.776, ' 628.400,00 KDDI 17781.439,37 039
. 777500,00 Nippon Telegraph & Telephone 20.784.934,98 0,46
1000000000 United States Treasury Note/ 923592964 020 80.600,00 Shin-Etsu Chemical 929285645 020
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 9160.611,42 0,20 KRW 70104.868,21 155
0125% 30-06-2023 62.670,00 BNK Financial Grou 301.819,55 0,01
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 9.273157,54 0,20 o dai Glovi P P p
0125% 31-03-2023 32.969,00 Hyun a! Gl ovw_s 3.993.906,04 0,09
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 9123.684,45 0,20 20.482,00 Hyundai Mobis 304271342 0,07
0125% 31.07.2003 18.690,00 LG _ 1.081.520,23 0,02
95.000.000,00 United States Treasury Note/ 88.886.850,80 1,96 199.699,00 Samsung Electronics 818229877 018
2375% 31-01-2023 54.053,00 Samsung Fire & Marine Insurance 8.009.844,97 018
10.000.000,00 United States Treasury Note/ 929562262 020 148.546,00 SK Square 369256202 0,08
275% 31052003 246.575,00 SK Telecom 8.659.677,04 019
134.975.856,47 2,98 36.964.342,04 0,82
MXN
736.700,00 Fomento Economico Mexicano 5.429.347,76 012
Total bonos 659.985136,90 14,55 362300,00 Grupo Financiero Banorte 248148525 0,05
. 7.910.833,01 0,17
Acciones PHP
BRL 18.040,00 PLDT 399.434,79 001
632.488,00 Banco Bradesco 1.700.375,00 0,04 THB 399.434,79 0,01
310.600,00 CPFL Energi 1.829.866,14 0,04 )
nergia 3.530.24114 0.08 115.000,00 Advanced Info Service 606.611,17 0,01
CAD oI ' 162.300,00 Bangkok Bank 649.767,80 001
401100,00 Bank of Nova Scotia/The 18379.322,34 041 6.902.800,00 Thai Union Group 3155.658,14 007
90.700,00 Royal Bank of Canada 8.023.373,02 018 TRY 4.412.03711 010
26.402.695,36 0,58 o
CHF 143.306,00 BIM Birlesik Magazalar 981.964,36 0,02
510124,00 Nestle 55.890.72214 123 WD 981.964,36 0,02
208.262,00 Roche Holdi 61.622.047,20 136 A )
S3139.00 Somne SO&‘EQ 6338 5 o 889.000,00 Taiwan Semiconductor 1215393953 027
o P —— - Manufacturing
122.676.151,88 2,7
DKK 121153.939,53 0,27
' usb
1.844120,00 Novo Nordisk B 233278755,61 514
B9 ovo Norais 233.978.755 61 1 144.633,00 Accenture 35.850.988,72 079
EUR Ihahad ' 156.931,00 Adobe 49213.420,45 1,09
79.261,00 Air Liquide 10.579.758,28 023 224.382,00 Advanced Micro Devices 13.485.834,36 0,30
175 567’00 Allianz 35' 271'410'30 0'78 339.388,00 Akamai Technologies 26.792.366,96 0,59
536430.00 Deutsche Post 1887160740 by 84.801,00 Alibaba Group Holding ADR 704718,53 016
203.941,00 Iberdrola 223825248 005 980.616,00 Alphabet ) 79.939.474,55 1.76
47.968,00 Muenchener Rueckversicherungs- 14.582.272,00 0,32 323.873,00 Automatic Data Processing 72.384.788,64 160
Gesellschaft AG in M 17.781,00 AutoZone 41.055.810,07 0,91
86.228.00 Prosus 5 568.60424 012 25.675,00 Baidu ADR 278796318 0,06
29274700 Sanofi 26.481.893 62 058 257563,00 Baxter International 12.244.106,08 027
159900 Siemens 668029436 015 554105,00 Bristol-Myers Squibb 37191.251,42 0,82
393.88200 Unilever 1853411751 041 155.769,00 Cadence Design Systems 2333141896 051
253.990.00 Vinci 23776.003 50 052 268.872,00 Centene 20.598.363,65 045
162.593.214,09 3,59
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota2) netos

19.673,00 Chubb 4.080.762,82 0,09 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
168.946,00 Cia de Saneamento Basico do 1.707.900,26 0,04 negociados en otro mercado regulado

Estado de Sao Paulo AD .
113.939,00 Cigna 35204.89325 078 Acciones
772.966,00 Cisco Systems 34160.122,00 0,75 CNY
2053.988,00 Coca-Cola . 122:390628,00 270 2637672,00 Chengdu Xingrong Environment 173832819 0,04

163.741,00 Cognizant Technology Solutions 8.673.739,77 019 . - .

N 413119,00 China Resources Sanjiu Medical & 2.606.249,17 0,06
591.570,00 Colgate-Palmolive 43.746.306,37 0,96 Pharmaceutical
1166.824,00 Comcast 38114.319,35 0,84 .

14339,00 Constellation Brands 3137424,52 007 638193,00 ggc:gs;g’:gh”' Investment & 223026607 005
. 61273;2'88 g\o/sstc'j’e\;"l?ﬁtesale 47653%51‘:1;;3431 Oog; 1753.872,00 Ming Yang Smart Energy Group 5970.811,56 013
384-844’00 Ba 14.916-378' 1 0'33 2.227.787,00 Titan Wind Energy Suzhou 4.542.706,91 0,10

. ! N Y . PP - 659.093,00 Zhejiang Chint Electrics 2.460.529,59 0,05

14.044,00 Edison International 843.547,89 0,02 19.548.891.49 0.43

95.768,00 Elevance Health 45.828.848,42 1,01 ' '

46.871,00 Estee Lauder Cos 10.813.243,12 0,24 Total acciones 19.548.891,49 0,43
246.744,00 Expeditors International of 24.215.518,81 0,53

Washington Total valores mobiliarios e

38.818,00 F5 514651724 0,11 instrumentos del mercado
431198,00 Fiserv 40.649.405,31 090 monetario negociados en otro

98184,00 General Mills 7.745.437,58 017 mercado regulado 19.548.891,49 0,43
205.084,00 Global Payments 18.951.079,70 0,42

8206500 Hershey 17:844.630,02 039 Total inversiones en valores 3.532.131.103,47 77,89
324.200,00 Infosys ADR 5.488.634,47 012

3.628,00 Intuit 1.311192,20 0,03 .

345760,00 Johnson & Johnson 57253592,92 126 Saldos bancarios 862.248.837,88 19.01

10.728,00 Laboratory Corp of America 2.362.099,85 0,05 "

272.449,00 Marsh & McLennan Cos 4221447100 093 Otros activos netos 140.486.475,90 310
2%%0225?88 ngg;ﬁi 9?;3721922?22 322 Total activos netos 4.534.866.417,25 100,00
418.102,00 Medtronic 30.240.759,26 0,67
176.523,00 Merck 18.322.933,59 0,40

145124,00 Meta Platforms 16.099.810,60 036
433.449,00 Microsoft 96.667.634,76 213

48.237,00 Ming Yang Smart Energy Group 793141,28 0,02

GDR
862.780,00 Mondelez International 53.798.962,76 119
567.611,00 Monster Beverage 53.876.114,12 119

27.760,00 NetEase ADR 1.900.689,37 0,04
496.302,00 NIKE 54194.030,17 1,20
356.055,00 Oracle 27.067318,78 0,60
105.602,00 Paychex 11.397.714,34 0,25
402.206,00 PepsiCo 68.152.880,65 1,50
288.774,00 Pfizer 13.822.51713 0,30
300.895,00 Procter & Gamble 42.799.34314 0,94
248.363,00 Public Service Enterprise Group 14.340.761,41 032
155.603,00 Ross Stores 16.773.955,29 0,37

44.737,00 SK Telecom ADR 873.070,42 0,02
508.468,00 Starbucks 46.980.947,36 1,04
108.848,00 State Street 7.849.37514 017

29.245,00 Stryker 6.639.479,46 015
312.487,00 Texas Roadhouse 26.803.002,62 0,59
366.712,00 TJX Cos 27138.783,79 0,60
338.251,00 Toro 35.474.602,46 0,78

7.799,00 Tractor Supply 1.639.993,03 0,04

47.074,00 UnitedHealth Group 23.279.214,33 0,51
253.929,00 Verizon Communications 9.373.49754 0,21
568.219,00 Visa 110.018.399,34 243

77914,00 VMware 8.888.189,10 0,20

60.861,00 Walgreens Boots Alliance 212173871 0,05

50.506,00 Walmart 6.706.530,55 0,15
138.392,00 Waste Management 20.422.657,91 0,45

30.099,00 WW Grainger 15.730.100,89 035

2.037.142.647,25 44,92
ZAR

29.483,00 Naspers 4.601.675,82 0,10
607.728,00 Sanlam 1.636.228,29 0,04
235.036,00 Standard Bank Group 2179.354,26 0,05

8.417.258,37 0,19
Total acciones 2.852.597.075,08 62,90

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 3.512.582.211,98 77,46

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

12

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022



Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 45,90 Titulos de deuda publica 14,55
Alemania 1,67 Farmacéuticas 10,03
Dinamarca 514 Procesamiento de datos y servicios subcontratados 758
Reino Unido 332 Bebidas no alcéholicas 5,51
Suiza 2,80 Alimentos envasados y carnes 310
Japon 155 Software de sistemas 292
Irlanda 1,46 Servicios y medios de comunicacion interactivos 2,23
Francia 134 Restaurantes 2,06
China 115 Articulos del hogar 2,05
Republica de Corea 0,83 Salud administrada 1,98
Canada 0,58 Servicios de atencion sanitaria 172
La India 047 Software de aplicaciones 1,63
Islas Caiman 034 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 121
Taiwan, provincia de China 0,27 Calzado 1,20
Sudafrica 019 Equipos sanitarios 120
Indonesia 018 Destilerias y vinateros 114
México 017 Transporte aéreo y logistica 1,04
Brasil 0,12 Bancos diversificados 0,99
Paises Bajos 012 Ropa al por menor 0,97
Hong Kong 0,10 Corredores de seguros 0,93
Tailandia 0,10 Comercio al por menor de automoviles 0,91
Espafia 0,05 Equipos de comunicaciones 0,87
Turquia 0,02 Servicios de telecomunicaciones integrados 0,85
Filipinas 0,01 Comunicaciones por cable y satélite 0,84
Maquinaria agricola y de granja 0,78
Total 77,89 Seguros multiramo 0,78
Internet y marketing directo minorista 071
Articulos personales 0,66
Semiconductores 0,65
Servicios de telecomunicaciones méviles 0,62
Servicios e infraestructuras de Internet 0,59
Construccion e ingenieria 0,52
Suministros sanitarios 0,49
Servicios medioambientales y de tratamiento 0,48
Sociedades comerciales y distribuidores 0,35
Hipermercados y supermercados 032
Mdltiples suministros publicos 032
Reaseguros 0,32
Seguros de bienes y accidentes 0,27
Equipos eléctricos pesados 0,25
Seguros de vida y de salud 0,24
Eléctricas 023
Gases industriales 0,23
Quimica especializada 0,20
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 018
Gestion de activos y bancos depositarios 017
Conglomerados industriales 017
Electricidad renovable 014
Fertilizantes y quimica agricola 013
Promocién inmobiliaria 013
Distribuidores del sector sanitario on
Compaiiias de agua 0,08
Componentes y equipos automovilisticos 0,07
Medicamentos al por menor 0,05
Equipos y componentes eléctricos 0,05
Entretenimiento en casa interactivo 0,04
Tiendas especializadas 0,04
Alimentacion al por menor 0,02
Maquinaria industrial 0,01
Bancos regionales 0,01
Total 77,89
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

61.675190,84 BRL 10.954.067,46 EUR (106.714,66) 31/01/2023
169.998.637,60 CHF 173.552.71792 EUR (750.156,48) 31/01/2023
1146.932,04 EUR 6.478.439,17 BRL 7518,70 31/01/2023
10.526.563,01 EUR 10.369.923,69 CHF (14.300,04) 31/01/2023
191.323,85 EUR 166.150,08 GBP 4.31812 31/01/2023
2.830.228,74 EUR 408.787.255,00 JPY (80.438,97) 31/01/2023
1140.472,86 EUR 11.946.416,14 NOK 5.744,47 31/01/2023
195,50 EUR 92722 PLN (1,50) 31/01/2023
39.255.637,75 EUR 430.890.757,93 SEK 513.299,32 31/01/2023
972.055,54 EUR 1.400.095,50 SGD (5.492,06) 31/01/2023
35.686.595,72 EUR 37.951.346,32 usb 207121,25 31/01/2023
6.260.820,43 GBP 726471611 EUR (217.926,48) 31/01/2023
14.012187.994,00 JPY 97.245179,23 EUR 252549741 31/01/2023
349.003.837,86 NOK 33.799104,72 EUR (648.231,61) 31/01/2023
34.23313 PLN 719227 EUR 81,21 31/01/2023
9.739.724142,36 SEK 899.711.482,41 EUR (23.970.784,88) 31/01/2023
50.755919,43 SGD 35393.01513 EUR 45.057,69 31/01/2023
244.472.73510 usb 234.238.880,31 EUR (5.682.054,83) 31/01/2023
(28.167.463,34)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

1.559.000,00 EUR 1.535.808,16 CHF (1.673,35) 25/01/2023
35.932.587,08 EUR 60.804.394,43 NzD (135.549,02) 22/02/2023
1.959.000,00 EUR 2.094.743,81 usb 3.58797 22/02/2023
34.138.540.800,00 IDR 2184.000,00 usb 17.450,35 22/02/2023
1.853.217.178,00 INR 22.618.000,00 usb (258.674,89) 22/02/2023
23.738.457.424,00 KRW 17.828.214,03 usb 1.035.812,89 22/02/2023
219.486.540,00 PHP 3.954.000,00 usb (13.27754) 22/02/2023
9.945.000,00 usD 825.623.955,00 INR (7148,59) 22/02/2023
1.195.000,00 usDb 1.613.883.350,00 KRW (86.306,44) 22/02/2023
54.471.000,00 HKD 6.613.716,62 EUR (86.668,61) 28/02/2023
85.2181161,33 EUR 73.644.23118 GBP 2.486.716,48 13/03/2023
384.960,48 GBP 445.460,88 EUR (12.998,80) 13/03/2023
100.000.000,00 usDb 93.532.32398 EUR (309.227,04) 13/03/2023
2.632.043,41
Contraparte: BNP Paribas SA
11.496.100,98 CAD 14.007.000,00 NZD (376.668,55) 25/01/2023
12.784.000,00 CAD 99.487.986,13 SEK (111.478,23) 25/01/2023
10.607.000,00 GBP 16.448.275,96 CAD 573.816,31 25/01/2023
54.732.206,54 NOK 8.090.000,00 AUD 52.858,22 25/01/2023
646.478.705,83 NOK 61.770.962,74 EUR (355.763,69) 25/01/2023
105.041.385,25 NOK 17.505.000,00 NZD (419.683,93) 25/01/2023
149.339.428,60 SEK 11.830.000,00 GBP 110.526,66 25/01/2023
99.068.911,62 SEK 15.191.000,00 NZD (116.486,21) 25/01/2023
9.052.838,64 CHF 14.292.000,00 AUD 124.302,80 22/02/2023
43.855.056,69 CZK 1.783.000,00 EUR 2321215 22/02/2023
27117.300,00 EUR 11.431.755.404,73 HUF (881.501,69) 22/02/2023
27.083.100,00 EUR 128.952.707,25 PLN (223.641,47) 22/02/2023
20.359.000,00 EUR 21.079.684,17 usb 679.499,54 22/02/2023
41.717.000,00 GBP 527.491.111,28 SEK (509.190,73) 22/02/2023
39.353.667.220,65 HUF 93196.832,37 EUR 318821218 22/02/2023
23.081.612,88 PLN 4.870.000,00 EUR 17.778,30 22/02/2023
54.061.791,58 SEK 51.685.000,00 NOK (46.703,57) 22/02/2023
235763171 SGD 1.749.000,00 usb 11.479,89 22/02/2023
13.254.057,46 usDb 12.426.000,00 EUR (53.443,28) 22/02/2023
10.371.000,00 usD 863.685.471,90 INR (37.694,07) 22/02/2023
6.065.000,00 usDb 7.906.184.740,00 KRW (226.561,23) 22/02/2023
5.638.000,00 usD 112.557.372,54 MXN (55.678,02) 22/02/2023
21.088.000,00 usb 207129.801,28 NOK 2243198 22/02/2023
21.001.000,00 usD 28.460.667,05 SGD (243.225,06) 22/02/2023
362.301.190,96 ZAR 20.840.000,00 usb 401.892,21 22/02/2023
6.514.324,44 EUR 6.400.000,00 CHF 145,02 28/02/2023
542.375,31 EUR 6.000.000,00 SEK 3.064,92 28/02/2023
9.503.000,00 EUR 14.872.425,92 AUD 53.164,01 13/03/2023
1.605.664,46
Contraparte: BofA Securities Europe SA
11.886.309,79 AUD 7.513.000,00 EUR 48.586,60 25/01/2023
2129.822,34 AUD 1193.000,00 GBP 11.932,30 25/01/2023
5.529.000,00 CAD 3.834.48314 CHF (75.908,34) 25/01/2023
11.274.095,04 CAD 7136.000,00 GBP (242.291,54) 25/01/2023
857.942,00 CAD 1.000.000,00 NZD (1.217,47) 25/01/2023
4.379.000,00 EUR 6.822.026,58 AUD 39.018,36 25/01/2023
5.611.000,00 EUR 5.557.730,29 CHF (36.672,28) 25/01/2023
7.248.000,00 EUR 6.358.641,41 GBP 89.909,82 25/01/2023
61.989.694,79 EUR 107.617.581,58 NZD (1.939.206,39) 25/01/2023
799.288.343,00 JPY 5.461.000,00 CHF 139.330,23 25/01/2023
26.394.264,90 NOK 2.228.000,00 GBP (651,84) 25/01/2023
13.295.000,00 NOK 13.997.973,13 SEK 4.381,96 25/01/2023
153.223,54 NzZD 142.000,00 AUD 687,86 25/01/2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
14.836.943,49 SEK 1.322.000,00 CHF (9.335,45) 25/01/2023
4.248.863,62 usb 3.458.000,00 GBP 80.695,39 25/01/2023
6.781.000,00 usb 73.008.558,72 SEK (222.721,53) 25/01/2023
13164.896,17 EUR 97.900.000,00 DKK (5.250,48) 17/02/2023
9.786.000,00 AUD 69.279.037,76 SEK (6.070,44) 22/02/2023
247.076.969,00 BRL 46.772.734,31 usb (477.656,58) 22/02/2023
11.441.030,37 CAD 12.705.000,00 AUD (183.335,37) 22/02/2023
12.463158,37 CAD 9.013.000,00 EUR (413.376,39) 22/02/2023
11.322.000,00 CAD 1.119.885.061,00 JPY (174.779,36) 22/02/2023
3.986.000,00 CAD 30.466.739,88 SEK 11.284,05 22/02/2023
1192.000,00 EUR 1.857.959,67 AUD 10.78517 22/02/2023
15.288.000,00 EUR 22.019.990,32 CAD 96.031,57 22/02/2023
115182.031,04 EUR 16.655.921.786,00 JPY (3.587.972,67) 22/02/2023
23.166.000,00 EUR 110.547194,05 PLN (243.076,42) 22/02/2023
37.655.107,81 EUR 414.230.473,38 SEK 418.886,59 22/02/2023
27.342.000,00 EUR 28.980.830,65 usb 28811236 22/02/2023
1.688.000,00 GBP 3.044.76714 AUD (37.642,34) 22/02/2023
2.651.000,00 GBP 444478855 CAD (85.526,06) 22/02/2023
5.974.000,00 GBP 71.655.806,11 NOK (85.029,63) 22/02/2023
2.416.652.128,80 HUF 5.772.000,00 EUR 147.013,35 22/02/2023
83.269.281,95 ILS 23163.776,28 EUR (1.029.039,66) 22/02/2023
422.436.290,00 JPY 4.254.000,00 CAD 7749633 22/02/2023
4.232180.277,00 JPY 29.267135,51 EUR 911.684,60 22/02/2023
1.185.386.603,85 MXN 60.432.000,00 usD (396.412,62) 22/02/2023
16.909.672,11 NOK 2.315.000,00 CAD 8.074,36 22/02/2023
102.696.089,56 NOK 10.371.000,00 usD 67.563,88 22/02/2023
5.460.000,00 NZD 3.506.436,02 usb (34.268,79) 22/02/2023
26.813.763,93 SEK 3.835.000,00 AUD (27.710,88) 22/02/2023
25.297.949,29 SEK 3.371.000,00 CAD (51.492,36) 22/02/2023
13.583.789,83 SEK 1.234.817,58 EUR (13.736,48) 22/02/2023
14.327110,53 SGD 10.444.000,00 usb 241.485,05 22/02/2023
7.038.346,41 usb 10.446.000,00 AUD (70.591,22) 22/02/2023
12.954.000,00 usb 11.450.040.600,00 CLP (303.216,93) 22/02/2023
3151.93739 usb 3.003.000,00 EUR (60.54810) 22/02/2023
20.889.000,00 usb 7210216441 ILS 334.850,08 22/02/2023
1.042.000,00 usb 139.905.047,00 JPY (24.964,01) 22/02/2023
41.140.000,00 usb 807.360.479,59 MXN 251.462,52 22/02/2023
15.251.000,00 usb 265.455.352,52 ZAR (311.505,18) 22/02/2023
98.018.772,98 ZAR 5.629.000,00 usD 117.252,83 22/02/2023
3.610.000,00 AUD 2274.941,49 EUR 19.621,62 28/02/2023
3.500.000,00 CAD 2.412.834,63 EUR 976,21 28/02/2023
9.994.396,71 EUR 82.700.000,00 HKD 84.934,08 28/02/2023
142.200.000,00 HKD 17.254.33519 EUR (215.099,88) 28/02/2023
1.792.000,00 AUD 113213364 EUR 6.437,72 13/03/2023
3.780.000,00 AUD 343.676.844,00 JPY (52181,09) 13/03/2023
184.683.053,00 CAD 127.679159,91 EUR (410144,72) 13/03/2023
473.412.64518 EUR 684.773.401,58 CAD 1.520.746,95 13/03/2023
169.571.387,80 EUR 1.791.827.618,86 NOK (442.747,59) 13/03/2023
8.324.000,00 GBP 1.371.325.726,00 JPY (440.572,79) 13/03/2023
17.500.000,00 HKD 2120.436,17 EUR (24.99014) 13/03/2023
170012767779 NOK 160.893.272,72 EUR 420.089,20 13/03/2023
39.674.578,59 NOK 3.237.000,00 GBP 127.985,34 13/03/2023
2105.000,00 NzD 13.257130,02 NOK (10.690,41) 13/03/2023
155.803.495,82 SEK 15.190.000,00 usD (158.033,44) 13/03/2023
(6.328.350,49)
Contraparte: Citibank Europe PLC
79.553.380,17 EUR 124.922.020,54 AUD 8231243 25/01/2023
24.663.069,97 GBP 28.013.495,20 EUR (249.754,64) 25/01/2023
20.990.000,00 CAD 2102.519.603,00 JPY (511.380,10) 22/02/2023
613.272.328,92 CzK 24.918130,73 EUR 340.026,21 22/02/2023
3.060.000,00 EUR 74.917.521,00 CzK (25.591,43) 22/02/2023
6.284.000,00 EUR 897.075122,00 JPY (113101,41) 22/02/2023
5.772.000,00 EUR 60.121.671,48 NOK 64.487,29 22/02/2023
8.571.525.000,00 INR 104.690.381,68 usb (1.268.369,59) 22/02/2023
20.114.000,00 NZD 12.840133,95 usD (54.425,40) 22/02/2023
65.003.716,96 SEK 63.245.000,00 NOK (160.183,85) 22/02/2023
63.684.941,04 SEK 6.210.000,00 usD (72.087,32) 22/02/2023
7633.592,65 SGD 5.638.000,00 usb 60.39173 22/02/2023
520277743 usb 425.977402,00 INR 63.03392 22/02/2023
18.654.000,00 usD 2.514.092.850,00 JPY (514.433,96) 22/02/2023
39.622.500,00 usb 387.690.432,37 NOK 183.006,11 22/02/2023
2.851.265,18 usbD 4.456.000,00 NZD 18.290,42 22/02/2023
12.278.000,00 usb 212.384.144,15 ZAR (178.440,41) 22/02/2023
17190.712,86 EUR 26.962.000,00 AUD 52.645,03 28/02/2023
18.204.666,83 EUR 28.415.06734 AUD 149.732,02 13/03/2023
14.003.000,00 EUR 2.019.962.156,00 JPY (419.408,07) 13/03/2023
8.902.000,00 EUR 14.778.610,79 NzD 145.466,77 13/03/2023
(2.407.784,25)
Contraparte: Deutsche Bank AG
142150.720,70 EUR 140.134.000,00 usD 11.075.890,88 24/01/2023
6.032.400,00 CAD 4169.000,00 EUR (583,46) 25/01/2023
28.255.488,79 EUR 38.297.452,78 CAD 1.789.476,50 25/01/2023
278.485.230,91 EUR 273.326.292,01 CHF 732.380,65 25/01/2023
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022 15



Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento

del subfondo (EUR)
2.702.000,00 EUR 2.341180,05 GBP 66.429,12 25/01/2023
851.608.896,96 EUR 839.648.050,00 usb 66.292.656,94 25/01/2023
41.003.189.236,00 JPY 280.022.872,92 EUR 11.802.028,22 25/01/2023
50.000.000,00 DKK 6.725.260,27 EUR 1.070,26 17/02/2023
12.928.508,24 EUR 96.100.000,00 DKK 494,07 17/02/2023
90.021.497,61 CAD 64.748.071,91 EUR (2.633.973,98) 22/02/2023
5.941.208,05 EUR 8.260.268,31 CAD 241.690,40 22/02/2023
165.554.072,20 EUR 162.707.883,15 CHF 8.963,32 22/02/2023
18.757.048,26 EUR 19.601.241,10 usb 45830836 22/02/2023
14.797.437.600,00 KRW 11.478.000,00 usb 306.240,80 22/02/2023
26.482.263,32 NOK 2.514.000,00 EUR (52,27) 22/02/2023
46.558.000,00 NOK 636.195.649,00 JPY (116.915,79) 22/02/2023
174.379.323,21 PLN 36.237.676,53 EUR 687.350,23 22/02/2023
189.291.476,48 usDb 181.139.007,51 EUR (4.425.937,43) 22/02/2023
6.378.000,00 usb 530.056.446,00 INR (10.881,27) 22/02/2023
1.376.673.236,94 ZAR 75.553.794,06 EUR (101.483,09) 22/02/2023
34.357.758,81 EUR 48.590.000,00 CAD 84428764 28/02/2023
11.937.713,78 EUR 10.353.000,00 GBP 299.583,94 28/02/2023
28.687.555,80 EUR 30.000.000,00 usb 692.611,39 28/02/2023
2.668.351,12 EUR 3.850.000,00 CAD 15.206,88 13/03/2023
80.196.975,88 EUR 11.443.515.000,00 JPY (1.512.593,41) 13/03/2023
965.628.638,24 EUR 1.026.380.777,76 usb 8.781.558,39 13/03/2023
87.096.573.713,00 JPY 610.379.050,58 EUR 11.512.346,00 13/03/2023
24.919.912,49 SEK 2.285.000,00 EUR (45.316,65) 13/03/2023
1.093.979.040,14 usb 1.029.225.715,91 EUR (9.359.918,87) 13/03/2023

97.400.917,77

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

17.281.000,00 AUD 18.430.514,84 NzZD 44.655,05 25/01/2023
3.819.000,00 EUR 3.742.776,58 CHF 15.601,46 25/01/2023
1.265.000,00 EUR 2141.833,61 NzZD (7.370,04) 25/01/2023
4.882.000,00 EUR 53.284.750,11 SEK 90.805,84 25/01/2023
256.736.644,00 JPY 2.722.000,00 AUD 95.559,52 25/01/2023
307.894.319,00 JPY 3.579.000,00 NZD 65.209,23 25/01/2023
42317539,26 NOK 4.004.000,00 EUR 16.097,44 25/01/2023
191.599.518,75 NOK 18.750.000,00 usb 666.054,39 25/01/2023
235.376.508,70 BRL 44.519.000,00 usb (418.939,96) 22/02/2023
27.776.803.833,00 CLP 30.602.989,95 usb 1.500.841,32 22/02/2023
9.130.000,00 EUR 1279119391 CAD 30439034 22/02/2023
25.449.610,28 EUR 36.482.49733 SGD 733910 22/02/2023
299.073.078.000,00 IDR 19.152.000,00 usb 13527173 22/02/2023
1.581.209,00 JPY 11.000,00 EUR 275,48 22/02/2023
8169.963.514,00 KRW 6.218.000,00 usb 280.047,93 22/02/2023
38.567.909,38 NOK 5.693.000,00 AUD 41.828,61 22/02/2023
13.801.000,00 NzD 86.003.777,87 NOK 22.250,58 22/02/2023
4.660.000,00 NzD 295279875 usb 7.862,27 22/02/2023
97.945.499,92 PLN 20.359.000,00 EUR 381.089,73 22/02/2023
58.275.556,17 SEK 55.645.000,00 NOK (43.859,72) 22/02/2023
148.729.305,84 SGD 103.751.199,82 EUR (29.919,54) 22/02/2023
13.533.000,00 usD 11.754.357.810,00 CLP (92.842,06) 22/02/2023
4.178.000,00 usb 65.218.580.000,00 IDR (28.063,81) 22/02/2023
64.837.750,00 usDb 219.276.521,20 ILS 2.237.81531 22/02/2023
18.845.000,00 usb 1.538.430.420,00 INR 278.844,12 22/02/2023
38.489.000,00 usDb 5.203164.522,00 JPY (1173.844,76) 22/02/2023
191.780.281,72 ZAR 10.644.000,00 usb 573.315,77 22/02/2023
3.540.913,87 EUR 29.400.000,00 HKD 18122,46 28/02/2023
22.000.000,00 HKD 264619713 EUR (10.106,31) 28/02/2023
555.000.000,00 JPY 3.879.260,63 EUR 80.04114 28/02/2023
3.848.000,00 SEK 35254299 EUR (6.649,53) 28/02/2023
2.468.480,01 EUR 3.581.000,00 CAD 766,48 13/03/2023
2.224102,49 EUR 18.500.000,00 HKD 8.988,58 13/03/2023
194.743.758,98 EUR 322.821.432,22 NzZD 3.466.361,75 13/03/2023
41.300.000,00 HKD 4.955.073,98 EUR (10.023,29) 13/03/2023

8.517.816,61

Contraparte: JP Morgan SE

15.856.000,00 CAD 115.452.562,35 NOK (11.279,69) 25/01/2023
10.302.000,00 CAD 80.149.075,81 SEK (87.731,43) 25/01/2023
3.237.000,00 EUR 5.050.072,51 AUD 24.291,66 25/01/2023
4.970.000,00 EUR 8.318.244,34 NZD 2842018 25/01/2023
3.623.000,00 EUR 39.452.262,05 SEK 75.568,18 25/01/2023
249.093.251,53 EUR 244.609.52318 usb 20.310.599,88 25/01/2023
681.000,00 GBP 820316154 NOK (12.667,48) 25/01/2023
2.739.858.106,00 JPY 18.945.000,00 CHF 248.859,37 25/01/2023
247.922.548,00 JPY 17.919.000,00 NOK 6222334 25/01/2023
435.932.473,00 JPY 33.008.000,00 SEK 134.673,47 25/01/2023
2873710191 NOK 4.326.000,00 AUD (22.027,58) 25/01/2023
12.661.640,67 NOK 1.046.000,00 GBP 2531818 25/01/2023
9.914.000,00 NZD 61.340.495,64 NOK 62162,08 25/01/2023
2.722166.696,66 SEK 246.246.971,55 EUR (1.482.510,62) 25/01/2023
65.679.689,20 SEK 5.204.000,00 GBP 4731746 25/01/2023
46.980.128,34 SEK 7117.000,00 NzD (3.726,37) 25/01/2023
2.388.000,00 usb 23.627.813,83 NOK (11.365,34) 25/01/2023
109.429.099,12 usb 171.312.000,00 NZD 566.600,89 25/01/2023
32.820.000,00 usb 347100.837,51 SEK (515.813,48) 25/01/2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
634.696.470,21 EUR 668.768.500,00 usbD 10.168.363,99 17/02/2023
65.028.782,15 AUD 41.795.496,84 EUR (452.629,05) 22/02/2023
112.718.262,00 BRL 20.890.000,00 usD 199.069,89 22/02/2023
21.507.000,00 CAD 2139.030.302,00 JPY (415.361,80) 22/02/2023
4145.000,00 CAD 31.285.349,14 SEK 47.286,41 22/02/2023
2.933.280,58 CHF 2.582.000,00 GBP 81.072,43 22/02/2023
12.741.000,00 CHF 1.840.518.992,00 JPY (161.902,24) 22/02/2023
5.885.590,34 CHF 6.378.000,00 usb 3438157 22/02/2023
18.950.435.840,00 CLP 20.672.000,00 usD 1.216179,69 22/02/2023
156.312.234,80 EUR 242.503.019,91 AUD 2136.537,70 22/02/2023
108.182.965,27 EUR 94.527148,56 GBP 1.894.14751 22/02/2023
9.899.700,00 EUR 4198.017.283,50 HUF (381.962,89) 22/02/2023
2.911.000,00 EUR 419.632.760,00 JPY (81.343,36) 22/02/2023
16.986.900,00 EUR 81.239.781,30 PLN (216.031,84) 22/02/2023
2.755.000,00 EUR 2.917185,75 usD 31.770,38 22/02/2023
11.823.000,00 GBP 141.003.746,35 NOK (91.755,47) 22/02/2023
15.394.000,00 GBP 18.933.401,73 usD (364.363,01) 22/02/2023
6.946.793,98 ILS 2.030.000,00 usD (48.471,58) 22/02/2023
10.282.094.805,00 INR 125.398.088,20 usD (1.349.553,95) 22/02/2023
600.595.844,00 JPY 6.509.000,00 AUD 144.638,65 22/02/2023
225.699.953,00 JPY 1.685.000,00 UsD 36.543,22 22/02/2023
31.946.561,26 NOK 3.060.000,00 EUR (27.247,69) 22/02/2023
6.519.000,00 NzD 558.345.202,00 JPY (114.460,07) 22/02/2023
1.453.072.004,00 PHP 24.820.169,51 usD 1174.610,88 22/02/2023
197.590.297,78 PLN 41.565.000,00 EUR 276.485,19 22/02/2023
10.789.000,00 SEK 141.275.991,00 JPY (37571,39) 22/02/2023
108.359.540,71 SEK 10.548.000,00 usb (105.645,68) 22/02/2023
23114.231,81 SGD 17.077.000,00 usD 177.886,79 22/02/2023
22.410.899,40 usb 33.009.000,00 AUD (64.879,35) 22/02/2023
20.535.000,00 usb 109.478.245,50 BRL 35.099,10 22/02/2023
19.645.000,00 usD 18.749188.000,00 CLP (1.954.736,24) 22/02/2023
91.790.448,55 usb 87166.000,00 EUR (1.477.028,65) 22/02/2023
21.472.916,16 usD 338134.010.740,00 IDR (320.886,53) 22/02/2023
20.091.250,00 usb 67.924.658,73 ILS 699.387,21 22/02/2023
20.791.484,04 usb 1.718.724.746,00 INR 67.663,72 22/02/2023
49.016.000,00 usb 64.629.532.220,00 KRW (2.375.684,69) 22/02/2023
42.591.500,00 usb 41717555391 NOK 155.582,88 22/02/2023
16.434.000,00 usb 921.207.870,00 PHP (94.433,09) 22/02/2023
128.731.086,98 EUR 126.598.000,00 CHF (105.278,67) 28/02/2023
11334791614 EUR 98.521.891,00 GBP 2.597.240,88 28/02/2023
77.645.742,62 EUR 640.003.000,00 HKD 956.879,35 28/02/2023
226.100.000,00 HKD 27.305.557,60 EUR (213.365,72) 28/02/2023
3117183,09 EUR 25.948.000,00 HKD 10.285,87 13/03/2023
6.023.000,00 SEK 539.831,17 EUR 1.436,35 13/03/2023
80.785.000,00 usb 10.948.088.221,00 JPY (2.857.033,27) 13/03/2023
28.269.836,13
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
9.415.493,87 EUR 9.750.000,00 usD 296.382,49 24/01/2023
2.035.000,00 EUR 1.756.376,55 GBP 57.758,34 25/01/2023
1.085.000,00 EUR 11.754.275,24 SEK 28.082,85 25/01/2023
4708.091,55 usbD 4.445.000,00 EUR (41.982,41) 25/01/2023
344957723 AUD 2.222.000,00 EUR (28.873,22) 22/02/2023
4.017154,26 CHF 4.343.000,00 usb 33.000,64 22/02/2023
2.430.000,00 EUR 3.856.767,21 AUD (21.842,28) 22/02/2023
3.651.000,00 EUR 37.992.662,34 NOK 4424344 22/02/2023
6.356.000,00 CHF 6.450.386,57 EUR 17.950,67 28/02/2023
2.628164,60 EUR 4185.000,00 AUD (31.845,47) 28/02/2023
9.252.913,95 EUR 8.000.000,00 GBP 259.769,79 28/02/2023
718.203,04 EUR 8.000.000,00 SEK (860,87) 28/02/2023
5.600.000,00 SEK 508.000,50 EUR (4.638,16) 28/02/2023
1.316.817,52 EUR 2100.000,00 AUD (17.405,11) 13/03/2023
2.789.411,71 EUR 31.000.000,00 SEK 3.497,09 13/03/2023
593.237,79
Contraparte: Nordea Bank Abp
75.018.000,00 NOK 77324.728,48 SEK 173.778,70 25/01/2023
83.247.519,90 SEK 7.586.000,00 EUR (100.702,37) 25/01/2023
219.551.721,27 EUR 1.631.704.023,37 DKK 43.896,47 17/02/2023
16.538.751,92 EUR 173.989.037,97 NOK 21.996,41 22/02/2023
3.492.000,00 EUR 38.090.398,32 SEK 67.870,04 22/02/2023
788.927.892,09 NOK 74.992.556,11 EUR (99.739,50) 22/02/2023
34.961.116,83 SEK 3.389.000,00 usb (20.863,99) 22/02/2023
10.411.000,00 usb 102.480.980,42 NOK (9.977,28) 22/02/2023
3.927.88774 EUR 42.786.000,00 SEK 81.863,86 28/02/2023
12.303.000,00 SEK 1124.889,48 EUR (18.990,86) 28/02/2023
24409154713 EUR 2.664.875.031,13 SEK 4.586.309,89 13/03/2023
1.961.651.198,71 SEK 179.674.341,26 EUR (3.371.258,53) 13/03/2023
1.354.182,84
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: Societe Generale SA

5142570,05 usb 4.267.000,00 GBP 5.879,55 25/01/2023
2.890.000,00 EUR 70.854184,91 CzK (28.224,73) 22/02/2023
3.326.000,00 GBP 4.058129,43 usb (48.394,98) 22/02/2023

99.238.016.000,00 IDR 6.434.000,00 usb (28.644,82) 22/02/2023
1.399.548.490,76 MXN 68.050.511,69 EUR (1.910.282,69) 22/02/2023
10.241.000,00 usb 572.410.454,00 PHP (31.303,70) 22/02/2023

(2.040.971,37)

129.596.592,90

101.429.129,56

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500%  (26.872.000,00) usb 173.266,12 (24.881,95) 148.384,17 20/12/2027
173.266,12 (24.881,95) 14838417

Contraparte: Deutsche Bank AG

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500%  (40.859.000,00) usb 299.377,20 (73.758,39) 225.618,81 20/12/2027
299.377,20 (73.758,39) 225.618,81

Contraparte: ICE Clear Europe Limited

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (595.225.000,00) EUR (18.663.636,92) 24.930.739,05 6.267102,13 20/12/2027
(18.663.636,92) 24.930.739,05 6.267.10213
(18.190.993,60) 24.832.098,71 6.641.105,11

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) no Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2023 20/01/2023 EUR 1196,00 165.526.400,00 (2.351.336,00) (7.354.594,23)
AMSTERDAM IDX FUT 1/2023 20/01/2023 EUR (371,00) (51.346.400,00) 729.386,00 2281.400,05
AUST 10Y BOND FUT 3/2023 15/03/2023 AUD 1.118,00 107.238.560,00 (190.263,43) (4.820.965,52)
CAC4010 EURO FUT 1/2023 20/01/2023 EUR 1.993,00 129.644.650,00 (1.345.275,00) (1.674151,69)
CAC4010 EURO FUT 1/2023 20/01/2023 EUR (1.281,00) (83.329.050,00) 864.675,00 1.076.060,37
CAN 10YR BOND FUT 3/2023 31/03/2023 CAD (2175,00) (265.480.500,00) 112911810 3.092.596,53
CBOE VIX FUTURE 1/2023 18/01/2023 usb 628,00 14.726.600,00 141.739,07 (625.602,61)
DAX INDEX FUTURE 3/2023 17/03/2023 EUR (336,00) (117.314.400,00) 1.318.800,00 2.836.218,73
DJIA MINI e-CBOT 3/2023 17/03/2023 usb 927,00 153.682.695,00 (946.671,66) (1.602.213,82)
DJIA MINI e-CBOT 3/2023 17/03/2023 usb (216,00) (35.809.560,00) 220.583,69 37333139
E-Mini Russ 2000 3/2023 17/03/2023 usb (2.497,00) (220.497.585,00) 1.286.691,34 4.061.362,62
E-Mini Russ 2000 3/2023 17/03/2023 usb 1.438,00 126.982.590,00 (740.994,05) (2.338.902,47)
EURO STOXX 50 3/2023 17/03/2023 EUR (14.927,00) (568.121.620,00) 7.015.690,00 12.221.481,25
EURO STOXX 50  3/2023 17/03/2023 EUR 3153,00 120.003.180,00 (1.481.910,00) (2.581.518,75)
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR 1.771,00 235.844.070,00 (1.452.220,00) (8.406.431,65)
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (206,00) (27.433.020,00) 168.920,00 1114.483,35
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 17/03/2023 GBP (2.994,00) (223.067.970,00) 1.738.305,43 (1.671.804,23)
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 17/03/2023 GBP 2.421,00 180.376.605,00 (1.405.623,73) 1.354.810,33
FTSE/MIB IDX FUT 3/2023 17/03/2023 EUR 1.298,00 154.656.700,00 (1.505.680,00) (2.914.055,02)
FTSE/MIB IDX FUT 3/2023 17/03/2023 EUR (700,00) (83.405.000,00) 812.000,00 1.571.524,27
HANG SENG IDX FUT 1/2023 30/01/2023 HKD (1.362,00) (1.351.512.600,00) (122.743,47) (961.795,13)
HSCEI Futures  1/2023 30/01/2023 HKD (2.997,00) (1.009.089.900,00) (162.053,83) (770.528,97)
HSCEI Futures  1/2023 30/01/2023 HKD 704,00 237.036.800,00 38.066,70 180.998,46
IBEX 35 INDX FUTR 1/2023 20/01/2023 EUR (1.201,00) (98.902.350,00) 670.158,00 (780.321,53)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2023 20/03/2023 JPY 76,00 11.048120.000,00 (86.409,81) (1.275.432,01)
LONG GILT FUTURE 3/2023 31/03/2023 GBP 70,00 6.991.600,00 7102,44 (304.562,65)
MSCI EmgMkt  3/2023 20/03/2023 usb (5.092,00) (246.274.580,00) 1.765.180,55 23331117
MSCI EmgMkt  3/2023 20/03/2023 usb 1.388,00 67130.620,00 (481.160,76) (63.597,01)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2023 17/03/2023 usbD 417,00 91.033.185,00 (918.114,96) (5128.384,67)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2023 17/03/2023 usb (549,00) (119.849.445,00) 1.208.741,28 3.717.766,78
NIKKEI 225 MINI 3/2023 10/03/2023 JPY (15.805,00)  (40.848.022.500,00) 1.516.204,39 19.613.478,92
NIKKEI 225 MINI 3/2023 10/03/2023 JPY 9.532,00 24.635.454.000,00 (914.423,30) (11.944.419,31)
OMXS30 IND FUTURE 1/2023 20/01/2023 SEK (5.268,00) (1.085.866.500,00) 758.085,72 1.847.770,35
OMXS30 IND FUTURE 1/2023 20/01/2023 SEK 7.957,00 1.640.136.625,00 (1145.043,29) (2.790.947,01)
S&P MID 400 EMINI 3/2023 17/03/2023 usb (615,00) (150.004.650,00) 973.766,81 1.767162,63
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2023 17/03/2023 CAD 865,00 202.825.200,00 (742.431,92) (3.762.602,43)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2023 17/03/2023 CAD (409,00) (95.902.320,00) 351.045,84 1.779.080,20
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17/03/2023 usb (17.644,00) (3.389.632.950,00) 24.382.723,57 78.752.013,66
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17/03/2023 usb 14.880,00 2.858.634.000,00 (20.563.076,78) (81.055.003,72)
SPI200 FUTURES 3/2023 16/03/2023 AUD (2.530,00) (442.307.250,00) (1.288.620,60) 6.422199,37
SPI1200 FUTURES 3/2023 16/03/2023 AUD 1.211,00 211.713.075,00 616.806,15 (3.082128,19)
SWISS MKT IX FUTR 3/2023 17/03/2023 CHF 1.310,00 140.065.200,00 (1.103.853,44) (2.770.119,76)
SWISS MKT IX FUTR 3/2023 17/03/2023 CHF (1.070,00) (114.404.400,00) 901.620,75 2.262.616,90
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb (4.473,00) (500.976.000,00) 1.833.454,35 4197768,03
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb 2.381,00 266.672.000,00 (975.956,81) (3.479.666,60)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb 9.431,00 1.016.263.906,11 (2.278.072,25) 962.267,74
8.246.930,09 (440.045,88)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022 119



Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento

subyacentes del subfondo materializadas en base del subfondo (EUR) desde

(EUR) ladivisa de base del la formalizacion del contrato al

subfondo (EUR) 29/12/2022 con liquidacién en

efectivo

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

Accenture usb 87.300,00 21.639.538,11 (2.271.345,86) (6.027.614,85) 12/10/2023
Adobe usb 46.844,00 14.690.236,27 (151.414,07) 17913579 12/10/2023
Advanced Micro Devices usD 425.456,00 25.570.808,45 (2.598.934,86) (22.933.22371) 12/10/2023
Air Liquide EUR 51.044,00 6.813.353,12 (138.839,68) 260.207,74 16/01/2023
Akamai Technologies usb 18.782,00 1.482.710,75 (111.212,10) (368.944,15) 12/10/2023
Allianz EUR 26.244,00 5.272.419,60 (52.488,00) 515.086,66 16/01/2023
Alphabet usb 281.700,00 22.964.085,82 (1.662.725,44) (12916.013,79) 12/10/2023
Automatic Data Processing usb 53.761,00 12.015.446,25 (1.303.541,18) 1.834.093,98 12/10/2023
AutoZone usb 4.273,00 9.866.232,29 50.162,26 2.341.742,60 12/10/2023
Bank of Nova Scotia/The CAD 24179,00 1107.937,26 (33.305,06) (273.534,55) 19/10/2023
Bristol-Myers Squibb usb 88.865,00 5.964.574,51 (603.617,60) 1.571.701,78 12/10/2023
Cadence Design Systems usb 160.706,00 24.070.893,54 (936.516,91) (1.618.405,25) 12/10/2023
Check Point Software Technologies usb 124.465,00 14.661.530,38 (777796,93) 1.573.769,22 12/10/2023
Chubb usb 26137,00 5.421.587,86 9476759 565.845,84 12/10/2023
Cigna usb 38.091,00 11.769.364,21 (339.387,65) 4.424.235,85 12/10/2023
Cisco Systems usb 253.090,00 11184.948,99 (505.065,54) (2.034.818,84) 12/10/2023
Cognizant Technology Solutions usb 276,00 14.620,36 (646,46) (6.081,27) 12/10/2023
Colgate-Palmolive usb 133.946,00 9.905.239,87 40.158,07 (52.696,13) 12/10/2023
CVS Health usb 78.089,00 6.812.805,25 (780.633,93) 696.789,10 12/10/2023
Deutsche Post EUR 107.311,00 3.775.200,98 (299.934,24) (115.742,39) 16/01/2023
Diageo GBP 1.020.490,00 41.992.205,06 (904.162,72) (930.756,67) 16/01/2023
eBay usb 521.390,00  20.208.838,99 (1147.951,94) (14.264.873,36) 12/10/2023
Edison International usD 14.297,00 858.744,25 (44.336,97) (42.304,36) 12/10/2023
Elevance Health usD 49.151,00 23.520.734,78 (1.078.020,25) 4.900.895,55 12/10/2023
Estee Lauder Cos usb 12166,00 2.806.723,04 20.516,98 (1153.845,53) 12/10/2023
Expeditors International of Washington usb 180.813,00 17.745.033,73 (1.445.013,25) (1.913.203,05) 12/10/2023
F5 usb 76.563,00 10150.775,41 (884.453,82) (5.213.800,06) 12/10/2023
Global Payments usb 671,00 62.004,71 (634,96) (2.441,00) 12/10/2023
GSK GBP 247585,00 4.012.63314 (20.654,90) 203150,69 16/01/2023
Hershey usb 49.742,00 10.816.152,88 (335.543,54) 2.709.767,57 12/10/2023
Hoya JPY 101.700,00 9.181.742,39 (787.729,18) (2.957.258,65) 16/06/2023
Iberdrola EUR 1.303.729,00 14.308.425,78 (26.074,59) 1.027.666,71 16/01/2023
Infosys ADR usb 7.406,00 125.381,95 (2.359,15) (32.73517) 12/10/2023
Intuit usb 8113,00 2.932112,01 (190.254,73) (1.460.90711) 12/10/2023
Johnson & Johnson usD 141.445,00 23.421.548,04 (145.771,77) 1.732160,96 12/10/2023
Laboratory Corp of America usb 41.481,00 9133.320,66 289.922,02 (109.383,79) 12/10/2023
Marsh & McLennan Cos usb 92.545,00 14.339.337,71 (663.296,25) 869.680,22 12/10/2023
Mastercard usb 79.271,00 25.616.857,94 (984.064,04) (221.539,91) 12/10/2023
McDonald's usb 168.133,00 41.422.451,57 (2151.774,75) 3.532.227,06 12/10/2023
Medtronic usD 57.547,00 416229765 (135.328,59) (2.333.554,63) 12/10/2023
Microsoft usb 308.355,00 68.769.217,41 (4180.350,26) (11.500.333,47) 12/10/2023
Mondelez International usD 4.528,00 282.34510 (3.499,88) 16.010,17 12/10/2023
Monster Beverage usb 573.856,00 54.468.872,78 263.446,33 5.479.099,65 12/10/2023
Muenchener Rueckversicherungs- EUR 17.351,00 5.274.704,00 (55.523,20) 1153.229,47 16/01/2023
Gesellschaft AG in M

NIKE usb 233.500,00 25.497189,30 980.072,13 (5.079.982,50) 12/10/2023
Nippon Telegraph & Telephone JPY 26.616,00 711.526,47 6.052,33 99.767,45 16/06/2023
Novo Nordisk B DKK 210.969,00 26.687.301,15 791.512,39 4.263761,26 07/03/2023
Oracle usb 77.806,00 5.914.815,98 (10.205,50) (589.321,30) 12/10/2023
PepsiCo usb 15.079,00 2.555101,83 (43.936,56) 282.591,01 12/10/2023
Pfizer usb 148.420,00 710430299 (148.788,49) 373.452,81 12/10/2023
Procter & Gamble usb 271.500,00 38.618.194,59 (165.339,39) (12.067,96) 12/10/2023
Public Service Enterprise Group usb 100.086,00 5.779.079,20 94.708,26 (333.250,02) 12/10/2023
Reckitt Benckiser Group GBP 132.209,00 8.576.260,04 (71.543,36) (585.784,10) 16/01/2023
Rightmove GBP 1.013.958,00 5.845.851,14 (438.953,23) (1.719.477,35) 16/01/2023
Roche Holding CHF 5.690,00 1.683.597,82 (66.720,04) (96.418,91) 16/01/2023
Ross Stores usb 144.978,00 15.628.583,58 (180.653,71) (90.036,94) 12/10/2023
Royal Bank of Canada CAD 8341,00 737.849,55 (24.99913) (5.258,24) 19/10/2023
Sanofi EUR 89.808,00 8124.031,68 174.227,52 230.723,10 16/01/2023
Siemens EUR 26.473,00 3.431.959,72 (123.364,18) (335.148,18) 16/01/2023
Starbucks usb 312.698,00 28.892.375,28 (1195.304,11) (2.422.093,70) 12/10/2023
State Street usb 2.295,00 165.499,74 (7.07411) (37.378,80) 12/10/2023
Stryker usb 24.641,00 5.594.235,37 (158.140,11) (495.036,53) 12/10/2023
Techtronic Industries HKD 421.273,00 4.409.017,49 (399.899,40) (3.379.360,03) 16/06/2023
Texas Roadhouse usb 189.776,00 16.277.690,35 (1150.373,09) 1177.526,10 12/10/2023
TJX Cos usb 256.208,00 18.960.856,25 55.209,48 2.527.450,61 12/10/2023
Toro usb 194.823,00 20.432.366,72 85.788,93 2371.332,39 12/10/2023
Tractor Supply usb 6.182,00 1.299.966,26 5777435 8878111 12/10/2023
Unilever GBP 289.298,00 13.639.439,46 195.687,80 670.315,38 16/01/2023
UnitedHealth Group usb 23.215,00 11.480.370,50 (392.154,82) 1.828.763,44 12/10/2023
Verizon Communications usb 320.427,00 11.828194,88 435301,59 (4.692.936,97) 12/10/2023
Vinci EUR 125162,00 11.716.414,82 (471.860,74) 272.85316 16/01/2023
Visa usb 100.195,00 19.399.727,08 (744.410,32) (233.724,98) 12/10/2023
Waste Management usb 56.856,00 8.390.301,74 (494.330,52) 232.637,72 12/10/2023
WW Grainger usD 17.679,00 9.239.258,90 (590.487,05) 1.814.290,59 12/10/2023

11.955.048,00  959.237.354,73 (30.997.434,08) (56.770.545,46)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes del subfondo materializadas en base del subfondo (EUR) desde
(EUR) ladivisade base del la formalizacion del contrato al
subfondo (EUR) 29/12/2022 con liquidacién en
efectivo
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Accenture usb 177.510,00 44.000.394,15 (2.752.415,33) (13.504.537,73) 17/03/2023
Advanced Micro Devices usb 310.253,00 18.646.863,68 (691.808,82) (12.292.611,61) 15/03/2023
Alphabet usb 685.300,00 55.865.41715 (2471.921,13) (25.793.312,30) 17/03/2023
Automatic Data Processing usb 190.016,00 42.468.090,88 (1.822.985,75) 2.898.680,63 17/03/2023
AutoZone usb 15.723,00 36.303.948,13 156117819 6.802.234,82 17/03/2023
Bank of Nova Scotia/The CAD 1.500,00 68.733,44 726,79 (5.242,02) 15/01/2024
Cadence Design Systems usb 188.527,00 2823798331 (416.848,94) (2.357.545,85) 17/03/2023
Check Point Software Technologies usb 23135,00 272521998 (90.818,99) 24328819 17/03/2023
Cisco Systems usb 120,00 530323 (11018) (1.034,80) 17/03/2023
Coca-Cola usbD 991.485,00 59.079.445,36 455171,83 5.478.273,48 17/03/2023
Cognizant Technology Solutions usb 90.823,00 4.811.104,53 16.167,49 (2.296.425,15) 17/03/2023
Colgate-Palmolive usb 388.185,00 28.706.087,08 381.874,97 (245.399,91) 17/03/2023
Elevance Health usb 75.065,00 35.921.628,38 125.887,81 5.088.059,24 17/03/2023
Estee Lauder Cos usD 61.155,00 14108.593,43 323150,04 (5.352113,73) 17/03/2023
Expeditors International of Washington usb 189.426,00 18.590.315,74 (811.052,44) (1.443.803,24) 17/03/2023
F5 usb 47.670,00 6.320.121,52 (214.377,66) (3.537.379,45) 17/03/2023
Hershey usb 168.975,00 36.742.781,42 (324.540,92) 8.770.086,45 17/03/2023
Infosys ADR usb 795.797,00 13.472.667,63 (74.558,20) (4.088.275,71) 17/03/2023
Intuit usb 8.531,00 3.083.181,01 (86.161,22) (1.559.005,11) 17/03/2023
Johnson & Johnson usb 408.785,00 67.689.755,85 (287.242,94) 5164.346,58 17/03/2023
Marsh & McLennan Cos usb 206.717,00 32.029.659,87 (526.790,87) 236.224,08 17/03/2023
McDonald's usb 275.791,00 67.945.848,47 (2.266.067,43) 5.070.400,07 17/03/2023
Microsoft usb 263.076,00 58.671.111,67 (2.703.840,07) (13172.342,82) 17/03/2023
Monster Beverage usb 118.398,00 11.238.020,69 184.138,91 2.056.890,66 15/05/2023
NIKE usbD 310.877,00 33.946.422,78 2.34173521 (14.288.086,82) 17/03/2023
Paychex usb 108.303,00 11.689.235,58 (190.761,83) (1156.428,21) 17/03/2023
PepsiCo usb 380.896,00 64.541.950,21 217.685,45 6.125.991,24 17/03/2023
Procter & Gamble usb 426.873,00 60.718.469,91 283.955,43 1.006.993,98 17/03/2023
Rightmove GBP 561.295,00 3.236.077,84 (203.757,74) (1.261.569,51) 17/03/2023
Ross Stores usb 213.714,00 23.038.303,12 27431319 847900,10 17/03/2023
Starbucks usb 218.031,00 20145.422,98 (279.854,28) 745.711,05 17/03/2023
Stryker usb 249.640,00 56.675.659,16 (626.818,94) (881.702,92) 17/03/2023
Techtronic Industries HKD 531.608,00 5563.776,86 (383.268,21) (2.812191,95) 15/08/2023
Texas Roadhouse usb 402193,00 34.497.371,20 (2.814.804,62) 4211.687,41 17/03/2023
TJX Cos usb 305.764,00 22.628.283,47 94.535,18 3.642.791,37 17/03/2023
Toro usb 238125,00 24.973.731,67 44.619,85 3.751.502,17 17/03/2023
Unilever GBP 655.624,00 30.910.493,18 332.609,32 1.682.814,38 17/03/2023
UnitedHealth Group usb 73.066,00 36.132.877,48 10.268,33 5161.675,10 17/03/2023
Waste Management usb 205.038,00 30.257.680,59 (1125.706,36) 219128,63 17/03/2023
WW Grainger usb 66.562,00 34.786.105,05 (231.986,36) 4.971.966,52 17/03/2023
10.629.572,00 1.180.474.137,68 (14.750.481,24) (31.872.362,69)
22584.620,00 2139.711.492,41 (45.747.915,32) (88.642.908,15)
Permutas de rendimiento total
Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en la Pl lias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
divisa de base del (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subfondo (EUR) materializadasenla base del subfondo (EUR) desde
divisadebase la formalizacion del contrato al
del subfondo (EUR) 29/12/2022 con liquidacion en
efectivo
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (66.495,00) (506.701.431,77) 22.333.984,38 79.285.822,92 13/09/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (16.774,00) (127.820.284,48) 5.633.961,25 20.000.607,46 12/07/2023
variable rate USONBFR
(83.269,00) (634.521.716,25) 27.967.945,63 99.286.430,38
Contraparte: BofA Securities Europe SA
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (58.660,00)  (446.997.608,66) 8.752.037,93 11.661.585,93 15/09/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (58.660,00)  (446.997.608,66) 8.752.037,93 11.661.585,93 15/12/2023
variable rate USONBFR
(117.320,00) (893.995.217,32) 17.504.075,86 23.323171,86
(200.589,00)  (1.528.516.933,57) 45.472.021,49 122.609.602,24
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Opciones FX (OTC)

Descripcion Compra/ Venta/ Tipode Vencimiento Divisa Importe comprado/ Compromiso*enla Valor de mercado
Venta Compra ejercicio (vendido) enla  divisade basedel en ladivisade base
divisa subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)

Contraparte: JP Morgan SE

FXO EUR/USD Delta 25 End 20230110 Compra Venta 11029 10/01/2023 EUR 5.638157,00 - 176.639,40
usD (6.218.323,36) -
176.639,40
Contraparte: BNP Paribas SA
FXO GBP/USD Delta 25 End 20230110 Compra Venta 12931 10/01/2023 GBP 3.639.949,00 - 289.427,49
usb (4.706.818,05) -
289.427,49
466.066,89

(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningtin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones vendidas (suscritas).

Barclays Bank Ireland PLC percibio en total 74.420.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y abond en total 970.113,13 EUR netos en concepto de garantias no
monetarias de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio, permutas de acciones, contratos de divisas a plazo y permutas de rentabilidad total.

BNP Paribas SA abond en total 190.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo y opciones FX (OTC).

BofA Securities Europe SA abond en total 5.570.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y 114.787.765,90 EUR en concepto de garantias no monetarias de
permutas de acciones, contratos de divisas a plazo y permutas de rentabilidad total.

Citibank Europe PLC percibio en total 1.440.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Deutsche Bank AG abono en total 430.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas
aplazo.

Goldman Sachs Bank Europe SE abono en total 1.750.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

JP Morgan SE percibio en total 2.790.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio, contratos de divisas
aplazoy opciones FX (OTC).

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario GBP
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 1.489.944,00 Diageo 61.309.796,25 138
5 7303,00 GSK 118.360,40 0,00
onos 136.901,00 Reckitt Benckiser Group 8.880.625,19 0,20
EUR 672.400,00 Rightmove 3.876.640,17 0,09
70.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 67.865.700,00 153 HKD 74185.422,01 167
05-04-2024* ¢ )
N 13.767.000,00 China Construction Bank 8.089.249,16 018
70000:000,00 Bundesabligation 0.000000% 66114.300,00 149 377691700 China Everbright Environment 1583.882,31 0,04
. Group
90.000.000,00 153“ ?g?;gg?amn 0.000000% 88.382070,00 1.99 7.437000,00 China Longyuan Power Group 8525231,82 019
40.000.000,00 Bundesobligation 0.000000% 39.812.000,00 0,90 1192.000,00 m;;g;ifeas Land & 295055366 0.07
14-04-2023* :
L 1.224.000,00 China Resources Land 5257.962,75 012
5 ) ) X
70000:000,00 Bundesabigation 0.000000% 66.888140,90 151 3.840.000,00 China Traditional Chinese 1638.021,58 0,04
. Medicine Holdings
8000000000 Bundesrepublk Deutschland & 7665432000 73 16393.000,00 Industrial & Commercial Bank 791852939 018
y : of China
8000000000 Bundesrepublik Deutschland B1% - 78076160.00 176 2083500,00 Ping An Insurance Group Co of 12.930.754,66 029
. China
35.001.000,00 ?g{;dfss_rgg_;%gl;?eutschland B 35.006.705,16 0,79 2942,000,00 Sinopharm Group 7013.654,65 016
=70 518.799.396,06 1,69 50.000,00 Techtronic Industries 523.296,95 0,01
. -199.396, i 56.431.136,93 1,27
P . . IDR
7500.000,00 ;an_g%gggdom Gilt 0125% 8.436.536,02 019 50.921.460,00 Telkom Indonesia Persero 11.492.284,96 026
5.000.000,00 United Kingdom Gilt 0.125% 542172134 012 INR 11.492.284,96 026
31-01-2024 .
A N . 568179,00 HCL Technologies 6.687.383,46 015
7500000,00 g;_lztgg;mgdom Gilt 0.75% 22- 8.336.56410 019 3.070.327,00 Power Grid Corp of India 743052116 017
3.000000,00 United Kingdom Gilt 1% 22-04- 327064280 0,07 996.479,00 UPL 8.081691.50 018
oo 22.199.596,12 0,50
A . PY
3.000.000,00 gg_geoci rmgdom Gilt 2.75% 07- 333120781 0,08 37720000 Hoya 3405460402 077
28.796.672.07 065 111.200,00 KDDI 3146.556,43 0,07
Usb e " 262.700,00 Nippon Telegraph & Telephone 7022.768,38 016
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 18.471.859,28 0,42 114.200,00 Shin-Etsu Chemical 13166.801,57 0,30
01959 30042003 cw 57.390.730,40 1,29
2000000000 Ynited Stattes Treasury Note/ 18321.222.84 041 85.016,00 BNK Financial Group 40943818 0,01
30.000.000,00 United States Treasury Note/ 27:819.472,62 063 4552700 H‘/“”ga! Glog‘,s 5515197,92 012
01959 31092003 28.252,00 Hyundai Mobis 4196.989,54 0,09
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 18.247368,90 041 2442300 LG . 1413.267.45 0.03
0125% 31-07-2023 276.522,00 Samsung E_lectronlcs: 11.329.979,72 0,26
40.000.000,00 United States Treasury Note/ 37.426.042,44 0,84 74.841,00 Samsung Fire & Marine Insurance 11.090.315,20 025
53759 31019093 205.625,00 SK Square 511143393 012
20.000.000,00 United States Treasury Note/ 18.591.24523 0,42 34140500 SK Telecom 11990.092,42 027
S 75 31059003 - 51.056.714,36 115
138.877.211,31 313 1.019.800,00 Fomento Economico Mexicano 751574433 017
501.600,00 Grupo Financiero Banorte 3.435.586,54 0,08
Total bonos 686.473.279,44 15,47 1095133087 025
! PHP
Acciones 24920,00 PLDT 55176913 0,01
BRL 551.769,13 0,01
THB
87727700 Banco Brad 2.358.463,52 005 )
430.000.00 CSECLOE@;&SCO 399897 008 159100,00 Advanced Info Service 83923337 0,02
R 489176179 o1 224.800,00 Bangkok Bank 899.986,46 0,02
CAD et ' 9.557.600,00 Thai Union Group 4369.316,54 010
239.800,00 Bank of Nova Scotia/The 10.9881186,23 025 TRY 6108.536,37 014
4.400,00 Royal Bank of Canad 389.226,48 0,01 o
oyatBani ot Lanada M3 ATt 026 198.430,00 BIM Birlesik Magazalar 1359.686,8 003
CHE S ' 1.359.686,18 0,03
TWD
726534,00 Nestl 79.601.253,66 179
50817400 Roche H olding 61506 00013 130 1.231.000,00 Taiwan Semiconductor 16.829.583,31 038
han . o Ep . Manufacturing
32192,00 Sonova Holding 7183.526,12 016
148.380.788,91 334 usb 16.829.583,31 038
DKK
2.636.499,00 Novo Nordisk B 333.513.657,40 751 115181,00 Accenture 28.550.55715 064
333.513.657.40 701 196106,00 Adobe 61498.66522 139
EUR ’ " 359.487,00 Akamai Technologies 28.379.045,88 064
99.84200 Alr Liquide 1332691016 030 118.252,00 Alibaba Group Holding ADR 9.827.09739 022
283.492,00 Allianz 56.953.542,80 128 507.843,00 Alphabet 4139918436 093
758.871.00 Deutsche Post 26.697.08178 0,60 164.740,00 Automatic Data Processing 36.818.969,41 0,83
312.364,00 Iberdrola 3.428194,90 0,08 21.380,00 AutoZone 49.365.796,04 1M
60.460,00 Muenchener Rueckversicherungs- 18.379.840,00 04 35430,00 BaiduADR 384722631 009
Gesellschaft AG in M 358.587,00 Baxter International 17.046.614,87 038
119.349 00 Prosus 7707558.42 017 195.865,00 Cadence Design Systems 29.337.084,88 0,66
36428700 Sanofi 3295340202 074 195.646,00 Centene 14.988.498,07 034
61.892,00 Siemens 8.023678,88 018 20.813,00 Chubb ) 431723259 010
558154,00 Unilever 26.263.936,47 0,59 233.928,00 Cia de Saneamento Basico do 2.364.812,97 0,05
130.983,00 Vinci 1226131863 028 Estado de Sao Paulo AD
205.995.464,06 4,64 205.567,00 Cisco Systems 9.084.738,27 0,20

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
1162.577,00 Coca-Cola 69.274.274,79 1,56 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
33.708,00 Cognizant Technology Solutions 1.785.590,78 0,04 negociados en otro mercado regulado
155.278,00 Colgate-Palmolive 11.482.730,63 0,26 Acciones
20.048,00 Constellation Brands 4.386.57415 010
25.057,00 Costco Wholesale 10.619.557,33 0,24 CNY
25247"1152'88 gginealth é;gg-é%%gi 00;(1) 3.652.358,00 Chengdu Xingrong Environment 2407.045,63 0,05
S N . OO ! 571.991,00 China Resources Sanjiu Medical & 3.608.527,01 0,08
16.351,00 Edison International 982117,03 0,02 .
68.461,00 Elevance Health 3276134817 074 Pharmaceutical
6662200 Estee Fauder Cos ‘ 15.369.842,39 035 883.590,00 g;cealr;s:]léi:ghw Investment & 3.087.844,58 0,07
30006500 5\7;5‘3;"'““’{; n'”tema“onal of 2944845529 0,66 2.428561,00 Ming Yang Smart Energy Group 826769576 0,19
8155900 F5 9 10.813148.54 024 3.083.880,00 Titan Wind Energy Suzhou 6.288.376,30 014
U : o ! 908.289,00 Zhejiang Chint Electrics 3.390.829,46 0,08
69.291,00 Fiserv 6.532122,00 015 27.050.318.74 0,61
137.421,00 General Mills 10.840.725,35 024 ' '
241.417,00 Global Payments 22.308.482,42 0,50 Total acciones 27.050.318,74 0,61
68.385,00 Hershey 14.869.981,40 034
347.378,00 Inf0§ys ADR 5.881.032,89 013 Total valores mobiliarios e
4.843,00 Intuit 1750.304,26 004 instrumentos del mercado
172.466,00 Johnson & Johnson ) 28.558.24316 0,64 monetario negociados en otro
46.242,00 Laboratory Corp of America 10.181.601,56 0,23 mercado regulado 27.050.318,74 0,61
125.222,00 Marsh & McLennan Cos 19.402.458,76 0,44
431.868,00 Mastercard 139.560.510,20 314 Total inversiones en valores 3.306.927.486,28 74,51
50.695,00 McDonald's 12.489.583,74 028
162.335,00 Meta Platforms 18.009.169,77 o4 .
26979800 Microsoft 60.170.249.61 136 Saldos bancarios 916.193.146,37 20,64
66.797,00 gﬂ[;ns Yang Smart Energy Group 1.098.315,78 0,02 Otros activos netos 214.949.801,88 4,84
1.044.171,00 Mondelez International 65109.664,97 1,47 .
33387200 Monster Beverage 3160023499 071 Total activos netos 4.438.070.434,53 100,00
38.439,00 NetEase ADR 2.631.865,95 0,06 X . |
242.264,00 NIKE 26.454180,17 0,60 (*) Bono parcial o totalmente pignorado como garantia.
87.886,00 Oracle 6.681.098,08 015
96.163,00 Paychex 10.378.954,98 023
269.811,00 PepsiCo 45.718.852,73 1,03
299.255,00 Procter & Gamble 42.566.069,33 0,96
192197,00 Public Service Enterprise Group 11.097.672,84 0,25
225.611,00 Ross Stores 24.320.796,05 0,55
62.041,00 SK Telecom ADR 1.210.768,75 0,03
539.627,00 Starbucks 49.859.947,29 112
52.607,00 State Street 3.793.657,93 0,09
91.869,00 Stryker 20.856.978,57 0,47
387130,00 Texas Roadhouse 33.205.369,84 0,75
499.799,00 TJX Cos 36.987.982,40 083
384.147,00 Toro 40.288.017,22 091
10.232,00 Tractor Supply 2151.610,29 0,05
50.735,00 UnitedHealth Group 25.089.666,04 0,57
296.109,00 Verizon Communications 10.930.523,82 0,25
715.787,00 Visa 138.590.473,06 312
18.349,00 VMware 2.093.197,40 0,05
85.094,00 Walgreens Boots Alliance 2.966.550,56 0,07
70.616,00 Walmart 9.376.873,27 021
152.730,00 Waste Management 22.538.53216 0,51
25.801,00 WW Grainger 13.483.914,19 030
1.569.029.787,71 35,35
ZAR
40.784,00 Naspers 6.365.524,09 014
847198,00 Sanlam 2.280.969,99 0,05
324.805,00 Standard Bank Group 3.011.730,80 0,07
11.658.224,88 0,26
Total acciones 2.593.403.888,10 58,44

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 3.279.877167,54 73,90

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Desglose de las inversiones en valores
por pais y sector economico
a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Estados Unidos 3714 Titulos de deuda publica 15,47
Alemania 1417 Farmacéuticas 1041
Dinamarca 751 Procesamiento de datos y servicios subcontratados 798
Suiza 344 Alimentos envasados y carnes 4,01
Reino Unido 291 Bebidas no alcoholicas 347
China 164 Restaurantes 215
Francia 132 Software de aplicaciones 2,09
Japon 1,29 Salud administrada 164
Republica de Corea 118 Software de sistemas 155
Irlanda 0,64 Servicios y medios de comunicacion interactivos 1,51
La India 0,63 Destilerias y vinateros 148
Islas Caiman 0,49 Articulos del hogar 1,42
Taiwan, provincia de China 0,38 Transporte aéreo y logistica 139
Canada 0,26 Ropa al por menor 1,38
Indonesia 0,26 Seguros multiramo 128
Sudafrica 0,26 Comercio al por menor de automoviles mm
México 0,25 Equipos sanitarios 1,02
Paises Bajos 017 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 0,97
Brasil 016 Articulos personales 0,94
Hong Kong 0,15 Maquinaria agricola y de granja 091
Tailandia 014 Bancos diversificados 0,84
Espafia 0,08 Suministros sanitarios 0,77
Turquia 0,03 Internet y marketing directo minorista 0,74
Filipinas 0,01 Servicios de telecomunicaciones integrados 0,66
Servicios e infraestructuras de Internet 0,64
Total 74,51 Calzado 0,60
Servicios medioambientales y de tratamiento 054
Semiconductores 0,49
Equipos de comunicaciones 0,45
Hipermercados y supermercados 0,45
Corredores de seguros 0,44
Reaseguros 041
Servicios de telecomunicaciones moviles 0,40
Equipos eléctricos pesados 035
Seguros de bienes y accidentes 035
Servicios de atencion sanitaria 034
Seguros de vida y de salud 0,34
Eléctricas 0,32
Gases industriales 0,30
Quimica especializada 0,30
Sociedades comerciales y distribuidores 0,30
Construccion e ingenieria 0,28
Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 0,26
Mdltiples suministros publicos 0,25
Conglomerados industriales 0,21
Electricidad renovable 019
Fertilizantes y quimica agricola 018
Promocion inmobiliaria 0,18
Distribuidores del sector sanitario 016
Companias de agua on
Gestion de activos y bancos depositarios 0,09
Componentes y equipos automovilisticos 0,09
Equipos y componentes eléctricos 0,08
Medicamentos al por menor 0,07
Entretenimiento en casa interactivo 0,06
Tiendas especializadas 0,05
Alimentacion al por menor 0,03
Magquinaria industrial 0,01
Bancos regionales 0,01
Total 74,51

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

5.595370,76 CHF 5.712.454,25 EUR (24.794,39) 31/01/2023
33013210 EUR 325.069,48 CHF (296,13) 31/01/2023
19.579.523,51 EUR 17.005.375,79 GBP 439.58538 31/01/2023
1.649.566,38 EUR 237.748.620,00 JPY (43.269,25) 31/01/2023
666.029,05 EUR 6.961.082,51 NOK 4.829,31 31/01/2023
21111.911,52 EUR 232.524.463,67 SEK 205.243,74 31/01/2023
1.008197,97 EUR 1.450.994,71 SGD (4.888,83) 31/01/2023
4423918818 EUR 46.720.933,27 usb 560.803,41 31/01/2023
344.539.050,09 GBP 400.027132,98 EUR (12.235.028,24) 31/01/2023
5.044.708.641,00 JPY 35.019.970,31 EUR 899.774,40 31/01/2023
154.224.709,29 NOK 14.936.146,49 EUR (286.783,35) 31/01/2023
3.288.328.612,99 SEK 303.744.32216 EUR (8.076.510,29) 31/01/2023
32.715.088,71 SGD 22.813.706,03 EUR 2815725 31/01/2023
48415270725 usb 463.725.445,09 EUR (11.092.800,31) 31/01/2023
(29.625.977,30)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

100.000.000,00 usb 93.839.414,30 EUR (319.928,52) 25/01/2023
54.300.645,74 EUR 91.886.450,43 NzD (204.83911) 22/02/2023
2.587.000,00 EUR 2.766.259,44 usb 473817 22/02/2023
60.289.538.400,00 IDR 3.857.000,00 usb 30.817,76 22/02/2023
2.568.385.808,00 INR 31.344.000,00 usb (356.233,88) 22/02/2023
33.966.256.703,00 KRW 25.498.751,52 usb 1.492159,05 22/02/2023
289.817.710,00 PHP 5.221.000,00 usb (1753213) 22/02/2023
13.197.000,00 usb 1.095.601.743,00 INR (9.486,17) 22/02/2023
1.227.000,00 usb 1.657100.310,00 KRW (88.617,58) 22/02/2023
84.200.000,00 HKD 10.223.328,74 EUR (133.970,33) 28/02/2023
123.081.759,87 EUR 106.365.373,73 GBP 3.591.598,75 13/03/2023
50915899 GBP 589.178,44 EUR (17192,59) 13/03/2023
3.971.513,42
Contraparte: BNP Paribas SA
16.758.683,93 CAD 20.419.000,00 NzZD (549.096,52) 25/01/2023
18.711.000,00 CAD 145.613.243,78 SEK (163162,49) 25/01/2023
16.680.000,00 GBP 25.865.677,67 CAD 902.352,78 25/01/2023
80.291.944,03 NOK 11.868.000,00 AUD 77542,83 25/01/2023
903.434.633,52 NOK 86.323.070,78 EUR (497169,08) 25/01/2023
146.763.907,48 NOK 24.458.000,00 NzD (586.382,73) 25/01/2023
219.123736,41 SEK 17.358.000,00 GBP 16217429 25/01/2023
149.330.520,59 SEK 22.898.000,00 NzD (175.584,31) 25/01/2023
11.247.005,52 CHF 17.756.000,00 AUD 154.430,50 22/02/2023
95.654.691,80 CzZK 3.889.000,00 EUR 50.629,32 22/02/2023
39.348.200,00 EUR 16.588.724.499,92 HUF (1.281.110,55) 22/02/2023
36.647.700,00 EUR 174.513.303,08 PLN (306.840,42) 22/02/2023
26.893.000,00 EUR 27.844.979,93 usb 897.57753 22/02/2023
61.214.000,00 GBP 774.021163,69 SEK (747167,85) 22/02/2023
57.346.937.828,18 HUF 135.808.256,98 EUR 4.645.925,51 22/02/2023
32.006.187,23 PLN 6.753.000,00 EUR 24.652,35 22/02/2023
128.698.510,03 SEK 123.173.000,00 NOK (123.735,09) 22/02/2023
2.863.127,36 SGD 2124.000,00 usb 13.941,28 22/02/2023
18.620.318,77 usb 17.457.000,00 EUR (75.081,23) 22/02/2023
13.700.000,00 usb 1140.920.930,00 INR (49.793,54) 22/02/2023
8.317.000,00 usb 10.841.836.519,00 KRW (310.685,86) 22/02/2023
8.071.000,00 usDb 161.129.931,49 MXN (79.70511) 22/02/2023
27.659.000,00 usb 271.693.953,72 NOK 2727230 22/02/2023
27.742.000,00 usb 37596.105,61 SGD (321.296,21) 22/02/2023
471.860.792,95 ZAR 27142.000,00 usb 523.424,10 22/02/2023
1.890.000,00 SEK 170.848,22 EUR (965,44) 28/02/2023
14.589.000,00 EUR 22.832139,51 AUD 81.617,36 13/03/2023
2.293.763,72
Contraparte: BofA Securities Europe SA
1.966.000,00 AUD 1.803.016,63 CAD 4.800,67 25/01/2023
15.472.928,22 AUD 9.780.000,00 EUR 63.247,30 25/01/2023
2.626126,29 AUD 1.471.000,00 GBP 14.712,82 25/01/2023
8110.000,00 CAD 5.624.463,42 CHF (111.343,21) 25/01/2023
15.754.663,08 CAD 9.972.000,00 GBP (338.583,41) 25/01/2023
1.260.316,80 CAD 1.469.000,00 NzZD (1.788,46) 25/01/2023
8.801.000,00 CAD 66.313.942,02 SEK 118.786,15 25/01/2023
1.064.512,61 CHF 1.082.000,00 EUR (250,80) 25/01/2023
13164.000,00 EUR 20.447.83757 AUD 155.610,56 25/01/2023
5.388.000,00 EUR 5.336.847,41 CHF (35.214,81) 25/01/2023
10.568.000,00 EUR 9.271.264,13 GBP 131.093,69 25/01/2023
86.632.871,80 EUR 150.399.516,88 NzZD (2.710112,04) 25/01/2023
5.228.000,00 EUR 5.260.945,81 usb 307.617,02 25/01/2023
4.744.875.468,00 JPY 32170.000,00 CHF 1.079.361,65 25/01/2023
639.812.082,00 JPY 4.443.000,00 EUR 1107181 25/01/2023
242.419.777,00 JPY 1.456.000,00 GBP 86.280,00 25/01/2023
38.987.219,84 NOK 3.291.000,00 GBP (962,84) 25/01/2023
100.836.883,31 NOK 16.598.000,00 NzD (280.472,46) 25/01/2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento

del subfondo (EUR)
42622041 NZD 395.000,00 AUD 1913,40 25/01/2023
32.547.001,60 SEK 2.900.000,00 CHF (20.478,68) 25/01/2023
6.233.223,00 usb 5.073.000,00 GBP 118.382,80 25/01/2023
7.780.000,00 AUD 709.537.273,00 JPY (113.613,69) 22/02/2023
14.009.000,00 AUD 99.175.356,63 SEK (8.690,03) 22/02/2023
355.568.979,00 BRL 67.310.739,05 usD (687.396,57) 22/02/2023
16.532.536,53 CAD 18.359.000,00 AUD (264.923,58) 22/02/2023
15137.000,00 CAD 1.497.235.486,00 JPY (233.672,06) 22/02/2023
5.709.000,00 CAD 43.636.381,83 SEK 1616174 22/02/2023
1.750.000,00 EUR 272770925 AUD 15.833,93 22/02/2023
20.193.000,00 EUR 29.084.89317 CAD 126.83414 22/02/2023
201.538.04514 EUR 29143.451.340,00 JPY (6.278.001,80) 22/02/2023
30.931.000,00 EUR 147.603.447,99 PLN (324.974,30) 22/02/2023
35.390.366,78 EUR 389.316.861,28 SEK 393.692,94 22/02/2023
36.174.000,00 EUR 38.341.994,07 usb 381.374,55 22/02/2023
3.789.000,00 GBP 6.352.811,69 CAD (122.240,00) 22/02/2023
3.487.000,00 GBP 41.825.208,56 NOK (49.631,46) 22/02/2023
3192.057.489,60 HUF 7.624.000,00 EUR 194.183,96 22/02/2023
111.966.740,46 ILS 31146.810,28 EUR (1.383.682,11) 22/02/2023
588.915.416,00 JPY 5.930.000,00 CAD 108.361,06 22/02/2023
6.724.050.880,00 JPY 46.499.368,04 EUR 1.448.476,47 22/02/2023
1.714.265.887,27 MXN 87.458.000,00 usb (632183,57) 22/02/2023
18.881.858,49 NOK 2.585.000,00 CAD 9.016,08 22/02/2023
135.660.633,20 NOK 13.700.000,00 usb 89.251,29 22/02/2023
2.799.000,00 NzD 17.642.973,09 NOK (14.456,87) 22/02/2023
7.797.000,00 NZD 5.007.267,71 usb (48.936,59) 22/02/2023
47.027216,73 SEK 6.726.000,00 AUD (48.600,63) 22/02/2023
571.200.923,24 SEK 51.924.312,01 EUR (577.621,45) 22/02/2023
18.926.765,99 SGD 13.797.000,00 usb 319.012,76 22/02/2023
10.085.196,11 usb 14.968.000,00 AUD (101150,59) 22/02/2023
18.545.000,00 usb 16.391.925.500,00 CLP (434.086,62) 22/02/2023
4.511164,47 usb 4.298.000,00 EUR (86.658,58) 22/02/2023
27.594.000,00 usb 95.245.685,51 ILS 442.331,04 22/02/2023
1.885.000,00 usb 253.091.184,00 JPY (45160,41) 22/02/2023
54.644.000,00 usb 1.072.419.286,03 MXN 331.801,20 22/02/2023
21.447.000,00 usb 373.301.484,85 ZAR (438.059,90) 22/02/2023
133.626.170,91 ZAR 7.671.000,00 usb 162.503,23 22/02/2023
4.942.000,00 AUD 3114.33818 EUR 26.861,51 28/02/2023
3.280.000,00 CAD 2261170,73 EUR 914,86 28/02/2023
123124177 EUR 1.961.000,00 AUD (15.180,24) 28/02/2023
1.493.523,69 EUR 2165.000,00 CAD 405,88 28/02/2023
14.949.291,06 EUR 123.700.000,00 HKD 127.035,62 28/02/2023
212.600.000,00 HKD 25.796.352,72 EUR (321.378,57) 28/02/2023
274.602.536,07 CAD 189.844.279,40 EUR (609.838,19) 13/03/2023
611.070.252,65 EUR 883.889.899,78 CAD 1.962.945,51 13/03/2023
266.072.091,63 EUR 2.811.531.642,03 NOK (694.709,02) 13/03/2023
12.082.000,00 GBP 1.990.432.175,00 JPY (639.476,28) 13/03/2023
22.900.000,00 HKD 277474219 EUR (32.701,38) 13/03/2023
2.468.591.588,96 NOK 233.617.618,81 EUR 609.971,05 13/03/2023
57.581.455,12 NOK 4.698.000,00 GBP 185.750,74 13/03/2023
206.914.017,19 SEK 20.173.000,00 usb (209.875,47) 13/03/2023

(8.770.862,94)

Contraparte: Citibank Europe PLC

110.041.935,40 EUR 172.797.948,82 AUD 113.858,38 25/01/2023
34.467.781,40 GBP 39.150.155,68 EUR (349.043,67) 25/01/2023
30.560.000,00 CAD 3.061.124.301,00 JPY (744.534,34) 22/02/2023
855.160.814,68 CZK 3474352338 EUR 477.013,68 22/02/2023
4.759.000,00 EUR 116.513.883,15 CZK (39.800,54) 22/02/2023
13.773.000,00 EUR 1.966.170.538,00 JPY (247.890,80) 22/02/2023
7.624.000,00 EUR 79.412.270,16 NOK 85.178,64 22/02/2023
2.230.000,00 GBP 374844647 CAD (78.496,14) 22/02/2023
12.504.751.268,00 INR 152.729.786,48 usb (1.850.387,90) 22/02/2023
28.794.000,00 NZD 18.381.168,19 usb (77912)14) 22/02/2023
93.055.680,70 SEK 90.538.000,00 NOK (229.310,24) 22/02/2023
90.943326,43 SEK 8.868.000,00 usb (102.942,09) 22/02/2023
11.478.822,01 SGD 8.478.000,00 usD 90.812,54 22/02/2023
6.873.02117 usb 562.728.608,00 INR 83.269,65 22/02/2023
26.585.000,00 usb 3.582.993.375,00 JPY (733152,50) 22/02/2023
58.038.500,00 usb 567.883.681,22 NOK 268.064,88 22/02/2023
4.081.097,24 usb 6.378.000,00 NZD 26.179,59 22/02/2023
15.876.000,00 usb 274.622143,07 ZAR (230.731,37) 22/02/2023
19.552.347,77 EUR 30.666.000,00 AUD 59.87732 28/02/2023
2.893.470,71 EUR 4.203.000,00 CAD (5157,90) 28/02/2023
141.518.090,94 EUR 220.890.946,36 AUD 1163.975,67 13/03/2023
20.335.000,00 EUR 2.933.366.454,00 JPY (609.059,71) 13/03/2023

(2.930.188,99)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: Deutsche Bank AG

194.545.049,53 EUR 191.785.000,00 usb 15158.275,18 24/01/2023
39.487.633,06 EUR 53.521.486,52 CAD 2.500.830,61 25/01/2023
389.176.876,13 EUR 381.967.374,50 CHF 1.023.485,58 25/01/2023
3.967.000,00 EUR 343725436 GBP 97529,35 25/01/2023
803.162.923,26 EUR 791.882.500,00 usb 62.521.42776 25/01/2023
57.301.455.104,00 JPY 391.328.537,60 EUR 16.493189,99 25/01/2023
28.250.618,22 EUR 210.000.000,00 DKK 17,80 17/02/2023
45.606.539,70 CAD 32.802.559,28 EUR (1.334.419,46) 22/02/2023
8.504.793,13 EUR 11.824.509,86 CAD 34597793 22/02/2023
237.411.679,16 EUR 233.330.121,31 CHF 12.853,78 22/02/2023
28.263.167,06 EUR 29.535.198,94 usb 690.580,19 22/02/2023
19.553.296.400,00 KRW 15.167.000,00 usb 404.665,82 22/02/2023
68.112.296,98 NOK 6.466.000,00 EUR (134,43) 22/02/2023
69.396.000,00 NOK 948.077.655,00 JPY (172.917,20) 22/02/2023
252.991.219,58 PLN 52.573.973,85 EUR 997.214,41 22/02/2023
289.635.983,93 usDb 277161.843,97 EUR (6.772152,47) 22/02/2023
9.129.000,00 usD 758.683.803,00 INR (15.574,64) 22/02/2023
1.996.496.134,97 ZAR 109.570.560,23 EUR (147174,07) 22/02/2023
3.547.000,00 CAD 2.433.07116 EUR 13.113,01 28/02/2023
2879433328 EUR 40.722.000,00 CAD 707575,25 28/02/2023
10.208.233,35 EUR 8.853.000,00 GBP 256.299,83 28/02/2023
3.478.000,00 GBP 4.031.398,54 EUR (121.600,02) 28/02/2023
474.000.000,00 JPY 332337443 EUR 5811767 28/02/2023
3.397112,43 EUR 4.927.000,00 CAD 1.849,56 13/03/2023
69.583.012,71 EUR 9.928.981.000,00 JPY (1.312.403,69) 13/03/2023
573.271.582,47 EUR 609.338.734,77 usb 5.213.409,88 13/03/2023
130.883.582.513,00 JPY 917.272.379)4 EUR 17.269.376,93 13/03/2023
49163.661,06 SEK 4.508.000,00 EUR (89.403,69) 13/03/2023
1.547726.765,49 usDb 1.456.115.821,06 EUR (13.242115,65) 13/03/2023
100.557.895,21
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
25.356.000,00 AUD 27.042.65576 NzZD 65.521,30 25/01/2023
5.605.000,00 EUR 5.493129,81 CHF 22.897,66 25/01/2023
6.820.000,00 EUR 74.437115,06 SEK 126.852,90 25/01/2023
79.805.129,62 NOK 7.551.000,00 EUR 30.357,59 25/01/2023
288.502.891,35 NOK 28.233.000,00 usb 1.002.918,06 25/01/2023
20.477.664,57 SEK 2.928.000,00 AUD (21.421,09) 25/01/2023
3.302.000,00 AUD 22.369.793,92 NOK (24.261,04) 22/02/2023
349187.008,30 BRL 66.059.000,00 usb (634.478,20) 22/02/2023
37.868.698.766,00 CLP 4172169754 usb 2.046.128,41 22/02/2023
12.828.000,00 EUR 1797211780 CAD 427.680,10 22/02/2023
36.067.569,02 EUR 51.703.541,87 SGD 10.401,09 22/02/2023
402.510.411.000,00 IDR 25.773.000,00 usb 184.760,76 22/02/2023
1149.970,00 JPY 8.000,00 EUR 200,34 22/02/2023
11.697.842.580,00 KRW 8.903.000,00 usb 400.975,68 22/02/2023
18.179.000,00 NZD 113.270.034,53 NOK 30.837,84 22/02/2023
6.112.000,00 NzD 3.872.855,35 usb 10.312,08 22/02/2023
129.380.044,67 PLN 26.893.000,00 EUR 503.396,35 22/02/2023
84.595.643,82 SEK 80.777.000,00 NOK (63.668,91) 22/02/2023
217.691.591,31 SGD 151.858.194,06 EUR (43.792,54) 22/02/2023
17.453.000,00 usb 15169.207.331,00 CLP (130.588,12) 22/02/2023
5.519.000,00 usD 86.151.590.000,00 IDR (37.071,36) 22/02/2023
95.849.750,00 usDb 324198.271,60 ILS 3.297185,36 22/02/2023
25.889.000,00 usDb 2113.474.404,00 INR 383.072,20 22/02/2023
56.181.000,00 usDb 7.594.415.067,00 JPY (1.710177,72) 22/02/2023
308.931.295,59 ZAR 17146.000,00 usb 923.531,78 22/02/2023
4.817.569,89 EUR 40.000.000,00 HKD 24.656,41 28/02/2023
32.100.000,00 HKD 3.861.04217 EUR (14.746,03) 28/02/2023
1.934.000,00 SEK 177.249,26 EUR (3.403,43) 28/02/2023
2.840.027226 EUR 4120.000,00 CAD 881,84 13/03/2023
3173.854,36 EUR 26.400.000,00 HKD 12.826,95 13/03/2023
259.085.883,34 EUR 429.479.621,68 NzD 4.611.626,07 13/03/2023
61.800.000,00 HKD 7414.614,33 EUR (14.998,52) 13/03/2023
11.418.413,81
Contraparte: JP Morgan SE
23.269.000,00 CAD 169.428.965,27 NOK (16.553,18) 25/01/2023
15.117.000,00 CAD 117.609.549,50 SEK (128.735,78) 25/01/2023
8118.000,00 EUR 12.664.964,05 AUD 60.920,48 25/01/2023
7.328.000,00 EUR 12.265.783,82 NzZD 41.324,95 25/01/2023
5.268.000,00 EUR 57.369.695,27 SEK 109.485,59 25/01/2023
348105.768,62 EUR 341.839.795,16 usb 28.383.896,13 25/01/2023
999.000,00 GBP 12.033.712,74 NOK (18.582,68) 25/01/2023
4.020.483.260,00 JPY 27.800.000,00 CHF 36517765 25/01/2023
380.856.296,00 JPY 27.527.000,00 NOK 95.586,92 25/01/2023
10.256.607,80 NOK 1.544.000,00 AUD (7.861,90) 25/01/2023
14.077.904,50 NOK 1163.000,00 GBP 28150,14 25/01/2023
14.342.000,00 NZD 88.737.682,92 NOK 89.926,21 25/01/2023
3.804.182.606,15 SEK 344126.040,17 EUR (2.071.783,91) 25/01/2023
85.368.450,76 SEK 6.764.000,00 GBP 6150178 25/01/2023
68.658.186,71 SEK 10.401.000,00 NzD (5.445,84) 25/01/2023
3.508.000,00 usb 34.709.535,56 NOK (16.695,83) 25/01/2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
160.572.921,95 usb 251.378.000,00 NZD 831.414,62 25/01/2023
47.000.000,00 usb 496.756.266,08 SEK (710.767,75) 25/01/2023
686.995.436,20 EUR 723.875.000,00 usD 11.006.236,81 17/02/2023
87.654.851,30 AUD 56.341.060,18 EUR (613.374,01) 22/02/2023
148.886.309,40 BRL 27.593.000,00 usD 262.945,70 22/02/2023
31.214.000,00 CAD 3104.463.284,00 JPY (602.831,79) 22/02/2023
27.619.090,78 CAD 32.903.000,00 NzZD (461.813,99) 22/02/2023
5.935.000,00 CAD 44.795.789,42 SEK 67.706,84 22/02/2023
4194.295,86 CHF 3.692.000,00 GBP 115.925,41 22/02/2023
17.960.000,00 CHF 2.594.436.944,00 JPY (228.221,03) 22/02/2023
8.424.201,03 CHF 9.129.000,00 usD 49.211,26 22/02/2023
25.031.956.320,00 CLP 27.306.000,00 usb 1.606.472,64 22/02/2023
117.828.013,06 EUR 182.798.544,42 AUD 1.610.520,08 22/02/2023
158.346.497,61 EUR 138.358.593,40 GBP 277244777 22/02/2023
14.440.800,00 EUR 6.123.693.444,00 HUF (557173,42) 22/02/2023
4166.000,00 EUR 600.546.231,00 JPY (116.412,38) 22/02/2023
24.478.300,00 EUR 117.067.371,84 PLN (311.304,14) 22/02/2023
3.945.000,00 EUR 4177.240,57 usD 45.493,35 22/02/2023
18.143.000,00 GBP 216.377.482,03 NOK (140.803,47) 22/02/2023
26.340.000,00 GBP 32.321.722,84 usD (554.209,32) 22/02/2023
9.177.981,01 ILS 2.682.000,00 UsD (64.039,77) 22/02/2023
14.878.371.223,00 INR 181.470.951,10 usD (1.969.320,94) 22/02/2023
1115.010.014,00 JPY 12.084.000,00 AUD 268.522,58 22/02/2023
45.696.110,67 NOK 4.377.000,00 EUR (38.974,87) 22/02/2023
6.449.000,00 NZD 552.585.661,00 JPY (114.908,16) 22/02/2023
2.059.020.718,00 PHP 35170.482,34 usD 1.664.43791 22/02/2023
27147457747 PLN 57116.000,00 EUR 371158,05 22/02/2023
14.447.000,00 SEK 189.175.479,00 JPY (50.309,93) 22/02/2023
153.642.898,26 SEK 14.956.000,00 usb (149.794,92) 22/02/2023
34.458.166,74 SGD 25.458.000,00 usD 265189,53 22/02/2023
32.054.463,73 usD 47213.000,00 AUD (92.797,41) 22/02/2023
27124.000,00 usb 144.606.181,20 BRL 46.361,23 22/02/2023
25.915.000,00 usb 24.733.276.000,00 CLP (2.578.619,99) 22/02/2023
139.066.235,40 usb 132.014.000,00 EUR (2191.886,52) 22/02/2023
30.375.599,83 usb 478.324.570.480,00 IDR (453.926,28) 22/02/2023
29.481.250,00 usb 99.670.445,85 ILS 1.026.258,14 22/02/2023
29.188.238,74 usb 2.413.338.239,50 INR 89.41334 22/02/2023
68.837.000,00 usb 90.786.955.850,00 KRW (3.353180,70) 22/02/2023
62.283.500,00 usb 610.042.661,52 NOK 228.675,06 22/02/2023
23.005.000,00 usb 1.289.545.275,00 PHP (132191,38) 22/02/2023
2.000.000,00 CAD 1.378.003,90 EUR 1.314,04 28/02/2023
2.534.84218 EUR 3.674.000,00 CAD 1.023,58 28/02/2023
157.729.595,16 EUR 155.116.000,00 CHF (128.994,19) 28/02/2023
76.286.978,89 EUR 66.273.000,00 GBP 1.787.870,98 28/02/2023
110.621.734,94 EUR 911.811.000,00 HKD 1.363.264,13 28/02/2023
3.423700,63 EUR 490.000.000,00 JPY (71.895,00) 28/02/2023
299.400.000,00 HKD 36.151.720,86 EUR (276.454,91) 28/02/2023
4.685144,93 EUR 39.000.000,00 HKD 15.459,74 13/03/2023
6.758.000,00 SEK 605.707,96 EUR 1.611,64 13/03/2023
112.896.000,00 usb 15.299.812.685,00 JPY (3.992.66731) 13/03/2023
32.512.371,58
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
13.905.960,17 EUR 14.400.000,00 usb 43773414 24/01/2023
2.988.000,00 EUR 2.578.895,89 GBP 84.806,85 25/01/2023
6.906.966,25 usb 6.521.000,00 EUR (61.589,95) 25/01/2023
3.625.005,78 AUD 2.335.000,00 EUR (30.341,56) 22/02/2023
5.486.935,09 CHF 5.932.000,00 usb 45.074,78 22/02/2023
3.477.000,00 EUR 5.518.510,12 AUD (31.253,33) 22/02/2023
5.354.000,00 EUR 55.714.246,55 NOK 64.880,68 22/02/2023
924.349,39 GBP 1.066.000,00 EUR (26.612,90) 22/02/2023
2.642.397,61 EUR 4.200.000,00 AUD (27162,65) 28/02/2023
20.009.021,69 EUR 17.380.000,00 GBP 471.726,98 28/02/2023
985.078,02 EUR 10.958.000,00 SEK 135,81 28/02/2023
3.404.236,94 EUR 37.900.000,00 SEK (1.743,52) 13/03/2023
925.655,33
Contraparte: Nordea Bank Abp
92.409.000,00 NOK 95.250.484,34 SEK 214.064,83 25/01/2023
125.946.715,77 SEK 11.477.000,00 EUR (152.354,48) 25/01/2023
292.561.077,93 EUR 2174.308.109,20 DKK 58.493,72 17/02/2023
1.066.000,00 EUR 26.250.115,68 CzK (15132,23) 22/02/2023
1.249.620.558,92 NOK 118.784.290,44 EUR (157.982,14) 22/02/2023
3.461.656,97 NzD 2.090.000,00 EUR (36.471,18) 22/02/2023
14.443.000,00 usb 142170.089,35 NOK (13.841,28) 22/02/2023
4.630.011,56 EUR 50.434.148,80 SEK 96.497,30 28/02/2023
21.306.000,00 SEK 1.955.62311 EUR (40.432,71) 28/02/2023
348.041.573,96 EUR 3.799.967.965,01 SEK 6.520.113,63 13/03/2023
2107.093.935,38 SEK 193.001.102,35 EUR (3.626.356,07) 13/03/2023
2.846.599,39
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: Societe Generale SA

7.540.909,49 usb 6.257.000,00 GBP 8.621,59 25/01/2023
4137.000,00 EUR 101.426.907,60 CzK (40.403,35) 22/02/2023
12.687.000,00 EUR 21.038.580,60 NzZD 206.510,27 22/02/2023
4.160.000,00 GBP 5.075.712,10 usb (60.530,11) 22/02/2023
153.684.736.000,00 IDR 9.964.000,00 usb (44.360,73) 22/02/2023
1.940.673.425,40 MXN 94.361.732,02 EUR (2.648.879,19) 22/02/2023
11.379.733,64 SEK 1122.000,00 usb (24.372,92) 22/02/2023
13.526.000,00 usb 756.022.244,00 PHP (41.344,97) 22/02/2023
7954.092,00 EUR 6.857.000,00 GBP 250.903,43 13/03/2023

(2.393.855,98)

140.431.304,55

110.805.327,25

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (57127.000,00) usb 399.040,69 (83.591,80) 315.448,89 20/12/2027
399.040,69 (83.591,80) 315.448,89

Contraparte: Deutsche Bank AG

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (57127.000,00) usb 418.574,15 (103.125,26) 315.448,89 20/12/2027
418.57415 (103.125,26) 315.448,89

Contraparte: ICE Clear Europe Limited

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (872.281.000,00) EUR (27.350.818,41) 36.535.032,98 9.184.214,57 20/12/2027
(27.350.818,41) 36.535.032,98 9184.214,57
(26.533.203,57) 36.348.315,92 9.815.112,35

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mii lias) no Pl lias/(mint lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2023 20/01/2023 EUR 1.769,00 244.829.600,00 (3.477.854,00) (10.878.158,19)
AMSTERDAM IDX FUT 1/2023 20/01/2023 EUR (519,00) (71.829.600,00) 1.020.354,00 3191.500,34
AUST 10Y BOND FUT 3/2023 15/03/2023 AUD 1.518,00 145.606.560,00 (258.336,21) (6.547107,57)
CAC4010 EURO FUT 1/2023 20/01/2023 EUR 2.950,00 191.897.500,00 (1.991.250,00) (2.478.046,90)
CAC4010 EURO FUT 1/2023 20/01/2023 EUR (1.896,00) (123.334.800,00) 1.279.800,00 1592.670,14
CAN 10YR BOND FUT 3/2023 31/03/2023 CAD (2.996,00) (365.691.760,00) 1.555.327,73 4.291.763,39
CBOE VIX FUTURE 1/2023 18/01/2023 usb 878,00 20.589.100,00 198.163,86 (874.648,25)
DAX INDEX FUTURE 3/2023 17/03/2023 EUR (473,00) (165.147.950,00) 1.856.525,00 3.992.65315
DJIA MINI e-CBOT 3/2023 17/03/2023 usb 1.371,00 227.291.235,00 (1.400.093,69) (2.369.617,20)
DJIA MINI e-CBOT 3/2023 17/03/2023 usb (300,00) (49.735.500,00) 306.366,23 518.515,81
E-Mini Russ 2000 3/2023 17/03/2023 usb (3.695,00) (326.286.975,00) 1.904.014,62 6.009.905,83
E-Mini Russ 2000 3/2023 17/03/2023 usb 1.995,00 176.168.475,00 (1.028.013,30) (3.244.861,23)
EURO STOXX 50 3/2023 17/03/2023 EUR (21133,00) (804.321.980,00) 9.932.510,00 17.302.643,75
EURO STOXX 50  3/2023 17/03/2023 EUR 4.666,00 177587.960,00 (2193.020,00) (3.820.287,50)
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR 2.598,00 345.975.660,00 (2130.360,00) (12.334.232)4)
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (287,00) (38.219.790,00) 235.340,00 1.568.709,42
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 17/03/2023 GBP (4.208,00) (313.517.040,00) 2.443149,39 (2.351.168,00)
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 17/03/2023 GBP 3.497,00 260.543.985,00 (2.030.345,39) 1.956.948,20
FTSE/MIB IDX FUT 3/2023 17/03/2023 EUR 1.920,00 228.768.000,00 (2.227.200,00) (4.310.466,58)
FTSE/MIB IDX FUT 3/2023 17/03/2023 EUR (1.036,00) (123.439.400,00) 1.201.760,00 2.325.855,93
HANG SENG IDX FUT 1/2023 30/01/2023 HKD (2.015,00) (1.999.484.500,00) (181.591,85) (1.422.92011)
HSCEI Futures  1/2023 30/01/2023 HKD (4.434,00) (1.492.927.800,00) (239.755,32) (1139.981,80)
HSCEI Futures  1/2023 30/01/2023 HKD 968,00 325.925.600,00 5234171 248.872,89
IBEX 35 INDX FUTR 1/2023 20/01/2023 EUR (1.776,00) (146.253.600,00) 991.008,00 (1153.331,74)
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2023 20/03/2023 JPY 104,00 15.118.480.000,00 (118.245,00) (1.744.081,68)
LONG GILT FUTURE 3/2023 31/03/2023 GBP 95,00 9.488.600,00 9.639,03 (413.334,99)
MSCI EmgMkt  3/2023 20/03/2023 usb (7.204,00) (348.421.460,00) 2497321,43 330.081,22
MSCI EmgMkt  3/2023 20/03/2023 usb 2.054,00 99.341.710,00 (712.034,73) (94112,58)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2023 17/03/2023 usbD 595,00 129.891.475,00 (1.310.020,14) (7.317.479,33)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2023 17/03/2023 usb (762,00) (166.348.410,00) 1.677.706,47 5134.675,41
NIKKEI 225 MINI 3/2023 10/03/2023 JPY (22362,00)  (57.794.589.000,00) 2145.230,15 27.739.784,21
NIKKEI 225 MINI 3/2023 10/03/2023 JPY 13.667,00 35.322.361.500,00 (1.311101,89) (17125.610,14)
OMXS30 IND FUTURE 1/2023 20/01/2023 SEK 11.740,00 2.419.907.500,00 (1.689.431,73) (3.963.888,42)
OMXS30 IND FUTURE 1/2023 20/01/2023 SEK (7.603,00) (1.567.168.375,00) 1.094.101,31 2.567.073,56
S&P MID 400 EMINI 3/2023 17/03/2023 usb (910,00) (221.958.100,00) 1.440.858,20 2.614.826,00
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2023 17/03/2023 CAD 1.235,00 289.582.800,00 (1.060.003,96) (5.372.039,30)
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2023 17/03/2023 CAD (606,00) (142.094.880,00) 520.131,50 2.635.996,60
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17/03/2023 usb (24.861,00) (4.776.108.862,50) 34.356.092,19 110.939.489,67
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17/03/2023 usb 23.081,00 4.434148.612,50 (31.896.261,77) (109.169.286,41)
SPI200 FUTURES 3/2023 16/03/2023 AUD (3.618,00) (632.516.850,00) (1.842.778,39) 9.184.507,46
SPI1200 FUTURES 3/2023 16/03/2023 AUD 1.793,00 313.461.225,00 913.239,82 (4.563.382,17)
SWISS MKT IX FUTR 3/2023 17/03/2023 CHF 1.939,00 207.317.880,00 (1.633.871,62) (4100.200,18)
SWISS MKT IX FUTR 3/2023 17/03/2023 CHF (1.567,00) (167.543.640,00) 1.320.410,95 3.313.570,72
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb (6.461,00) (723.632.000,00) 264832295 6.065.106,25
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb 3.489,00 390.768.000,00 (1.430.118,99) (5.094.892,08)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb 13.840,00 1.491.368.090,40 (3.343.072,84) 1.377.422,42
8.094.953,72 3.019.437,88
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de permutas de acciones

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento

subyacentes del subfondo materializadas en base del subfondo (EUR) desde

(EUR) ladivisa de base del la formalizacion del contrato al

subfondo (EUR) 29/12/2022 con liquidacién en

efectivo

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

Accenture usb 87.453,00 21.677.463,07 (2.275.326,57) (6.038.178,74) 12/10/2023
Adobe usb 87.803,00 27534.941,83 (283.806,01) 289.510,18 12/10/2023
Advanced Micro Devices usD 469109,00 28194.446,39 (2.865.592,99) (21.768.908,52) 12/10/2023
Air Liquide EUR 84.703,00 11.306.156,44 (230.392,16) 354.401,39 16/01/2023
Akamai Technologies usb 74.628,00 5.891.371,42 (441.887,82) (1.454.472,39) 12/10/2023
Allianz EUR 2.951,00 592.855,90 (5.902,00) 5750327 16/01/2023
Alphabet usb 906.760,00 73.918.759,17 (5.352122,55) (40.541.572,18) 12/10/2023
Automatic Data Processing UsD 136.589,00 30.527.292,78 (3.311.868,95) 4.809.437,21 12/10/2023
AutoZone usD 4.348,00 10.039.4051 51.042,71 2.383160,60 12/10/2023
Bank of Nova Scotia/The CAD 364.869,00 16.719134,79 (502.584,27) (2.434.212,76) 19/10/2023
Bristol-Myers Squibb usb 878.481,00 58.963.206,86 (5.967102,87) 15.508.795,59 12/10/2023
Cadence Design Systems usb 183.609,00 27501.354,60 (1.069.984,52) (1.849.052,09) 12/10/2023
Centene usb 185.364,00 14.200.791,01 (889.177,58) 25521351 12/10/2023
Check Point Software Technologies usD 106.467,00 12.541.430,56 (665.325,24) 1.348.265,66 12/10/2023
Chubb usb 18.447,00 3.826.454,12 66.885,17 398.856,23 12/10/2023
Cigna usb 191.234,00 59.087.516,62 (1.703.879,08) 22.245.952,71 12/10/2023
Cisco Systems usD 884.752,00 39.100.343,69 (1.765.608,06) (7.097137,99) 12/10/2023
Coca-Cola usb 1.426.081,00 84.975.642,10 (494.355,15) 10.150.711,52 12/10/2023
Cognizant Technology Solutions usD 167.203,00 8.857129,92 (391.631,14) (3.737.053,02) 12/10/2023
Colgate-Palmolive usb 731.624,00 54103.229,79 219.346,68 (287.257,89) 12/10/2023
Comcast usb 1.358.323,00 44.369.636,39 (2106173,77) (22.447547,85) 12/10/2023
CVS Health usb 719.585,00 62.779.552,35 (7193.490,37) 6.109.966,13 12/10/2023
Deutsche Post EUR 141.332,00 4.972.059,76 (395.022,94) (162.538,37) 16/01/2023
Diageo GBP 1.631.474,00 67133.622,83 (1.448.374,65) (1.320.558,09) 16/01/2023
eBay uUsD 811.898,00 31.468.796,80 (1.787567,62) (22.212.973,28) 12/10/2023
Elevance Health usb 89.179,00 42.675.746,32 (1.955.947,33) 8.836.938,12 12/10/2023
Estee Lauder Cos usb 64.161,00 14.802.084,26 108.202,37 (5.334.727,90) 12/10/2023
Expeditors International of Washington usb 235.479,00 23109.968,85 (1.881.890,54) (2.491.630,27) 12/10/2023
F5 usD 64.293,00 8.524.010,33 (742.711,0) (4.378.235,53) 12/10/2023
Fiserv usD 351.084,00 33.096.989,82 (608.521,48) 506.069,03 12/10/2023
Global Payments usb 50.292,00 4.647.304,03 (47.589,75) (183.026,87) 12/10/2023
GSK GBP 607.607,00 9.84754321 (50.689,90) 498.558,93 16/01/2023
Hershey usb 69.266,00 15.061.550,51 (467.246,17) 3.762.803,28 12/10/2023
Hoya JPY 107100,00 9.669.268,53 (829.555,51) (3114.281,21) 16/06/2023
Iberdrola EUR 1.822.383,00  20.000.653,43 (36.447,68) 1.457208,77 16/01/2023
Infosys ADR usb 164.795,00 2.789.942,99 (52.494,78) (728.408,27) 12/10/2023
Intuit usb 20.270,00 7.325.762,40 (475343,70) (3.650.016,86) 12/10/2023
Johnson & Johnson usD 41480700  68.686.924,79 (427.495,86) 5.090.546,57 12/10/2023
KDDI JPY 779.206,00 22.048.701,86 (11.074,18) 3.333.255,63 16/06/2023
Laboratory Corp of America UsD 27.654,00 6.088.880,44 193.281,34 (286.095,84) 12/10/2023
Marsh & McLennan Cos usD 74.022,00 11.469.300,94 (530.536,66) 458149,66 12/10/2023
Mastercard usb 68.005,00 21.976.188,32 (844.208,79) (190.054,65) 12/10/2023
McDonald's usb 243.356,00 59.954.929,27 (3114.482,56) 5.092.422,43 12/10/2023
Medtronic usb 565.512,00 40.902.727,69 (1.329.868,48) (21.927332,44) 12/10/2023
Merck usb 148.088,00 15.371.405,37 252.513,38 3.651.150,69 12/10/2023
Microsoft usD 456.582,00 101.826.747,82 (6189.854,82) (11.237.458,25) 12/10/2023
Mondelez International usb 182.655,00 11.389.519,40 (141181,77) 714162,52 12/10/2023
Monster Beverage usD 852.088,00 80.877.908,17 39117733 9.193.386,86 12/10/2023
Muenchener Rueckversicherungs- EUR 32101,00 9.758.704,00 (102.723,20) 1.999.596,65 16/01/2023
Gesellschaft AG in M

NIKE usb 352.638,00 38.506.543,21 1.480.131,39 (5155176,87) 12/10/2023
Nippon Telegraph & Telephone JPY 876.584,00 23.433.751,05 199.330,15 3.285.789,26 16/06/2023
Novo Nordisk B DKK 228.655,00 28.924.556,90 857.866,63 4.078.979,13 07/03/2023
Oracle usD 235.716,00 17.919.142,02 (30.917,92) (341.837,72) 12/10/2023
PepsiCo usD 158.109,00 26.791.206,01 (460.691,42) 2.713.575,76 12/10/2023
Pfizer usb 567.550,00 27166.467,89 (568.959,10) 1.406.366,99 12/10/2023
Procter & Gamble usb 400.745,00 57.002.019,86 (244.047,64) (59.244,70) 12/10/2023
Public Service Enterprise Group usD 300.945,00 17.376.905,75 284.774,86 (982162,20) 12/10/2023
Reckitt Benckiser Group GBP 187.354,00 12153.458,71 (101.384,43) (832.726,08) 16/01/2023
Rightmove GBP 1.024.932,00 5.909.120,41 (443.704,00) (1.738.087,11) 16/01/2023
Roche Holding CHF 98.732,00 29.213.528,94 (1157.715,76) (609.170,46) 16/01/2023
Ross Stores usb 186.950,00 20.153.152,20 (232.954,05) 473.509,53 12/10/2023
Royal Bank of Canada CAD 135.994,00 12.030.105,75 (407.592,78) (85.731,92) 19/10/2023
Sanofi EUR 177178,00 16.027.521,88 34372532 116.257,52 16/01/2023
Siemens EUR 50.589,00 6.558.357,96 (235.744,74) (652.658,62) 16/01/2023
Starbucks usb 497.424,00 45.960.514,25 (1.901.428,70) (569.392,04) 12/10/2023
State Street usb 97.872,00 7.057.860,91 (301.680,69) (815.952,18) 12/10/2023
Stryker usb 71.907,00 16.325.014,51 (461.48213) (211123,47) 12/10/2023
Techtronic Industries HKD 643.304,00 6.732.780,38 (610.665,50) (4.962.473,54) 16/06/2023
Texas Roadhouse UsD 298.496,00 25.602.950,11 (1.809.405,65) 2.411.725,31 12/10/2023
TJX Cos usD 237.972,00 17611.288,03 51.279,86 2.347.555,41 12/10/2023
Toro usb 288.328,00 30.238.849,79 126.963,19 4.707.759,34 12/10/2023
Tractor Supply usb 10.113,00 2126.586,68 94.511,80 145.230,07 12/10/2023
Unilever GBP 378.536,00 17.846.714,65 256.050,43 875.510,38 16/01/2023
UnitedHealth Group usb 27397,00 13.548.469,12 (462.798,44) 2161.978,29 12/10/2023
Verizon Communications usb 351.080,00 12.959.715,18 476.943,83 (5141.87727) 12/10/2023
Vinci EUR 405.665,00 37.974.300,65 (1.529.357,05) 955.464,06 16/01/2023
Visa usb 217569,00 42125.647,20 (1.616.454,00) 1.941.944,68 12/10/2023
VMware usb 87.501,00 9.981.844,53 (69.682,72) (279.91115) 12/10/2023
Waste Management usb 69.647,00 10.277.883,52 (605.540,98) 264.272,53 12/10/2023
WW Grainger usb 24.357,00 12.729.262,35 (813.535,44) 2.447773,69 12/10/2023

27.834.911,00 2.090.450.877,45 (69.598.757,27) (68.470.541,50)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de permutas de acciones (continuacion)

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en Plusvalias/ Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
de acciones ladivisa de base (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento
subyacentes del subfondo materializadas en base del subfondo (EUR) desde
(EUR) ladivisade base del la formalizacion del contrato al
subfondo (EUR) 29/12/2022 con liquidacién en
efectivo
Contraparte: BofA Securities Europe SA
Accenture usb 367.016,00 90.974.303,76 (5.690.836,93) (19.956.813,71) 17/03/2023
Advanced Micro Devices usb 868.531,00 52.200.556,19 (1.936.669,12) (26.666.184,66) 15/03/2023
Akamai Technologies usb 73.368,00 5.791.903,01 (91.422,16) (1.747.557,00) 17/03/2023
Alphabet usb 1.346.960,00  109.803.709,75 (4.858.571,21) (46.422.178,69) 17/03/2023
Automatic Data Processing usb 488.408,00 109.157.941,07 (4.685.715,01) 11.674.938,26 17/03/2023
AutoZone usb 29.096,00 67181.814,85 2.889.018,68 11.845.437,66 17/03/2023
Bristol-Myers Squibb usb 45.239,00 3.036.419,13 (142.411,62) 635.469,08 17/03/2023
Cadence Design Systems usb 323.106,00 48.395.518,08 (714.414,35) (4.330.956,67) 17/03/2023
Check Point Software Technologies usb 102.794,00 12108.764,34 (403.529,17) 1135.962,03 17/03/2023
Chubb usb 25.650,00 5320.569,64 207.391,67 452.288,18 17/03/2023
Cigna usb 24.307,00 7510.381,35 (37.803,55) 2.676.450,78 17/03/2023
Cisco Systems usbD 372181,00 16.448.004,66 (341.722,38) (3.254.294,04) 17/03/2023
Coca-Cola usb 1.721.397,00 102.572.585,56 790.260,49 8.314.974,13 17/03/2023
Cognizant Technology Solutions usb 154.208,00 8.168.754,69 27.450,71 (3.899.972,18) 17/03/2023
Colgate-Palmolive usb 691.204,00 51114.190,96 679.968,33 (659.357,84) 17/03/2023
Comcast usb 306.135,00 9.999.903,29 7313855 (5.490.114,82) 17/03/2023
eBay usb 244.945,00 9.493.956,67 (211129,81) (7227230,90) 17/03/2023
Edison International usb 19.627,00 1.178.888,81 (48.17795) (63.628,98) 17/07/2023
Elevance Health usb 154.038,00 73.713.392,29 258.329,53 9.449.741,56 17/03/2023
Estee Lauder Cos usb 36.526,00 8.426.628,79 193.007,58 (2.607.212,44) 17/03/2023
Expeditors International of Washington usb 322.826,00 31.682.225,61 (1.382.222,16) (3.053.263,30) 17/03/2023
F5 usb 80.991,00 10.737.842,70 (364.226,17) (6.093.482,36) 17/03/2023
Fiserv usb 194.189,00 18.306.363,59 391161,62 68.988,68 17/03/2023
Hershey usb 288.547,00 62.743123,84 (554.196,23) 13.653.586,89 17/03/2023
Infosys ADR usb 1.056.315,00 17.883.179,88 (98.966,13) (5.427.402,12) 17/03/2023
Intuit usb 3.090,00 1116.7541 (31.208,32) (376.677,05) 17/03/2023
Johnson & Johnson usb 681.871,00  112.909.430,41 (479132,67) 7.708.320,33 17/03/2023
Marsh & McLennan Cos usb 613.536,00 95.064.021,81 (1.563.515,18) 2435252,04 17/03/2023
McDonald's usb 448699,00  110.544.703,27 (3.686.785,24) 8148.831,80 17/03/2023
Medtronic usb 112.680,00 8149.99391 (54.896,33) (4187.446,68) 17/03/2023
Merck usb 101.761,00 10.562.703,13 110.594,24 2.582.990,90 17/03/2023
Meta Platforms usb 40.725,00 4.517.962,48 86.230,85 (3.919.259,77) 15/06/2023
Microsoft usb 678.300,00 15127421371 (6.971.425,49) (25.310.072,49) 17/03/2023
Monster Beverage usb 566.882,00 53.806.919,40 881.645,30 6.199.328,82 17/03/2023
NIKE usb 854.951,00 93.356.948,56 6.440.067,49 (29.645.520,58) 17/03/2023
Oracle usb 291112,00 22130.348,70 291.834,77 (2.507.045,49) 17/03/2023
Paychex usb 201.429,00 21.740.404,55 (354.791,32) (1.995.429,42) 17/03/2023
PepsiCo usb 701.569,00 118.879.251,73 400.952,91 10.854.386,59 17/03/2023
Pfizer usb 51.983,00 2488.229,23 (122.731,21) 178.634,74 17/03/2023
Procter & Gamble usb 711130,00 101.151.221,81 473.042,86 852.685,76 17/03/2023
Public Service Enterprise Group usb 633,00 36.550,14 765,04 (2.410,36) 17/03/2023
Rightmove GBP 922.666,00 5319.518,25 (334.940,36) (2.073.788,82) 17/03/2023
Ross Stores usb 302.947,00 32.657.592,94 388.848,45 1149.919,88 17/03/2023
Starbucks usb 408.721,00 37.764.618,00 (524.614,95) 19.604,31 17/03/2023
State Street usb 1.456,00 104.996,79 (1.759,72) 23.931,76 15/11/2023
Stryker usb 266.310,00 60.460.241,91 (668.675,49) (2939.23313) 17/03/2023
Techtronic Industries HKD 675.451,00 7.069.228,91 (486.973,29) (4.318.241,81) 15/08/2023
Texas Roadhouse usb 572.689,00 49121.354,71 (4.008.045,00) 5.946.97376 17/03/2023
TJX Cos usb 554.250,00 41.017.667,59 171.361,32 6.281.038,74 17/03/2023
Toro usbD 400.448,00 41.997.610,08 75.035,94 6.006.430,28 17/03/2023
Unilever GBP 989.212,00 46.638.058,98 501.844,22 2.960.077,53 17/03/2023
UnitedHealth Group usb 124.212,00 61.425792,81 17.456,13 7.807.518,85 17/03/2023
Verizon Communications usb 157.610,00 5.817.992,22 240.693,59 (2.297.026,74) 17/03/2023
VMware usb 4.691,00 535134,83 (5.405,85) (8.559,37) 17/03/2023
Waste Management usb 347.254,00 51.244.650,34 (1.906.505,31) 471.085,74 17/03/2023
WW Grainger usb 111.858,00 58.458.341,67 (389.855,02) 8144.876,58 17/03/2023
21.237.730,00 2.341.313.379,49 (27.563.174,43) (78.800.635,76)
49.072.641,00 4.431.764.256,94 (97161.931,70) (147.271.177,26)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de rendimiento total

Subyacente Divisa Cantidad Compromiso en la Pl lias/ Pl lias/(mir lias) no Fechade
divisa de base del (minusvalias) no materializadas en ladivisade  vencimiento

subfondo (EUR) materializadasenla base del subfondo (EUR) desde

divisadebase laformalizacion del contrato al

del subfondo (EUR) 29/12/2022 con liquidacién en

efectivo
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (33.574,00) (255.838.692,69) 11.276.655,25 40.032.216,26 12/07/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (74.752,00) (569.620.955,38) 25.107.301,30 8913112018 13/09/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (38.626,00) (294.335.656,87) 12.973.493,96 46.056.007,15 12/05/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (37.543,00)  (286.083.041,63) 12.609.741,72 44.764.683,80 18/05/2023
variable rate USONBFR
(184.495,00) (1.405.878.346,57) 61.967.192,23 219.984.027,39
Contraparte: BofA Securities Europe SA
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usbD (12.013,00) (91.540.782,01) 1.792.332,62 (6.005.084,80) 15/06/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (28.347,00) (216.008.203,42) 4.229.355,94 17.415.957,77 25/08/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (29.385,00) (223.917.912,21) 4.384.224,93 759294045  29/08/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (29.098,00) (221.730.931,07) 4.341.404,69 5.090.638,72 30/08/2023
variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index against usb (46.933,00) (357.636.187,64) 7.002376,33 9.330.262,74 15/09/2023
variable rate USONBFR
(145.776,00)  (1.110.834.016,35) 21.749.694,51 33.424.714,88
(330.271,00)  (2.516.712.362,92) 83.716.886,74 253.408.742,27
Opciones FX (OTC)
Descripcion Compra/ Venta/ Tipode Vencimiento Divisa Importe comprado/ Compromiso*enla Valor de mercado
Venta Compra ejercicio (vendido)enla divisadebasedel en ladivisade base

divisa subfondo (EUR) del Subfondo (EUR)

Contraparte: JP Morgan SE

FXO EUR/USD Delta 25 End 20230110 Compra Venta 11029 10/01/2023 EUR 8.222.821,00 - 257.615,06
usb (9.068.949,28) -
257.615,06
Contraparte: BNP Paribas SA
FXO GBP/USD Delta 25 End 20230110 Compra Venta 122931 10/01/2023 GBP 5.308.588,00 - 42210791
usD (6.864.535,14) -
42210791
679.722,97

(*) En el caso de las opciones adquiridas no existe ningtin compromiso que deba indicarse. Unicamente se aplica a las opciones vendidas (suscritas).

Barclays Bank Ireland PLC percibio en total 112.020.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y abond en total 116.188,24 EUR netos en concepto de garantias
no monetarias de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio, permutas de acciones, contratos de divisas a plazo y permutas de rentabilidad total.

BNP Paribas SA abond en total 280.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo y opciones FX (OTC).

BofA Securities Europe SA abond en total 2.850.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo y 3.945.357,85 EUR en concepto de garantias no monetarias de
permutas de acciones, contratos de divisas a plazo y permutas de rentabilidad total.

Citibank Europe PLC percibio en total 2.110.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Deutsche Bank AG abono en total 720.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas
aplazo.

Goldman Sachs Bank Europe SE abono en total 2.210.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

JP Morgan SE percibio en total 3.960.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio, contratos de divisas
aplazoy opciones FX (OTC).

Societe Generale SA percibio en total 270.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario VND
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 339.550,00 Vincom Retail JSC 378798,09 0,52
. 378.798,09 0,52
Acciones
Total acciones 63.242.286,07 86,59
AUD
65.138,00 Computershare 1159.730,63 1,59 Total valores mobiliarios e
556700 CSL 1.088.611,86 149 instrumentos del mercado
HKD 2.248.342,49 3,08 monetario admitidos a
263.000,00 AIA Group 2927806,49 401 cotizacion oficial en bolsa 63.242.286,07 86,59
271.652,00 All_baba Group Holding 3.004.961,46 4n Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
116.872,00 Baidu 1.674.289,47 229 negociados en otro mercado regulado
470.000,00 BOC Hong Kong Holdings 1.603.416,65 2,20
294.000,00 China Mengniu Dairy 1.334.803,97 1,83 Acciones
119.000,00 China Merchants Bank 666.189,99 0,91
142.000,00 China Resources Beer Holdings 993.459,11 136 CNY
752.000,00 CSPC Pharmaceutical Group 790.858,14 1,08 23.100,00 Contemporary Amperex 1.307.306,41 179
44100,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 1.907186,01 2,61 Technology
461.000,00 Johnson Electric Holdings 581.194,29 0,80 94100,00 Glodon 811.498,63 1m
682.000,00 Plover Bay Technologies 174.936,84 0724 423.540,00 NARI Technology 1.486.596,95 2,04
669.100,00 Samsonite International 1.763.476,81 24 91.365,00 Ningbo Orient Wires & Cables 891.478,05 122
47500,00 Sun Hung Kai Properties 650.626,51 0,89 497.800,00 Shenzhen Airport 562.841,89 0,77
46.700,00 Tencent Holdings 2.000.461,71 274 70.000,00 Shenzhen Inovance Technology 699.828,82 0,96
52.950,00 Trip.com Group 1.858.013,88 2,54 31.400,00 Shenzhen Mindray Bio-Medical 1.427198,81 1,95
21.931.681,33 30,03 Electronics
IDR 404.963,00 Zhejiang Sanhua Intelligent 1.236.145,81 1,69
2.246.900,00 Bank Mandiri Persero 1.432.502,49 1,96 Controls
2.562.200,00 Mitra Keluarga Karyasehat 525.030,87 0,72 8.422.895,37 11,53
1.743.400,00 Telkom Indonesia Persero 419.961,46 0,57
2.377.494,82 3,26 Total acciones 8.422.895,37 11,53
INR
68153,00 Cipla 886.367,95 121 Total valores mobiliarios e
19.630,00 Eicher Motors 765.87372 1,05 instrumentos del mercado
56.066,00 Godrej Consumer Products 592.342,41 0,81 monetario negociados en otro
21.852,00 HDFC Bank 430.053,59 0,59 mercado regulado 8.422.895,37 11,53
185.278,00 ICICI Bank 1.995.103,42 2,73
29.131,00 Tata Consultancy Services 1146.753,63 1,57 Total inversiones en valores 71.665.181,44 98,12
86.532,00 UNO Minda 545152,65 0,75
6.361.647,37 8,7 Saldos bancarios 1.577.860,74 216
KRW
5.457,00 BGF retail 908.421,12 124 Otros pasivos netos (203.593,83) (0,28)
38.980,00 Hana Financial Group 1.296.250,69 1,77
4143,00 Hansol Chemical 607.771,06 0,83 Total activos netos 73.039.448,35 100,00
16.893,00 JYP Entertainment 905.769,40 124
11.280,00 LEENO Industrial 1.38714116 1,90
3.552,00 LG Chem 1.685.409,25 2,31
62129,00 Samsung Electronics 2.717.068,96 372
9.507.831,64 13,02
MYR
1.596.800,00 IGB Real Estate Investment Trust 598.120,32 0,82
598.120,32 0,82
PHP
613.450,00 Bank of the Philippine Islands 1122.819,07 1,54
970.610,00 Robinsons Retail Holdings 937.909,44 128
2.060.728,51 2,82
SGD
35.800,00 DBS Group Holdings 906.220,90 124
1.256.400,00 Raffles Medical Group 1.312.656,72 1,80
660.900,00 Sheng Siong Group 813.794,78 m
420.700,00 SIA Engineering 734.655,22 1,01
29.600,00 United Overseas Bank 67814925 0,93
81.000,00 Venture 1.031.238,81 141
5.476.715,68 750
THB
457300,00 Airports of Thailand 990.255,52 136
2117.300,00 Eastern Polymer Group 605.204,85 0,83
1.595.460,37 2,18
TWD
104.000,00 Advantech 1120.007,81 153
225.000,00 Chroma ATE 1.325.015,05 1,81
46.000,00 Delta Electronics 428.78756 0,59
346.721,00 Episil-Precision 791.912,10 1,08
81.000,00 Makalot Industrial 614.045,65 0,84
157.000,00 Sinbon Electronics 1.404.727,43 192
264.854,00 Taiwan Semiconductor 3.864.814,92 529
Manufacturing
23.000,00 Voltronic Power Technology 1156.154,93 1,58
10.705.465,45 14,66

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Taiwan, provincia de China 14,66 Bancos diversificados 13,87
Islas Caiman 1376 Semiconductores 827
Republica de Corea 13,02 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 525
China 12,44 Servicios y medios de comunicacion interactivos 503
Hong Kong 1215 Equipos y componentes eléctricos 459
La India 8,71 Internet y marketing directo minorista an
Singapur 750 Seguros de vida y de salud 4,01
Indonesia 3,26 Ropa, accesorios y articulos de lujo 326
Australia 3,08 Productos quimicos de base 314
Filipinas 2,82 Servicios de aeropuertos 313
Luxemburgo 2,41 Maquinaria industrial 2,65
Tailandia 218 Datos y mercados financieros 2,61
Malasia 0,82 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 254
Bermudas 0,80 Centros de atencion sanitaria 2,52
Vietnam 0,52 Componentes electronicos 2,51
Alimentacion al por menor 2,36
Total 98,12 Farmacéuticas 2,30
Equipos eléctricos pesados 2,04
Equipos sanitarios 1,95
Alimentos envasados y carnes 1,83
Fabricantes de equipos electrénicos 1,81
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 1,59
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 157
Componentes y equipos automovilisticos 154
Biotecnologia 1,49
Servicios de fabricacion de electrénica 141
Cerveceras 136
Hipermercados y supermercados 128
Cine y ocio 124
Software de aplicaciones m
Fabricantes de motocicletas 1,05
Actividades inmobiliarias diversificadas 0,89
Quimica especializada 0,83
Sociedades de inversién inmobiliaria cotizadas (REIT) comerciales 0,82
Articulos personales 0,81
Servicios de telecomunicaciones integrados 0,57
Sociedades de inversion inmobiliaria (REOC) 0,52
Equipos de comunicaciones 0,224
Total 98,12

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
2765.622,33 PLN 606.963,32 usb 21.519,10 31/01/2023
61.400,66 usb 27583324 PLN (1.285,24) 31/01/2023
20.233,86

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022 137



Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

%delos
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
HKD
1.283.400,00 AIA Group 14.287.250,39 6,12
1.108.204,00 Alibaba Group Holding 12.258.736,58 525
1.213.000,00 China Mengniu Dairy 5.507.201,40 236
887.500,00 China Merchants Bank 4.968.433,78 213
165.600,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 7161.678,06 3,07
270.728,00 JD.com 764570233 327
698.000,00 Li Ning 6.065.011,35 2,60
310.500,00 Meituan 6.956.990,42 2,98
392.300,00 Tencent Holdings 16.804.735,09 719
81.655.739,40 34,96
IDR
23.061.756,00 Bank Rakyat Indonesia Persero 7.318135,52 313
7.318.135,52 313
INR
210.479,00 Havells India 279845734 120
382.524,00 HDFC Bank 7528181,44 322
579.019,00 HDFC Life Insurance 3.963.12715 1,70
126.193,00 Hindustan Unilever 3.906.522,21 167
727.249,00 ICICI Bank 7.831134,67 335
35.739,00 Info Edge India 1.698.628,49 073
340.016,00 Infosys 6.198.623,61 2,65
57.346,00 Pidilite Industries 1.767.688,89 0,76
162.299,00 Varun Beverages 259456718 1M
297545,00 Aarti Industries 2194.272,99 0,94
97.610,00 Aarti Pharmalabs 447.875,69 0,19
40.929.079,66 17,52
KRW
155.043,00 Koh Young Technology 1.563.304,27 0,67
20.518,00 LEENO Industrial 2.523170,42 1,08
393500 LG H&H 2.246.793,20 0,96
460.779,00 Samsung Electronics 20.151.110,08 8,63
15.236,00 Samsung SDI 712097746 3,05
33.605.355,43 14,39
SGD
157.000,00 United Overseas Bank 3.596.940,30 1,54
3.596.940,30 1,54
TWD
267.000,00 Chroma ATE 157235119 0,67
161.000,00 MediaTek 3.273.901,51 1,40
118.000,00 Silergy 1.675.814,61 0,72
1.407.000,00 Taiwan Semiconductor 20.531.29118 8,79
Manufacturing
822.000,00 Unimicron Technology 3.209.318,22 137
30.262.676,71 12,96
usb
36.326,00 Sea ADR 1.909.657,82 0,82
1.909.657,82 0,82
VND
3.743.800,00 Military Commercial Joint Stock 2.715.545,28 116
Bank
2.715.545,28 116
Total acciones 201.993.130,12 86,48
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 201.993.130,12 86,48

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
1.803.760,00 East Money Information 5.033.724,70 216
385.834,00 Foshan Haitian Flavouring & Food 4.417967,75 1,89
32727700 Glodon 2.822.368,08 121
110.658,00 Qingdao Haier Biomedical 1.007.617,04 0,43
1.277.679,00 Riyue Heavy Industry 3.731.013,09 1,60
231.377,00 Sungrow Power Supply 3.721.096,80 1,59
622.571,00 Wuxi Lead Intelligent Equipment 3.604.655,37 154
24.338.442,83 10,42
TWD
47300,00 ASPEED Technology 2.593108,95 m
2.593.108,95 11
Total acciones 26.931.551,78 11,53
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 26.931.551,78 11,53
Total inversiones en valores 228.924.681,90 98,01
Saldos bancarios 5.722.617,38 2,45
Otros pasivos netos (1.072.853,45) (0,46)
Total activos netos 233.574.445,83 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Desglose de las inversiones en valores
por pais y sector economico
a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 2518 Bancos diversificados 14,54
La India 17,52 Semiconductores 1310
Republica de Corea 14,39 Internet y marketing directo minorista 11,50
Taiwan, provincia de China 1335 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 8,63
China 12,55 Servicios y medios de comunicacion interactivos 792
Hong Kong 9,18 Seguros de vida y de salud 781
Indonesia 313 Datos y mercados financieros 522
Singapur 1,54 Componentes electronicos 4,42
Vietnam 116 Alimentos envasados y carnes 4,25
Maquinaria industrial 314
Total 98,01 Equipos y componentes eléctricos 2,79
Servicios de consultoria informatica y otros servicios 2,65
Articulos personales 263
Ropa, accesorios y articulos de lujo 2,60
Software de aplicaciones 121
Quimica especializada 113
Bebidas no alcéholicas m
Entretenimiento en casa interactivo 0,82
Quimica diversificada 076
Fabricantes de equipos electronicos 0,67
Equipos de semiconductores 0,67
Equipos sanitarios 043
Total 98,01

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022 139



Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022

(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 354.960,00 Bundesschatzanweisungen 349.759,84 0,08
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 0.000000% 15-09-2023
306.000,00 Bundesschatzanweisungen 303.576,79 0,07
Bonos 0.000000% 16-06-2023
AUD 2.050.000,00 Bundesschatzanweisungen 0.4% 1.974.32712 0,44
) 13-09-2024
0,
4744500000 g“_g;f‘;gzgovemmem Bond 0.5% 2698767951 6,04 2.400.000,00 Caisse Francaise de Financem 1.831102,49 041
. 0.01% 18-03-2031
3201900000 gﬁtg‘gzcgo‘/emmem Bond 4.25% 2083035756 466 400.000,00 Caisse Francaise de Financem 307.744,00 007
. 0375% 20-01-2032
0,
9.277.000,00 g%g;?;g;ovemmem Bond 4.75% 616550331 138 2.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 1.834.676,00 0,41
0.625% 13-04-2026
CAD 53.983.540.38 12,09 200.000,00 Caisse Francaise de Financem 154.502,40 0,03
' 1.5% 28-06-2038
5
73.284.00000 Si%z(f'zznzgovemme”t Bond 1% 46350.55341 1038 2500.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 2202.895,00 0,49
0.01% 07-10-2026
DKK 46.350.553,41 10,38 300.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 24253410 0,05
. , 0.01% 30-04-2029
34.500.000,00 ggtgidg Realkredit 1% 01-01-2024 4543.699,78 1,02 200.000,00 Canacian Imperial Bank of Co 17162920 004
. . 0.04% 09-07-2027
0, — o
4000.000,00 gégi\dg Realkredit 1% 01-01-2027 48837879 on 2500.000,00 Cie de Financement Foncier S 2.233.452,50 0,50
. . 0225% 14-09-2026
282.000.000,00 lz\lggesdgoR:ale'—rledlt 1% 04-01 37.806.464,55 8,46 1100.000,00 Cie de Financement Foncier S 1% 1.025.713,70 023
: . 02-02-2026
0, | .
30.000.000,00 géléreAd: Realkredit 1% 07-01-2023 400272124 090 100.000,00 Clydesdale Bank PLC 25% 22- 668.05410 018
. . 06-2027
7.000.080,00 glégidg Realkredit 1% 07-01-2025 88743931 020 1.000.000,00 Commerzbank AG 0.25% 12-01- 768100,00 017
. . 2032
0, | .
36.000.000,00 glétgeAdg Realkredit 1% 07-01-2026 445325934 1,00 2800.000,00 Commerzbank AG 0.875% 15- 248436720 056
. 04-2028
9300000000 sggékg%gtot’zg"{ark 1% 01-01 125058250 280 400.000,00 Commonwealth Bank of Austral 318.998,00 007
: 0125% 15-10-2029
13321447700 Realkredi Danmark 1% 04-01 17859.999.83 400 1500.000,00 Coventry Building Society 0.01% 124231950 028
: 07-07-2028
3700000000 ;g;‘ékg%jgotf'}mark 1% 04-01 4606.963,25 103 2.200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 1.968.445,60 0,44
87154.908,59 19,51 0.875% 31-08-2027 .
EUR 1.400.000,00 g;e?zltzs(gjzwzse Schweiz AG 3.39% 1.379.844,20 0,31
400.000,00 é\gg’g n Bank NV 0.375% 03-06 2173960 0.06 1200.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 1110.576,00 025
03-20-2025
900. Argent KNV 0.01% 752 1
00.000,00 11r_%ezr_]2%§1paa’ba” 0.01% 68752890 015 1.000.000,00 de Volksbank NV 0.5% 30-01-2026 919.019,00 021
600.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 52364991 o012 300.000.00 SSZ\;Olkaa”k NV 0.75% 18-05- 269.661,90 0,06
1.000.000,00 Bank of Montreal 1% 05-04-2026 926.344,00 021 i
800.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 766114,40 017 1.900.000,00 gsjtgfz%ezgred‘tba”k AG 0.875% 1.671.786,86 037
29-06-2027 28
1300.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 120725281 027 100000000 ONE Boligkreditt A5 0.01% 212 76682670 017
09-06-2027
. 2.000.000,00 DZ HYP AG 0.01% 20-04-2029 1640.200,00 037
200.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit 160.919,20 004 g g '
0 01% 03.000000 e ' ; 1200.000,00 DZ HYP AG 0.01% 29-03-2030 955362,68 021
: . 2200.000,00 DZ HYP AG 0.875% 30-01-2029 192015340 043
100.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit 7661020 002 g : '
o1 1 0e a0 ey 400.000,00 Erste Group Bank AG 0.01% 334.05720 0,07
: 12-07-2028
2200.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 10-11-2027 187572220 042 _ )
300.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 16-10-2028 247986,00 0,06 4200000 gﬁg}f 1%‘_’5’2[%”3%“ Internati 3295052 001
600.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 458.008,20 010 5400000 Firami G Bond 01255 S 000
4700.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 29-01-2029 3.850.230,60 086 ey Cment Fona B2 <l ;
SAL 2
23429713 ?;jgfg%‘gat'on 0.000000% 218.710.26 0.05 73.000,00 Finland Government Bond 0.125% 57.086,18 001
. 15-09-2031
255.000.00 g%%%%%gﬁ}:%’ﬁogzlg;hmd B 20343288 0.05 17000,00 Finland Government Bond 0.25% 10.370,71 0,00
: . 15-09-2040
145154,29 g%%%%sgg%?5L|}<Olgfz2uot;ghtand B 13283523 0,03 100.000,00 Finland Government Bond 0.5% 85.241,10 0,02
: . 15-09-2029
15338770 g%%%%%gﬁf%’ﬁoggugﬁhLa”d B 12429622 0.03 109.000,00 Finland Government Bond 1125% 8874764 002
' - 15-04-2034
3037941 g%%%%%g%?g’fog?2”$§§hta”d B 245.799,45 0.06 137.000,00 Finland Government Bond 1.375% 128.611,08 0,03
: . 15-04-2027
3344917 g%%%%%g%?é’_ﬁﬁ;g;dﬂa”d B 2966219 001 4.000,00 Finland Government Bond 1.375% 293198 0,00
: . 15-04-2047
468.01598 g;gf,’/f?g‘fg;%gz?e”t“hm”d B 427518,56 010 112.000,00 Finland Government Bond 1.5% 9741362 0,02
- ( 15-09-2032
100.28914 g‘;’;ﬁfﬁg‘?gg'&g‘?“t“mand B 8868107 002 31.000,00 Finland Government Bond 2.75% 30.83114 001
: . 04-07-2028
841:537.00 g‘;ﬁffg[gg?zbég‘st)e“t“hLa”d B 806.343,08 018 100.000,00 French Republic Government B 94144,85 002
: : 0.000000% 25-02-2025
11806528 Bundesrepudl Deutschland B 10687269 002 220396,00 French Republic Government B 16634278 0,04
- : 5 0.000000% 25-05-2032
54415000 ?5“_'5%‘3562%“b“k Deutschland 81% 52316975 012 284153,00 French Republic Government B 226.329,85 0,05
, 0.000000% 25-11-2030
130.591.27 ?g;’df;rgg;%giDe“tscmand B 12887073 0.03 215.872,00 French Republic Government B 166.33715 0,04
: ; 0.000000% 25-11-2031
30.000.00 Eggﬁi}%ﬁ%‘%&ge”t“hLa”d B 3316643 001 157.801,00 French Republic Government B 99.553,81 002
' . 0.5% 25-05-2040
197.500,00 Bundesschatzanweisungen 197.022,45 0,04 30,00 French Republic Government B 135 0,00

0.000000% 10-03-2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
102.003,00 French Republic Government B 59.290,16 0,01 128.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 110.912,00 0,02
0.5% 25-06-2044 01-03-2035
50.000,00 French Republic Government B 45.040,75 0,01 18.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 17.239,63 0,00
0.75% 25-02-2028 01-03-2030
140.000,00 French Republic Government B 74.559,94 0,02 25.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 3.85% 21.763,75 0,00
0.75% 25-05-2052 01-09-2049
156.000,00 French Republic Government B 80.913,92 0,02 15.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 13.990,59 0,00
0.75% 25-05-2053 01-02-2037
110.819,00 French Republic Government B 98.421,46 0,02 114.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 105.968,14 0,02
0.75% 25-11-2028 30-04-2035
50.145,00 French Republic Government B 46.421,23 0,01 310.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 301.26734 0,07
1% 25-05-2027 01-05-2033
3,00 French Republic Government B 2,04 0,00 29745216 Kingdom of Belgium Governmen 180.984,02 0,04
1.5% 25-05-2050 0.4% 22-06-2040
10.183,00 French Republic Government B 8.294,50 0,00 16.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 10.083,58 0,00
1.75% 25-06-2039 1.4% 22-06-2053
55.000,00 French Republic Government B 48.053,23 0,01 26.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 18.244,20 0,00
2.5% 25-05-2043 1.7% 22-06-2050
193.229,00 French Republic Government B 236.936,05 0,05 112.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 102.569,82 0,02
5.75% 25-10-2032 2.75% 22-04-2039
143.000,00 Hellenic Republic Government 112.761,22 0,03 200.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 179.088,40 0,04
1.75% 18-06-2032 02-03-2027
28.000,00 Hellenic Republic Government 2% 26.249,10 0,01 900.000,00 Kookmin Bank 0.052% 15-07-2025 824.604,30 018
22-04-2027 400.000,00 Korea Housing Finance Corp 370.808,27 0,08
200.000,00 HSBC Bank Canada 0.01% 14- 176.766,00 0,04 0.01% 05-02-2025
09-2026 700.000,00 Korea Housing Finance Corp 659.648,50 015
2.400.000,00 HSBC SFH France SA 2.5% 28- 2.293.351,20 0,51 1.963% 19-07-2026
06-2028 3.000,00 Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.822,31 0,00
800.000,00 HSBC SFH France SA 2.625% 74872720 0,17 0.000000% 18-02-2025
07-09-2032 4.300.000,00 La Banque Postale Home Loan 3.451.363,61 0,77
400.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 33212775 0,07 0.01% 22-10-2029
0.01% 08-09-2028 3.000.000,00 La Banque Postale Home Loan 2.671.964,49 0,60
800.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 795.305,84 018 0.625% 23-06-2027
19-02-2027 1.900.000,00 La Banque Postale Home Loan 167619710 038
1.000.000,00 ING Belgium SA 0.01% 20-02- 793.248,00 0,18 1% 04-10-2028
2030 500.000,00 La Bangue Postale Home Loan 446.908,50 0,10
900.000,00 ING-DiBa AG 0.01% 07-10-2028 750.812,40 017 1.625% 12-05-2030
1100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 943.978,20 0,21 60.000,00 Land Thueringen 0.25% 05-03- 36.67217 0,01
50.980,31 Ireland Government Bond 39.354,30 0,01 2040
0.000000% 18-10-2031 1100.000,00 LHV Pank AS 0.1% 09-06-2025 1.017.710,10 0,23
106.975,08 Ireland Government Bond 0.2% 86.895,83 0,02 27.000,00 Lithuania Government Interna 25173,45 0,01
18-10-2030 0.25% 06-05-2025
48.099,83 Ireland Government Bond 11% 43165,76 0,01 200.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 161.374,00 0,04
15-05-2029 2029
56.945,39 IRELAND GOVERNMENT BOND 4796749 0,01 900.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 835.470,00 0,19
1.3% 15-05-2033 14-06-2027
20.182,83 Ireland Government Bond 1.35% 17.963,49 0,00 700.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 541.466,88 0,12
18-03-2031 2030
14.023,76 Ireland Government Bond 1.5% 9.686,35 0,00 1.000.000,00 National Australia Bank Ltd 930.838,00 0,21
15-05-2050 2.347% 30-08-2029
30.586,36 Ireland Government Bond 2% 24.476,73 0,01 300.000,00 National Bank of Canada 0.125% 263.28514 0,06
18-02-2045 27-01-2027
800.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 766.238,40 017 300.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 265.893,45 0,06
598.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 525.016,25 012 1.875% 17-05-2032
0.000000% 01-08-2026 183.863,00 Netherlands Government Bond 179.013,32 0,04
762.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 724.264,69 0,16 0.000000% 15-01-2024
0.000000% 15-08-2024 16.000,00 Netherlands Government Bond 7.719,96 0,00
50.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 36.602,78 0,01 0.000000% 15-01-2052
01-06-2032 271.282,00 Netherlands Government Bond 21422543 0,05
243.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 0.95% 180.932,26 0,04 0.000000% 15-07-2031
01-12-2031 141.000,00 Netherlands Government Bond 97.04790 0,02
72.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 11% 64.547,95 0,01 0.5% 15-01-2040
01-04-2027 140.000,00 Netherlands Government Bond 112.968,77 0,03
84.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 81.370,09 0,02 0.5% 15-07-2032
15-11-2024 103.925,00 Netherlands Government Bond 93.776,16 0,02
270.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 152.029,98 0,03 0.75% 15-07-2028
30-04-2045 10.000,00 Netherlands Government Bond 8.640,85 0,00
438.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.65% 359.310,67 0,08 2% 15-01-2054
01-12-2030 53.887,00 Netherlands Government Bond 5219112 0,01
41.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.8% 26.460,80 0,01 2.5% 15-01-2033
01-03-2041 1.300.000,00 OP Mortgage Bank 0.05% 25- 1.001.886,86 0,22
58.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2% 55.578,40 0,01 03-2031
01-12-2025 400.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2125% 385.468,80 0,09
53.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 215% 31.981,84 0,01 25-06-2025
01-09-2052 16.714,86 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 8.343,76 0,00
70.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 56.899,95 0,01 12-04-2052
01-09-2033 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 175.256,60 0,04
13.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 12.967,66 0,00 01-10-2026
01-10-2023 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 169.284,30 0,04
67.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 44.936,57 0,01 14-09-2027
01-03-2067 1.700.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 1.612.563,90 0,36
45.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 3755819 0,01 2.5% 28-06-2029
01-03-2038 150.000,00 Republic of Austria Governme 117.269,10 0,03
0.000000% 20-02-2031
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
164.000,00 Republic of Austria Governme 93.632,52 0,02 1.800.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 1.447.808,40 032
0.000000% 20-10-2040 19-11-2029
94.000,00 Republic of Austria Governme 63.958,35 0,01 500.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 458.115,00 0,10
0.25% 20-10-2036 0.01% 23-06-2025
39.000,00 Republic of Austria Governme 223114 0,01 200.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 179.158,40 0,04
0.75% 20-03-2051 0.875% 22-03-2027
103.000,00 Republic of Austria Governme 85.109,62 0,02 700.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 571.569,60 013
0.9% 20-02-2032 22-09-2028
3.000,00 Republic of Austria Governme 23249 0,00 1.300.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 1175.317,00 0,26
1.85% 23-05-2049 05-04-2027
9.000,00 Romanian Government Internat 6.565,68 0,00 200.000,00 Yorkshire Building Society 0.01% 169.562,00 0,04
1.375% 02-12-2029 13-10-2027
15.000,00 Romanian Government Internat 10.381,23 0,00 94.165.494,06 21,08
2.124% 16-07-2031 GBP
300.000,00 Royal Bank of Canada 0.01% 247139,70 0,06 916.176,00 United Kingdom Gilt 1% 22-04- 998.828,14 022
05-10-2028 2024
1.000.000,00 Royal Bank of Canada 0.625% 929.895,43 0,21 937.764,00 United Kingdom Gilt 1.25% 22- 953.348,27 0,21
10-09-2025 07-2027
500.000,00 Santander UK PLC 0.05% 12- 437181,00 010 1.952.176,41 0,44
01-2027 SEK
300.000,00 Santander UK PLC 1125% 12- 27329796 0,06 13.730.000,00 Sweden Government Bond 0.75% 112714478 0,25
03-2027 12-05-2028
29.000,00 Slovakia Government Bond 4% 29.82531 0,01 237.230.000,00 Sweden Government Bond 1% 20.064.584,80 4,49
19-10-2032 12-11-2026
1.300.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1.125% 117876720 0,226 30.605.000,00 Sweden Government Bond 2.5% 2733.481,04 0,61
12-04-2027 12-05-2025
1.100.000,00 Societe Generale SFH SA 0.01% 843.502,00 019 23.925.210,62 5,36
05-02-2031 usb
509.000,00 Spain Government Bond 434.436,09 010 1.338.000,00 United States Treasury Infla 1.270.458,95 0,28
0.000000% 31-01-2028 0.125% 15-01-2031
12.000,00 Spain Government Bond 0.5% 9.841,97 0,00 11.753.000,00 United States Treasury Infla 11.436.912,52 2,56
30-04-2030 0.125% 15-07-2030
25.000,00 Spain Government Bond 0.5% 19.437,05 0,00 12.874.000,00 United States Treasury Infla 11.305.107,23 2,53
31-10-2031 0.625% 15-07-2032
9.000,00 Spain Government Bond 1% 5507,68 0,00 884.000,00 United States Treasury Infla 929.41739 0,21
30-07-2042 0.875% 15-01-2029
38.000,00 Spain Government Bond 1.2% 2493142 0,01 5.740.000,00 United States Treasury Note/ 0.5% 4793.598,79 1,07
31-10-2040 28-02-2026
73.000,00 Spain Government Bond 1.45% 33.92792 0,01 320.300,00 United States Treasury Note/ 255.169,43 0,06
31-10-2071 0.75% 31-01-2028
158.000,00 Spain Government Bond 1.5% 148.266,73 0,03 11.276.600,00 United States Treasury Note/ 9.420.222,73 21
30-04-2027 0.75% 31-05-2026
74.000,00 Spain Government Bond 1.6% 71.906,17 0,02 4.923.400,00 United States Treasury Note/ 2% 4.353.446,44 0,97
30-04-2025 15-08-2025
200.000,00 Spain Government Bond 1.9% 128.223,92 0,03 9.869.900,00 United States Treasury Note/ 8.788.002,87 197
31-10-2052 2125% 15-05-2025
130.000,00 Spain Government Bond 2.35% 115.876,15 0,03 913.600,00 United States Treasury Note/ 823.920,34 018
30-07-2033 2.625% 15-04-2025
305.000,00 Spain Government Bond 2.55% 278.859,98 0,06 8.415.500,00 United States Treasury Note/ 753707034 1,69
31-10-2032 2.625% 31-01-2026
20.000,00 Spain Government Bond 3.45% 18.515,51 0,00 5.055.000,00 United States Treasury Note/ 4.528.642,24 1,01
30-07-2043 2.625% 31-12-2025
10.000,00 Spain Government Bond 515% 11.910,42 0,00 19.600.600,00 United States Treasury Note/ 17191.671,48 3,85
31-10-2044 2.875% 30-04-2029
600.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 513.808,72 0,12 243.400,00 United States Treasury Note/ 225181,20 0,05
0.01% 22-09-2027 2.875% 30-09-2023
500.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 1.75% 467.960,30 010 390.000,00 United States Treasury Note/ 351.660,21 0,08
25-05-2027 2.875% 30-11-2025
500.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 441.237,00 0,10 1.030.000,00 United States Treasury Note/ 933.040,94 021
0.01% 11-11-2026 2.875% 31-05-2025
1.000.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 864.662,33 019 4.357.000,00 United States Treasury Note/ 3% 3.985.202,92 0,89
0.01% 28-06-2027 30-06-2024
400.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 08- 332.036,79 0,07 4.973.200,00 United States Treasury Note/ 3% 4.501.589,63 1,01
09-2028 31-10-2025
1.700.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 10- 1296.017.10 0,29 26.260.000,00 United States Treasury Note/ 23.531.41316 527
03-2031 3.25% 30-06-2029
800.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 73543814 016 116.161.728,81 26,01
03-2028
49.000,00 State of North Rhine-Westpha 22.990,69 0,01 Total bonos 423.693.612,28 94,86
0.2% 27-01-2051
41.000,00 State of North Rhine-Westpha 16.233,62 0,00 Total valores mobiliarios e
0.95% 10-01-2121 instrumentos del mercado
52.000,00 State of North Rhine-Westpha 38.006,75 0,01 monetario admitidos a
175% 26-10-2057 cotizacion oficial en bolsa 423.693.612,28 94,86
1.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 841.698,33 019
0.01% 15-10-2027
900.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 785.218,50 018
1.75% 10-02-2032
200.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 179.976,87 0,04
0.864% 24-03-2027
700.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 695.649,50 016
3.25% 27-04-2026
200.000,00 UniCredit Bank AG 0.01% 21~ 163.352,80 0,04
05-2029

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota 2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
EUR
362.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 0.25% 298.899,78 0,07
15-03-2028
47.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 0.95% 36.823,70 0,01
01-08-2030
27.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 1.45% 18.531,17 0,00
01-03-2036
49.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 47103,50 0,01
01-07-2025
401.358,15 0,09
Total bonos 401.358,15 0,09
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 401.358,15 0,09
Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
(oIcvMm)
usb
62.538,00 ISHARES JPM USD EM BND 4.936.948,40 m
UCITS ETF
4.936.948,40 1mm
Total organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios
(0ICVM) 4.936.948,40 111
Total inversiones en valores 429.031.918,83 96,06
Saldos bancarios 26.101.173,25 584
Otros pasivos netos (8.498.600,71) (1,90)
Total activos netos 446.634.491,37 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Estados Unidos 26,01 Titulos de deuda publica 58,06
Dinamarca 19,76 Cédulas hipotecarias 28,29
Australia 13,03 Renta fija privada 8,60
Canada 11,73 Fondos de renta fija abiertos 11
Francia 6,70

Suecia 553 Total 96,06
Alemania 3,88

Noruega 121

Austria 119

Irlanda 117

Reino Unido 110

Italia 0,75

Paises Bajos 0,56

Eslovaquia 0,49

Estonia 0,42

Republica de Corea 0,42

Bélgica 0,40

Finlandia 0,34

Suiza 0,31

Islandia 0,29

Espafa 0,229

Japén 0,19

Nueva Zelanda 0,17

Polonia 0,09

Grecia 0,03

Lituania 0,01

Total 96,06

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
677.630,86 EUR 7123.000,75 NOK 1.057,75 31/01/2023
11.316.298,82 EUR 124.485.250,95 SEK 123.596,49 31/01/2023
131.917.363,22 NOK 12.776.628,43 EUR (246.174,67) 31/01/2023
2.537.613.074,17 SEK 234.4572541 EUR (6.289.420,42) 31/01/2023
(6.410.940,85)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
447.000,00 EUR 739.939,71 NZD 742125 25/01/2023
1.484.670,77 SEK 212.000,00 AUD (1.371,54) 25/01/2023
1.613.000,00 SEK 21.689.882,00 JPY (9.333,41) 25/01/2023
65.022.864,80 usb 62.766.418,34 EUR (2.037.982,17) 16/02/2023
(2.041.265,87)
Contraparte: BNP Paribas SA
9.998.033,50 AUD 6.370.000,00 EUR (9.59312) 25/01/2023
2.899.000,00 AUD 3.218.299,05 NZD (67.537,68) 25/01/2023
488.000,00 AUD 3.443.266,80 SEK 847,22 25/01/2023
7.060.500,00 CAD 708.845.393,00 JPY (166.153,72) 25/01/2023
9.779.63717 EUR 102.351119,42 NOK 56.324,84 25/01/2023
625,34 EUR 6.839,00 SEK 10,45 07/02/2023
1.202,00 NOK 114,54 EUR (0,39) 07/02/2023
5.010,00 SEK 460,46 EUR (10,02) 07/02/2023
1.033.004,17 usb 989.000,00 EUR (24.242,00) 16/02/2023
4.350,96 EUR 1.837.251,78 HUF (148,84) 22/02/2023
14.550,16 EUR 15.375,00 UsD 19731 22/02/2023
3.993.351,04 SGD 2.900.000,00 usD 77.568,00 22/02/2023
132.522,00 usb 124.574,09 EUR (864,88) 22/02/2023
18.722.460,93 ZAR 1.062.000,00 usD 34.671,42 22/02/2023
84.384.600,00 EUR 627.071.396,80 DKK 19.867,09 28/02/2023
276784 EUR 30.619,00 SEK 15,65 28/02/2023
17.063,00 NOK 1.626,51 EUR (6,96) 28/02/2023
1.637.438,58 EUR 1.740.556,00 usD 13.528,74 02/03/2023
158.250,00 GBP 182.869,21 EUR (4.991,01) 02/03/2023
325.228,00 usb 305.166,62 EUR (1.737,05) 02/03/2023
42.264,00 GBP 48.819,41 EUR (1.322,38) 06/03/2023
(73.577,33)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
1.833.424,23 AUD 1166.000,00 EUR 359,05 25/01/2023
3.452.000,00 AUD 316.264.054,00 JPY (54.897,77) 25/01/2023
1.295.549,29 CAD 1.440.000,00 AUD (20.819,78) 25/01/2023
1.028.592,45 CAD 745.000,00 EUR (34194,03) 25/01/2023
3174183,80 CAD 1.998.000,00 GBP (55.717,97) 25/01/2023
3.051.000,00 CAD 23172.946,05 NOK (93.02919) 25/01/2023
296.082,33 CAD 362.000,00 NZD (10.442,38) 25/01/2023
705.000,00 EUR 1.097.958,61 AUD 6.509,28 25/01/2023
6.338.000,00 EUR 914.855.360,00 JPY (173.257,38) 25/01/2023
40.728.669,32 EUR 70.707.250,75 NzD (1.274103,64) 25/01/2023
2.973.000,00 GBP 492.332.367,00 JPY (157.241,56) 25/01/2023
2.690.000,00 GBP 5.216.660,51 NzD (70.767,85) 25/01/2023
135.388.456,00 JPY 796.000,00 GBP 67.476,50 25/01/2023
254.044.317,00 JPY 2.991.000,00 NzD 31.283,38 25/01/2023
2.712.642,56 NOK 371.000,00 CAD 1.333,58 25/01/2023
9.411.469,67 NOK 767.000,00 GBP 30.621,41 25/01/2023
1.092.000,00 NOK 1153.461,04 SEK 2573 25/01/2023
510.000,00 NZD 44188.797,00 JPY (11.527,78) 25/01/2023
1.958.000,00 NzD 12.351.968,60 NOK (10.238,68) 25/01/2023
10.242.679,04 SEK 1.465.000,00 AUD (11.000,46) 25/01/2023
29.040.169,92 SEK 27.701.000,00 NOK (20.401,76) 25/01/2023
11.879.319,77 SEK 1.853.000,00 NZD (32.628,45) 25/01/2023
1.807.000,00 EUR 1.924.64744 usD 9.599,80 16/02/2023
106.000,00 usb 13.919.307,00 JPY (233710) 16/02/2023
6.427.348,00 BRL 1.216.724,66 usD (12.425,54) 22/02/2023
87.954,87 EUR 92.886,00 usb 124392 22/02/2023
20.333.554,50 MXN 1.029.000,00 usD 293,46 22/02/2023
48.047,00 usb 44.985,40 EUR (134,08) 22/02/2023
289.476,49 EUR 2151.457,00 DKK 24,60 28/02/2023
207.276,68 EUR 324.496,00 AUD 1.025,25 02/03/2023
73.408,69 EUR 106.312,00 CAD 97,70 02/03/2023
131.615,68 EUR 18.858.990,00 JPY (2.939,30) 02/03/2023
1183.745,79 EUR 1.261.288,00 UsD 6.994,81 02/03/2023
25.685.000,00 JPY 178.628,42 EUR 4.626,56 02/03/2023
4.518.700,00 usb 4.230.985,56 EUR (15182,84) 02/03/2023
908.017,22 EUR 798.800,00 GBP 10.365,93 06/03/2023
68113118 CAD 498.000,00 usb 510997 13/03/2023
34.769.635,15 EUR 50.292.097,12 CAD 112.280,18 13/03/2023
13.562.351,70 EUR 143.310.712,20 NOK (35.411,04) 13/03/2023
(1.807.323,47)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Contraparte: Citibank Europe PLC

118.760,55 CAD 150.000,00 NZD (7.036,01) 25/01/2023
58.060.257,31 EUR 91171.545,96 AUD 60.073,88 25/01/2023
16.157.863,00 EUR 14.225.376,12 GBP 144.055,61 25/01/2023
1.729.000,00 EUR 240.374.311,00 JPY 18113,39 25/01/2023
862.000,00 EUR 1.464.361,29 NZD (7909,55) 25/01/2023
498103.435,00 JPY 5.393.000,00 AUD 14.267,27 25/01/2023
121.434.311,00 JPY 834.000,00 EUR 30.269,42 25/01/2023
5.709.000,00 SEK 75.312.557,00 JPY (22.685,22) 25/01/2023
114,08 EUR 1.202,00 NOK (0,07) 07/02/2023
26.117,00 SEK 239933 EUR (5118) 07/02/2023
125.061.396,00 INR 152746743 usb (18.505,94) 22/02/2023
161871 EUR 17.063,00 NOK 0,81) 28/02/2023
17.500,00 CAD 12.07379 EUR (611) 02/03/2023
177.092,84 EUR 25.521.747,00 JPY (4.995,98) 02/03/2023
379.000,00 usDb 517.273,87 CAD (3136,04) 13/03/2023
302.452,66
Contraparte: Deutsche Bank AG
23.079.456,54 EUR 31.281.865,39 CAD 1.461.668,05 25/01/2023
2.244.000,00 EUR 1.944.340,50 GBP 55169,12 25/01/2023
12.720.019.016,00 JPY 86.868.761,54 EUR 3.661.22799 25/01/2023
2277271574 NOK 2165.000,00 EUR (1.615,81) 25/01/2023
16.612.919,48 NOK 230.625.885,00 JPY (63189,33) 25/01/2023
8.545.000,00 SEK 112.321.803,00 JPY (31.089,78) 25/01/2023
2.906,56 EUR 31.512,00 SEK 7332 07/02/2023
4.607.813,46 EUR 661.871.901,00 JPY (110.068,14) 16/02/2023
743.000,00 EUR 785.458,74 usb 9.456,88 16/02/2023
670.618.947,00 JPY 4.668.708,56 EUR 111.522,75 16/02/2023
15.649.330,95 usD 14.711.000,00 EUR (96.269,76) 16/02/2023
258.289,94 EUR 270.119,00 usb 6.120,92 22/02/2023
155100,33 PLN 3223132 EUR 611,36 22/02/2023
12.307.859,52 usb 11.777780,49 EUR (287.777,44) 22/02/2023
29.318.416,16 ZAR 1.609.036,57 EUR (2161,25) 22/02/2023
761.109,52 EUR 8.319.621,00 SEK 13.269,56 28/02/2023
739.565,00 AUD 478.054,23 EUR (796312) 02/03/2023
46.450.935,18 EUR 65.483.794,00 CAD 1.290.123,48 02/03/2023
555.708,38 EUR 78.000.000,00 JPY (844,76) 02/03/2023
591.392,64 EUR 634.000,00 usb (101,35) 02/03/2023
1.686.844,00 GBP 1.946.217,59 EUR (50160,09) 02/03/2023
40.399.244,00 JPY 28215793 EUR 6.083,03 02/03/2023
322.849,10 EUR 46.068.177,00 JPY (6.089,25) 13/03/2023
63.656.616,44 EUR 67.661.547,00 usb 578.901,94 13/03/2023
1.996.005.219,00 JPY 13.988.148,08 EUR 263.830,17 13/03/2023
45.919.636,70 usDb 43192.481,69 EUR (383.776,88) 13/03/2023
6.416.951,61
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
200.000,00 AUD 220.788,64 NzD (3.92394) 25/01/2023
773.000,00 EUR 111.388.798,00 JPY (19.783,98) 25/01/2023
714.000,00 EUR 7.423.02874 NOK 8.809,40 25/01/2023
2.817.000,00 EUR 30.746.239,47 SEK 52.396,57 25/01/2023
1.665.000,00 GBP 2.948.609,44 AUD (1.494,77) 25/01/2023
817776759 NOK 681.000,00 GBP 10.258,18 25/01/2023
59.097.724,77 NOK 9.419.000,00 NzZD 18.733,44 25/01/2023
876.000,00 NZD 74.830.373,00 JPY (12191,97) 25/01/2023
6.011.920,09 SEK 855.000,00 AUD (3.356,92) 25/01/2023
19.821.312,64 SEK 1.596.000,00 GBP (14.386,19) 25/01/2023
479,86 EUR 5.000,00 NOK 502 07/02/2023
3.024,49 EUR 33.489,00 SEK 13,63 07/02/2023
4753,00 NOK 450,75 EUR 063 07/02/2023
17.794,00 SEK 1.629,38 EUR (29,55) 07/02/2023
5.289.176,40 BRL 948.000,00 usb 39.344,85 22/02/2023
6.149.154,58 SGD 4.289.552,50 EUR (1.237,01) 22/02/2023
318,46 EUR 3.338,00 NOK 1,63 28/02/2023
31.550,88 EUR 351.584,00 SEK (50,50) 28/02/2023
15.960,00 SEK 1.446,43 EUR (11,86) 28/02/2023
717.296,00 AUD 459.843,86 EUR (3.920,85) 02/03/2023
113.001,00 CAD 7830914 EUR (384,55) 02/03/2023
38.077,60 EUR 5.331.298,00 JPY 36,88 02/03/2023
68.828,14
Contraparte: JP Morgan SE
588.000,00 AUD 3.908.492,98 NOK 2758,83 25/01/2023
5.495.000,00 CAD 41.095.236,70 NOK (106.793,65) 25/01/2023
8.497295,93 CAD 10.124.000,00 NzD (142.419,07) 25/01/2023
5.538.000,00 CAD 45185.656,80 SEK (235.764,73) 25/01/2023
2.560.000,00 EUR 4.001.441,28 AUD 14.406,38 25/01/2023
857.000,00 EUR 1.419.583,56 NZD 13.66343 25/01/2023
712.770.054,00 JPY 7.641.000,00 AUD 211.932,83 25/01/2023
40.997.761,00 JPY 471.000,00 NZD 11.98337 25/01/2023
1.303.664,06 NOK 192.000,00 AUD 1.700,82 25/01/2023
5.022.686,89 NOK 416.000,00 GBP 8.843,59 25/01/2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
993.598,77 NZD 598.000,00 EUR (7731,94) 25/01/2023
1.090.000,00 NzD 719110311 SEK 939,89 25/01/2023
568.042.353,60 SEK 51.432.800,61 EUR (357.035,36) 25/01/2023
19.448.962,54 SEK 1.541.000,00 GBP 14.011,57 25/01/2023
1.718.000,00 SEK 21.548.299,00 JPY 110195 25/01/2023
43.296.946,82 SEK 6.625.000,00 NzD (42.570,37) 25/01/2023
284.54491 usD 417.000,00 AUD 822,09 25/01/2023
7.038,85 usb 716787 EUR (584,46) 25/01/2023
93.590,69 usD 76.000,00 GBP 1.968,79 25/01/2023
2.255,07 EUR 25.044,00 SEK 349 07/02/2023
675.591,05 usD 642.000,00 EUR (11.055,05) 16/02/2023
140.000,00 usb 19.253.297,00 JPY (6.488,40) 16/02/2023
108.864,27 EUR 115.311,00 usD 1220M 22/02/2023
295.345.454,60 INR 3.594.849,23 usD (32141,75) 22/02/2023
34.592,00 usbD 3261093 EUR (319,03) 22/02/2023
14.998.343,00 DKK 2.018.279,07 EUR (436,88) 28/02/2023
25.63214 EUR 285.935,00 SEK (68,43) 28/02/2023
89.018,00 AUD 57.370,64 EUR (788,55) 02/03/2023
54.691153,79 EUR 84.555.313,00 AUD 944.978,89 02/03/2023
63.21799 EUR 9.046.632,00 JPY (1.328,14) 02/03/2023
75.035.972,26 EUR 78.548130,00 usD 1.747917,48 02/03/2023
25.942,00 GBP 30.158,77 EUR (998,49) 02/03/2023
50.100.000,00 JPY 358.961,10 EUR (1.475,73) 02/03/2023
259.448,00 usD 244.800,35 EUR (273718) 02/03/2023
3.859.891,55 EUR 3.328.841,00 GBP 118.826,45 06/03/2023
23.081,00 GBP 26.827,58 EUR (888,13) 06/03/2023
789.655,54 CAD 583.000,00 usb 67517 13/03/2023
7134.000,00 usD 966.808.954,00 JPY (252.300,25) 13/03/2023
299.000,00 usb 2.903.204,55 NOK 3.251,87 13/03/2023
1.897.081,41
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
300.911,27 AUD 194.000,00 EUR (2.567,61) 25/01/2023
849.000,00 EUR 732.758,57 GBP 24.096,73 25/01/2023
431.000,00 EUR 453270283 NOK 397,87 25/01/2023
107.000,00 EUR 113.779,83 usD 593,40 25/01/2023
6.684.228,40 SEK 617.000,00 EUR (15.969,70) 25/01/2023
1.031,01 EUR 11175,00 SEK 26,27 07/02/2023
247,00 NOK 23,61 EUR (015) 07/02/2023
33.504,00 SEK 3.016,81 EUR (4,63) 07/02/2023
1.948.000,00 EUR 2.054.066,34 usD 29.686,00 16/02/2023
1.047.357,50 usD 979.000,00 EUR (899,53) 16/02/2023
1115198,23 EUR 1191.525,00 usD 2.924,80 22/02/2023
333.307,00 usD 313762,26 EUR (2.619,02) 22/02/2023
4.638,23 EUR 51.508,00 SEK 8,49 28/02/2023
3.338,00 NOK 318,91 EUR (2,08) 28/02/2023
419.750,00 SEK 37.691,59 EUR 36,82 28/02/2023
2.446.083,00 AUD 1.540.998,66 EUR 13.670,66 02/03/2023
2120.003,55 EUR 3.324.462,00 AUD 6.969,64 02/03/2023
119.595,83 EUR 103.485,00 GBP 3.275,26 02/03/2023
1.734.092,26 EUR 1.844.848,00 usD 12.884,76 02/03/2023
22.883,00 GBP 25.766,44 EUR (47555) 02/03/2023
12155.536,00 usD 11.394.29811 EUR (53.527,30) 02/03/2023
182.226,23 EUR 158.024,00 GBP 463720 06/03/2023
266.733,00 GBP 304.954,65 EUR (5.207,02) 06/03/2023
962161,64 EUR 1.030.244,00 usD 174223 13/03/2023
20.105,54
Contraparte: Nordea Bank Abp
6.910.000,00 CAD 688.653.986,00 JPY (126.488,57) 25/01/2023
1.465.000,00 EUR 15.976.188,32 SEK 28.470,69 25/01/2023
4.672.000,00 NOK 4.815.659,33 SEK 10.822,65 25/01/2023
3149.490,93 SEK 287.000,00 EUR (3.809,86) 25/01/2023
14,08 EUR 155,00 SEK 014 07/02/2023
9.596,00 SEK 888,09 EUR (25,31) 07/02/2023
173878 EUR 18.292,10 NOK 2,31 22/02/2023
23.272.471,49 EUR 253.504.205,38 SEK 485.035,69 28/02/2023
206,00 SEK 18,70 EUR (0,19) 28/02/2023
21.021.867,83 EUR 229.506.721,37 SEK 394.986,22 13/03/2023
788.993,77
Contraparte: Societe Generale SA
417.378,70 AUD 232.000,00 GBP 4.351,66 25/01/2023
29.469.293,35 MXN 1.432.891,04 EUR (40.223,46) 22/02/2023
9.610,00 usD 8.968,76 EUR 198 22/02/2023
66.507,59 EUR 59.006,00 GBP 201,70 06/03/2023
(35.668,12)
5.536.578,34
(874.362,51)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente* Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500%  (10.842.000,00) usb (224.587,44) 284.455,75 59.868,31 20/12/2027

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (323.000,00) usb (4.607,66) 6.391,23 1.783,57 20/12/2027

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (984.000,00) usb (10.775,56) 16.209,10 543354 20/12/2027

ITRAXX-EUROPES38V1-5Y Venta 1,00%  (170.190.000,00) EUR 49.623,59 691.956,01 741.579,60 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (5.317.000,00) EUR (213.566,10) 269.548,60 55.982,50 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (441.000,00) EUR (4.903,81) 9.547,08 4.643,27 20/12/2027
(408.816,98) 1.278.107,77 869.290,79

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500%  (15.896.000,00) usD (609.657,01) 697.432,94 87.77593 20/12/2027
CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500%  (16156.000,00) usb (557.907,43) 647119,05 89.211,62 20/12/2027
CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (1.521.000,00) usD (13.346,12) 21.744,91 8.398,79 20/12/2027
CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 500% (1.012.000,00) usD (8.558,05) 14.146,20 558815 20/12/2027
CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 5,00% (2.690.000,00) usD (8.868,83) 2372271 14.853,88 20/12/2027
Chile Government Internation 3.24% Venta 1,00% (720.000,00) usb (15185,67) 12.837,53 (2.34814) 20/12/2027
06-02-2028

Indonesia Government Interna 4.125% Venta 1,00% (1.770.000,00) usD (17.360,12) 17.416,67 56,55 20/12/2027
15-01-2025

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (2.242.000,00) EUR (35.250,85) 58.856,79 23.60594 20/12/2027

(1.266.134,08) 1.493.276,80 227142,72

Contraparte: BofA Securities Europe SA

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 5,00% (995.000,00) usb (14.674,78) 20.169,06 5.494,28 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (2.625.000,00) EUR (60.278,37) 87.916,90 27.638,53 20/12/2027
(74.95315) 108.085,96 33132,81

Contraparte: Citibank Europe PLC

CDX-NAIGS39V1-5Y Venta 1,00%  (11.020.000,00) usb 76.948,95 6.976,20 83.92515 20/12/2027

CDX-NAIGS39V1-5Y Venta 1,00%  (15.470.000,00) usb 79.705,87 38.109,20 117.815,07 20/12/2027

Malaysia (No ref obligation) Venta 1,00% (1.370.000,00) usb 9.520,03 2.412,93 11.932,96 20/12/2027
166.174,85 47.498,33 213.67318

Contraparte: Deutsche Bank AG

CDX-EMS38V1-5Y Venta 1,00% (5.340.000,00) usb (357.824,41) 65.908,74 (291.915,67) 20/12/2027
(357.824,41) 65.908,74 (291.915,67)

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

CDX-EMS38V1-5Y Venta 1,00% (3.280.000,00) usb (196.229,22) 16.925,21 (179.304,01) 20/12/2027
CDX-NAIGS39V1-5Y Venta 1,00% (166.000.000,00) usb 1.268.517,03 (4.308,74) 1.264.208,29 20/12/2027
ITRAXX-EUROPES38V1-5Y Venta 1,00% (9.270.000,00) EUR (1.773,93) 42166,68 4039275 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (3.519.000,00) EUR (147.639,21) 184.690,63 37.051,42 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (2180.000,00) EUR (13.799,45) 36.752,59 2295314 20/12/2027
Philippine Government Intern 10.625% Venta 1,00% (590.000,00) usb (1.490,32) 2.213,40 723,08 20/12/2027
16-03-2025

Republic of South Africa Gov 5.875% Venta 1,00% (900.000,00) usb (73.596,81) 20.262,37 (53.334,44) 20/12/2027
16-09-2025

833.988,09 298.702,14 1.132.690,23

Contraparte: JP Morgan SE

Colombia Government Internat 10.375% Venta 1,00% (850.000,00) usD (65.605,62) 774128 (57.864,34) 20/12/2027
28-01-2033

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (2.542.000,00) EUR (52.207,84) 78.972,46 26.764,62 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (1.505.000,00) EUR (12.937,78) 28.783,87 15.846,09 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (1161.000,00) EUR (12.910,03) 2513416 1222413 20/12/2027
Mexico Government Internatio 4.15% Venta 1,00% (1.780.000,00) usD (55.879,72) 3352473 (22.354,99) 20/12/2027
28-03-2027

Peruvian Government Internat 8.75% Venta 1,00% (710.000,00) usb (11.436,14) 5.513,79 (5.922,35) 20/12/2027
21-11-2033

(210.97713) 179.670,29 (31.306,84)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

(continuacion)
Subyacente* Compra/Venta Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade

(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento

materializadas (EUR)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
Brazilian Government Interna 4.25% Venta 1,00% (900.000,00) usb (63.931,57) 9.561,02 (54.370,55) 20/12/2027
07-01-2025
CDX-EMS38V1-5Y Venta 1,00% (6.980.000,00) usb (562.363,05) 180.795,37 (381.567,68) 20/12/2027
CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 5,00% (3.810.000,00) usb 9.069,70 11.968,69 21.038,39 20/12/2027
China Government Internation 7.5% Venta 1,00% (1.770.000,00) usbD 12.751,67 6.212,69 18.964,36 20/12/2027
28-10-2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (4.769.000,00) EUR (163.615,67) 213.828,30 50.212,63 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (5.904.000,00) EUR (206.748,82) 268.911,82 62.163,00 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (6.216.000,00) EUR (232.343,48) 297.791,52 65.448,04 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (4.379.000,00) EUR (179.276,46) 22538279 46.106,33 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (16.227.000,00) EUR (644.334,22) 81518771 170.853,49 20/12/2027
Qatar Government Internation 9.75% Venta 1,00% (690.000,00) usb 16.502,45 (1.549,73) 14.952,72 20/12/2027
15-06-2030
Saudi Government Internation 4% Venta 1,00% (740.000,00) usb 17163,82 (5.259,81) 11.904,01 20/12/2027
17-04-2025
Turkey Government Internatio 11.875% Venta 1,00% (90.000,00) usb (21.692,59) 8.270,03 (13.422,56) 20/12/2027
15-01-2030
(2.018.818,22) 2.031.100,40 12.282,18
(3.337.361,03) 5.502.350,43 2164.989,40

(*) Seindica «No ref obligation» (sin obligacion de referencia) cuando no existe ningin bono de referencia subyacente disponible en la base de datos oficial RED de Markit.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)

29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con

liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2023 15/03/2023 AUD 368,00 35.298.560,00 (62.626,96) (1.589.289,92)
CAN 10YR BOND FUT 3/2023 31/03/2023 CAD (158,00) (19.285.480,00) 82.023,29 230.269,52
CAN 5YR BOND FUT 3/2023 31/03/2023 CAD 74,00 8.240.640,00 (16.903,03) (56.496,71)
EURO STOXX 50  3/2023 17/03/2023 EUR 241,00 9172.460,00 (113.270,00) (213.090,00)
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (651,00) (75.398.820,00) 234.360,00 2110.317,82
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR 268,00 31.039.760,00 (96.480,00) (644.573,49)
Euro-BTP Future 3/2023 10/03/2023 EUR (6,00) (654.720,00) 5.520,00 3423567
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR 510,00 67.916.700,00 (418.200,00) (3.650.116,01)
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (430,00) (57.263.100,00) 352.600,00 3.169.595,65
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 10/03/2023 EUR (9,00) (1.223.820,00) 24.840,00 194.303,42
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 10/03/2023 EUR (312,00) (32.898.840,00) 32.760,00 355.474,90
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 10/03/2023 EUR 14,00 1.476.230,00 (1.470,00) (16.065,00)
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 17/03/2023 GBP 40,00 2.980.200,00 (23.223,85) 23.819,03
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2023 20/03/2023 JPY 22,00 3198.140.000,00 (25.013,37) (367.249,70)
LONG GILT FUTURE 3/2023 31/03/2023 GBP 58,00 5.793.040,00 5.884,88 (355.271,67)
NIKKEI 225 MINI 3/2023 10/03/2023 JPY 323,00 834.793.500,00 (30.986,02) (399.601,41)
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17/03/2023 usb 310,00 59.554.875,00 (428.39743) (1.366.321,33)
Short Euro-BTP Fu 3/2023 10/03/2023 EUR (15,00) (1.576.500,00) 2100,00 20.106,80
SPI1200 FUTURES 3/2023 16/03/2023 AUD 23,00 4.020.975,00 11.714,73 (57.681,92)
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usD (1.005,00) (112.560.000,00) 41194313 685.016,36
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usD 753,00 84.336.000,00 (308.649,93) (343.252,40)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usD (16,00) (3.280.499,84) 3.04515 (6.32211)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usD (46,00) (4.956.859,26) 111,37 39.421,63
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usD 108,00 11.637.843,48 (26.087,56) (68.284,36)
(373.405,60) (2.271.055,23)

Barclays Bank Ireland PLC abond en total 590.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

BNP Paribas SA abond en total 300.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Citibank Europe PLC abond en total 70.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y contratos de divisas
aplazo.

Deutsche Bank AG abon¢ en total 850.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Goldman Sachs Bank Europe SE abond en total 1.020.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio y
contratos de divisas a plazo.

Morgan Stanley Europe SE percibio en total 40.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022

(expresado en CNH)
Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos

(Nota 2) netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Bonos
CNH

3.000.000,00 Bank of China Hong Kong Ltd 2.999.220,00 3,05
2.8% 09-07-2023

4.000.000,00 China Construction Bank Asia 4.066.000,00 413
4.08% 18-11-2024

6.000.000,00 Hong Kong Mortgage Corp Ltd/ 6.009.000,00 6,10
3.4% 25-10-2025

4.000.000,00 Standard Chartered Bank 4.18% 4.015.847,76 4,08
01-04-2025

17.090.067,76 17,35

Total bonos 17.090.067,76 17,35
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacién oficial en bolsa 17.090.067,76 17,35

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
CNH
4.000.000,00 Citigroup Global Markets Hol 4% 4.016.000,00 4,08
28-04-2024
4.016.000,00 4,08
CNY
8.000.000,00 Agricultural Development Ban 7.931.634,21 8,05
2.46% 27-07-2025
5.000.000,00 Central Huijin Investment Lt 4.23% 5.019.506,92 510
23-08-2023
7.000.000,00 China Development Bank 3.3% 710117786 721
03-03-2026
2.000.000,00 China Development Bank 3.7% 2.078.365,.20 21
20-10-2030
6.000.000,00 China Government Bond 2.26% 5.934.390,61 6,03
24-02-2025
4.000.000,00 China Government Bond 2.69% 3.982.646,15 4,04
12-08-2026
2.000.000,00 China Government Bond 3.01% 2.016.97314 2,05
13-05-2028
5.000.000,00 China Government Bond 3.13% 5.080.992,15 516
21-11-2029
12.000.000,00 China Government Bond 3.53% 12.527.863,27 12,72
18-10-2051
4.000.000,00 China Government Bond 3.81% 4.367.521,63 4,43
14-09-2050
3.000.000,00 China State Railway Group Co 3.015.526,57 3,06
3.47% 29-10-2031
3.000.000,00 Export-Import Bank of China/ 3.025.815,68 3,07
318% 05-09-2026
1.000.000,00 Export-Import Bank of China/ 1.088.734,38 mm
4.89% 26-03-2028
10.000.000,00 Guangdong Giant Leap Constru 8.745.481,96 8,88
MULTI 06-05-2025
71.916.629,73 73,03
Total bonos 75.932.629,73 7710
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 75.932.629,73 7710
Total inversiones en valores 93.022.697,49 94,46
Saldos bancarios 4.532.028,69 4,60
Otros activos netos 925.359,52 0,94
Total activos netos 98.480.085,70 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de

las inversiones en valores

a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector

China 73,03 Renta fija privada 55,85
Hong Kong 13,28 Titulos de deuda publica 38,61
Reino Unido 4,08

Estados Unidos 4,08 Total 94,46
Total 94,46

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Chinese Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (CNH)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
52167,69 NOK 3765212 CNH (1122,56) 31/01/2023
(1122,56)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 635.520,00 NARI Technology 2.230.632,51 121
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 295.900,00 TCL Zhonghuan Renewable 1.603.002,72 0,87
) Energy Technology
Acciones 1324100,00 Yunda Holding 273897867 1,49
HKD 606.194,00 Zhejiang Sanhua Intelligent 1.850.401,58 1,01
1.092.000,00 AK Medical Holdings 1371109,77 075 Controls 3112719322 16.95
1.381.656,00 Alibaba Group Holding 15.283.609,29 832 T '
6.174.000,00 Aluminum Corp of China 2.628.885,10 143 :
214.400,00 ANTA Sports Products 281298431 153 Total acciones 31127193,22 1695
217.700,00 ASMPT 1.553.783,46 0,85 Total valores mobiliarios e
98.500,00 BYD 2.433.096,92 132 instrumentos del mercado
1.491.000,00 China Education Group Holdings 1.931.371,92 1,05 monetario negociados en otro
1326.500,00 China Merchants Bank 7.426.059,05 4,04 mercado regulado 3112719322 16,95
1.315.000,00 Cowell e Holdings 1.831.565,58 1,00
2.412.000,00 CSPC Pharmaceutical Group 2.536.635,42 138 Total inversiones en valores 176.940.782,33 96,35
274.000,00 ENN Energy Holdings 3.851.483,24 210
4.224.000,00 Frontage Holdings 1.571.045,65 0,86 .
1764.000,00 Geely Automobile Holdings 25791275 140 Saldos bancarios 5.907.011,28 322
420.000,00 H World Group 1.812.596,99 0,99 "
13676400 JD.com 3.862388,94 210 Otros activos netos 801.478,01 0,44
o000 ronfor Group Holdings A o Total activos netos 183.649.271,62 100,00
967.500,00 Microport Scientific 2.549.938,44 1,39
1.662.000,00 Minth Group 4.508.253,07 2,45
819.000,00 Ping An Insurance Group Co of 5.425.267,09 2,95
China
8.206.000,00 Postal Savings Bank of China 5104.346,49 2,78
575.600,00 PRADA 3.255.564,25 177
406.100,00 Shenzhou International Group 4.572.928,40 2,49
Holdings
1.287.000,00 SITC International Holdings 2.865.465,37 1,56
331.900,00 Sunny Optical Technology Group 3.952.356,00 215
415.000,00 Tencent Holdings 17.777122,26 9,68
2.046.000,00 Tingyi Cayman Islands Holding 3.615.944,39 1,97
132.050,00 Trip.com Group 4.633.630,45 252
627.500,00 Wuxi Biologics Cayman 4.816.646,57 2,62
395.000,00 Zhongsheng Group Holdings 203399341 1M
133.004.193,59 72,42
usD
229.512,00 Kanzhun ADR 4.668.274,08 2,54
134.018,00 KE Holdings ADR 1.833.366,24 1,00
77.720,00 Pinduoduo ADR 6.307.755,20 343
12.809.395,52 6,97
Total acciones 145.813.589,11 79,40
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 145.813.589,11 79,40

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
208.613,00 Advanced Micro-Fabrication 294117412 1,60
Equipment Inc China
86.011,00 China Tourism Group Duty Free 2.672.86510 146
51.600,00 Contemporary Amperex 2.920.216,93 1,59
Technology
712120,00 East Money Information 1.987.302,10 1,08
3.359.200,00 Focus Media Information 3.227909,14 1,76
Technology
211.000,00 Glodon 1.819.619,66 0,99
447173,00 Hongfa Technology 214912179 117
12.400,00 Kweichow Moutai 3.080.512,68 1,68
211.600,00 Montage Technology 1.905.456,22 1,04

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Islas Caiman 63,71 Internet y marketing directo minorista 20,23

China 29,48 Servicios y medios de comunicacion interactivos 12,22

Italia 177 Bancos diversificados 6,82

Hong Kong 138 Ropa, accesorios y articulos de lujo 579
Hoteles, complejos turisticos y cruceros 351

Total 96,35 Herramientas y servicios de ciencias de la vida 3,48
Equipos de semiconductores 332
Componentes electrénicos 315
Seguros de vida y de salud 2,95
Equipos y componentes eléctricos 276
Fabricantes de autémoviles 2,73
Componentes y equipos automovilisticos 2,45
Equipos sanitarios 214
Gasisticas 210
Alimentos envasados y carnes 1,97
Publicidad 176
Destilerias y vinateros 1,68
Maritimo 156
Transporte aéreo y logistica 1,49
Promocion inmobiliaria 1,47
Tiendas especializadas 1,46
Aluminio 143
Farmacéuticas 1,38
Equipos eléctricos pesados 1,21
Comercio al por menor de automdviles m
Datos y mercados financieros 1,08
Servicios de educacion 1,05
Semiconductores 1,04
Magquinaria industrial 1,01
Servicios inmobiliarios 1,00
Software de aplicaciones 0,99
Total 96,35

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 500.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 440.579,00 0,54
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 0.01% 07-10-2026
100.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 80.844,70 0,10
Bonos 0.01% 30-04-2029
AUD 400.000,00 Cie de Financement Foncier S 310.409,20 0,38
7145.000,00 Australia Government Bond 0.5% 406422110 496 0.01% 25-09-2030
14500000 Ausale 5% 064.221, g 300.000,00 Commerzbank AG 0.01% 11-03- 23893471 029
. 2030
42000000 Australia Government Bond 4.25% 27323621 033 500.000,00 Commerzbank AG 0.05% 09- 41019750 050
! 05-2029
1909.000,00 Auswiala Bovernment Bond 4.75% 100286288 122 100.000,00 Commonwealth Bank of Austral 79.749,50 010
534034019 651 0.125% 15-10-2029
cAp -340.340, " 100.000,00 Coventry Building Society 0.01% 82.821,30 010
' 07-07-2028
5
29600000 Canadian Government Sond 1% 160.74552 020 100.000,00 Coventry Building Society 0.5% 97106,40 012
: 12012024
5
719500000 gi%%qunzgover”me”t Bond 1% 455068271 555 100.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 91639,50 om
- 05% 19-02-2026
315.000,00 Sg;d(';r_]oggggmem Bond 199771.46 024 200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 179.517,40 0,22
166.000,00 Canai:lian Government Bond 111.911,51 014 0.75% 05-05-2027
O o oy M, s 200.000,00 Credit Suisse Schweiz AG 3.39% 197120,60 0,24
T 5.023.111,20 613 05-12-2025
DKK e ' 800.000,00 Deutsche Apotheker-und Aerzt 659.904,00 0,80
. o 0.01% 06-02-2029
1600.000,00 glégidg Realkredit 1% 01-01-2023 215156,69 0.26 200.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.01% 21- 15336534 019
. o 01-2031
12.400.000,00 gléléreAdﬁ Realkredit 1% 01-01-2024 1633.097,89 1,99 500.000.00 D7 1190 AG 0.01% 20-04-2029 16402000 020
400.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2027 48.83788 0,06 100.000,00 gséi %"2‘;39 Bank AG 0.01% 8351430 010
SDOAH Rl .
52500.000,00 Nykredit Realkredit 1% 04-01- 7038.43755 8,59 5000,00 Estonia Government Internati 392268 0,00
S SDO AR 0.125% 10-06-2030
1 0,
4000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2023 533.696,16 065 400000 Fintand Goverment Bond 0125% 187869 0.00
SDO A H >
9.500.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2026 1175165,66 143 2000,00 fé”g”g&%vemme”t Bond 0.25% 1.220,08 000
SDOAH >
31.800.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-01- 427623918 522 15.000,00 Finland Government Bond 1.375% 14.081,51 002
2023 SDRO AR T 1.000,00 1;)7?475%27 t Bond 1.375% 733,00 0,00
5.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 04-01- 622.562,60 076 HUBA0 Hmand bovernment Bond 1.5/5% " .
2026 SDROAT 15-04-2047
15.543.193.61 18.96 7.000,00 Finland Government Bond 1.5% 6.088,35 0,01
EUR 243193, g 15-09-2032
200.000,00 Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025 181.888,60 022 4.000,00 gf‘g;‘;g;vemmem Bond 2.75% 39781 0,0
100.000,00 Aegon Bank NV 0.375% 09-06- 67.934,90 0,08 07 )
s ° 107.053,00 French Republic Government B 8079772 0,10
0.000000% 25-05-2032
100.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 7639210 0,09 -
11&%?2%31%& an ? 20.053,00 French Republic Government B 12.651,08 0,02
) ) 0.5% 25-05-2040
100.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 8727499 o :
100.000,00 ASB Finance Ltd/London 0.25% 76.565,00 0,09 10782,00 French Republic Government B 407934 0,00
059031 05% 25-05-2072
200.000,00 ASB Finance Ltd/London 0.625% 190.104,00 023 12.972,00 French Republic Government B 754009 001
18109004 05% 25-06-2044
100.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 9286560 on 2138700 French Republic Government B 1139010 001
001062007 075% 25-05-2052
100.000,00 BNP Paribas Fortis SA 0.875% 8861937 on 4400000 French Republic Government B 2282188 003
039008 075% 25-05-2053
1100.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 29-01-2029 90111780 110 14.973,00 gfg;hzgjﬁ“;éggm"emmem B 13297.94 002
173728,00 Bundesobligation 0.000000% 156.073,93 019 75% 2511
S eonaogren ° ' ' 2108,00 French Republic Government B 171706 0,00
. 175% 25-06-2039
7.000,00 Bund blik Deutschland B 558443 0,01 )
0%%0%%852115[02?2%;; an 4.000,00 French Republic Government B 3.494,78 0,00
: . 2.5% 25-05-2043
1920729 Bund blik Deutschland B 1757719 0,02
D 000000% 15-08 2006 ' ' 26108,00 French Republic Government B 3201345 0,04
: , 575% 25-10-2032
85.807,01 Bund blik Deutschland B 69.426,21 0,08 _
0000000% 15-089031 100.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 9878010 012
9793,45 Bundesrepublik Deutschland B 8.684,67 0,01 0.375%12-07-2023
0.000000% 15-11-2027 23.000,00 Hellenic Republic Government 18136,42 0,02
. 175% 18-06-2032
13.550,65 Bund blik Deutschland B 11.982,22 0,01
O et e oa0ag en . ' 100.000,00 HSBC Bank Canada 0.01% 14- 88.383,00 o
: . 09-2026
1595248 B lik Deutschland B 14.440, 02
595248 Olgf,ff;fgg?zbo'zg eutschland 018 00 500.000,00 HSBC SFH France SA 2.5% 28- 47778150 058
: : 06-2028
3.000,00 Bund blik Deutschland B 331664 0,00
e o or a0y e ' ' 400.000,00 HSBC SFH France SA 2.625% 374.363,60 0,46
: . 07-09-2032
‘ B h 7.606,1 12
990.000,00 0‘6%%%558;53?88852 oen 96760618 20 400.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 397652,92 049
: , 19-022027
6.403201,00 Bundesschat 630939411 770
0000000 16009005 ' ' 300.000,00 ING-DiBa AG 0.01% 07-10-2028 250.270,80 031
1000.000,00 Caisse Francaise de Financem 762.959,37 093 200.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 17163240 0.21
0.01% 18-03-2031 6.000,00 Ireland Government Bond 4.631,71 0,01
400.000,00 Caisse Francaise de Financem 366.935,20 045 0.0000009% 18-10-2031

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

0.625% 13-04-2026

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
14.454,02 Ireland Government Bond 0.2% 11.741,00 0,01 100.000,00 National Bank of Canada 0.125% 87.761,71 on
18-10-2030 27-01-2027
6.499,04 Ireland Government Bond 11% 5.832,37 0,01 200.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 162.374,66 0,20
15-05-2029 0.125% 24-09-2029
7.694,22 IRELAND GOVERNMENT BOND 6.481,16 0,01 100.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 88.631,15 011
1.3% 15-05-2033 1.875% 17-05-2032
272702 Ireland Government Bond 1.35% 242715 0,00 24.843,00 Netherlands Government Bond 2418773 0,03
18-03-2031 0.000000% 15-01-2024
1.894,84 Ireland Government Bond 1.5% 1.308,78 0,00 2.000,00 Netherlands Government Bond 964,99 0,00
15-05-2050 0.000000% 15-01-2052
4132,71 Ireland Government Bond 2% 330720 0,00 19.051,00 Netherlands Government Bond 13112,48 0,02
18-02-2045 0.5% 15-01-2040
100.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 95.779,80 0,12 19.500,00 Netherlands Government Bond 1573494 0,02
81.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 7111424 0,09 0.5% 15-07-2032
0.000000% 01-08-2026 500,00 Netherlands Government Bond 432,04 0,00
85.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 80.790,68 010 2% 15-01-2054
0.000000% 15-08-2024 8.175,00 Netherlands Government Bond 791772 0,01
33.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 2412787 0,03 2.5% 15-01-2033
01-08-2031 200.000,00 Nordea Kiinnitysluottopankki 2.5% 187148,94 0,23
15.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 10.980,83 0,01 14-09-2032
01-06-2032 200.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 0.75% 194.310,80 0,24
9.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 11% 8.068,49 0,01 24-01-2024
01-04-2027 3.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 1.497,55 0,00
11.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 10.655,61 0,01 12-04-2052
15-11-2024 200.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 189.713,40 0,23
32.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 18.018,37 0,02 2.5% 28-06-2029
30-04-2045 9.000,00 Republic of Austria Governme 7.036,15 0,01
11.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 9.02378 0,01 0.000000% 20-02-2031
01-12-2030 25.000,00 Republic of Austria Governme 14.273,25 0,02
8.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 2% 766599 0,01 0.000000% 20-10-2040
01-12-2025 11.000,00 Republic of Austria Governme 9.089,38 0,01
4.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 241372 0,00 0.9% 20-02-2032
01-09-2052 2.000,00 Republic of Austria Governme 1.549,46 0,00
7.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 5.690,00 0,01 1.85% 23-05-2049
01-09-2033 1.000,00 Romanian Government Internat 729,52 0,00
2.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 1.995,02 0,00 1.375% 02-12-2029
01-10-2023 2.000,00 Romanian Government Internat 138416 0,00
9.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 6.036,26 0,01 2124% 16-07-2031
01-03-2067 100.000,00 Royal Bank of Canada 0.01% 82.379,90 0,10
5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 417313 0,01 05-10-2028
01-03-2038 3.000,00 Slovakia Government Bond 4% 3.085,38 0,00
13.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 11.264,50 0,01 19-10-2032
01-03-2035 62.000,00 Spain Government Bond 5291756 0,06
2.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 191551 0,00 0.000000% 31-01-2028
01-03-2030 4.000,00 Spain Government Bond 0.5% 3.280,66 0,00
12.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 10.446,60 0,01 30-04-2030
01-09-2049 8.000,00 Spain Government Bond 0.5% 6.219,86 0,01
7.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 6.506,82 0,01 31-10-2031
30-04-2035 5.000,00 Spain Government Bond 1.2% 3.280,45 0,00
30.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 29.154,90 0,04 31-10-2040
01-05-2033 11.000,00 Spain Government Bond 1.45% 5112,43 0,01
20.843,19 Kingdom of Belgium Governmen 12.681,99 0,02 31-10-2071
0.4% 22-06-2040 27.000,00 Spain Government Bond 1.9% 17.310,23 0,02
5.500,00 Kingdom of Belgium Governmen 3.859,35 0,00 31-10-2052
1.7% 22-06-2050 28.000,00 Spain Government Bond 2.35% 2495794 0,03
17.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 15.568,63 0,02 30-07-2033
2.75% 22-04-2039 4.000,00 Spain Government Bond 2.55% 3.657,18 0,00
100.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 89.544,20 on 31-10-2032
02-03-2027 1.000,00 Spain Government Bond 3.45% 925,78 0,00
300.000,00 Korea Housing Finance Corp 281.235,60 034 30-07-2043
0.723% 22-03-2025 1.000,00 Spain Government Bond 5.15% 1191,04 0,00
100.000,00 Korea Housing Finance Corp 94.235,50 on 31-10-2044
1.963% 19-07-2026 300.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 256.904,36 0,31
100.000,00 La Banque Postale Home Loan 89.381,70 011 0.01% 22-09-2027
1.625% 12-05-2030 200.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 1.75% 18718412 0,23
3.000,00 Land Thueringen 0.25% 05-03- 1.833,61 0,00 25-05-2027
2040 100.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 88.247,40 011
200.000,00 LHV Pank AS 0.1% 09-06-2025 185.038,20 023 0.01% 11-11-2026
4.000,00 Lithuania Government Interna 3.729,40 0,00 200.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 10- 152.472,60 019
0.25% 06-05-2025 03-2031
200.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 185.660,00 023 200.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 183.859,54 0,22
14-06-2027 03-2028
300.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 232.057,23 0,28 7.000,00 State of North Rhine-Westpha 3.28438 0,00
2030 0.2% 27-01-2051
200.000,00 National Australia Bank Ltd 186.167,60 023 5.000,00 State of North Rhine-Westpha 1.979,1 0,00
2.347% 30-08-2029 0.95% 10-01-2121
7.000,00 State of North Rhine-Westpha 5116,29 0,01

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
100.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 80.595,80 010 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
0.409% 07-11-2029 negociados en otro mercado regulado
100.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 87.246,50 on
175% 10-02-2032 Bonos
300.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 298135,50 0,36
3.25% 27-04-2026 36.000,00 \EUIR Buoni Poliennali Del T 0.25% 29724,84 0,04
300.000,00 United Overseas Bank Ltd 01% 24411570 030 O00 1?337;'8% oliennali Del T0.25% Ao '
25-05-2029 N . o,
200.000,00 Volksbank Wien AG 0125% 160.867,60 020 700000 faly Buon] Poliennall Del T185% 672907 001
19-11-2029 5 - .
100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 8931890 o 500.000,00 Sumitomo Mitsui Banking Corp 453718,00 055
0.01% 24-03-2026 0.01% 10-09-2025
490.171,91 0,60
400.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 384.322,80 0,47 " !
0.25% 26-03-2024
100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 89.579,20 011 Total bonos 490471,91 0,60
0.875% 22-03-2027 Total valores mobiliarios e
100.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 81.652,80 0,10 .
27-09-2028 |nstrume.ntos del.mercado
200.000,00 Westpac Banking Corp 0.5% 188.397,00 023 :z:‘:;:;":e’;gl:;fd°s enotro 49017191 0.60
16-01-2025 — :
200.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 180.818,00 0,22 . . .. . P
05-04-2027 Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
300.000,00 Yorkshire Building Society 0.01% 254343,00 031 (oicvmy
13-10-2027 Usb
21.908.326,98 26,72 448800 ISHARES JPM USD EM BND 354.296,98 0,43
GBP UCITS ETF
284.736,00 United Kingdom Gilt 1.25% 22- 289.467,90 035 354.296,98 0,43
07-2027
139,00 United Kingdom Gilt 4.75% 07- 169,00 0,00 Total organismos de inversion
12-2030 colectiva en valores mobiliarios
Sex 289.636,90 0,35 (0ICVM) 354.296,98 0,43
3.075.000,00 Sweden Government Bond 0.75% 25243774 0,31 Total inversiones en valores 78.205.375,86 95,39
12-05-2028
22.975.000,00 Sweden Government Bond 1% 1.943193,68 237 Saldos bancarios 3.750.594,64 4,57
12-11-2026
USD 2195.631,42 2,68 Otros activos netos 25.044,02 0,03
42000,00 g:’z‘gic/i Shates Teasury Infla 4084766 0.05 Total activos netos 81.981.01452 100,00
87.000,00 United States Treasury Infla 84.660,21 010
0.125% 15-07-2030
413.000,00 United States Treasury Infla 0.75% 436.866,36 0,53
15-07-2028
524.000,00 United States Treasury Infla 550.921,62 0,67
0.875% 15-01-2029
600,00 United States Treasury Note/ 442,20 0,00
0.625% 15-08-2030
6.593.200,00 United States Treasury Note/ 1.5% 581691341 710
15-02-2025
1.069.700,00 United States Treasury Note/ 92312173 113
2.25% 15-11-2027
334.600,00 United States Treasury Note/ 301.755,41 037
2.625% 15-04-2025
2.550.000,00 United States Treasury Note/ 2.236.603,07 273
2.875% 30-04-2029
149.400,00 United States Treasury Note/ 134.609,03 016
3125% 31-08-2027
17.590.000,00 United States Treasury Note/ 15.762.283,22 19,23
3.25% 30-06-2029
830.000,00 United States Treasury Note/ 771.642,75 0,94
3.875% 30-09-2029
27.060.666,67 33,01
Total bonos 77.360.906,97 94,36
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 77.360.906,97 94,36

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Estados Unidos 33,01 Titulos de deuda publica 59,47
Dinamarca 18,96 Cédulas hipotecarias 25,04
Alemania 11,70 Renta fija privada 10,45
Australia 750 Fondos de renta fija abiertos 0,43
Canada 744

Francia 4,85 Total 95,39
Suecia 2,78

Noruega 1,25

Austria 116

Reino Unido 0,88

Paises Bajos 0,69

Eslovaquia 0,69

Japon 0,65

Irlanda 0,48

Estonia 0,46

Republica de Corea 0,46

Italia 043

Nueva Zelanda 033

Singapur 0,30

Finlandia 0,26

Bélgica 0,24

Polonia 0,24

Suiza 0,24

Islandia 0,22

Espafia 014

Grecia 0,02

Total 95,39

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

7.226.32790 DKK 97224132 EUR (224,77) 31/01/2023

5.615,69 EUR 41.770,25 DKK (2,84) 31/01/2023

44,61 EUR 49755 SEK (0,13) 31/01/2023

50.778,26 NOK 4.918,09 EUR (94,81) 31/01/2023

99.464,26 SEK 9190,68 EUR (247,42) 31/01/2023
(569,97)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

10.030.061,89 usb 9.681.99513 EUR (314.367,68) 16/02/2023
(314.367,68)
Contraparte: BNP Paribas SA
180.697,39 usb 173.000,00 EUR (4.240,51) 16/02/2023
885,89 EUR 374.079,21 HUF (3031 22/02/2023
13.674.800,00 EUR 101.618.967,64 DKK 321952 28/02/2023
605,27 EUR 87.011,00 JPY (15,53) 02/03/2023
70.899,14 EUR 75.552,00 usb 411,00 02/03/2023
33.482,00 usb 3143016 EUR (192,25) 02/03/2023
6.521,00 GBP 754732 EUR (218,84) 06/03/2023
(1.066,92)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
581.818,00 BRL 110.140,65 usb (1124,79) 22/02/2023
33.098,00 AUD 20.806,73 EUR 229,38 02/03/2023
1.434,00 CAD 990,18 EUR (1,31) 02/03/2023
20614774 EUR 300.000,00 CAD (723,81) 02/03/2023
9.934,52 EUR 1.423.500,00 JPY (221,86) 02/03/2023
2125.920,10 EUR 23.258.091,00 SEK 3532972 02/03/2023
105.339,28 EUR 111.624,00 usb 119479 02/03/2023
631.804,00 JPY 4.431,59 EUR 76,31 02/03/2023
487.816,00 usb 45754273 EUR (2.423,27) 02/03/2023
162.551,91 EUR 143.000,00 GBP 1.855,70 06/03/2023
34.190,86
Contraparte: Citibank Europe PLC
12.511.005,00 INR 152.806,17 usb (1.851,31) 22/02/2023
196,00 CAD 135,23 EUR (0,07) 02/03/2023
123795 EUR 175.500,00 JPY (14,25) 02/03/2023
7139832 EUR 791.000,00 SEK 30116 02/03/2023
(1.564,47)
Contraparte: Deutsche Bank AG
116.580.720,00 JPY 811.610,54 EUR 19.38717 16/02/2023
279.657,16 usb 266.000,00 EUR (4.823,20) 16/02/2023
76.438,44 PLN 15.884,63 EUR 301,30 22/02/2023
42977592 usb 411.266,19 EUR (10.048,85) 22/02/2023
2.690.373,81 ZAR 147.651,56 EUR (198,33) 22/02/2023
38.287,00 AUD 2479791 EUR (461,30) 02/03/2023
4.893512,35 EUR 6.898.525,00 CAD 135.953,58 02/03/2023
20.092,16 EUR 2.826.999,00 JPY (7915) 02/03/2023
39.430,22 EUR 42271,00 usb (6,76) 02/03/2023
115.016,00 GBP 13270116 EUR (3.42012) 02/03/2023
1.316.250,00 JPY 9.240,97 EUR 150,38 02/03/2023
458.403,00 usb 427596,47 EUR 7327 02/03/2023
136.827,99
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
615.978,18 SGD 429.696,59 EUR (123,92) 22/02/2023
20.600,00 AUD 13.206,24 EUR (112,60) 02/03/2023
918513 EUR 14.500,00 AUD (30,88) 02/03/2023
963,26 EUR 1.390,00 CAD 473 02/03/2023
2.036,19 EUR 291.295,00 JPY (42)14) 02/03/2023
97.500,00 JPY 696,37 EUR (0,68) 02/03/2023
(305,49)
Contraparte: JP Morgan SE
138.906,57 usb 132.000,00 EUR (2.273,00) 16/02/2023
12.511.005,00 INR 152.944,40 usb (1.979,96) 22/02/2023
6.297,00 AUD 4.058,31 EUR (55,78) 02/03/2023
5139.756,71 EUR 7946.326,00 AUD 88.807,07 02/03/2023
3.716,95 EUR 526.500,00 JPY (39,67) 02/03/2023
28.625.520,85 EUR 29.879.950,00 usb 746.236,89 02/03/2023

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
1.686.250,00 JPY 12.063,68 EUR (31,61) 02/03/2023
142.796,00 usD 136.134,48 EUR (2.901,96) 02/03/2023
350.015,53 EUR 301.866,00 GBP 10.768,25 06/03/2023
838.530,23
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
115.000,00 EUR 118.660,88 usb 4174,86 16/02/2023
155.700,00 AUD 9828212 EUR 67759 02/03/2023
440.090,38 EUR 699.602,00 AUD (4.556,94) 02/03/2023
5158,39 EUR 4.449,00 GBP 157,50 02/03/2023
1.252.873,70 EUR 1.335.474,00 usb 6.910,67 02/03/2023
1.970,00 GBP 221824 EUR (410) 02/03/2023
526.089,00 usb 493.355,06 EUR (2.528,19) 02/03/2023
8.623,03 EUR 7537,00 GBP 1531 06/03/2023
18.346,00 GBP 20.946,19 EUR (329,55) 06/03/2023
4.654,95
Contraparte: Nordea Bank Abp
1.656,60 NOK 157,47 EUR (0,21) 22/02/2023
(0,21)
Contraparte: Societe Generale SA
293232578 MXN 142.579,03 EUR (4.002,41) 22/02/2023
1125,00 usb 1.049,35 EUR 0,23 02/03/2023
(4.002,18)
692.897,08
69232711

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: BNP Paribas SA

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 5,00% (1165.000,00) usb (44.681,08) 51114,08 6.433,00 20/12/2027

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 5,00% (1151.000,00) usb (39.746,93) 46102,62 6.355,69 20/12/2027

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 5,00% (992.000,00) usb (21.508,14) 26.985,86 547772 20/12/2027

CDX-NAHYS39V1-5Y Venta 5,00% (470.000,00) usb (1.549,57) 4144,86 2.595,29 20/12/2027

ITRAXX-EUROPES38V1-5Y Venta 1,00% (11150.000,00) EUR 2.976,65 45.607,95 48.584,60 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (149.000,00) EUR (5.940,35) 750917 1.568,82 20/12/2027

(110.449,42) 181.464,54 71.015,12

Contraparte: BofA Securities Europe SA

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (250.000,00) EUR (7.656,57) 10.288,81 263224 20/12/2027
(7.656,57) 10.288,81 263224

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

CDX-NAIGS39V1-5Y Venta 1,00%  (11.360.000,00) usb 86.809,35 (294,85) 86.514,50 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (261.000,00) EUR (10.950,22) 13.698,28 2748,06 20/12/2027

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (393.000,00) EUR (15.055,75) 19.193,63 4137,88 20/12/2027
60.803,38 32.597,06 93.400,44

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

(continuacion)
Subyacente Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: JP Morgan SE
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (250.000,00) EUR (7.947,51) 10.579,75 263224 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 500% (250.000,00) EUR (8.536,76) 11169,00 263224 20/12/2027
(16.484,27) 21.748,75 5.264,48
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
CDX-EMS38V1-5Y Venta 1,00% (1.590.000,00) usb (128102,76) 41184,05 (86.918,71) 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (254.000,00) EUR (9.034,01) 11.708,37 2.674,36 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (285.000,00) EUR (9.777,83) 12.778,58 3.000,75 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (362.000,00) EUR (12.676,67) 16.488,15 3.811,48 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (390.000,00) EUR (14.57753) 18.683,83 4106,30 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (286.000,00) EUR (11.708,85) 1472013 3.011,28 20/12/2027
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y Venta 5,00% (960.000,00) EUR (38.119,24) 48.227,04 10.107,80 20/12/2027
(223.996,89) 163.790,15 (60.206,74)
(297.783,77) 409.889,31 112105,54
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Plusvalias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
AUST 10Y BOND FUT 3/2023 15/03/2023 AUD 28,00 2.685.760,00 (4.765,09) (121.681,91)
CAN 5YR BOND FUT 3/2023 31/03/2023 CAD 3,00 334.080,00 (685,26) (2.727,85)
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (84,00) (9.728.880,00) 30.240,00 270.695,26
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR 17,00 1.968.940,00 (6120,00) (52.997,27)
Euro-BTP Future 3/2023 10/03/2023 EUR (1,00) (109.120,00) 920,00 6.679,63
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (27,00) (3.595.590,00) 22.140,00 204.250,72
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 10/03/2023 EUR (1,00) (135.980,00) 2.760,00 21.589,27
Euro-OAT Future 3/2023 10/03/2023 EUR (1,00) (127.590,00) 870,00 7.463,51
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 10/03/2023 EUR (77,00) (8.119.265,00) 8.085,00 87.919,98
JPN 10Y BOND(OSE) 3/2023 20/03/2023 JPY 1,00 145.370.000,00 (1136,97) (16.342,35)
LONG GILT FUTURE 3/2023 31/03/2023 GBP 5,00 499.400,00 507,32 (31.463,87)
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb (167,00) (18.704.000,00) 68.452,24 58.420,65
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usD 8,00 896.000,00 (3.27915) (2.533,05)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb (41,00) (4.418.070,21) 9.903,61 26.934,43
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usD 2,00 215.515,62 (48310) (2137,90)
127.408,60 454.069,25

BNP Paribas SA abond en total 10.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.
Morgan Stanley Europe SE percibié en total 20.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en DKK)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 929.974,93 Nordea Kredit 3.5% 07-01-2044 890.683,49 0,01
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 10 SDRO 2
906.816,59 Nordea Kredit 4% 07-01-2036 911.350,67 0,01
Bonos RO1
DKK 152.645,61 Nordea Kredit 4% 10-01-2041 15371413 0,00
19.500.000,00 Danish G t0.5% 11- 17583.930,00 026 SDRO2
ey e =037, : 8.205,86 Nordea Kredit 5% 01-01-2035 RO 1 8550,51 0,00
100.000,00 Danish Government 1.5% 11-15- 99.114,64 0,00 168015 Egr?ea Kredit 5% 07-01-2029 1718,79 0.00
2023 )
: 63.581,54 Nordea Kredit 5% 10-01-2024 RO 1 64.91675 0,00
18.750.000,00 1[)5&17;:)5;560vemment 1.75% 11- 18.262.500,00 0,27 6577890 Nordea Kredit 6% 04-01-2035 68.08116 0,00
( RO
100.000,00 ZDgznfh Government 7% 11-10 10758010 0,00 3105321 Nordea Kredit 6% 10-01-2032 RO 1 3260587 0,00
' 5235390 Nordea Kredit 7% 07-01-2031 RO 1 5549513 0,00
0, | T g d 't
200.000.000,00 DLR Kredit 1% 04-01-2027 SDO 180.605.806,00 266 5.0 Nordo Krodit 5% 07-01-2029 001 000
' ROT
1942630320 gég gred't 1:5%10-01-2053 1501653237 022 234.483.06718 Nykredit Realkredit 0.5% 10-01- 15833469111 233
' 2053 SDO E
3.022210,53 DLR Kredit 2% 10-01-2047 SDO B 2.545.456,82 0,04 : B
1543 DLR Krodt 355 07012008 26700008 001 | 10000000000 gégidg Realkredit 1% 07-01-2027 89.741.000,00 132
SDO B - 1500 10-01-
207.091,41 DLR Kredit 4% 10-01-2031 SDO B 210.404,87 000 24861497561 yggﬁgﬁfgt;red't 15%10-01 160.867.394,76 267
24.001,87 DLR Kredit 4% 10-01-2035 RO 24169,88 0,00 ) NSO
632.000.90 DL Kiedlt 45 10019041 <00 B e o0 87111.801,24 ggtgeAdg Realkredit 2% 01-01-2025 84.81379192 125
204391622 [c)lLBRogZ?\; ng EZ” 01-01-2038 2146.888,72 003 101057041 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047 837510228 012
. 10SDO E
179.599.335,52 %“é‘BQSRSSlErEd”A/ 505%10-01- 12509093719 184 17525792854 Nykredit Realkredit 2% 10-01-2047 14756717583 218
. SDO E
20.000.000,00 %SzéeRRg%lkmd'tA/ 51%10-01- 17.759.000,00 026 2450377559 Nykredit Realkredit 2.5% 07-01- 2185124188 032
. 2047 SDO E
784.779.20819 %Z‘BESR;S“SQ‘“A/ S1%10-01- 578.970.860,84 854 98.091788,10 Nykredit Realkredit 2.5% 10-01- 84.015.616,51 124
. 2053 SDO E
661.594.858,74 %SBE‘ESRDES“SEG“A/ S 1%10-01- 484.287.436,60 ma 1352239,63 Nykredit Realkredit 3% 04-01- 1308.967,96 0,02
. 2034 SDO E
29.466.950,25 %S'Sk(;enggl‘ge"'tA/ 515%10-01- 2302842162 034 1579.821,85 Nykredit Realkredit 3% 10-01- 1469.629,28 0,02
. 204410 SDO E
19.273116,67 %ﬁl@esﬁfglgmd'm/ 52%10-01- 1622796424 024 219.341,32 Nykredit Realkredit 3% 10-01- 204.645,45 0,00
. 2044 SDO E
4050591450 %Sskoesng”ged”A/ 52%10-01- 33619.909,04 050 38391034 Nykredit Realkredit 3.5% 04-01- 371.049,34 0,01
. 2044 SDO E
662245872 %Z‘fSR;SlErEd“ A/S 25% 04-01- 591054441 0,09 854.976,10 Nykredit Realkredit 35% 07-01- 819708,34 0,01
. 204410 SDO E
1.055168,76 %ﬁggglge"“/ 53%10-01- 984.472,45 001 24761973,65 Nykredit Realkredit 3.5% 10-01- 2273768230 034
‘ 2053 SDO E
20320376 %“é‘fsgeglgre‘j't A/S 4% 07-01- 20645502 0,00 145918944 Nykredit Realkredit 4% 04-01- 1.469.40377 0,02
. 2041 RO
3149.593.56 %gk;RRgaB‘kre‘"t A/S 4%10-01- 317164071 0,05 554.591,01 Nykredit Realkredit 4% 07-01- 55736397 0,01
. 2038 RO D
93128682 Jyske Realkredit A5 5% 04-011 970.400,87 0.01 126779,90 Nykredit Realkredit 4% 10-01- 128.04770 0,00
. 2028 RO D
2237536 %Zﬁesgegl?e‘“m/ S 5%10-01- 23158,50 000 174376,50 Nykredit Realkredit 4% 10-01-2041 17559714 0,00
. SDOE
487280 %delgesgrsd'm/ 5 6% 04-01- 516151 000 28477312932 Nykredit Realkredit 4% 10-01- 265.622136,37 392
. 205310 SDO E
1484110 %zkgeSR;SlErEd'tA/ S 7% 01-01- 1587998 000 22331032884 Nykredit Realkredit 4% 10-01- 21102826075 311
) 2053 SDO E
8.904,91 KommuneKredit 3% 01-01-2024 8.688,97 0,00 : “ E0r (VA-OA-
89.966.802,08 Nordea Kredit 0.5% 10-01-2050 62.571.910,85 092 4498043 yg;esg Realkredit 5% 04-01 4686961 0.00
SDRO 2 - 59 10-01-
93.819.351,92 Nordea Kredit 0.5% 10-01-2053 63.539.156,09 094 26625055 ;woy;esg Realkredit 5%10-01 27769932 0.00
SDRO2 - £ 590 10-01-
100.000.000,00 Nordea Kredit 1% 10-01-2027 89174.000,00 132 14975818193 ykech Realkredit 5%10-01 147:811.325,56 218
SDROA2 - 6% 04-01-
432.926148,64 Nordea Kredit 1% 10-01-2050 319.607.729,23 471 727304 ';g;éesg geatkred't 6% 04-01 7703,42 0.00
SDRO 2 - 6% 10-01-
140.51370792 Nordea Kredit 1% 10-01-2053 10278577734 1,52 52149.95 gg;éesg Eeatkred't 6%10-01 5319295 0.00
SDRO 2 - 7% O1-01-
43.073.289,13 Nordea Kredit 1.5% 10-01-2050 33704.848.74 050 24.264,40 gégeEd't Realkredit 7% 01-01-2039 2596291 0.00
SDRO 2 . '
. . % 10-01- 7.
291768.850,81 Nordea Kredit 1.5% 10-01-2053 22553732168 333 1141614 Mykredit Realkredt 7% 10-01-2029 1732120 0.00
SDRO2 ,  CF 59 0701
23.970.874,80 Nordea Kredit 2% 07-01-2050 1990181880 029 0I6ABIBSE Dykredt Realkedt (F 5% 0701 134802287 o
SDRO 2 , & CF 59 07-01-
180.636.474,61 Nordea Kredit 2% 10-01-2047 152276,548,10 225 79067221 ykredt Realkredlt F 5% O7-01 194962582 o012
SDRO2 - 0% 10-01-
11.062.042,23 Nordea Kredit 2.5% 04-01-2047 9.875.638,20 015 8348623286 ;g;ékrseggo[)g ek psT 100! 5720031 o8
SDRO 2 . o o
135.880.118,83 Nordea Kredit 2.5% 10-01-2053 116.585.141,96 172 613948.04574 ;g;gk;eggot’sa”mark 1%10-01 452326.222,70 667
SDRO 2 - % 10-01-
8.699.48783 Nordea Kredit 3% 10-01-2044 813402112 012 206100211,86 ;ggékge[;jég);”mark 1%10-01 15035010455 222
SDRO 2 : o 10
336936268 Nordea Kredit 3.5% 04-01-2044 325733137 0,05 16546128647 Realkredit Danmark 15%10-01 12922526473 191
SPRO2 3819923423 Realkredit Danmark 2% 07-01- 31.695.814,60 047

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022

(expresado en DKK) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos
105.458.452,97 Realkredit Danmark 2% 10-01- 88.822.382,01 131
2047 SDRO S
35.999.881,54 Realkredit Danmark 3% 10-01- 31.967.894,81 0,47
2053 SDRO S
5.656.649,11 Realkredit Danmark 3.5% 04-01- 5.468.565,53 0,08
2044 SDRO S
4196,58 Realkredit Danmark 4% 10-01- 4.225,96 0,00
2035 RO
280.056,31 Realkredit Danmark 4% 10-01- 282.016,70 0,00
2041 SDRO S
199.535.391,05 Realkredit Danmark 4% 10-01- 186.166.519,85 2,75
205310 SDRO S
3.210.863,46 Realkredit Danmark 5% 07-01- 334571973 0,05
2035RO
99.862.165,27 Realkredit Danmark 5% 10-01- 98.563.957,12 145
2053 SDRO S
15.507,13 Realkredit Danmark 6% 01-01- 16.437,56 0,00
2038 RO
96.121,99 Realkredit Danmark 6% 10-01- 100.928,09 0,00
2032 RO
26.969,23 Realkredit Danmark 6% 10-01- 28.317,69 0,00
2036 RO
59.068,00 Realkredit Danmark 7% 10-01- 62.198,60 0,00
2029 RO
3.630.627,33 Realkredit Danmark CF 5% 01-01- 3.818.258,15 0,06
2038 10 CIBOR 6M RO
612.507,67 Totalkredit 5% 04-01-2035 RO C 638.232,99 0,01
0,01 Totalkredit 7% 07-01-2029 RO C 0,01 0,00
5.423.466.206,01 79,98
EUR
30.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.625% 205.900.77111 3,04
14-01-2026
5.500.000,00 Lansforsakringar Hypotek AB 37.702.420,82 0,56
0.625% 29-01-2026
243.603.191,93 3,59
NOK
200.000.000,00 Spb 1 Boligkreditt AS 16/26 ADJ 134.096.358,09 198
CCovD
134.096.358,09 1,98
SEK
300.000.000,00 Stadshypotek AB 0.5% 01-06- 181.186.862,41 2,67
2026
300.000.000,00 Swedbank Hypotek AB 1% 18- 185.241.996,95 2,73
03-2026
366.428.859,36 5,40
Total bonos 6.167.594.615,39 90,95
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 6.167.594.615,39 90,95
Total inversiones en valores 6.167.594.615,39 90,95
Saldos bancarios 331.775.905,70 4,89
Otros activos netos 281.612.729,02 415
Total activos netos 6.780.983.250,11 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Desglose por pais y sector economico
de las inversiones en valores
a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Dinamarca 79,98 Cédulas hipotecarias redimibles 72,28
Suecia 596 Cédulas hipotecarias 1313
Noruega 5,01 Renta fija privada 5,01
Titulos de deuda publica 0,53
Total 90,95
Total 90,95
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (DKK)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
18.023.363,84 CHF 136.781.884,16 DKK (580.060,85) 31/01/2023
2.746.338,63 DKK 364.037,03 CHF (4.651,57) 31/01/2023
119.598.183,20 DKK 16.087.618,32 EUR (2.942.17) 31/01/2023
2.265.227,74 DKK 43.417.779,00 JPY (33131,67) 31/01/2023
188.368,23 DKK 26.948,32 usb 1.073,98 31/01/2023
667.986.567,68 EUR 4.964.937.019,93 DKK 1113.368,53 31/01/2023
2.914.641.626,00 JPY 150.318.210,03 DKK 3.968.563,02 31/01/2023
213217,20 usb 15.187.009,05 DKK (368.131,22) 31/01/2023
4.094.088,05
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
561.020,10 DKK 73.912,00 CHF 192173 28/02/2023
1.921,73
Contraparte: BNP Paribas SA
446.794.311,39 DKK 60.124.827,00 EUR (105.467,45) 28/02/2023
27.068,00 usb 188.050,31 DKK (319,09) 28/02/2023
(105.786,54)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
556.271,70 DKK 78.284,00 usb 1329433 28/02/2023
3.015.735,00 EUR 22.417.619,92 DKK (2.044,85) 28/02/2023
275.760,00 usb 1.937.532,46 DKK (24.925,55) 28/02/2023
(13.676,07)
Contraparte: Citibank Europe PLC
83.777,00 CHF 632.678,63 DKK 1.03318 28/02/2023
618.224,18 DKK 81.669,00 CHF 453,65 28/02/2023
1.042.043,92 DKK 19.965.620,00 JPY (16.658,39) 28/02/2023
1.213.070,71 DKK 173.963,00 usb 6.530,43 28/02/2023
129.270,00 usb 900.102,94 DKK (3.539,82) 28/02/2023
(12.180,95)
Contraparte: Deutsche Bank AG
26.915.424,33 DKK 3.620.942,00 EUR 1.425,55 28/02/2023
1.276.521,29 DKK 24.759.684,00 JPY (36.347,30) 28/02/2023
508.589,32 DKK 71.994,00 usb 9.247,88 28/02/2023
20.404.960,00 JPY 1.063.204,53 DKK 18.789,28 28/02/2023
(6.884,59)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
141143,00 CHF 1.067.488,58 DKK 159,56 28/02/2023
591.992,99 DKK 78.232,00 CHF 221,67 28/02/2023
83.389,62 DKK 1.586.173,00 JPY (720,94) 28/02/2023
12.289.951,00 JPY 630.696,52 DKK 20.962,97 28/02/2023
20.623,26
Contraparte: JP Morgan SE
152.789,00 CHF 1155.379,54 DKK 36193 28/02/2023
1.087.296,21 DKK 143.896,00 CHF (1173,53) 28/02/2023
649.696,76 DKK 12.585.966,00 JPY (17.669,45) 28/02/2023
128.528.404,08 DKK 179.895.292,00 NOK 1.609.745,52 28/02/2023
26.173.744,00 JPY 1.370.459,76 DKK 1744874 28/02/2023
1.608.713,21
Contraparte: Nordea Bank Abp
28.689.360,21 DKK 3.858.335,00 EUR 10.822,91 28/02/2023
359.116.862,81 DKK 526.631.418,00 SEK 7.258.799,35 28/02/2023
751.762,04 DKK 107.857,00 usbD 3.708,40 28/02/2023
3.398.547,00 EUR 25264.574,43 DKK (3.602,71) 28/02/2023
7.269.727,95
8.762.458,00
12.856.546,05

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mii lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (DKK) del de base del subfondo (DKK)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (1136,00) (131.719.200,00) 1.942.993,28 27.461.558,28
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (363,00) (48.453.240,00) 1.376.708,31 20.418.758,90
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 10/03/2023 EUR (409,00) (55.992.100,00) 5.596.367,98 65.662.367,81
Euro-OAT Future 3/2023 10/03/2023 EUR (225,00) (28.768.500,00) 1.003.919,52 7.759.318,67
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 10/03/2023 EUR 492,00 51.888.780,00 (310.991,96) (4.192.266,48)
9.608.997,13 117.109.737,18
Permuta de tipos de interés
Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (DKK)
Contraparte: BNP Paribas SA
Paying fixed rate 0.4030% (30.000.000,00) EUR 92.614.906,15 26/02/2051
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
92.614.906,15
Contraparte: Deutsche Bank AG
Receiving fixed rate -0.2430% 50.000.000,00 EUR (87.495.362,09) 24/11/2030
Paying floating rate EURIBOR 6 months
(87.495.362,09)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
Paying fixed rate 0.0800% (18.000.000,00) EUR 64.049.957,22 26/01/2051
Receiving floating rate EURIBOR 6 months
64.049.957,22
69.169.501,28
BNP Paribas SA abond en total 12.330.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de tipos de interés.
Deutsche Bank AG percibié en total 11.940.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de tipos de interés.
Morgan Stanley Europe SE abon¢ en total 8.710.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de tipos de interés.
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 1.700.000,00 Chile Government Internation 141737522 0,22
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.45% 31-01-2031
1.459.000,00 Chile Government Internation 1.200.003,65 019
Bonos 2.55% 27-01-2032
EUR 3.370.000,00 Chile Government Internation 2.656.705,16 041
3.879.000,00 Benin G t Internati 323167264 0,50 255% 27-07-2033
-6/2.000,00 Benin sovernment Internation 421004 g 1.000.000,00 Chile Government Internation 922526,52 014
4.875% 19-01-2032 5 75% 31-015027
6.930.000,00 22‘;‘; gg}’&’_";g;sm Internation 5399.43200 084 2720.000,00 Chile Government Internation 31% 1.968.004.24 030
2315.000,00 E¢ t G t Internati 2.062324,70 032 07-05-2041
21500000 Egypt bovernment Internation H02255 - 500.000,00 Chile Government Internation 31% 31435314 0,05
475% 16-04-2026 7019061
1.490.000,00 Egypt Government Internation 110777524 017 1600.000,00 Chile Government Internation 1.003109,07 0,16
5.625% 16-04-2030 395% 21-09-2071
426500000 Egypt Government Internation 317824281 049 1.925.000,00 Chile Government Internation 137552325 021
6.375% 11-04-2031 359% 15-04-2053
1.435.000,00 lvory Coast Government Inter 1.297113,77 0,20 875.000,00 Chile Government Internation 636.303,55 010
5.25% 22-03-2030 35% 75.019050
160000000 fuory Coast Soverrment Inter 143615785 022 2000000,00 China Resources Land L 3750% 1908.000,00 030
- MULTI Perp FC2024
2400.000,00 Ivory Coast Government Inter 181660238 028 3255.000,00 Colombia Government Internat 237605235 037
6.625% 22-03-2048 .
1.000.000,00 Ivory Coast G tInt 806.009,35 012 325% 22-04-2032
YRR vory Loast sovernment Inter et ' 2.500.000,00 Colombia Government Internat 1.574.925,00 0724
6.875% 17-10-2040 2195% 29-09-2042
PE700000 Moracce Sovernment Internati 2% 58253199 009 6140.000,00 Colombia Government Internat 533369520 083
. 45% 15-03-2029
111400000 Rormanian Government Internat 67110558 010 2250.000,00 Colombia Government Internat 1660.635,00 026
555.000,00 R an G t Internat 43799411 0,07 5625% 26-02-2044
000,00 Romanian fovernment Interna 2% . 6180.000,00 Colombia Government Internat 494671920 077
3.875% 29-10-2035 1959 18-01-2041
199000000 2enegal Government Internat 1838.929,04 028 2400.000,00 Costa Rica Government Intern 2329.224,00 036
2350.000,00 St ; G t Internati 1.694.087,25 026 6125%19-02-2031
e enegal overnment fnternati AR g 800.000,00 Costa Rica Government Intern 766.400,00 012
5375% 08-06-2037 7158% 17-09-2045
#780.000.00 Ykrane Government International 49784235 008 3300.000,00 DBS Group Holdings Ltd 4520% 3265509,06 051
. 26.057.821,06 4,04 MULT! 11-12-2028
usD e 4 1.500.000,00 Dominican Republic Internati 1102.500,00 017
2.200.000,00 Abu Dhabi Government Interna 1.376115,40 0,21 5.875% 30-01-2060
o ! 279% 02-09-2070 T . 2.225.000,00 Dominican Republic Internati 2184.393,75 0,34
q - 595% 25-01-2027
+180.000,00 200 Db Sovernment Interna 1568.501,28 024 1630.000,00 Dominican Republic Internati 6% 1572.950,00 024
‘ 19-07-2028
389400000 Aby Dhabi Government Interna 2890.372.12 045 4000.000,00 Dominican Republic Internati 6.5% 3308.000,00 051
: ) 15-02-2048
2.702.000,00 Abu Dhabi Government Interna 2297.848,35 036 500.000,00 Dominican Republic Internati 434.880,00 0,07
3.875% 16-04-2050 6850 97015045
1.299.000,00 Abu Dhabi Government Interna 1149.58772 0,18 1.000.000,00 Dominican Republic Internati 1.010.260,00 016
4125% 11-10-2047 6.875% 59-01.2006
: Qo . J - .
608500000 Angalan Bovernment nternati 8% 535647338 083 1314520,00 Ecuador Government Internati 51656223 0,08
) 31-07-2030
>67700000 Angolan Covernment Internat 5190764395 0.80 6.324.440,00 Ecuador Government Internati 4,079263,80 063
- ) MULTI 31-07-2030
5422000,00 Qgg%ﬂ%ﬁ‘f%@?em Internati 470759186 073 12.851.490,00 Ecuador Government Internati 596734379 092
: ) MULTI 31-07-2035
1.800.000,00 Angolan Government Internati 141201000 0.22 3627800,00 Ecuador Government Internati 149238818 023
9125% 26-11-2049
1.255.000,00 Angolan Government Internati 998.314,85 0,15 MULTI 31-07-2040
22000 9 v ! > : 6:300.000,00 Egypt Government Internation 5.672.425,50 0,88
9.375% 08-05-2048
500.000,00 Angolan Government Internati 515.487,50 0,08 525% 06-10-2025
. ! 9551/012_11_2025 . ! 1.440.000,00 Egypt Government Internation 1194.422,40 019
270 10 ) 5.8% 30-09-2027
15.400.070,00 Argentine Republic Governmen 4.220.209,31 0,65 2000.000,00 Egypt Government Internation 1398.820,00 022
MULTI 09-07-2030 C 8759 16-09-2031
7.933.185,00 Argentine Republic Governmen 2.043.076,53 032 2.800.000,00 Egypt Government Internation 2518.852,00 039
MULTI 09-07-2035 759 31012007
4.912.005,00 Argentine Republic Governmen 1.399.682,01 0,22 1271.000,00 Egypt Government Internation 103829515 016
MULTI 09-07-2041 76003% 01-03-2029
4000.00000 2\3'3353 SPV2Bhd 2163%19-08 322288716 050 4318.000,00 Egypt Government Internation 2.889.540,83 0,45
) ) 8.5% 31-01-2047
4150.000,00 Bahrain Government Internati 3.802.221,70 0,59 400.000,00 Egypt Government Internation 268101,60 0,04
5.625% 30-09-2031 87002% 01.03.9049
’ ) i b 01-03-
432500000 Banraip Sovernment Internat 431676953 067 6246.000,00 Egypt Government Internation 421696192 0,65
1270 ) 8.75% 30-09-2051
0,
5275.000,00 1B;:1(r)a_|2n0§§ve’”me”‘ Internati 7% 532590375 083 600.000,00 Egypt Government Internation 40734180 0,06
: ) 8.875% 29-05-2050
0
3000.000,00 ?gf‘;_‘;ogg"emmem Internati 7% 3083.373,00 048 4.457000,00 Emirate of Dubai Government 405559367 0,63
i ) 525% 30-01-2043
3.510.000,00 Bahrain Government Internati 3.576.591,72 0,55 3100.000,00 ENN Energy Holdings Ltd 2.625% 251492128 039
7375% 14-05-2030 17-092020
3.300.000,00 Bangkok Bank PCL/Hong K 276482534 043 900.000,00 Falabella SA 3375% 15-01-2032 72084929 om
3.733% MULTI 25-09-2034 3.300.000,00 Fi Department G 2172.690,30 0,34
4.950.000,00 Brazilian Government Interna 421207241 0,65 T Lnance epartment Governmen B -
5625% 07-01-2041 125000000 Ghena Govemment IS atonel 44910625 007
4110.000,00 Brazilian Government Interna 4622723,03 072 220000, ana bovernment fnternationa 50 :
8.25% 20-01-2034 Bond 07:05-2042
’ 6100.000,00 Ghana Government International 2.371.802,00 0,37

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

168

Bond 11-02-2027

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022



Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
5.400.000,00 Ghana Government International 2.031.048,00 0,31 770.000,00 Lebanon Government 4716250 0,01
Bond 16-05-2029 International Bond 6,75% 29-
2100.000,00 Ghana Government International 752.073,00 0,12 11-2027
Bond 26-03-2051 2.900.000,00 MDGH GMTN RSC Ltd 2.5% 2.475.396,50 0,38
3.500.000,00 GMR Hyderabad International 3.030.667,50 047 03-06-2031
4.25% 27-10-2027 3.500.000,00 MDGH GMTN RSC Ltd 3.375% 3178.752,50 0,49
4.000.000,00 Gold Fields Orogen Holdings 4.050176,40 0,63 28-03-2032
6.125% 15-05-2029 1.000.000,00 Mexico Government Internatio 809.301,82 013
3.300.000,00 Grupo Bimbo SAB de CV 5.950% 3.282.790,50 0,51 2.659% 24-05-2031
MULTI Perp FC2023 600.000,00 Mexico Government Internatio 46012615 0,07
3.600.000,00 Grupo KUO SAB De CV 5.75% 3.371.670,00 0,52 4.5% 31-01-2050
07-07-2027 1.556.000,00 Mexico Government Internatio 173464436 0,27
4.007.000,00 Hungary Government Internati 2.982.065,50 0,46 7.5% 08-04-2033
2125% 22-09-2031 1.450.000,00 Morocco Government Internati 3% 1.158.051,20 018
4,000.000,00 Hungary Government Internati 3.833.920,00 0,59 15-12-2032
5.25% 16-06-2029 865.000,00 Morocco Government Internati 4% 594.770,54 0,09
3.062.000,00 Hungary Government Internati 3.356.389,87 0,52 15-12-2050
7.625% 29-03-2041 665.000,00 Morocco Government Internati 572.789,77 0,09
3.600.000,00 Indonesia Government Interna 3.572.633,56 0,55 5.5% 11-12-2042
2.95% 11-01-2023 2.900.000,00 Nexa Resources SA 5.375% 04- 2.719.852,00 042
1.600.000,00 Indonesia Government Interna 1.056.265,22 016 05-2027
3.35% 12-03-2071 1.240.000,00 Nigeria Government Internati 962.401,20 0,15
200.000,00 Indonesia Government Interna 180.890,98 0,03 6.125% 28-09-2028
3.55% 31-03-2032 1.779.000,00 Nigeria Government Internati 1.366.983,60 021
2.700.000,00 Indonesia Government Interna 2.531.980,94 0,39 7143% 23-02-2030
3.85% 15-10-2030 2.695.000,00 Nigeria Government Internati 1.928.380,30 0,30
1.200.000,00 Indonesia Government Interna 1181.380,42 018 7.375% 28-09-2033
41% 24-04-2028 1.640.000,00 Nigeria Government Internati 1.517.098,40 0,24
1.860.000,00 Indonesia Government Interna 1.543.045,86 0,24 7.625% 21-11-2025
4.2% 15-10-2050 1.325.000,00 Nigeria Government Internati 911.997,50 014
1.800.000,00 Indonesia Government Interna 1.784.653,29 028 7.696% 23-02-2038
4.35% 08-01-2027 4150.000,00 Nigeria Government Internati 3137.815,00 0,49
435.000,00 Indonesia Government Interna 393.763,41 0,06 7.875% 16-02-2032
4.625% 15-04-2043 300.000,00 Nigeria Government Internati 201.202,50 0,03
1.000.000,00 Indonesia Government Interna 1.006.491,78 0,16 8.25% 28-09-2051
4.75% 11-02-2029 3.505.000,00 Nigeria Government Internati 2.875.537,05 0,45
4.430.000,00 Indonesia Government Interna 4.362.389,96 0,68 8.747% 21-01-2031
5.25% 17-01-2042 300.000,00 Nigeria Government Internati 226.260,00 0,04
2.300.000,00 Indonesia Government Interna 2.636.529,24 0,41 9.248% 21-01-2049
6.625% 17-02-2037 5.845.000,00 Oman Government Internationa 575143324 0,89
935.000,00 Indonesia Government Interna 1.045.386,62 016 4.875% 01-02-2025
6.75% 15-01-2044 8.561.000,00 Oman Government Internationa 8.401.508,57 130
2.000.000,00 Indonesia Government Interna 2.410.000,00 0,37 5.375% 08-03-2027
775% 17-01-2038 925.000,00 Oman Government Internationa 930.610,13 014
4.080.000,00 Indonesia Government Interna 5178.753,02 0,80 6% 01-08-2029
8.5% 12-10-2035 8.430.000,00 Oman Government Internationa 8.506.392,66 132
6.750.000,00 Ivory Coast Government Inter 6.024.375,00 0,93 6.25% 25-01-2031
6.125% 15-06-2033 3.260.000,00 Oman Government Internationa 3.064.403,26 0,47
700.000,00 Ivory Coast Government Inter 679.518,00 on 6.75% 17-01-2048
6.375% 03-03-2028 4.840.000,00 Oman Government Internationa 5.024.452,40 0,78
3190.000,00 Ivory Coast Government Inter 1.897.216,87 0,29 6.75% 28-10-2027
MULTI 31-12-2032 1.700.000,00 Oman Government Internationa 1.849.443,60 0,29
750.000,00 Jordan Government Internatio 724.759,50 011 7375% 28-10-2032
5.75% 31-01-2027 1.500.000,00 Pakistan Global Sukuk Progra 796.575,00 0,12
2.450.000,00 Jordan Government Internatio 242791815 0,38 7.95% 31-01-2029
6.125% 29-01-2026 1.900.000,00 Pakistan Government Internat 683.810,00 011
1.890.000,00 Jordan Government Internatio 1.630.975,50 0,25 7375% 08-04-2031
7375% 10-10-2047 1.426.000,00 Pakistan Government Internat 689.399,70 on
600.000,00 Kazakhstan Government Intern 603.534,00 0,09 8.25% 30-09-2025
3.875% 14-10-2024 2.705.000,00 Panama Government Internatio 2.335.396,32 036
3150.000,00 Kazakhstan Government Intern 3.270.771,00 0,51 3.16% 23-01-2030
5.125% 21-07-2025 2.210.000,00 Panama Government Internatio 2.090.374,98 0,32
3.950.000,00 Kazakhstan Government Intern 4122.259,50 0,64 3.875% 17-03-2028
6.5% 21-07-2045 1.800.000,00 Panama Government Internatio 1.307112,97 0,20
500.000,00 KazMunayGas National Co JSC 373.422,00 0,06 4.3% 29-04-2053
3.5% 14-04-2033 5.000.000,00 Paraguay Government Internat 4.863.345,40 0,75
3.600.000,00 KazMunayGas National Co JSC 3.233.441,45 0,50 4.95% 28-04-2031
5.375% 24-04-2030 5105.000,00 Paraguay Government Internat 4.336.901,70 0,67
2.800.000,00 KazMunayGas National Co JSC 2.317.644,00 0,36 5.4% 30-03-2050
6.375% 24-10-2048 2200.000,00 Paraguay Government Internat 1.901.372,00 0,29
3.835.000,00 Lebanon Government 236.067,26 0,04 5.6% 13-03-2048
International Bond 6,25% 04- 510.000,00 Pertamina Persero PT 3.65% 469.30733 0,07
11-2024 30-07-2029
2.070.000,00 Lebanon Government 127.222,20 0,02 1.440.000,00 Pertamina Persero PT 5.625% 132777716 0,21
International Bond 7% 22-04-2031 20-05-2043
6.595.000,00 Lebanon Government 403.94375 0,06 1.825.000,00 Pertamina Persero PT 6.5% 1.860.049,80 0,29
International Bond 6,85% 25- 27-05-2041
05-2029 648.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 494.824,88 0,08
1.840.000,00 Lebanon Government 112.332,00 0,02 3.55% 09-06-2051
International Bond 6,65% 26- 3.900.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 3.844.666,25 0,60
02-2030 4.7% 06-06-2032
2.785.000,00 Lebanon Government 170.558,97 0,03 665.000,00 Peruvian Government Internat 562.984,87 0,09
International Bond 6% 27-01-2023 2.844% 20-06-2030
900.000,00 Peruvian Government Internat 3% 713.667,73 on

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022

(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
2.700.000,00 Peruvian Government Internat 1.778.652,22 0,28 2.409.000,00 Sri Lanka Government 768.663,19 012
3.6% 15-01-2072 International Bond 6.20% 11-
2.789.000,00 Peruvian Government Internat 2.783.949,48 0,43 05-2027
5.625% 18-11-2050 2.700.000,00 Sri Lanka Government 860.006,84 0,13
2.310.000,00 Peruvian Government Internat 2.432.676,92 038 International Bond 6,85% 14-
6.55% 14-03-2037 03-2024
4110.000,00 Peruvian Government Internat 5.032.393,90 0,78 6.801.000,00 Sri Lanka Government 2178.033,51 0,34
8.75% 21-11-2033 International Bond 7,85% 14-
3.675.000,00 Petroleos Mexicanos 5.95% 2.807.300,23 043 03-2029
28-01-2031 7.741.000,00 Sri Lanka Government 2.479.070,34 038
3.629.000,00 Petroleos Mexicanos 6.5% 02- 2.365.929,92 0,37 International Bond 6.75% 18-
06-2041 04-2028
5190.000,00 Petroleos Mexicanos 6.7% 16- 4.088.891,68 0,63 1.300.000,00 Sri Lanka Government 416.333,48 0,06
02-2032 International Bond 6.825% 18-
1.500.000,00 Petroleos Mexicanos 6.875% 1.464.524,00 023 07-2026
16-10-2025 7.886.000,00 Sri Lanka Government 2.516.263,15 0,39
500.000,00 Petroleos Mexicanos 6.95% 320.618,05 0,05 International Bond 7,55% 28-
28-01-2060 03-2030
1.894.000,00 Petroleos Mexicanos 7.69% 23- 1.324.725,53 0,21 4.300.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 3.446132,29 0,53
01-2050 3.625% 31-01-2049
1.400.000,00 Petronas Capital Ltd 3.5% 21- 1.276.436,71 0,20 2.600.000,00 Tower Bersama Infrastructure 2286.852,49 035
04-2030 2.8% 02-05-2027
4110.000,00 Petronas Capital Ltd 4.5% 18- 3.678.984,30 0,57 2.470.000,00 Turkey Government Internatio 2.314.390,00 036
03-2045 4.25% 13-03-2025
4.590.000,00 Petronas Capital Ltd 4.55% 21- 4.090.242,77 0,63 1.820.000,00 Turkey Government Internatio 1.625.150,80 0,25
04-2050 4.25% 14-04-2026
2.590.000,00 Petronas Capital Ltd 4.8% 21- 2.368.768,93 0,37 2.308.000,00 Turkey Government Internatio 2.072.948,66 0,32
04-2060 4.875% 09-10-2026
3.500.000,00 Philippine Government Intern 5% 3.393.549,22 0,53 1.380.000,00 Turkey Government Internatio 1.370.251,68 0,21
13-01-2037 5.75% 22-03-2024
3.600.000,00 PLDT Inc 3.45% 23-06-2050 2.502.000,00 039 1.828.000,00 Turkey Government Internatio 6% 1.330.813,25 0,21
500.000,00 Republic of Kenya Government 387.232,50 0,06 14-01-2041
6.3% 23-01-2034 3.205.000,00 Turkey Government Internatio 6% 2.936.433,82 0,45
4.800.000,00 Republic of Kenya Government 4314.672,00 0,67 25-03-2027
7% 22-05-2027 1.225.000,00 Turkey Government Internatio 1.096.322,33 017
1.000.000,00 Republic of Kenya Government 856.780,00 0,13 6.125% 24-10-2028
8% 22-05-2032 1.914.000,00 Turkey Government Internatio 1.841.000,04 0,29
1.200.000,00 Republic of Kenya Government 934.608,00 014 6.375% 14-10-2025
8.25% 28-02-2048 2.880.000,00 Turkey Government Internatio 2.405.105,28 037
1.850.000,00 Republic of South Africa Gov 4.3% 1.655.750,00 0,26 6.5% 20-09-2033
12-10-2028 3.000.000,00 Turkey Government Internatio 2.296.980,00 0,36
3.700.000,00 Republic of South Africa Gov 3.524.250,00 0,55 6.625% 17-02-2045
4.85% 27-09-2027 1.640.000,00 Turkey Government Internatio 1.377973,92 0,21
3.780.000,00 Republic of South Africa Gov 3.382.816,50 0,52 6.875% 17-03-2036
4.85% 30-09-2029 1.329.000,00 Turkey Government Internatio 1.336.78794 0,21
2.250.000,00 Republic of South Africa Gov 1.661.517,00 0,26 7.375% 05-02-2025
5.75% 30-09-2049 2.605.000,00 Turkey Government Internatio 2.461.829,20 0,38
2.005.000,00 Republic of South Africa Gov 1.716.550,68 0,27 7.625% 26-04-2029
6.25% 08-03-2041 3.100.000,00 Turkiye Sise ve Cam Fabrikal 3.030.513,50 047
3.380.000,00 Republic of South Africa Gov 6.3% 2.711182,50 0,42 6.95% 14-03-2026
22-06-2048 3.000.000,00 UAE INTERNATIONAL 2.961.798,00 0,46
3.240.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 3.7% 2716111,44 042 GOVERNMENT 4.05% 07-07-2032
25-11-2030 1.340.000,00 Ukraine Government International 303.175,00 0,05
5.450.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 3.9% 4.496.250,00 0,70 Bond 01-02-2026
19-10-2031 1.585.000,00 Ukraine Government International 345.815,30 0,05
1.000.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 981.400,00 015 Bond 01-09-2026
4.75% 20-02-2024 1.548.000,00 Ukraine Government International 339.205,50 0,05
5.224.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 4.852.573,60 0,75 Bond 01-09-2027
5.375% 20-02-2029 2.580.000,00 Ukraine Government International 557.925,00 0,09
2.350.000,00 Romanian Government Internat 1.858.182,60 0,29 Bond 01-09-2028
3% 14-02-2031 2.580.000,00 Ukraine Government International 562.287,78 0,09
2.000.000,00 Romanian Government Internat 1.600.640,00 0,25 Bond 01-09-2029
3.625% 27-03-2032 2.280.000,00 Ukraine Government International 498.202,80 0,08
2.500.000,00 Romanian Government Internat 2.410.062,50 037 Bond 01-11-2030
5.25% 25-11-2027 2.965.000,00 Ukraine Government International 567.501,00 0,09
1.700.000,00 Romanian Government Internat 1.595.711,80 0,25 Bond 15-03-2035
6% 25-05-2034 2.430.000,00 Ukraine Government International 463.374,27 0,07
1.500.000,00 Romanian Government Internat 1.383.405,00 0,21 Bond 25-09-2034
6.125% 22-01-2044 2.580.091,00 Uruguay Government Internati 3.290.900,32 0,51
7120.000,00 Saudi Government Internation 6.332172,00 0,98 7.625% 21-03-2036
4.5% 26-10-2046 1.066.000,00 Uruguay Government Internati 1.334.446,75 0,21
4.870.000,00 Saudi Government Internation 4.368.633,50 0,68 7.875% 15-01-2033
4.625% 04-10-2047 1.785.000,00 Zambia Government International 818.570,66 0,13
3.255.000,00 Saudi Government Internation 5% 3.071.743,50 0,48 Bond 8.5% 14-04-2024
17-04-2049 1.040.000,00 Zambia Government International 468.026,00 0,07
5593.000,00 Senegal Government Internati 463871115 0,72 Bond 8.97% 30-07-2027
6.25% 23-05-2033 497.683.179,23 77M
5.000.000,00 Senegal Government Internati 3.547.460,00 0,55
6.75% 13-03-2048 Total bonos 523.741.000,29 81,14
3.500.000,00 Shriram Finance Ltd 4.15% 18- 3.230.780,00 0,50
07-2025 Total valores mobiliarios e
2.800.000,00 Sri Lanka Government 903.259,70 014 instrumentos del mercado
International Bond 6.85% 03- monetario admitidos a
11-2025 cotizacion oficial en bolsa 523.741.000,29 81,14

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 900.000,00 Philippine Government Intern 768.514,95 012
negociados en otro mercado regulado 4.2% 29-03-2047
1.400.000,00 Philippine Government Intern 1.439.354,18 022
Bonos 517% 13-10-2027
1.900.000,00 Philippine Government Intern 2111.374,92 033
usb . 6.375% 15-01-2032
500.000,00 Argentine Republic Governmen 160.030,09 0,02 4568.000,00 Philippine Government Intern 543443750 0,84
MULTI 09-01-2038 775% 14-01-2031
2.000.000,00 Brazilian Government Interna 1.967.893,92 0,30 3.855.000,00 Uruguay Government Internati 384388993 0,60
4.25% 07-01-2025 4.375% 23-01-2031
2.000.000,00 Brazilian Government Interna 1.922.040,00 0,30 2784.000,00 Uruguay Government Internati 2,687523,99 042
4.625% 13-01-2028 4975% 20-04-2055
s o .
1.200.000,00 E;ag{“z""g overnmentInterna 5% 895.98208 014 4590.000,00 Uruguay Government Internati 454025376 070
% 18-06-
3.000.000,00 Brazilian Government Interna 6% 3109.230,00 0,48 51%18-06-2050 102.066.809.80 15,81
07-04-2026 e '
1.500.000,00 Brazilian Government Interna 1.566.182,49 0,24
7125% 20-01-2037 Total bonos 102.066.809,80 15,81
6.315.000,00 Colon;]bia Government Internat 5.607.972,60 0,87 Total valores mobiliarios e
3875% _25’04’2027 instrumentos del mercado
305.000,00 Coloronbla Government Internat 182.039,25 0,03 monetario negociados en otro
4125% 15-05-2051 mercado regulado 102.066.809,80 15,81
600.000,00 Colombia Government Internat 412.698,00 0,06
5% 15-06-2045 L .
5745000,00 Colombia Government Internat 541719030 084 zt;g:t‘;arll‘;'es mobiliarios e instrumentos del mercado
7.375% 18-09-2037
1.810.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 1.54774514 0,24 Bonos
4.5% 01-08-2047
2.670.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 2.436.934,31 0,38 usb
4.875% 04-11-2044 2.455.000,00 Lebanon Government 151.375,30 0,02
2.770.000,00 Corp Nacional del Cobre de C 271495262 0,42 International Bond 6,375% 09-
5.625% 18-10-2043 03-2020
2.000.000,00 Costa Rica Government Intern 7% 1.885.000,00 0,29 3.370.000,00 Lebanon Government 206.041,80 0,03
04-04-2044 International Bond 5,8% 14-04-
3.450.000,00 Dominican Republic Internati 5.5% 3.178.312,50 0,49 2020
22-02-2029 357.417,10 0,06
2.400.000,00 Dominican Republic Internati 6% 2172.000,00 034
22-02-2033 Total bonos 357.417,10 0,06
3.600.000,00 Dominican Republic Internati 3.356.136,00 0,52
7.45% 30-04-2044 Total otros valores mobiliarios
395.000,00 Emirate of Dubai Government 284.475,45 0,04 e instrumentos del mercado
3.9% 09-09-2050 monetario 357.417,10 0,06
4100.000,00 GCC SAB de CV 3.614% 20-04- 3.429.650,00 0,553
2032 Total inversiones en valores 626.165.227,19 97,01
3.700.000,00 Mexico Government Internatio 2.328.632,93 036
3.75% 19-04-2071 Saldos bancarios 11.804.782,15 1,83
945.000,00 Mexico Government Internatio 732.986,33 on
4.28% 14-08-2041 Otros activos netos 7.469.903,57 1,16
1.490.000,00 Mexico Government Internatio 1.212.653,78 0,19
4.75% 08-03-2044 Total activos netos 645.439.912,91 100,00
1.672.000,00 Mexico Government Internatio 1.419.917.36 0,22
5.75% 12-10-2110
1.830.000,00 Mexico Government Internatio 1.789.776,60 0,28
6.05% 11-01-2040
3.100.000,00 Pakistan Government Internat 1.224.500,00 0,19
6.875% 05-12-2027
750.000,00 Pakistan Government Internat 270.750,00 0,04
7.875% 31-03-2036
1.255.000,00 Panama Government Internatio 813.373,62 013
3.87% 23-07-2060
3.000.000,00 Panama Government Internatio 2.209.986,57 0,34
4.5% 01-04-2056
8.304.000,00 Panama Government Internatio 8.671.73749 134
6.7% 26-01-2036
660.000,00 Panama Government Internatio 784.67541 012
9.375% 01-04-2029
3.880.000,00 Paraguay Government Internat 3.105.784,80 0,48
2.739% 29-01-2033
4120.000,00 Paraguay Government Internat 3.977198,74 0,62
6.1% 11-08-2044
1.670.000,00 Peruvian Government Internat 982.213,56 015
2.78% 01-12-2060
3.850.000,00 Peruvian Government Internat 3196.278,05 0,50
2.783% 23-01-2031
1.095.000,00 Peruvian Government Internat 641.328,63 0,10
3.23% 28-07-2121
258.000,00 Petroleos Mexicanos 6.625% 187.580,84 0,03
15-06-2035
3.814.000,00 Philippine Government Intern 3.665.597,41 0,57
3.229% 29-03-2027
240.000,00 Philippine Government Intern 196.199,87 0,03
3.7% 02-02-2042
1.865.000,00 Philippine Government Intern 1.583.823,83 0,25
3.95% 20-01-2040
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Indonesia 6,07 Titulos de deuda publica 82,34
Oman 519 Renta fija privada 14,67
México 513
Emiratos Arabes Unidos 432 Total 97,01
Colombia 4,26
Turquia 426
Egipto 4,02
Filipinas 327
Baréin 31
Chile 293
Republica Dominicana 2,84
Brasil 2,83
Angola 2,82
Panama 2,82
Paraguay 2,82
Peru 2,81
Uruguay 243
Malasia 2,27
Sudafrica 2,27
Costa de Marfil 216
Kazajistan 216
Arabia Saudita 213
Nigeria 2,03
Uzbekistan 2,02
Ecuador 1,87
Senegal 1,82
Hungria 1,58
Sri Lanka 157
Rumania 154
Benin 134
Argentina 1,21
Kenya 1,01
La India 0,97
Ghana 0,87
Costa Rica 0,77
Jordania 0,74
Islas Caiman 0,69
Ucrania 0,64
Islas Virgenes Britanicas 0,63
Pakistan 0,57
Singapur 0,51
Marruecos 0,45
Tailandia 043
Luxemburgo 0,42
Libano 0,23
Zambia 0,20
Total 97,01

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
186.452.251,54 EUR 194.633.636,38 usb 4.792.304,86 31/01/2023
1.040.017.637,67 NOK 105.126.563,42 usb 539.643,67 31/01/2023
973.913.501,01 SEK 93.899.661,06 usb (232.650,05) 31/01/2023
7.737539,43 usb 7.287.008,38 EUR (57.014,60) 31/01/2023
19130.531,56 usb 188.047.121,53 NOK 24.398,74 31/01/2023
6.108.224,58 usb 63.339.565,45 SEK 16.479,47 31/01/2023
5.083.162,09
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Deutsche Bank AG
22.028.49792 usb 20.800.273,00 EUR (241.713,54) 15/02/2023
16.870,08 usb 13.719,00 GBP 346,09 15/02/2023
(241.367,45)
Contraparte: JP Morgan SE
1.027.211,05 usb 979.000,00 EUR (20.919,09) 15/02/2023
(20.919,09)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
2.341.453,00 EUR 2.498.654,40 usb 837574 15/02/2023
8.375,74
(253.910,80)
4.829.251,29
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la lias/(mint lias) no Pl lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del Subfondo (USD) del de base del subfondo (USD)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (29,00) (3.362.550,00) 7119,22 100.050,10
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (110,00) (14.682.800,00) 59.878,34 883.308,42
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 10/03/2023 EUR (12,00) (1.642.800,00) 23.567,09 275.499,76
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb (309,00) (34.641.798,42) 101.389,08 109.707,53
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb 239,00 49.008.068,52 (42.948,30) 98.655,67
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usD 398,00 4290315824 (87.062,50) 43.520,58
US LONG BOND(CBT) 3/2023 31/03/2023 usb (319,00) (39.815187,50) 219.312,50 47980,91
US ULTRA BOND CBT 3/2023 31/03/2023 usb 127,00 17.006.093,75 (115.093,75) 51.593,75
166.161,68 1.610.316,72

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 390.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 377.020,80 0,45
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 4.75% 01-08-2026
650.000,00 Empresas Publicas de Medelli 506.200,50 0,60
Bonos 4375% 15-02-2031
usD 550.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 53656176 0,64
350.000,00 Access Bank PLC 6125% 21-09- 272.475,00 032 825.000,00 Ener%ean Israel Finance Ltd 723.421,88 0,86
Soe 5.875% 30-03-2031
. ) ) 650.000,00 Energean PLC 6.5% 30-04-2027 605.470,45 072
500,000,00 Adani International Containe 3% 36778011 044 550.000,00 Energo-Pro AS 85% 04-02-2027 504.61125 0,60
225.000,00 AES Andes SA 6.350% MULTI 20779534 025 540.000,00 Export-import Bank of Korea 53005160 063
A 4.25% 15-09-2027
850.000,00 Al Candelaria Spain SA 575% 647768,00 077 295.000,00 Fomento Economico Mexicano S 292.409,90 035
e 2.875% 10-05-2023
.
650.000,00 AIA Group Ltd 5.625% 25-10-2027 663.583,31 0,79 390.000,00 f;_%‘fz'\g%'v'ENDA SA4625% 369.86388 0.44
0, -
1.000.000,00 g\gf‘zgsefa"ouo SPA4.55% 27 76518543 091 500.000,00 Freeport Indonesia PT 4763% 482.500,00 057
) ' 14-04-2027
60000000 Alibaba Group Holding Ltd 2.7% 38570610 046 550.000,00 Freeport Indonesia PT 6.2% 48153180 057
14-04-2052
400.000,00 Alsea SAB de CV 7.75% 14-12-2026 397.288,00 047 5
850.000,00 America Movil SAB de CV 5.375% 76835325 091 300.000,00 ;f’géggfgergy Corp 7.875% 250942,08 030
04-04-2032 67 5
400.000,00 Angolan Government Internati 412.390,00 0,49 400000,00 %a_%grggnvestmem Co5% 401019.20 048
9.5% 12-11-2025 20 .
764.430,00 Argentine Republic Governmen 209.48311 025 950.000,00 Galaxy Pipeline Assets Bidco 71580567 085
o e s 1.75% 30-09-2027
0,
540,000,00 Argentine Republic Governmen 139.069,15 017 500.000,00 GC Treasury Center Co Ltd 4.4% 442.595,63 0,53
MULTI 09-07-2035 30-03-2032
5
500.000,00 Axian Telecom 7.375% 16-02-2027 440.000,00 052 250.000,00 goc g;e;g‘;rzy Center Co Ltd 5.2% 20015750 024
;28‘838'88 Sa'd“ ‘gCN3B'GSZ5S/° 06’975\0%000/ 48101 ggs% Oojg 635.000,00 Genneia SA 875% 02-09-2027 621.506,25 074
HORLY Banco udarneris SA 70007 50, " 800.000,00 GNL Quintero SA 4.634% 31- 637.858,16 076
MULTI 16-04-2031 020
200.000,00 m‘f% “é;’;i”égg;é No 8.375% 19920934 0.24 600.000,00 Gol Finance SA 8% 30-06-2026 359.250,00 043
1.250.000,00 Bangkok Bank PCL/Hong K 98939271 118 55000000 g?zké;'%d_zso_rzogz‘;” Holdings 556899,26 0.66
3466% MULTI 23-09-2036 700.000,00 Golden Eagle Retail Group Lt 681.898,00 081
500.000,00 Bank Mandiri Persero Tbk PT 490.065,00 058 R pe v s 898 ;
475%13-05-2025 360.000,00 Gran Tierra Energy | i 6.25% 31566743 037
475000,00 Bharti Airtel Ltd 325% 03-06-2031 40214415 048 0000 Bren e Eneray Intermnat 625% 067 '
450.000,00 BOC Aviation Ltd 2.75% 02-12- 4394123 052 400.000,00 Greenko Wind Projects Maurit 37556004 045
450.000,00 ZBOBk Idesa SAPI 6.99% 20- 32271975 038 55% 06-04-2025
T e e 7% A1 : 700.000,00 Guara Norte Sarl 5198% 15-06- 540.335,88 0,64
. 2034
60000000 Braskem Hethertands Finance 56016668 067 600.000,00 Hana Bank 4.25% 14-10-2024 58365320 0,69
R T 0,
400.000,00 Canacol Energy Ltd 5.75% 24- 353788,00 042 625.000,00 T;’?gg;'g Lid/Mauritius 7% 561250.00 069
11-2028 ¢
700.000,00 Central American Bottling Co 655.980,50 078 600.000,00 g'g;;o? ‘B?%gf;gg LLC Sucu 499.52099 059
5.25% 27-04-2029 . d“ o LServi 4
405.000,00 China Overseas Grand Oceans 32773005 039 500.000,00 ?g;’; gécoazp'ztgzzew'ces Inc 43471432 052
245% 09-02-2026 50000000 ICL Group Ltd 6.375% 31-05-2038 49222300 0,58
N . . o, A A roup .. 0 -Uo-. .. A B
°00,000,00 Ca Cervecerias Unidas 54 335% 42243250 050 225.000,00 1HS Holding Ltd 6.25% 29-11-2028 183.474,00 022
0,
500.000,00 CIBANCO SA Institucion de Ba 374.579,49 044 700.000,00 1HS Netherlands Holdco BV 8% 618.800,00 074
4.375% 22-07-2031 400.000,00 :ﬁ:f g.iﬁie Ltd 5.875% 20-04- 395.500,00 047
670.000,00 CIFI Holdings Group Co Ltd 176.212,67 0,21 U 2023 . ° T '
13-05-2026
300.000,00 CIFI Holdings Group Co Ltd 7873343 0,09 700.000,00 \ndofgod CBP Sukses Makmur T 582.345,55 0,69
089006 3.398% 09-06-2031
500.000,00 Consorcio Transmantaro SA 5.2% 451347550 054 600.000,00 Indofood CBP Sukses Makmur T 44392591 053
Toihose 4.745% 09-06-2051
350.000,00 Corp Inmobiliaria Vesta SAB 28148750 033 865.000,00 \nfraecstructura Energetica N 663.249,09 0,79
3625% 13-05-2031 660.000,00 ?'875/0 14501728283 875% 15 54768214 065
650.000,00 Country Garden Holdings Co L 397179,43 047 OO0 Ongtezr;cz)rgp eru Ltd 3.875% 15- 084 :
3125% 22-10-2025 8 dings Lid
475.000,00 CSN Resources SA 4.625% 10- 37725878 045 1000.000,00 Katsa Oroup Holdings Ltd 30- 140.080,34 o1
06-2031 o o
600.000,00 CT Trust 5125% 03-02-2032 527722,44 063 34300000 gf_’;%‘;gme Invest SA 4.7% 22 26882625 032
650.00000 Delek Gverriding Royalty Lev 649.350.00 077 250.000,00 Kenbourne Invest SA 6.875% 238.401,25 028
7.494% 30-12-2023 iy
650.000,00 Ecopetrol SA 5.375% 26-06-2026 614.477,50 073 o e
415.000,00 Ecopetrol SA 5.875% 02-11-2051 279.597,95 033 200.000.00 ggsg‘os Energy Ltd 75% 01-03 160.867.72 019
42000000 16 Bearl Holdings Sarl 3545% 378.36045 045 590.000,00 Kosmos Energy Ltd 7.75% O1- 493282,89 059
) 05-2027
400.000,00 Embraer Netherlands Finance 400.280,00 0,48 60.000,00 Kyobo Life Insurance Co 5.900% 55.650,00 0,07
6.95%17-01-2028 MULTI 15-06-2052
375.000,00 Emirates NBD Bank PJSC 5.625% 385533,00 046 430.000,00 Kyobo Life Inurance Co 5900% 398.825,00 047
21-10-2027 MULTI 15-06-2052
500.000,00 Empresa Generadora de Electr 445735,00 0,53

5.625% 08-11-2028

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
285.000,00 Lenovo Group Ltd 6.536% 27- 275.089,62 033 550.000,00 Silknet JSC 8.375% 31-01-2027 521125,00 0,62
07-2032 375.000,00 Simpar Europe SA 5.2% 26-01- 280.811,25 033
400.000,00 Leviathan Bond Ltd 6.5% 30- 388.500,00 0,46 2031
06-2027 1.400.000,00 Sovcombank Via SovCom Capital 14,00 0,00
350.000,00 Leviathan Bond Ltd 6.75% 30- 330.988,00 039 DAC
06-2030 450.000,00 Star Energy Geothermal Daraj 37492224 0,45
525.000,00 Lima Metro Line 2 Finance Lt 432.593,84 0,51 4.85% 14-10-2038
4.35% 05-04-2036 500.000,00 Studio City Finance Ltd 6% 15- 434.302,40 0,52
500.000,00 Liquid Telecommunications Fi 364.220,00 0,43 07-2025
5.5% 04-09-2026 300.000,00 Studio City Finance Ltd 6.5% 233.429,88 028
650.000,00 LLPL Capital Pte Ltd 6.875% 489.782,87 0,58 15-01-2028
04-02-2039 610.000,00 Suzano Austria GmbH 2.5% 519.988,40 0,62
775.000,00 Longfor Group Holdings Ltd 538.386,54 0,64 15-09-2028
3.85% 13-01-2032 750.000,00 Sweihan PV Power Co PJSC 601.069,59 0,71
350.000,00 MC Brazil Downstream Trading 289.376,22 034 3.625% 31-01-2049
7.25% 30-06-2031 500.000,00 Telefonica Moviles Chile SA 410.345,00 0,49
950.000,00 Medco Laurel Tree Pte Ltd 6.95% 842.776,58 1,00 3.537% 18-11-2031
12-11-2028 450.000,00 Tencent Holdings Ltd 2.88% 374.987,78 0,45
800.000,00 MEGlobal Canada ULC 5% 18- 787.707,20 0,94 22-04-2031
05-2025 2105.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 1.829.401,32 217
750.000,00 Melco Resorts Finance Ltd 5.75% 628.289,39 0,75 315% 01-10-2026
21-07-2028 300.000,00 Tongyang Life Insuranc 5.250% 241.500,00 0,29
625.000,00 Metinvest BV 7.75% 17-10-2029 31718750 038 MULTI Perp FC2025
350.000,00 Mexico City Airport Trust 5.5% 270.320,75 0,32 435.000,00 Total Play Telecomunicacione 340.733,33 0,40
31-07-2047 6.375% 20-09-2028
365.000,00 Mexico Remittances Funding F 325.368,30 039 250.000,00 Transportadora de Gas Intern 230.383,75 0,27
4.875% 15-01-2028 5.55% 01-11-2028
200.000,00 MGM China Holdings Ltd 4.75% 177188,45 0,21 265.000,00 Trust Fibra Uno 6.39% 15-01-2050 21433775 025
01-02-2027 725.000,00 Tullow Oil PLC 10.25% 15-05-2026 582.769,50 0,69
800.000,00 MHP Lux SA 6.95% 03-04-2026 395.978,40 0,47 600.000,00 Ulker Biskuvi Sanayi AS 6.95% 507.336,00 0,60
600.000,00 Minejesa Capital BV 5.625% 46818334 0,56 30-10-2025
10-08-2037 450.000,00 United Overseas Bank Lt 3.750% 438.653,81 0,52
850.000,00 Mong Duong Finance Holdings 708.753,95 0,84 MULTI 15-04-2029
5125% 07-05-2029 475.000,00 Uzauto Motors AJ 4.85% 04- 392.426,00 0,47
400.000,00 Movida Europe SA 5.25% 08- 300.636,00 036 05-2026
02-2031 425.000,00 Vale Overseas Ltd 3.75% 08-07- 373.000,70 0,44
755.000,00 Muang Thai Life Assuran 3.552% 63574775 0,76 2030
MULTI 27-01-2037 420.000,00 Vanke Real Estate Hong Kong 333.918,47 0,40
475.000,00 MV24 Capital BV 6.748% 01- 372.276,65 0,44 3.5% 12-11-2029
06-2034 700.000,00 Vedanta Resources Finance Il 476.399,00 0,57
550.000,00 Nbk Tier 2 Ltd 2.500% MULTI 488.083,20 0,58 8.95% 11-03-2025
24-11-2030 700.000,00 VF Ukraine PAT via VFU Fundi 389.725,00 0,46
400.000,00 Nexa Resources SA 6.5% 18-01- 389.392,00 0,46 6.2% 11-02-2025
2028 850.000,00 YPF SA MULTI 12-02-2026 814.937,50 0,97
550.000,00 OQ SAOC 5125% 06-05-2028 523.099,50 0,62 800.000,00 YPF SA MULTI 30-06-2029 640.040,00 0,76
400.000,00 Oryx Funding Ltd 5.8% 03-02- 382.514,80 0,45 400.000,00 Zambia Government International 183.433,20 0,22
2031 Bond 14-04-2024
375.000,00 Pampa Energia SA 7.5% 24-01- 344186,25 0,41 450.000,00 ZhongAn Online P&C Insurance 380.250,00 0,45
2027 3.5% 08-03-2026
650.000,00 Peru LNG Srl 5.375% 22-03-2030 543.806,25 0,65 68.373.272,04 81,22
915.000,00 Petroleos del Peru SA 5.625% 588.721,11 0,70
19-06-2047 Total bonos 68.373.272,04 81,22
1.060.000,00 Petroleos Mexicanos 6.7% 16- 835.110,82 0,99
02-2032 Total valores mobiliarios e
700.000,00 Power Finance Corp Ltd 3.75% 638.666,02 0,76 instrumentos del mercado
06-12-2027 monetario admitidos a
325.000,00 Promigas SA ESP / Gases del 265.451,88 032 cotizacién oficial en bolsa 68.373.272,04 81,22
3.75% 16-10-2029
890.000,00 Prosus NV 4.193% 19-01-2032 738.920,61 0,88 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
400.000,00 QNB Finance Ltd 3.5% 28-03-2024 391.927,20 0,47 negociados en otro mercado regulado
360.000,00 Raizen Fuels Finance SA 5.3% 350.269,20 0,42
20-01-2027 Bonos
500.000,00 Reliance Industries Ltd 3.625% 331.248,68 0,39
12:01-2052 500.000,00 X;gsuper SA 4.6% 20-01-2032 436.875,00 0,52
550.000,00 ReNew Wind Energy AP2 / ReNe 46220129 055 240.000,00 Banco do Estado do Rio 5.375% 219,655,220 026
50000000 Resorts World Les Vegas LLC 33858624 0,40 MULTI 28-01-2031
OO . 9as 05 ' 450.000,00 Banco Mercantil del No 6.625% 372.949,38 044
700.000,00 gffjséc%?nigtzdoﬂﬂsv 18-06- 605.964,17 072 MULTI Perp FC2032
o 2030 ’ ° T ! 200.000,00 BanistmO-SA 4'1.25%_3170772027 183.523,77 0,22
325.000,00 Sands China Ltd 5.9% 08-08-2028 303.406,74 036 20000000 £&W Senior Financing DAC 279.654,00 033
375000,00 Scotiabank Peru SAA MULTI 370.65563 044 800.000,00 Celulosa Arauco y Constituci 750.01015 0,89
750.000,00 1S3Eg>2L/§$2E7ne PLC 7.75% O1- 603.765,00 072 3.875% 02-11-2027
T 04-2026 oy 27 R ' 275.000,00 gil\;ORBezsources SA 5.875% 08- 23018520 0,27
1) f 0, -
500.000,00 ggf‘{g;l Finance Ld 44%13 48171500 057 215.000,00 Digicel International Financ 8.75% 18470220 022
500.000,00 Sigma Alimentos SA de CV 4125% 4747864 056 25-05-2024
02-05-2026
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota?2) netos
220.000,00 First Quantum Minerals Ltd 206.991,63 0,25
6.875% 15-10-2027
1.000.000,00 First Quantum Minerals Ltd 940.871,04 112
6.875% 15-10-2027
250.000,00 Interconexion Electrica SA E 207.337,50 0,25
3.825% 26-11-2033
300.000,00 Millicom International Cellu 251.544,05 0,30
5125% 15-01-2028
590.000,00 New Fortress Energy Inc 6.5% 544.219,26 0,65
30-09-2026
500.000,00 SierraCol Energy Andina LLC 6% 386.152,50 0,46
15-06-2028
650.000,00 Sociedad de Transmision Aust 4% 563.459,00 0,67
27-01-2032
700.000,00 Tengizchevroil Finance Co In 501.235,00 0,60
3.25% 15-08-2030
200.000,00 Tengizchevroil Finance Co In 4% 171.390,00 0,20
15-08-2026
525.000,00 Transelec SA 4.625% 26-07-2023 52417575 0,62
600.000,00 Transportadora de Gas del Su 555.948,00 0,66
6.75% 02-05-2025
560.000,00 Trust Fibra Uno 4.869% 15-01- 482.594,00 0,57
2030
7.993.472,63 9,50
Total bonos 7.993.472,63 9,50

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro

mercado regulado 7.993.472,63 9,50
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
usb

600.000,00 AES Panama Generation Holdin 522.627,00 0,62
4.375% 31-05-2030

522.627,00 0,62

Total bonos 522.627,00 0,62
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 522.627,00 0,62
Total inversiones en valores 76.889.371,67 91,34
Saldos bancarios 5.816.678,90 6,91
Otros activos netos 1.477.513,15 1,76
Total activos netos 84.183.563,72 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate

Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 8,80 Renta fija privada 89,58
México 747 Titulos de deuda publica 175
Paises Bajos 714

Chile 6,69 Total 91,34
Luxemburgo 591

Argentina 395

La India 3,66

Peru 335

Israel 3,07

Canada 3,02

Indonesia 2,95

Tailandia 2,69

Republica de Corea 2,67

Colombia 2,66

Singapur 2,63

Reino Unido 2.4

Estados Unidos 228

Islas Virgenes Britanicas 223

Emiratos Arabes Unidos 1,75

Mauricio 1,66

Hong Kong 151

Bermudas 124

Nigeria 1,04

Jersey 0,85

Panama 0,84

Espafia 0,77

Bahamas 0,65

Guatemala 0,63

Austria 0,62

Georgia 0,62

Oman 0,62

Republica Checa 0,60

Turquia 0,60

Republica Dominicana 0,53
Supranacional 0,53

Angola 0,49

Uzbekistan 0,47

Ucrania 0,46

China 0,45

Irlanda 033

Brasil 0,26

Zambia 0,22

Total 91,34

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Market Corporate
Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

1.092.500,86 CHF 1164.003,10 usD 2379731 31/01/2023
24.612.002,73 EUR 25.699.493,07 usD 625.086,89 31/01/2023
10.330.612,00 NOK 1.044.016,09 usD 557736 31/01/2023
134.299.894,33 SEK 12.945796,94 usD (29.393,60) 31/01/2023
17.786,48 usbD 16.459,15 CHF (109,36) 31/01/2023
301.940,80 usb 283.816,28 EUR (1.645,71) 31/01/2023
131.499,02 usb 1.278.551,76 NOK 1.588,97 31/01/2023
450.267,20 usb 4.657.927,39 SEK 228232 31/01/2023
627.184,18

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BofA Securities Europe SA

9.629,90 usb 8.995,00 EUR (16,19) 09/03/2023
(16,19)
Contraparte: Deutsche Bank AG
26.803,00 EUR 28.27720 usb 462,31 09/03/2023
462,31
Contraparte: JP Morgan SE
239,42 usb 224,00 EUR (0,79) 09/03/2023
(0,79)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
1.980,00 EUR 2118,61 usD 4,68 09/03/2023
28.574,81 usb 26.803,00 EUR (167,24) 09/03/2023
(162,56)
282,77
627.466,95

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

178 Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022



Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario RON
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 6.075.000,00 Romania Government Bond 978.588,45 0,84
3.65% 24-09-2031
Bonos 3705.000,00 Romania Government Bond 582974,32 050
BRL 475% 11-10-2034
2.500,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 435.417,85 0,37 2000000,00 igg};gzgg}g;?em Bond 41307676 036
10% 01-01-2027 oL
10.000,00 Brazil Notas do Tesouro Naci 162108506 139 8670.000,00 Rormania Sovernment Bond 173983234 150
10% 01-01-2033 e
2.056.502.91 177 3.714.471,87 319
cLp HIBTs . usD
) 400. Aegea Fi 16.75% 93.970,44 34
5490,000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 630733795 542 0000000 Aegea Finance Sarl 6.75% 393970, 03
01-10-2028 o e n
130.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 6% 169139,82 015 600.000,00 ZA(')%G“’“D Ltd 3.9% 06-04 564.280,24 049
01-01-2043 6.476.47777 557 200.000,00 Akbank TAS 6.8% 06-02-2026 193768,40 017
cop A g 700.000,00 Alibaba Group Holding Ltd 535.979,88 0,46
' 4.4% 06-12-2057
% 26-
2:400.000.000,00 %?lz%r;?an TES 6.25% 26 42419403 036 870.000,00 Angolan Government Internati 765.721,80 0,66
' 8% 26-11-2029
8700.000.000,00 Colombian TES 7% 26-03-2031 1.270.843,91 1,09 )
! . ! ! 424.000,00 Angolan Government Internati 387.69712 0,33
5.055.700.000,00 8;’_‘33"33” TES 9.25% 28- 755704,52 0,65 8959 09-05.9008
2.450.742.46 1 708.000,00 Angolan Government Internati 614.670,73 0,53
EUR RS ' 8.75% 14-04-2032
100.000,00 Benin Government Internation 83.312,00 0,07 400.000,00 1A4n-t1(z)f?2%f(§a PLC2375% 32262524 0.28
4.875% 19-01-2032 400.000,00 Antofagasta PLC 5.625% 398.420,00 034
500.000,00 Benin Government Internation 389.569,41 034 R 3”_ 85?2953523 62570 420, -
4.95% 22-01°2035 700.000,00 B3 SA - Brasil Bolsa Ball 590.625,00 0,51
400.000,00 Croatia Government Internati 35511418 031 PO 7 orasl Bo'sa Balcao 62/ :
15% 17-06-2031 4125% 20-09-2031 .
400.000,00 Globalworth Real Estate Inve 33972939 029 30000000 Banco General SA 4125% 285634,50 025
295% 29-07-2026 300.000,00 Bancolombia SA 3% 29-01- 284.448,00 024
600.000,00 Hungary Government Internati 42195718 036 o 28‘25“’ ombia SA 3% 448/ :
1.75% 05-06-2035 )
300.000,00 Indonesia Government Interna 23176118 0,20 300.000,00 Bancolombia SA 4.875% 29567433 0.25
13% 23.03.2034 MULTI 18-10-2027
400.000,00 Ivory Coast Government Inter 30269448 026 300.00000 BBVA Bancomer SA/Texas 27239100 0.23
6.625% 22-03-2048 1.875% 18-09-2025
120.000,00 Prosus NV 2.031% 03-08-2032 9110024 0,08 400.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 36024854 031
750.000,00 Serbia International Bond 1% 575512,45 049 5125% MULTI 18-01-2033 |
33-09-2028 300.000,00 CAS Capital No 1 Ltd 4.000% 235.857,00 0,20
2790.750.51 240 MULTI Perp FC2026
HUE T ’ 300.000,00 Cemex SAB de CV 5125% 277.882,50 0,24
MULTI Perp FC2026
.080.590. 1.947. 1 X )
1080590.000.00 ?%nﬁééxég%\ge()rnment Bond 947.287,01 o 1100.000,00 Chile Government Internation 904.732,02 0,78
1.947.287.01 167 2.55% 27-01-2032
IDR e ' 1.900.000,00 Chile Government Internation 1.752.800,39 1,51
39.708.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 2499.442,77 215 2.75% 31-01-2027 )
6125% 15-05-2028 500.000,00 Chile Government Internation 363.602,03 031
; 3.5% 25-01-2050
16.251.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 7.5% 1.074.960,81 0,92
oasoa0 ° 300.000,00 Colbun SA 315% 19-01-2032 252.822,00 022
24143.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 1693.922,18 1,46 600000,00 Colombia Government Internat 480120,00 041
8.25% 15-05-2036 6125% 18-01-2041
19.522.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 1374.646,54 118 200.000,00 Consorcio Transmantaro SA 180.539,00 016
8.375% 15-03-2034 52% 11-04-2038
6.642.972,30 571 600.000,00 Costa Rica Government Intern 582.306,00 0,50
MXN e ’ 6125% 19-02-2031
300.000,00 Mexican Bonos 5.75% 05- 1386.462.03 119 500.000,00 Costa Rica Government Intern 479.000,00 041
032026 ' ' 7158% 12-03-2045
100.000.00 Mexican Bonos 7.75% 29- 473.85182 041 200.000,00 Ecobank Transnational Inc 195.500,00 017
T 052031 ' ' 9.5% 18-04-2024
1.860.313,85 1,60 600.000,00 Ecuador Government Internati 23764793 0,20
PEN ' ! 31-07-2030
5.478.000,00 Peru Government Bond 5.4% 1154.688,47 0,99 250.000,00 Ecuador Government Internati 161.793,59 0,14
12-08-2034 MULTI 31-07-2030
4732.000,00 Peru Government Bond 6.15% 109473355 0,94 850.000,00 Ecuador Government Internati 395.755,61 034
12-08-2032 MULTI 31-07-2035
7.668.000,00 Peru Government Bond 6.35% 1.918.562,96 1,65 250.000,00 Ecuador Government Internati 102.879,01 0,09
12-08-2028 MULTI 31-07-2040
4.053.000,00 Peru Government Bond 909.940,25 078 1.000.000,00 Egypt Government Internation 900.560,00 0,77
6.7142% 12-02-2055 5.25% 06-10-2025
5.077.925,23 4,37 380.000,00 Egypt Government Internation 282.554,32 0,24
PLN 7.625% 29-05-2032
2.475.000,00 Republic of Poland Governmen 370.602,86 032 200.000,00 Egypt Government Internation 133.837,00 012
1.75% 25-04-2032 8.5% 31-01-2047
370.602,86 0,32 400.000,00 Egypt Government Internation 270.058,40 0,23
8.75% 30-09-2051
300.000,00 Empresa Nacional de 238.933,50 0,21

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
200.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06- 195113,37 0,17 1.900.000,00 Namibia International Bonds 1.785.772,00 154
2028 5.25% 29-10-2025
600.000,00 Fibria Overseas Finance Ltd 601.782,00 0,52 580.000,00 Network i2i Ltd 5.650% MULTI 556.075,00 0,48
5.5% 17-01-2027 Perp FC2025
700.000,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 714.514,50 0,61 500.000,00 Pakistan Government Internat 179.950,00 0,15
5125% 13-10-2027 7.375% 08-04-2031
700.000,00 Greenko Power Il Ltd 4.3% 561.119,93 0,48 200.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 15272373 0,13
13-12-2028 3.55% 09-06-2051
500.000,00 Gruma SAB de CV 4.875% 495.235,00 0,43 350.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 345.034,15 0,30
01-12-2024 4.7% 06-06-2032
300.000,00 Grupo Energia Bogota SA ESP 269.730,00 0,23 850.000,00 Peruvian Government Internat 674.019,52 0,58
4.875% 15-05-2030 3% 15-01-2034
400.000,00 Guatemala Government Bond 378.200,00 0,33 600.000,00 Peruvian Government Internat 395.256,05 034
6.125% 01-06-2050 3.6% 15-01-2072
600.000,00 Hikma Finance USA LLC 3.25% 558.333,00 048 800.000,00 Prosus NV 4.027% 03-08-2050 501.845,42 043
09-07-2025 200.000,00 Rede D'or Finance Sarl 4.5% 173.700,00 0,15
600.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7% 558.000,00 0,48 22-01-2030
18-12-2025 400.000,00 ReNew Power Pvt Ltd 5.875% 384.500,00 0,33
200.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29- 163.088,00 014 05-03-2027
11-2028 500.000,00 Republic of Armenia Internat 399.566,50 0,34
200.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 176.800,00 0,15 3.6% 02-02-2031
8% 18-09-2027 700.000,00 Republic of Armenia Internat 583.982,00 0,50
700.000,00 Indonesia Government Interna 689.344,40 0,59 3.95% 26-09-2029
41% 24-04-2028 400.000,00 Republic of Armenia Internat 405.800,00 0,35
800.000,00 Indonesia Government Interna 663.919,35 0,57 715% 26-03-2025
4.2% 15-10-2050 600.000,00 Republic of Kenya Government 514.068,00 0,44
300.000,00 Inversiones CMPC SA 4.375% 290.418,26 0,25 8% 22-05-2032
04-04-2027 400.000,00 Republic of Poland Governmen 384.204,80 0,33
400.000,00 Itau Unibanco Holding S 364.270,00 0,31 3.25% 06-04-2026
3.875% MULTI 15-04-2031 400.000,00 Republic of South Africa Gov 357.970,00 0,31
600.000,00 Ivory Coast Government Inter 579.765,00 0,50 4.85% 30-09-2029
5.375% 23-07-2024 700.000,00 Republic of South Africa Gov 679.469,00 0,58
600.000,00 Ivory Coast Government Inter 535.500,00 0,46 4.875% 14-04-2026
6.125% 15-06-2033 300.000,00 Republic of South Africa Gov 221.535,60 019
800.000,00 Ivory Coast Government Inter 776.384,00 0,67 5.75% 30-09-2049
6.375% 03-03-2028 400.000,00 Romanian Government 318.992,00 0,27
1.200.000,00 Jamaica Government Internati 1.274.801,34 110 Internat 5125% 15-06-2048
6.75% 28-04-2028 600.000,00 Romanian Government 578.208,00 0,50
400.000,00 Jamaica Government Internati 452.602,45 0,39 Internat 5.25% 25-11-2027
7.875% 28-07-2045 200.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 4.2% 160.255,00 014
800.000,00 Jordan Government Internatio 720.000,00 0,62 18-01-2032
5.85% 07-07-2030 200.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 5.25% 189.750,00 0,16
200.000,00 Jordan Government Internatio 172.578,40 0,15 10-01-2028
7.375% 10-10-2047 800.000,00 Senegal Government Internati 663.664,00 0,57
200.000,00 Kasikornbank PCL/Hong K 175.954,02 0,15 6.25% 23-05-2033
3.343% MULTI 02-10-2031 600.000,00 Senegal Government Internati 425.605,20 037
200.000,00 Klabin Austria GmbH 3.2% 160.510,00 014 6.75% 13-03-2048
12-01-2031 200.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 4% 177910,39 0,15
300.000,00 Klabin Austria GmbH 7% 29378250 0,25 23-04-2029
03-04-2049 200.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 4.375% 178.361,88 015
500.000,00 LG Chem Ltd 1.375% 07-07- 43615116 038 13-04-2032
2026 300.000,00 SK Hynix Inc 1.5% 19-01-2026 260.053,28 0,22
800.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 725.649,75 0,62 200.000,00 Sri Lanka Government 64.050,39 0,06
4.236% 22-04-2045 International Bond 14-03-2029
4.400.000,00 Malaysia Wakala Sukuk Bhd 3.725.984,99 3,20 200.000,00 Sri Lanka Government 63.491,38 0,05
2.07% 28-04-2031 International Bond 18-04-2023
1.400.000,00 Malaysia Wakala Sukuk Bhd 1.017.772,63 0,88 1168.000,00 Sri Lanka Government 374.054,28 032
3.075% 28-04-2051 International Bond 18-04-2028
800.000,00 Mexico Government Internatio 613.501,53 0,53 283.000,00 SriLanka Government 90.299,58 0,08
4.5% 31-01-2050 International Bond 28-03-2030
1.350.000,00 Mexico Government Internatio 1.244.386,37 1,07 400.000,00 Star Energy Geothermal Daraj 333.264,21 029
4.875% 19-05-2033 4.85% 14-10-2038
600.000,00 Millicom International Cellu 504.708,10 043 200.000,00 Swire Properties MTN Financi 186.283,44 016
4.5% 27-04-2031 3.5% 10-01-2028
200.000,00 Mirae Asset Securities Co Lt 186.121,00 016 800.000,00 Trinidad & Tobago Government 783.916,00 0,67
1.375% 07-07-2024 4.375% 16-01-2024
200.000,00 Mongolia Government Internat 161.512,85 014 2.500.000,00 Trinidad & Tobago Government 2380.391,33 2,05
3.5% 07-07-2027 4.5% 26-06-2030
600.000,00 Mongolia Government Internat 467.830,30 0,40 300.000,00 Turkeell Iletisim Hizmetleri 283.222,80 0,24
4.45% 07-07-2031 5.75% 15-10-2025
700.000,00 Mongolia Government Internat 679.000,00 0,58 400.000,00 UltraTech Cement Ltd 2.8% 318.694,49 0,27
8.75% 09-03-2024 16-02-2031
1.000.000,00 Morocco Government Internati 798.656,00 0,69 1.797.876,00 Uruguay Government Internati 1.957122,54 1,68
3% 15-12-2032 5.75% 28-10-2034
200.000,00 Morocco Government Internati 172.278,00 0,15 300.000,00 VTR Finance NV 6.375% 119.250,00 010
5.5% 11-12-2042 15-07-2028
500.000,00 MTN Mauritius Investments Lt 500.822,00 0,43 200.000,00 Woori Bank 5.125% 06-08- 187.264,52 016
6.5% 13-10-2026 2028
56.541.032,20 48,63

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
ZAR Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
11111.797,00 Republic of South Africa Gov 559.038,99 0,48 (oicvm)
8.25% 31-03-2032 usD
17:94551,00 S?E&b%fgﬁ%gmma Gov 82769254 on 74.600,00 Nordea 1 - Emerging Stars 7468.43726 642
1.386.731,53 119 Corporate Bd Fd Y-USD
7.468.437,26 6,42
Total bonos 91.315.810,50 78,54 )
Total organismos de
Total valores mobiliarios e inversion col.e.ct|.va en
instrumentos del mercado valores mobiliarios (OICVM) 7.468.437,26 6,42
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 91.315.810,50 78,54 Total inversiones en valores 110.898.067,56 95,38
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario Saldos bancarios 3.603.720,02 310
negociados en otro mercado regulado
Otros activos netos 1.767.055,94 1,52
Bonos
MYR Total activos netos 116.268.843,52 100,00
8.035.000,00 Malaysia Government Bond 1.646.23391 1,42
2.632% 15-04-2031
4.000.000,00 Malaysia Government Bond 894.978,12 0,77
3.502% 31-05-2027
1.752.000,00 Malaysia Government Bond 363.290,29 0,31
4.065% 15-06-2050
7.000.000,00 Malaysia Government Bond 1.595.592,86 137
4127% 15-04-2032
4.500.095,18 3,87
usb
1100.000,00 Brazilian Government Interna 1.056.743,99 0,91
4.625% 13-01-2028
900.000,00 Brazilian Government Interna 941.900,23 0,81
7125% 20-01-2037
500.000,00 C&W Senior Financing DAC 466.090,00 0,40
6.875% 15-09-2027
1.450.000,00 Colombia Government Internat 1.085.325,00 0,93
3125% 15-04-2031
550.000,00 Colombia Government Internat 518.479,50 0,45
7.375% 18-09-2037
600.000,00 Dominican Republic Internati 543.497,45 0,47
6% 22-02-2033
200.000,00 Dominican Republic Internati 187143,09 016
7.45% 30-04-2044
400.000,00 First Quantum Minerals Ltd 376.235,00 0,32
6.875% 15-10-2027
600.000,00 Flex Ltd 6% 15-01-2028 601.015,03 0,52
900.000,00 Guatemala Government Bond 870.365,87 0,75
4.875% 13-02-2028
200.000,00 Pakistan Government Internat 79.000,00 0,07
6.875% 05-12-2027
400.000,00 Panama Government 294.664,88 0,25
Internatio 4.5% 01-04-2056
550.000,00 Philippine Government Intern 593.264,58 0,51
5.95% 13-10-2047
7.613.724,62 6,55
Total bonos 12.113.819,80 10,42
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en
otro mercado regulado 12.113.819,80 10,42

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Chile 9,01 Titulos de deuda publica 72,02
Malasia 8,57 Renta fija privada 16,94
Luxemburgo 7,65 Fondos de renta fija abiertos 6,42
Indonesia 7,50
Peru 544 Total 95,38
Colombia 4,63
México 4,41
Brasil 4,31
Rumania 397
Trinidad y Tobago 272
Sudafrica 2,28
Hungria 2,04
Costa de Marfil 189
Mauricio 1,87
Uruguay 1,68
Namibia 1,54
Angola 152
Jamaica 1,49
Egipto 136
Republica de Corea 123
Armenia 119
Mongolia 113
Islas Caiman 112
Guatemala 1,07
Senegal 0,94
Costa Rica 0,91
Marruecos 0,84
Ecuador 0,77
Jordania 0,77
Paises Bajos 0,76
Hong Kong 0,65
Polonia 0,65
Republica Dominicana 0,63
Reino Unido 0,62
Emiratos Arabes Unidos 0,61
La India 0,60
Singapur 0,52
Filipinas 0,51
Sri Lanka 0,51
Panama 0,50
Republica Serbia 0,49
Estados Unidos 0,48
Kenya 0,44
Benin 0,41
Turquia 041
Irlanda 0,40
Austria 0,39
Canada 0,32
Croacia 0,31
Bermudas 0,29
Guernsey 0,29
Pakistan 0,22
Islas Virgenes Britanicas 0,220
Togo 017
Tailandia 0,15
Total 95,38

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt

Total Return Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
114415423151 NOK 116.062.564,95 usb 185.770,33 31/01/2023
919.512,32 usb 9101.376,53 NOK (5191,25) 31/01/2023
180.579,08
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
274.596.000,00 cor 56.776,00 usb (669,94) 15/02/2023
4.708.000,00 MYR 1.078.259,52 usb (6.642,23) 15/02/2023
10.089.000,00 PHP 17814702 usb 2.985,88 15/02/2023
6.754.494,85 usb 6.164.334.000,00 CLP (400.81212) 15/02/2023
578.071,34 usb 9.030.168.000,00 IDR (4.653,86) 15/02/2023
356.215,55 usb 1.564.000,00 MYR 23515 15/02/2023
256.970,62 usb 14.451.000,00 PHP (2.474,32) 16/02/2023
(412.031,44)
Contraparte: BNP Paribas SA
3191.692.000,00 cor 649.700,36 usb 2.374,41 15/02/2023
6.130.000,00 CzZK 262.446,34 usb 8.077,68 15/02/2023
115.600,33 usb 47.347.000,00 HUF (8.824,88) 15/02/2023
530.758,54 usb 9.346.212,00 ZAR (18.211,18) 15/02/2023
(16.583,97)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
92.371.000,00 THB 2.440.565,21 usb 24495179 18/01/2023
203.532.000,00 CLP 22858234 usb 770131 15/02/2023
142.000,00 EUR 151.458,53 usb 582,53 15/02/2023
67187.000,00 HUF 168.081,38 usb 8.505,38 15/02/2023
8.265.968,00 MXN 417.831,04 usb 114220 15/02/2023
16.521.000,00 PEN 4.273.077,62 usb 31.699,02 15/02/2023
718.000,00 PLN 158.726,93 usb 422539 15/02/2023
1.349.000,00 RON 285.803,51 usb 4.357,00 15/02/2023
62.411.995,00 TRY 3.253.360,97 usb (35.721,22) 15/02/2023
100.369,62 usb 93.955.000,00 CLP (8.674,66) 15/02/2023
679.709,97 usb 273.445919,00 HUF (38.959,50) 15/02/2023
133.346,64 usb 2.632.000,00 MXN (62,05) 15/02/2023
905.466,12 usb 4.277.000,00 RON (14.482,94) 15/02/2023
205.264,25
Contraparte: Citibank Europe PLC
8.032.000,00 BRL 1.501.766,24 usb 3.780,52 15/02/2023
42.473.250,00 CzZK 1.836.891,58 usb 37.608,10 15/02/2023
31126.631.000,00 IDR 2.011129,71 usb (2392,39) 15/02/2023
292167.000,00 PHP 5187.301,47 usb 58.282,90 15/02/2023
5.856.159,00 PLN 1.305.253,10 usb 23.881,.27 15/02/2023
11.796.000,00 TRY 607.758,44 usb 341,44 15/02/2023
198.421,52 usb 3106.646.000,00 IDR (2.050,65) 15/02/2023
1.537.923,71 usb 5.939.000,00 PEN (9.575,98) 15/02/2023
362184,81 usb 1.638.000,00 PLN (9.564,79) 15/02/2023
100.310,42
Contraparte: Deutsche Bank AG
10.061.000,00 BRL 1.806.014,54 usb 79.422,99 15/02/2023
871.294,29 usb 823.591,05 EUR (10.493,27) 15/02/2023
68.929,72
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.679.657.000,00 CLP 1.888.930,88 usb 61.025,220 15/02/2023
1.379.000,00 CZK 59.070,77 usb 1.786,28 15/02/2023
4.861.000,00 MXN 249.256,64 usb (2.84913) 15/02/2023
2.943.000,00 MYR 672.688,07 usb (2.82116) 15/02/2023
11.452.621,00 PEN 296835918 usb 15.816,36 15/02/2023
4.435.000,00 THB 125.303,72 usb 3.966,32 15/02/2023
3.789.769,77 usb 20.485.000,00 BRL (49.779,50) 15/02/2023
2.037.268,85 usb 9.966.742.000,00 CoP 97713 15/02/2023
13477816 usb 3.196.000,00 CzZK (6.253,26) 15/02/2023
3.733.783,68 usb 57.514.888.461,00 IDR 21.995,24 15/02/2023
1.019.23547 usb 4.453141,00 MYR 5.631,99 15/02/2023
7115.482,05 usb 27509.000,00 PEN (52.373,38) 15/02/2023
332.286,78 usb 1.558.000,00 RON (2.840,80) 15/02/2023
159.857,54 usb 5.521.000,00 THB (1.089,09) 15/02/2023
119.570,62 usDb 2120.000,00 ZAR (4.94739) 15/02/2023
3.402.000,00 ZAR 193.636,58 usb 6.189,68 15/02/2023
(5.565,51)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Contraparte: JP Morgan SE

2.241.000,00 MXN 114.220,10 usb (626,19) 15/02/2023
1134.000,00 PEN 29211747 usb 3.35520 15/02/2023
4.638.000,00 TRY 237759,46 usb 1.328,88 15/02/2023
4.057,89
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
524.030,70 usb 500.000,00 EUR (11.272,00) 15/02/2023
(11.272,00)
Contraparte: Societe Generale SA
12.820.000,00 THB 371.326,74 usb 2399,02 15/02/2023
593.575,60 usDb 2.802.334,00 RON (9.186,15) 15/02/2023
313.680,28 usDb 10.796.000,00 THB (1.047,90) 15/02/2023
17.085.000,00 ZAR 979.321,70 usb 2425433 15/02/2023
16.419,30
(50.471,34)
130107,74

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(minusvalias) no Plusvalias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del Subfondo (USD) del de base del subfondo (USD)

29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:

EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (10,00) (1158.200,00) 3.842,46 3877198
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (7,00) (932190,00) 6.126,59 56.210,54
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usD (133,00) (14.896.000,00) 58187,50 108.871,47
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usD (35,00) (7176.093,40) 7109,90 (14.260,86)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usD 53,00 571116393 (13.664,46) 5.795,45
US LONG BOND(CBT) 3/2023 31/03/2023 usD 1,00 124.562,50 (937,50) (140,48)
US ULTRA BOND CBT 3/2023 31/03/2023 usD 12,00 1.601.625,00 (16125,00) (27.031,25)

44.539,49 168.216,85

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Markets Debt
Total Return Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)
Permuta de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: BNP Paribas SA
Paying floating rate MXN_28D 28 days (4.000.000,00) MXN (9.933,88) 08/12/2027
Receiving fixed rate 7.6100%
(9.933,88)
Counterparty: BofA Securities Europe SA
Receiving fixed rate 21600% 1.500.000,00 MYR (15178,78) 29/01/2026
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 5.9525% 25.000.000,00 ZAR (83112,46) 17/03/2026
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 6.7350% 18.000.000,00 ZAR (48.602,56) 12/01/2027
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 6.0000% 3.000.000,00 PLN (7.334,95) 12/09/2032
Paying floating rate WIBOR 6 months
Receiving fixed rate 4.7950% 25.000.000,00 CzZK 43791 13/09/2032
Paying floating rate PRIBOR 6 months
(153.790,84)
Contraparte: Citibank Europe PLC
Receiving fixed rate 6.8450% 8.000.000,00 ZAR (56.387,79) 02/12/2030
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 8.0850% 10.000.000,00 ZAR (37.395,99) 09/03/2032
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 6.1800% 4.000.000,00 PLN 1.942,81 08/09/2032
Paying floating rate WIBOR 6 months
Receiving fixed rate 41300% 12.000.000,00 MYR 23.704,68 07/09/2032
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 8.7300% 30.000.000,00 MXN (1.288,42) 27/08/2032
Paying floating rate MXN_28D 28 days
(69.424,71)
Contraparte: Deutsche Bank AG
Receiving fixed rate 6.4400% 5.000.000,00 MXN (16.294,01) 31/01/2025
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Receiving fixed rate 8.9000% 60.000.000,00 MXN (1.385,72) 04/09/2026
Paying floating rate MXN_28D 28 days
(17.679,73)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
Receiving fixed rate 6.3100% 30.000.000,00 MXN (107.580,48) 01/08/2025
Paying floating rate MXN_28D 28 days
Receiving fixed rate 81800% 22.000.000,00 ZAR (1.519,58) 06/09/2027
Paying floating rate JIBAR 3 months
(109.100,06)
Contraparte: JP Morgan SE
Receiving fixed rate 5.3950% 60.000.000,00 CZK 12.047,26 13/09/2027
Paying floating rate PRIBOR 6 months
Receiving fixed rate 13.2350% 24.064.742,00 BRL 162.592,19 03/01/2028
Paying floating rate BZDIOVRA 1 day
174.639,45
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
Receiving fixed rate 2.0000% 2.000.000,00 MYR (20.774,09) 06/11/2025
Paying floating rate KLIBOR 3 months
Receiving fixed rate 7.2540% 13.000.000,00 ZAR (83.183,88) 16/09/2031
Paying floating rate JIBAR 3 months
Receiving fixed rate 81700% 75.000.000,00 MXN (81.152,37) 08/03/2028
Paying floating rate MXN_28D 28 days
(185.110,34)
(370.400,11)

Barclays Bank Ireland PLC percibio en total 420.000,00 USD netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo.
BofA Securities Europe SA percibié en total 70.000,00 USD netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo y permutas de tipos de interés.
Morgan Stanley Europe SE percibio en total 102.000,00 USD netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de tipos de interés.
Societe Generale SA abond en total 170.000,00 USD netos en concepto de garantia en efectivo de contratos de divisas a plazo y permutas de tipos de interés.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 8.100.000,00 Cemex SAB de CV 5125% MULTI 7.502.827,50 0,52
admitidos a cotizacion oficial en bolsa Perp FC2026
16.200.000,00 Chile Government Internation 13.324.235,13 0,92
Bonos 2.55% 27-01-2032
EUR 14.500.000,00 Chile Government Internation 13.376.634,54 093
. . 275% 31-01-2027
6.685.000,00 ‘Bl%';?ffge&“ggg Internation 5569.40748 039 3166.000,00 Chile Government Internation 31% 2290.699,05 0,16
1070 19T ) 07-05-2041
2207200000 22‘;‘; gg"&”‘z’gaesm Internation 1719715195 19 5250.000,00 Chile Government Internation 3.1% 330070797 023
AR 22-01-2061
6.711.000,00 Globalviorth Real Estate inve 570006776 0.40 5900000,00 Chile Government Internation 421588943 029
9270 £ ) 3.5% 15-04-2053
260.000,00 :'gz”é’;rgfg‘fggg‘zem Internati 19985121 001 3700.000,00 Chile Government Internation 2.690.655,02 0,19
o270 LT ) 3.5% 25-01-2050
8.650.000,00 ?;;Zaoréggy%g?em Internati 6.083.557,66 042 2.200.000,00 Chile Government Internation 1.871.793,42 013
: > 4.34% 07-03-2042
5.000.000,00 ;”;j’”;;‘gf;g;;”mem Interna 386383368 0.27 8200.000,00 Colbun SA 315% 19-01-2032 6.910.468,00 0,48
10.350.000,00 Ivory Coast Government Inter 7.834.097,75 0,54 840000000 gg?;:g;&%%;n;em memst esa00 o
6.625% 22-03-2048 207 22
1.000.000,00 Morocco Government Internati 2% 84793593 0,06 9:500000,00 Colombia Government Internat 598471500 042
s 4125% 22-02-2042
580.000,00 Prosus NV 2.031% 03-08-2032 44028792 0,03 8696.000,00 igﬁ?gﬂgg%ggmem Internat 755404128 052
12170.000,00 iig‘;g?g%%v%gem Internati 1.246113,80 078 2.800.000,00 Colombia Government Internat 1.918.392,00 013
il ) 52% 15-05-2049
5700.000,00 gzgggaggoggrggim Internati 4109.062,68 029 8.820.000,00 Colombia Government Internat 6.509.689,20 0,45
=770 MEU ) 5.625% 26-02-2044
322000000 bkraine Govemment International 636456,22 004 12345000,00 Colombia Government Internat 9:881431,80 0,69
. ) 6.125% 18-01-2041
170:000,00 Ykraine Government international 3044360 0.00 853700000 Consorcio Transmantaro SA 5.2% 770630722 053
11-04-2038
PEN 63.758.267,64 442 1.800.000,00 Costa Rica Government Intern 1748.831,42 012
) 4.375% 30-04-2025
4000.000,00 '3”5;?&?8;?2%5:‘/9[0”mem B 971221251 0.07 14300.000,00 Costa Rica Government Intern 13.878.293,00 096
972.272,51 0,07 6125% 19-02-2031
UsD 500.000,00 Cosgt; ngao(gozvgmment Intern 479.000,00 0,03
o oo, 7158% 12-03-2045
7500.000,00 Access Bank PLC 6125% 21-09 583875000 040 6730.000,00 CT Trust 5125% 03-02-2032 591928670 041
840000000 Aegea Finance Sarl 6.75% 20- 827337916 057 3420.000,00 Dorminican Republic Internati 4.5% 2917.294.20 020
05-2029 12 ) )
8.400.000,00 AIA Group Ltd 3.9% 06-04-2028 790319519 0,55 4100.000,00 ZD;)E‘”Z‘BHZ’; Republic Internati 5.5% 407642500 0.28
9.500.000,00 Akbank TAS 6.8% 06-02-2026 9.203.486,00 0,64 “u1-2 ) )
1000.000,00 Alibaba Group Holding Ltd 4.4% 776158619 054 4:900.000,00 Dominican Republic Internati 360150000 0.25
06-12-2057 5:875% 30-01-2060 )
12700.000,00 Angolan Government Internati 8% 11179.492,50 078 1700.000,00 Dominican Republic Internati 166897500 012
el 5.95% 25-01-2027
11.650.000,00 Angolan Government Internati 1065217750 074 301000000 Porminican Republic Internat 6% 2904.650,00 020
8.25% 09-05-2028 5500.000,00 Dominican Republic Internati 6.5% 4548500,00 032
10.800.000,00 Angolan Government Internati 937698120 065 s oy e emnai b DA '
8.75%14-04-2032 2.490.000,00 Dominican Republic Internati 2165.702,40 015
5.800.000,00 Angolan Government Internati 4549.810,00 032 o o o be  rernat 105104 '
9125% 26112049 2327000,00 Dominican Republic Internati 2350.875,02 016
4900.000,00 Angolan Government Internati 3.897.803,00 027 o S0 o0 e 220875 :
9:375% 08-05-2048 3100.00000 Ecobank T tional Inc 9.5% 3.034125,00 021
2,000.000,00 Angolan Government Internati 2.061.950,00 014 e o aronaine 27 HeRe ;
9.5% 12-11-2025 .
870000000 Antofagasta PLC 2375% 14-10- 7017099,06 0,49 234903100 Cevador Sovernment Internat 923.090,33 0.06
2030 .
1500.000,00 Antofagasta PLC 5.625% 13-05- 1.494.075,00 010 12.774.250,00 Ecuador Government Internati 8.239.391,25 0,57
o5 MULTI 31-07-2030 .
4788.590,00 Argentine Republic Governmen 128632206 0,09 2736754900 E;dﬁ?f;fggg;‘;em Internati 12707598,38 088
1% 09-07-2029 6709110,00 Ecuador G t Internati 275996375 019
18.681.273,00 Argentine Republic Governmen 5119.384,67 036 /U7, McdiTlog1_g;’38%e” nternati 92763, '
MULTI 09-07-2030 200.000,00 Egypt G t Internati 193.919,20 0,01
18.261.705,00 Argentine Republic Governmen 4703.036,78 033 O0% 495‘5’38/ zgﬁr_%”ze; nternation 19 :
MULTI 09-07-2035 26200000,00 Egypt G t Internati 2359008700 164
11.000.000,00 Argentine Republic Governmen 3134.463,86 022 00000, 5%’3/ ng&”&g nternation Sl :
MULTI 09-07-2041 1200.000,00 E i G t Internati 1196.508,00 0,08
7.405.547,00 Argentine Republic Governmen 1921.603,55 013 R 595‘;50/ 2"1"2’2”2’“0522 nternation B '
MULTI 09-07-2046 9.000.000,00 E¢ tﬂG t Internati 6.294.690,00 0,44
9200.000,00 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 4125% 7762.500,00 0,54 LORODR00 Egypt Bovernment Internation 295650, :
20092031 5.875% 16-02-2031 _
7200.000,00 Banco General SA 4125% 07- 6.855.228,00 048 3.100.000,00 EgyptﬂGovemment Internation 2.536.234,00 018
v 6588% 21-02-2028 .
6.420.000,00 Bancolombia SA 3% 29-01-2025 6.087187.20 042 #00000.00 EayBt Bover e nernaten 259.578,00 0,02
i o . % 30-04-
1600.000,00 ?;_?8?&%?7'3'3 SA4.875% MULTI 1576.929.76 on 800.000,00 Egypt Government Internation 569.992,00 0,04
73% 30-09-2033
5
500.000,00 ?gfé’;ggggomer%/ Texas 1.875% 45398500 0.03 300.000,00 Egypt Government Internation 186.120,00 001
5 755% 16-02-2061
7500.000,00 EABLJV?“%&;B?ESQA/EXBS 5125% 7114.908,59 049 4174.000,00 Egypt Government Internation 3.754.888,66 0,26
0, — -
8100.000,00 CAS Capital No 1 Ltd 4.000% 6.337278,00 0,44 7:5% 31-01-2027

MULTI Perp FC2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
5.640.000,00 Egypt Government Internation 4.607.383,68 032 5351.000,00 Inversiones CMPC SA 4.375% 5180.093,66 0,36
7.6003% 01-03-2029 04-04-2027
8.253.000,00 Egypt Government Internation 6.136.221,04 0,43 8.500.000,00 Itau Unibanco Holding S 3.875% 7.745.242,50 0,54
7.625% 29-05-2032 MULTI 15-04-2031
200.000,00 Egypt Government Internation 127.036,80 0,01 20.945.000,00 Ivory Coast Government Inter 18.693.412,50 130
7.903% 21-02-2048 6.125% 15-06-2033
200.000,00 Egypt Government Internation 131.454,40 0,01 12.822.000,00 Ivory Coast Government Inter 12.446.828,28 0,86
815% 20-11-2059 6.375% 03-03-2028
5.778.000,00 Egypt Government Internation 3.866.550,93 0,27 2.025.000,00 Ivory Coast Government Inter 1204.346,13 0,08
8.5% 31-01-2047 MULTI 31-12-2032
2160.000,00 Egypt Government Internation 1.447748,64 010 3.200.000,00 Jordan Government Internatio 3.078.048,00 0,21
8.7002% 01-03-2049 4.95% 07-07-2025
9.062.000,00 Egypt Government Internation 6.118.173,05 0,42 500.000,00 Jordan Government Internatio 449.595,00 0,03
8.75% 30-09-2051 5.85% 07-07-2030
6134.000,00 Egypt Government Internation 4164.391,00 0,29 3.000.000,00 Jordan Government Internatio 2.972.961,00 0,21
8.875% 29-05-2050 6.125% 29-01-2026
6.400.000,00 Empresa Nacional de Telecomu 5.089.248,00 035 2.290.000,00 Jordan Government Internatio 1.976.155,50 014
3.05% 14-09-2032 7.375% 10-10-2047
6.600.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 6.438.74114 0,45 3.500.000,00 Jordan Government Internatio 3.550.452,50 0,25
5.900.000,00 Fibria Overseas Finance Ltd 5.5% 5.917523,00 0,41 775% 15-01-2028
17-01-2027 7.300.000,00 Kasikornbank PCL/Hong K 6.424.36719 0,45
9.900.000,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 5125% 10.105.593,30 0,70 3.343% MULTI 02-10-2031
13-10-2027 1.000.000,00 Klabin Austria GmbH 3.2% 12- 802.550,00 0,06
4.000.000,00 Ghana Government International 1.437140,00 0,10 01-2031
Bond 07-05-2042 2.320.000,00 Klabin Austria GmbH 5.75% 2.280.618,00 016
14100.000,00 Ghana Government International 5.482.362,00 0,38 03-04-2029
Bond 11-02-2027 4.700.000,00 Klabin Austria GmbH 7% 03- 4.602.592,50 0,32
10.400.000,00 Ghana Government International 3.911.648,00 0,27 04-2049
Bond 16-05-2029 2.500.000,00 Lebanon Government Internati 7% 153.250,00 0,01
3.000.000,00 Ghana Government International 1.074.390,00 0,07 23-03-2032
Bond 26-03-2051 2.800.000,00 Lebanon Government 171.500,00 0,01
9.500.000,00 Greenko Power Il Ltd 4.3% 13- 7.615.199,08 0,53 International Bond 6,65% 03-
12-2028 11-2028
6.937.000,00 Gruma SAB de CV 4.875% 01- 6.888.232,89 0,48 1.600.000,00 Lebanon Government 98.489,60 0,01
12-2024 International Bond 6,25% 04-
7140.000,00 Grupo Energia Bogota SA ESP 6.419.574,00 0,45 11-2024
4.875% 15-05-2030 3.640.000,00 Lebanon Government 223.939,10 0,02
9.100.000,00 Hikma Finance USA LLC 3.25% 8.468.560,10 0,59 International Bond 6,65% 22-
09-07-2025 04-2024
8.300.000,00 HTA Group Ltd/Mauritius 7% 7.719.000,00 0,54 2.300.000,00 Lebanon Government 140.875,00 0,01
18-12-2025 International Bond 6,85% 23-
2.400.000,00 Hungary Government Internati 1.786.113,60 012 03-2027
2125% 22-09-2031 1.000.000,00 Lebanon Government 61.710,00 0,00
9.000.000,00 Hungary Government Internati 8.626.320,00 0,60 International Bond 7,25% 23-
5.25% 16-06-2029 03-2037
3.800.000,00 Hungary Government Internati 3.803.211,00 0,26 1.200.000,00 Lebanon Government 73.370,70 0,01
5.375% 25-03-2024 International Bond 6,2% 26-02-
2.450.000,00 Hungary Government Internati 2.685.550,35 019 2025
7.625% 29-03-2041 2.750.000,00 Lebanon Government 167.887,50 0,01
1.400.000,00 IHS Holding Ltd 5.625% 29-11- 1168.216,00 0,08 International Bond 6,65% 26-
2026 02-2030
3.700.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29-11-2028 3.017128,00 0,21 2.076.000,00 Lebanon Government 12713839 0,01
3.400.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 8% 3.005.600,00 0,21 International Bond 6% 27-01-2023
18-09-2027 2530.000,00 Lebanon Government 154.927,31 0,01
1.000.000,00 Indonesia Government Interna 829.618,53 0,06 International Bond 6,6% 27-11-
215% 28-07-2031 2026
13.600.000,00 Indonesia Government Interna 8.978.254,34 0,62 1.900.000,00 Lebanon Government 116.375,00 0,01
3.35% 12-03-2071 International Bond 6,75% 29-
8.000.000,00 Indonesia Government Interna 7.875.869,44 0,55 1-2027
41% 24-04-2028 7.800.000,00 LG Chem Ltd 1.375% 07-07-2026 6.806.757,05 047
9.276.000,00 Indonesia Government Interna 7695.319,05 0,53 3.000.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 2.901.270,00 0,20
4.2% 15-10-2050 3.043% 22-04-2025
2.020.000,00 Indonesia Government Interna 1.828.510,52 013 3.000.000,00 Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 272933610 019
4.625% 15-04-2043 4.236% 22-04-2045
1.000.000,00 Indonesia Government Interna 1.006.491,78 0,07 35.500.000,00 Malaysia Wakala Sukuk Bhd 30.083184,93 2,09
4.75% 11-02-2029 2.07% 28-04-2031
5.300.000,00 Indonesia Government Interna 5151.927,65 0,36 9.200.000,00 Mexico Government Internatio 5.881.341,50 0,41
5125% 15-01-2045 3.771% 24-05-2061
1360.000,00 Indonesia Government Interna 1339.243,87 0,09 5.960.000,00 Mexico Government Internatio 4.570.586,38 0,32
5.25% 17-01-2042 4.5% 31-01-2050
3.300.000,00 Indonesia Government Interna 3.223.687,80 0,22 21.000.000,00 Mexico Government Internatio 19.357121,28 134
5.35% 11-02-2049 4.875% 19-05-2033
9.500.000,00 Indonesia Government Interna 9.355.125,00 0,65 8.176.000,00 Millicom International Cellu 4.5% 6.876.273,63 0,48
5.45% 20-09-2052 27-04-2031
7.520.000,00 Indonesia Government Interna 7.816.400,88 0,54 2.900.000,00 Mirae Asset Securities Co Lt 2.699.117,00 019
5.95% 08-01-2046 1.375% 07-07-2024
3.970.000,00 Indonesia Government Interna 4.550.878,73 0,32 3.200.000,00 Mirae Asset Securities Co Lt 3.078.889,15 021
6.625% 17-02-2037 3.375% 07-05-2024
2.200.000,00 Indonesia Government Interna 245973323 0,17 5.900.000,00 Morocco Government Internati 5155.467,20 036
6.75% 15-01-2044 2.375% 15-12-2027
2.660.000,00 Indonesia Government Interna 3.205.300,00 0,22 11.000.000,00 Morocco Government Internati 3% 8.785.216,00 0,61

7.75% 17-01-2038

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
12.328.000,00 Morocco Government Internati 4% 8.476.683,49 0,59 2.200.000,00 Republic of South Africa Gov 7.3% 1.903.286,00 0,13
15-12-2050 20-04-2052
9.860.000,00 Morocco Government Internati 8.492792,68 0,59 8.000.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 3.7% 6.706.448,00 0,47
5.5% 11-12-2042 25-11-2030
7.000.000,00 MTN Mauritius Investments Lt 7.011.844,00 0,49 14.300.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 3.9% 11.797.500,00 0,82
6.5% 13-10-2026 19-10-2031
2.200.000,00 Network i2i Ltd 3.975% MULTI 1.925.000,00 0,13 2.500.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 2.453.500,00 017
Perp FC2026 4.75% 20-02-2024
6.200.000,00 Network i2i Ltd 5.650% MULTI 5.944.250,00 0,41 9.930.000,00 Republic of Uzbekistan Inter 9.223.977,00 0,64
Perp FC2025 5.375% 20-02-2029
1.500.000,00 Pakistan Global Sukuk Progra 796.575,00 0,06 3.000.000,00 Romanian Government Internat 2.372148,00 016
7.95% 31-01-2029 3% 14-02-2031
6.000.000,00 Pakistan Government Internat 2159.400,00 015 200.000,00 Romanian Government Internat 133.366,00 0,01
7.375% 08-04-2031 4% 14-02-2051
4.522.000,00 Pakistan Government Internat 245445116 017 4.000.000,00 Romanian Government Internat 3.987.900,00 0,28
8.25% 15-04-2024 4.875% 22-01-2024
1.500.000,00 Pakistan Government Internat 725175,00 0,05 4.500.000,00 Romanian Government Internat 3.592.350,00 0,25
8.25% 30-09-2025 5125% 15-06-2048
2.000.000,00 Pakistan Government Internat 704170,00 0,05 6.000.000,00 Romanian Government Internat 5.784.150,00 0,40
8.875% 08-04-2051 5.25% 25-11-2027
3.000.000,00 Panama Government Internatio 2.230.817,25 015 4.500.000,00 Romanian Government Internat 4.223943,00 0,29
2.252% 29-09-2032 6% 25-05-2034
1.500.000,00 Panama Government Internatio 1.295.044,17 0,09 2.050.000,00 Romanian Government Internat 1.890.653,50 013
316% 23-01-2030 6.125% 22-01-2044
400.000,00 Panama Government Internatio 388176,00 0,03 3.500.000,00 Romanian Government Internat 2.801.120,00 019
3.75% 16-03-2025 3.625% 27-03-2032
500.000,00 Panama Government Internatio 472.935,52 0,03 8.100.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 4.2% 6.488.383,50 0,45
3.875% 17-03-2028 18-01-2032
1.500.000,00 Panama Government Internatio 1.089.260,81 0,08 1.300.000,00 Rumo Luxembourg Sarl 5.25% 1.240.525,00 0,09
4.3% 29-04-2053 10-01-2028
5.000.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4733.750,00 033 17.360.000,00 Senegal Government Internati 14.398.002,08 1,00
2.3% 23-06-2025 6.25% 23-05-2033
6.500.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 5.695.625,00 0,40 9.990.000,00 Senegal Government Internati 7.087.825,08 0,49
2.8% 23-06-2030 6.75% 13-03-2048
5.685.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 434117197 0,30 3.500.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 3.75% 317498913 0,22
3.55% 09-06-2051 20-09-2027
2.000.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 1.557.500,00 011 3.500.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 4% 23- 3115.155,23 0,22
3.8% 23-06-2050 04-2029
13.200.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 13.012.716,55 0,90 1.300.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 4.375% 1160.227,22 0,08
4.7% 06-06-2032 13-04-2032
33.350.000,00 Peruvian Government Internat 3% 26.445354,07 1,83 7.400.000,00 SK Hynix Inc 1.5% 19-01-2026 6.416.29314 0,45
15-01-2034 1.800.000,00 Sri Lanka Government 589.256,10 0,04
10.500.000,00 Peruvian Government Internat 6.916.980,84 0,48 International Bond 6.125% 03-
3.6% 15-01-2072 06-2025
1.010.000,00 Philippine Government Intern 1120.246,63 0,08 2.500.000,00 Sri Lanka Government 806.481,88 0,06
6.375% 23-10-2034 International Bond 6.85% 03-
5.600.000,00 Philippine Government Intern 7144.896,53 0,50 11-2025
9.5% 02-02-2030 7.696.000,00 Sri Lanka Government 2.455.637,99 017
5.300.000,00 Prosus NV 3.061% 13-07-2031 4103.924,09 028 International Bond 6.20% 11-
4,000.000,00 Prosus NV 3.832% 08-02-2051 2.435.440,52 0,17 05-2027
2.000.000,00 Prosus NV 4.027% 03-08-2050 1.258.084,22 0,09 2.270.000,00 Sri Lanka Government 723.042,78 0,05
4.500.000,00 Rede D'or Finance Sarl 4.5% 3.908.250,00 0,27 International Bond 6,85% 14-
22-01-2030 03-2024
5.400.000,00 ReNew Power Pvt Ltd 5.875% 5.190.750,00 0,36 12.030.000,00 Sri Lanka Government 3.852.630,96 0,27
05-03-2027 International Bond 7,85% 14-
4.400.000,00 ReNew Wind Energy AP2 / ReNe 3.697.610,31 0,26 03-2029
4.5% 14-07-2028 1.600.000,00 Sri Lanka Government 507.931,01 0,04
800.000,00 Republic of Kenya Government 619.572,00 0,04 International Bond 5.75% 18-
6.3% 23-01-2034 04-2023
8.600.000,00 Republic of Kenya Government 7.730.454,00 0,54 12.965.000,00 Sri Lanka Government 4152.066,53 0,29
7% 22-05-2027 International Bond 6.75% 18-
400.000,00 Republic of Kenya Government 351.752,00 0,02 04-2028
7.25% 28-02-2028 2.000.000,00 Sri Lanka Government 640.513,04 0,04
3.800.000,00 Republic of Kenya Government 3.255.764,00 023 International Bond 6.825% 18-
8% 22-05-2032 07-2026
3.400.000,00 Republic of Kenya Government 2.648.056,00 018 18.351.000,00 Sri Lanka Government 5.855.433,04 041
8.25% 28-02-2048 International Bond 7,55% 28-
5.600.000,00 Republic of South Africa Gov 5.525.800,00 038 03-2030
4.665% 17-01-2024 1.000.000,00 Sri Lanka Government 318.746,50 0,02
5.000.000,00 Republic of South Africa Gov 4762.500,00 033 International Bond 6,35% 28-
4.85% 27-09-2027 06-2024
22.600.000,00 Republic of South Africa Gov 20.225.305,00 1,40 8.000.000,00 Star Energy Geothermal Daraj 6.665.284,24 0,46
4.85% 30-09-2029 4.85% 14-10-2038
6.500.000,00 Republic of South Africa Gov 6.309.615,00 0,44 5.600.000,00 Swire Properties MTN Financi 5.219.620,00 036
4.875% 14-04-2026 3.5% 10-01-2028
17.990.000,00 Republic of South Africa Gov 13.278.419,00 0,92 3.600.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 5.75% 3.397.716,00 0,24
5.65% 27-09-2047 15-10-2025
3.800.000,00 Republic of South Africa Gov 2.806.117,60 019 8.700.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 5.8% 7.565.746,20 0,52
5.75% 30-09-2049 11-04-2028
500.000,00 Republic of South Africa Gov 428.067,50 0,03 1.454.000,00 Ukraine Government Internati 428.639,20 0,03
6.25% 08-03-2041 FRN 01-08-2041
3.890.000,00 Republic of South Africa Gov 6.3% 3120.266,25 0,22
22-06-2048

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
2.235.000,00 Ukraine Government International 505.668,75 0,04 620.000,00 Panama Government Internatio 401.826,01 0,03
Bond 01-02-2026 3.87% 23-07-2060
2.658.000,00 Ukraine Government International 616.656,00 0,04 3.080.000,00 Panama Government Internatio 2.268.919,55 016
Bond 01-09-2025 4.5% 01-04-2056
2.500.000,00 Ukraine Government International 545.450,00 0,04 700.000,00 Panama Government Internatio 541123,26 0,04
Bond 01-09-2026 4.5% 15-05-2047
4.070.000,00 Ukraine Government International 891.838,75 0,06 10.900.000,00 Panama Government Internatio 8.243.314,01 0,57
Bond 01-09-2027 4.5% 16-04-2050
4.050.000,00 Ukraine Government International 875.812,50 0,06 2.050.000,00 Panama Government Internatio 214078298 0,15
Bond 01-09-2028 6.7% 26-01-2036
2.286.000,00 Ukraine Government International 498.21313 0,03 1.010.000,00 Panama Government Internatio 1.200.791,16 0,08
Bond 01-09-2029 9.375% 01-04-2029
3.615.000,00 Ukraine Government International 789.913,65 0,05 5.872.000,00 Philippine Government Intern 5.643.520,71 0,39
Bond 01-11-2030 3.229% 29-03-2027
5182.000,00 Ukraine Government International 991.834,80 0,07 11.900.000,00 Philippine Government Intern 10161.475,45 0,70
Bond 15-03-2035 4.2% 29-03-2047
4.200.000,00 Ukraine Government International 819.000,00 0,06 2.000.000,00 Philippine Government Intern 2.056.220,26 014
Bond 21-05-2031 517% 13-10-2027
6.895.000,00 Ukraine Government International 1.314.800,66 0,09 12.400.000,00 Philippine Government Intern 13.383.342,69 093
Bond 25-09-2034 5.95% 13-10-2047
9.100.000,00 UltraTech Cement Ltd 2.8% 7.255120,42 0,50 5.359.000,00 Philippine Government Intern 6.375.470,79 0,44
16-02-2031 7.75% 14-01-2031
1.430.000,00 Uruguay Government Internati 133322398 0,09 4,000.000,00 Uruguay Government Internati 4.055.359,08 0,28
4125% 20-11-2045 4.375% 27-10-2027
27589.914,00 Uruguay Government Internati 30.033.685,67 2,08 15.442.000,00 Uruguay Government Internati 14.906.876,96 1,03
5.75% 28-10-2034 4.975% 20-04-2055
340.000,00 Uruguay Government Internati 351.050,00 0,02 13.000.000,00 Uruguay Government Internati 12.859.106,52 0,89
6.875% 28-09-2025 51% 18-06-2050
6.400.000,00 VTR Finance NV 6.375% 15-07- 2.531.402,30 0,18 184.547.992,24 12,80
2028
2.300.000,00 Woori Bank 4.75% 30-04-2024 2.263.522,00 0,16 Total bonos 184.547.992,24 12,80
4.500.000,00 Woori Bank 5125% 06-08-2028 4.215.694,19 0,29
1.125.388.259,85 78,06 Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
Total bonos 1.190.118.800,00 82,55 monetario negociados en otro
mercado regulado 184.547.992,24 12,80

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 1.190.118.800,00 82,55

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
usD
9.600.000,00 Argentine Republic Governmen 3.072.57773 0,21
MULTI 09-01-2038
6.700.000,00 C&W Senior Financing DAC 6.245.606,00 0,43
6.875% 15-09-2027
3.070.000,00 Colombia Government Internat 2.297.895,00 0,16
3.125% 15-04-2031
5.530.000,00 Colombia Government Internat 3.300.580,50 0,23
4.125% 15-05-2051
2.000.000,00 Colombia Government Internat 1.375.660,00 0,10
5% 15-06-2045
2.700.000,00 Colombia Government Internat 2.545.938,00 018
7.375% 18-09-2037
18.450.000,00 Costa Rica Government Intern 7% 17.389.125,00 121
04-04-2044
200.000,00 Dominican Republic Internati 5.3% 155.250,00 0,01
21-01-2041
5.500.000,00 Dominican Republic Internati 5.5% 5.066.875,00 035
22-02-2029
7.440.000,00 Dominican Republic Internati 6% 6.733.200,00 0,47
22-02-2033
6.500.000,00 Dominican Republic Internati 6.059.690,00 0,42
745% 30-04-2044
6.000.000,00 First Quantum Minerals Ltd 5.645.226,24 0,39
6.875% 15-10-2027
7.000.000,00 Flex Ltd 6% 15-01-2028 7.019.875,31 0,49
3.300.000,00 Inversiones CMPC SA 3.85% 2.993194,88 0,21
13-01-2030
23.200.000,00 Mexico Government Internatio 14.601157,80 1,01
3.75% 19-04-2071
4.000.000,00 Mexico Government Internatio 3139.621,68 0,22
4.6% 23-01-2046
13.084.000,00 Mexico Government Internatio 11111.362,87 0,77
5.75% 12-10-2110
340.000,00 Mexico Government Internatio 332.526,80 0,02
6.05% 11-01-2040
3.100.000,00 Pakistan Government Internat 1.224.500,00 0,08

6.875% 05-12-2027

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado

monetario
Bonos
usD

2.820.000,00 Lebanon Government 172.414,80 0,01
International Bond 6,1% 04-10-
2022

3.000.000,00 Lebanon Government 183.420,00 0,01
International Bond 8,25% 12-
04-2021

5.500.000,00 Perusahaan Penerbit SBSN Ind 5.448.437,50 038
3.9% 20-08-2024

5.804.272,30 0,40

Total bonos 5.804.272,30 0,40
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 5.804.272,30 0,40
Total inversiones en valores 1.380.471.064,54 95,75
Saldos bancarios 22.386.569,36 1,55
Otros activos netos 38.837.493,77 2,69
Total activos netos 1.441.695.127,67 100,00
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Indonesia 721 Titulos de deuda publica 70,78
México 5,62 Renta fija privada 24,97
Chile 4,69
Egipto 4,52 Total 95,75
Uruguay 441
Colombia 4,27
Sudafrica 4,05
Filipinas 318
Republica Dominicana 293
Angola 2,89
Peru 2,85
Costa de Marfil 2,79
Senegal 2,56
Malasia 2,48
Costa Rica 232
Republica de Corea 2728
Marruecos 220
Mauricio 2,10
Uzbekistan 2,09
Panama 1,88
Luxemburgo 1,86
Rumania 172
Ecuador 171
Hungria 1,61
Benin 1,58
Turquia 1,40
Sri Lanka 138
Argentina 133
Islas Caiman 124
La India 112
Brasil 1,08
Kenya 1,01
Paises Bajos 0,96
Hong Kong 0,91
Ghana 0,83
Jordania 0,83
Emiratos Arabes Unidos 0,70
Ucrania 0,62
Reino Unido 0,59
Estados Unidos 0,59
Pakistan 0,56
Austria 0,53
Singapur 0,49
Bermudas 0,46
Tailandia 0,45
Islas Virgenes Britanicas 0,44
Irlanda 0,43
Guatemala 0,41
Guernsey 0,40
Nigeria 0,40
Canada 0,39
Togo 0,21
Libano 013
Supranacional 0,07
Total 95,75

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
752.661.170,59 DKK 105.686.865,57 usb 2598.572,51 31/01/2023
492.487908,64 EUR 514.579.700,06 usb 12.178.270,97 31/01/2023
2.311.984.218,81 NOK 234.421.818,32 usb 479.47730 31/01/2023
1.424.482.030,54 SEK 136.622.916,79 usb 375171,47 31/01/2023
4.410.979,07 usb 30.891.336,31 DKK (33.642,07) 31/01/2023
16.186.792,69 usb 15.291.835,68 EUR (169.937,05) 31/01/2023
5.037.145,79 usb 50.057.410,00 NOK (48.619,72) 31/01/2023
297657787 usb 30.931129,39 SEK 1.770,20 31/01/2023
15.381.063,61
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Deutsche Bank AG
49.099.235,00 usb 46.361.649,16 EUR (538.754,39) 15/02/2023
(538.754,39)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
923.435,56 usb 3.582.000,00 PEN (17.481,08) 15/02/2023
(17.481,08)
Contraparte: JP Morgan SE
1.216.557,21 usb 1148.743,00 EUR (13.366,43) 15/02/2023
(13.366,43)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
1273.322,75 usD 1194.811,00 EUR (5.970,19) 15/02/2023
(5.970,19)
(575.572,09)
14.805.491,52
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos ~ Compromiso en la Plusvalias/(mi lias) no Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del Subfondo (USD) del de base del subfondo (USD)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (78,00) (9.044.100,00) 19.148,26 5451735
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (221,00) (29.499.080,00) 120.301,02 1.774.646,91
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 10/03/2023 EUR (37,00) (5.065.300,00) 72.665,19 633.411,43
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb (1.852,00) (207.626.571,76) 607.678,24 1179.753,04
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb 97,00 19.890.303,96 (17.430,90) 40.040,17
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb 1.598,00 172.259.414,24 (349.562,50) (393.409,63)
US LONG BOND(CBT) 3/2023 31/03/2023 usb 269,00 33.574.562,50 (184.937,50) (232.765,75)
US ULTRA BOND CBT 3/2023 31/03/2023 usb 134,00 17.943.437,50 (121.437,50) (105.875,03)
146.424,31 2.950.318,49

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Corporate

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 300.000,00 Greenko Solar Mauritius Ltd 283125,00 0,47
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 5.55% 29-01-2025
500.000,00 Growthpoint Properties Inter 498165,00 0,83
Bonos 5.872% 02-05-2023
900.000,00 Gruma SAB de CV 4.875% 01- 893.673,00 148
80000000 Glopalworth Real Estate 679.489,53 113 12:2024
OO0 obalworth keal Estate Inve 45, ‘ 200.000,00 Grupo Bimbo SAB de CV 4.875% 174.244,02 029
2.95% 29-07-2026
679.489,53 113 27-06-2044
-489, ' 600.000,00 Grupo Bimbo SAB de CV 5.950% 596.871,00 099
usb MULTI Perp FC2023
700.000,00 Aegea Finance Sarl 6.75% 20 689.448,26 114 700.000,00 Grupo Energia Bogota SA ESP 629.370,00 105
05-2029 4.875% 15-05-2030
400.000,00 AIA Group Ltd 3.9% 06-04-2028 376342,63 062 215% .
500.000,00 AIA Group Ltd 4.875% 11-03-2044 44985707 075 1200.000,00 g'gfg“;;)'g;me USALLC 325% 11673320 185
700.000,00 Akbank TAS 6.8% 06-02-2026 678151,60 113 I
350.000,00 Akbank TAS 6.800% MULTI 316752,65 053 1.000.000,00 :g’?gggg Ltd/Mauritius 7% 930.000,00 154
22-06-2031 : o 2or.
800.000,00 Aldar Sukuk No 2 Ltd 3.875% 736.228,80 122 400.000,00 %ig‘o{d'”g Ld 5.625% 2911 333776,00 055
22-10-2029 .
: ' 400.000,00 IHS Holding Ltd 6.25% 29-11-2028 326176,00 054
5 ) : )
200.000,00 égi%kfgo%"“p Holding Ltd 42% 154.34197 0.26 600.000,00 IHS Netherlands Holdco BV 8% 530.400,00 0,88
° ' 18-09-2027
5
90000000 éggazt?zao?s;oup Holding Ltd 4.4% 69162649 115 400.000,00 Inversiones CMPC SA 4.375% 387.224,34 0,64
04-04-2027
0, = -
1100.000,00 Antofagasta PLC 2.375% 14-10 88721942 147 600.000,00 Itau Unibanco Holding S 3.875% 54672300 091
2.500.000,00 i??’gntine Republic Governmen 67155575 112 MULTI 15-04-2031
2000 =23, ‘ 200.000,00 Itau Unibanco Holding S 4.500% 191781,00 032
: MULTI 21-11-2029
1.000.000,00 2\3'3353 SPV2Bhd 2163%19-08 80572179 134 1200.000,00 Kasikornbank PCL/Hong K 105606036 175
- 3.343% MULTI 02-10-2031
0,
200.000,00 fgx_ugt;zs&/g Labuan Ltd 3.064% 13240432 022 400.000,00 Klabin Austria GmbH 575% 393.210,00 0,65
) 03-04-2029
. 5
700000,00 B3 54 - Srasil Bolsa Balcao 4125% 59062500 0.98 500.000,00 Klabin Austria GmbH 7% 03- 489.63750 081
04-2049
0, -
900.000.00 gg[‘;g;e”em SAA125% 07 856.903.50 142 1.000.000,00 Kookmin Bank 2.5% 04-11-2030 795375,84 132
1.200.000,00 Bancolombia SA 3% 29-01-2025 1137.792,00 1,89 500.000,00 LG Chem Ltd 1.375% 07-07-2026 43633058 0,72
400.000,00 Bancolombia SA 4.875% MULTI 394232,44 065 500.000,00 LG Chem Ltd 2.375% 07-07-2031 39395342 065
e 02097 : o34 : 1.000.000,00 Millicom International Cellu 4.5% 841.031,51 140
27-04-2031
5
1.400.000,00 BBVA Bancomer SA/Texas 5125% 1260.869,88 2,09 300000,00 Mirae Asset Securities Co Lt 279218,00 046
MULTI 18-01-2033 Varton o707 o000
: 5 375% 07-07-
900.000,00 CAS Capital No 1 Ltd 4000% 70414200 R 200.000,00 Mirae Asset Securities Co Lt 192.430,57 032
MULTI Perp FC2026 3375% 07-05-2024
o, - o U/mUom
800.000,00 Cemex SAB de CV 5125% MULT! 741.020,00 123 200.000,00 MTN Mauritius Investments Lt 195260,00 032
Perp FC2026 4755% 11-11-2024
" 0 L
400.000,00 Cemex SAB de CV 545% 19-11- 38515000 0,64 500.000,00 MTN Mauritius Investments Lt 500.846,00 0,83
2029 6.5% 13-10-2026
‘ . 5% 13-10-
300.000,00 China Resources Land L 3.750% 286.200,00 0,48 600.000,00 Network i2i Ltd 3.975% MULTI 525,000,00 0,87
MULTI Perp FC2024 Perp 2026
1.200.000,00 %"2"78 Bank Bhd 2125% 20-07 1.051.473,00 175 700.000,00 Network i2i Ltd 5.650% MULTI 671125,00 m
Perp FC2025
900.000,00 Colbun SA 315% 19-01-2032 758.466,00 126 ..
700.000,00 Colombia Government Internat 440.979,00 073 800.000,00 Nexa Resources SA 5.375% 04 750.304,00 125
4125% 22-02-2042 200.000,00 g‘fﬁ?ﬁc 2.5% 23-01-2031 156.358,00 026
800.000.00 %‘fgj‘f;‘;gg ransmantaro SA 5.2% 72215600 120 800.000,00 PLDT Inc 3.45% 23-06-2050 556.000,00 092
500.000,00 CT Trust 5125% 03-02-2032 43976870 073 700.000,00 Prosus NV 3.68% 21-01-2030 580139,60 0.96
300.000,00 Ecobank Transnational Inc 9.5% 293.625,00 049 600.000,00 Prosus NV 3.832% 08-02-2051 36531608 061
R 18-04-2024 ’ R ' 900.000,00 Rede D'or Finance Sarl 4.5% 781.650,00 130
) 22-01-2030
500.000,00 Emplresa Nacional de Telecomu 39759750 0,66 300.000,00 ReNew Power Pt Ltd 5.875% 288375,00 0,48
3.05% 14-09-2032 et 2007
800.000,00 Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 780.453,47 130 '
900.000,00 Fab Sukuk Co Ltd 1.411% 14-01- 814761,00 135 400.000,00 ReNew Wind Energy AP2 / ReNe 33614639 056
Y06 4.5% 14-07-2028 )
600.000,00 First Abu Dhabi Bank PJSC 5125% 612.460,20 1,02 900000,00 ?;_rgﬁz"ggzembourg sarl4.2% 72093150 120
13-10-2027 ) 5
400.000,00 First Quantum Minerals Ltd 7.5% 390915,01 065 200,000,00 Shinfian Sank Co Ltd 375% 45356988 075
01-04-2025 . )
600.000,00 GEMS MENASA Cayman Lid / 57762300 096 500.000,00 Shinhan Bank Co Ltd 4.375% 44624124 0,74
GEM 7125% 31-07-2026 800.000,00 ;i»?;—ioliiance Ltd 415% 18- 738.464,00 123
800.000,00 Georgia Capital JSC 6125% 09- 766.800,00 127 e 5% 464, '
03-2024 3
) 800.000,00 SK Hynix Inc 1.5% 19-01-2026 693.65331 115
700.000,00 GME Hyderabad International 606.133,50 1,01 900.000,00 Sociedad Quimica y Minera de 664.06315 110
4.25% 27-10-2027 S 10.09 208,
20000000 GMR Hyderabad International 197:478,00 033 1200.000,00 Standard Bank Group Ltd 5.950% 1187244,00 197
5375%10-04-2024 MULTI 31-05-2029
0,
200.000,00 Greenko Investment Co 4.875% 196.250,00 0,33 900.000,00 Star Energy Geothermal Daraj 749.844,48 125
16-06-2023 4.85% 14-10-2038
700.000,00 ?2'92&0”220 Power i Ld 4.3% 13 56111993 093 1100.000,00 Sweihan PV Power Co PISC 88156873 146

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Corporate
Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos
600.000,00 Swire Properties MTN Financi 559.245,00 093
3.5% 10-01-2028
900.000,00 Tower Bersama Infrastructure 791.602,79 1,31
2.8% 02-05-2027
200.000,00 Turkeell Iletisim Hizmetleri 5.75% 188.762,00 0,31
15-10-2025
400.000,00 Turkcell Iletisim Hizmetleri 5.8% 347.850,40 0,58
11-04-2028
400.000,00 Turkiye Garanti Bankasi 6.125% 371.304,00 0,62
MULTI 24-05-2027
800.000,00 UltraTech Cement Ltd 2.8% 637.812,78 1,06
16-02-2031
200.000,00 Vanke Real Estate Hong Kong 159.008,80 0,226
3.5% 12-11-2029
800.000,00 Vena Energy Capital Pte Ltd 738.272,65 1,23
3133% 26-02-2025
500.000,00 Woori Bank 4.75% 30-04-2024 492.070,00 0,82
500.000,00 Woori Bank 5125% 06-08-2028 468.410,47 0,78
300.000,00 Yapi ve Kredi Bankasi AS 8.25% 306.480,60 0,51
15-10-2024
52.173.075,07 86,64
Total bonos 52.852.564,60 87,77

Total valores mobiliarios e

instrumentos del mercado

monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa 52.852.564,60 87,77

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
usb
800.000,00 C&W Senior Financing DAC 745.744,00 124
6.875% 15-09-2027
700.000,00 Colombia Government Internat 536.858,00 0,89
3% 30-01-2030
300.000,00 Falabella SA 4.375% 27-01-2025 291.988,50 048
600.000,00 First Quantum Minerals Ltd 564.522,62 0,94
6.875% 15-10-2027
600.000,00 Flex Ltd 6% 15-01-2028 601.703,60 1,00
1.000.000,00 GCC SAB de CV 3.614% 20-04- 836.500,00 139
2032
500.000,00 Inversiones CMPC SA 3.85% 45351438 0,75
13-01-2030
200.000,00 Sociedad Quimica y Minera de 169.458,55 0,28
4.25% 22-01-2050
500.000,00 Suzano Austria GmbH 6% 15- 498.047,50 0,83
01-2029
300.000,00 VTR Comunicaciones SpA 4.375% 176.896,50 029
15-04-2029
4.875.233,65 8,10
Total bonos 4.875.233,65 8,10
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 4.875.233,65 8,10
Total inversiones en valores 57.727.798,25 95,86
Saldos bancarios 772.764,23 1,28
Otros activos netos 1.718.923,00 2,85
Total activos netos 60.219.485,48 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Corporate
Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
México 812 Renta fija privada 9312
Republica de Corea 772 Titulos de deuda publica 2,74
Chile 6,77

Mauricio 6,41 Total 95,86
Luxemburgo 6,28

Islas Caiman 555

Colombia 521

La India 4,66

Turquia 3,67

Malasia 3,30

Sudafrica 2,80

Hong Kong 2,56

Emiratos Arabes Unidos 248

Paises Bajos 2,45

Austria 229

Singapur 223

Brasil 221

Estados Unidos 1,85

Tailandia 175

Canada 1,59

Reino Unido 147

Panama 1,42

Indonesia 131

Georgia 127

Bermudas 125

Irlanda 124

Peru 1,20

Filipinas 118

Islas Virgenes Britanicas 117

Guernsey 113

Argentina 112
Supranacional 0,96

Guatemala 0,73

Togo 0,49

Total 95,86

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Stars Corporate

Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (USD)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
167.628.377,96 DKK 23.527.925,19 usb 588.747,76 31/01/2023
13.834.670,25 EUR 14.433128,21 usD 364.150,76 31/01/2023
952.898,52
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Deutsche Bank AG
167.878,19 usb 159.000,00 EUR (2.34373) 14/02/2023
47219913 usb 456.652,00 EUR (16.658,67) 15/02/2023
(19.002,40)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
11.818,31 usb 11.790,00 EUR (800,28) 14/02/2023
(800,28)
(19.802,68)
933.095,84
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos ~ Compromiso en la Plusvalias/(mi lias) no Pl lias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del Subfondo (USD) del de base del subfondo (USD)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb (27,00) (3.026.953,26) 8.859,24 8.066,88
8.859,24 8.066,88
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota2)

% de los
activos
netos

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota 2)

%delos
activos

netos

44.809.591,00

10.373.740,00
7.743.446,00
9.203.700,00

2.852.417,00

6.549.688,00
10.503.960,00
11.773.000,00
1.275300,00
2.714.309,00
5.680.500,00
3194.900,00
2.996.300,00

1.532.786,00

211109.184,00

2.577.442,00
3.874.443,00
4.028.089,00
1117.507,00
6.591.044,00
412.841,00
3.060.153,00
1.748.345,00
1.509.797,00

153.312,00
45.416,00
4143.846,00
173.443,00

11.074.300,00

2.529.000,00
1.464.000,00
14.676.560,00
8.663.000,00

42.655,00
1.247784,00

21.589.000,00

458.299,00
2.050.199,00

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones

BRL

Hapvida Participacoes e
Investimentos S/A

Itau Unibanco Holding
Lojas Renner

Raia Drogasil

GBP
Antofagasta

HKD

AIA Group

Alibaba Group Holding

China Mengniu Dairy

Hong Kong Exchanges & Clearing
JD.com

Li Ning

Meituan

Tencent Holdings

HUF
OTP Bank Nyrt

IDR
Bank Rakyat Indonesia Persero

INR

Havells India

HDFC Bank

HDFC Life Insurance
Hindustan Unilever
ICICI Bank

Info Edge India
Infosys

Varun Beverages
Aarti Industries

KRW

LEENO Industrial

LG H&H

Samsung Electronics
Samsung SDI

MXN
Grupo Financiero Banorte

TWD

MediaTek

Silergy

Taiwan Semiconductor
Manufacturing
Unimicron Technology

usb
MercadoLibre
XP

VND
Military Commercial Joint Stock
Bank

ZAR
Capitec Bank Holdings
Mr Price Group

Total acciones

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa

43114.299,40

49120.412,90
30.036.606,67
41.348.882,81
163.620.201,78

53189.187,46
53.189.187,46

72913.380,41
116.192.757,56
53.451180,57
55152705,49
76.655.531,13
49.358.591,66
71.584182,58
128.350.822,74
623.659.152,14

41.602.527,50
41.602.527,50

66.990.805,78
66.990.805,78

34.268.794,00
76.250143,48
27570.474,99
34.594.358,79
70.973.426,17
19.621.799,28
55.787.776,56
27949.639,55
11134136,95
358.150.549,77

18.853.314,35
25.931.476,47
181.221.576,75
81.063.513,64
307.069.881,21

80.959.255,04
80.959.255,04

51.426.689,01
20.791.462,64
214163.984,97

33.822.778,22
320.204.914,84

35.698.822,60
19.141.006,56
54.839.829,16
15.659.465,54
15.659.465,54
50.241.437,58
19.220.445,57
69.461.883,15

2.155.407.653,37

2.155.407.653,37

1,70

193
118
1,63
6,44

2,09
2,09

2,87
4,57
210
217
3,02
194
2,82
5,05
24,54

164
1,64

2,64
2,64

135
3,00
1,08
136
2,79
0,77
2,20
110
0,44
14,09

0,74
1,02
713
319
12,08

319
319

2,02
0,82
843

133
12,60

1,40

0,75
216

0,62
198
0,76
2,73

84,82

84,82

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
21188.438,00 East Money Information 59130.241,12 233
4115.355,00 Foshan Haitian Flavouring & Food 47122.611,45 1,85
3.590.263,00 Glodon 30.961.673,67 122
1192.704,00 Qingdao Haier Biomedical 10.860.388,57 0,43
16130.751,00 Riyue Heavy Industry 47104.196,86 1,85
2.973.423,00 Sungrow Power Supply 47.819.769,47 1,88
7241.015,00 Wuxi Lead Intelligent Equipment 4192511958 1,65
284.924.000,72 11,21
TWD
618.468,00 ASPEED Technology 33.906.023,33 133
33.906.023,33 133
Total acciones 318.830.024,05 12,55
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 318.830.024,05 12,55
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Acciones
usbD
293.331,00 Magnit PJSC 29333 0,00
22.821.545,00 Sberbank of Russia PJSC 22.821,55 0,00
23.114,88 0,00
Total acciones 23.114,88 0,00
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 23.114,88 0,00
Total inversiones en valores 2.474.260.792,30 97,37
Saldos bancarios 84.260.578,74 3,32
Otros pasivos netos (17.331.685,07) (0,68)
Total activos netos 2.541.189.685,97 100,00
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 21,07 Bancos diversificados 1778
La India 14,09 Semiconductores 1335
Taiwan, provincia de China 1312 Internet y marketing directo minorista 11,81
Republica de Corea 12,08 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 713
China 1,21 Servicios y medios de comunicacion interactivos 5,82
Brasil 6,44 Componentes electronicos 4,52
Hong Kong 5,04 Datos y mercados financieros 450
México 319 Alimentos envasados y carnes 3,96
Sudafrica 273 Seguros de vida y de salud 395
Indonesia 2,64 Maquinaria industrial 3,50
Reino Unido 2,09 Equipos y componentes eléctricos 323
Hungria 164 Articulos personales 238
Estados Unidos 1,40 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 2,20
Vietnam 0,62 Cobre 2,09
Ropa al por menor 1,94
Total 97,37 Ropa, accesorios y articulos de lujo 1,94
Salud administrada 1,70
Medicamentos al por menor 1,63
Software de aplicaciones 122
Bebidas no alcoholicas 1,10
Banca de inversion y corretaje 0,75
Quimica especializada 0,44
Equipos sanitarios 043
Total 97,37

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

14.072.590,85 CHF 14.999.804,43 usb 300.392,61 31/01/2023

20.204.888,76 EUR 21100.231,40 usb 510.583,84 31/01/2023

2.459.720,05 GBP 2.980.706,33 usb (19.364,55) 31/01/2023

1.406.245,24 usb 1.311.419,26 CHF (19.606,47) 31/01/2023

2.402.300,27 usb 227272134 EUR (28.675,75) 31/01/2023

282110,61 usb 23177516 GBP 3.063,72 31/01/2023
746.393,40

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars ex China

Equity Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD)

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota2)

% de los
activos
netos

Numero/
Nominal

Descripcion Valor de % de los
mercado activos
(Nota2) netos

182.100,00

42100,00
31.200,00
36.500,00

21.632,00

9.348,00

1.077.300,00

7.492,00
17.751,00
2.813,00
1.489,00
7.930,00
9.840,00

11.250,00
947,00
216,00

16.614,00
697,00

41.200,00

35.919,00

9.000,00
11.000,00
8.000,00
57.000,00

31.000,00

1.643,00
5.806,00
17189,00
15.818,00
159,00
2.403,00
6.759,00

49.500,00

2.876,00
20.084,00

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones

BRL

Hapvida Participacoes e
Investimentos S/A

Itau Unibanco Holding
Lojas Renner

Raia Drogasil

GBP
Antofagasta

HUF
OTP Bank Nyrt

IDR
Bank Rakyat Indonesia Persero

INR

Havells India

HDFC Life Insurance
Hindustan Unilever
Pidilite Industries
Varun Beverages
Aarti Industries

KRW

Koh Young Technology
LEENO Industrial

LG H&H

Samsung Electronics
Samsung SDI

MXN
Grupo Financiero Banorte

PLN
Allegro.eu

TWD

Chroma ATE

MediaTek

Silergy

Taiwan Semiconductor
Manufacturing
Unimicron Technology

usb

Credicorp

HDFC Bank ADR
ICICI Bank ADR
Infosys ADR
MercadoLibre
Sea ADR

XP

VND
Military Commercial Joint Stock
Bank

ZAR
Capitec Bank Holdings
Mr Price Group

Total acciones

Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa

175.210,57

199.346,56
121.02391
163.981,25

659.562,29

403.37317
403.373,17

253.47217
253.472,17

341.857,20
341.857,20

99.611,09
121.497,69
87.081,27
45.898,38
126.771,68
72.565,99
553.426,10

113.434,16
116.455,91
123.330,96
726.575,09
325.762,75
1.405.558,87

302.584,71
302.584,71

204.98134
204.981,34

53.000,60
223.682,71
113.614,55
831.758,06

121.032,68
1.343.088,60

222.807,23
397.014,28
379.876,90
288.520,32
137.738,52
126.902,43
103.074,75
1.655.934,43

35.904,56
35.904,56
315.284,07
188.285,83

503.569,90

7.663.313,34

7.663.313,34

3,67
2,19
5,86

89,22

89,22

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
TWD
3.000,00 ASPEED Technology 164.467,80 191
164.467,80 1,91
Total acciones 164.467,80 1,91
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 164.467,80 1,91
Total inversiones en valores 7.827.781,14 9113
Saldos bancarios 271.887,39 317
Otros activos netos 489.742,29 5,70
Total activos netos 8.589.410,82 100,00
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Nordea 1 - Emerging Stars ex China
Equity Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores
a31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
La India 18,85 Bancos diversificados 28,50
Republica de Corea 16,36 Semiconductores 16,88
Taiwan, provincia de China 16,23 Hardware de tecnologia, almacenamiento y periféricos 8,46
Brasil 768 Componentes electronicos 520
Sudafrica 586 Cobre 4,70
Reino Unido 4,70 Internet y marketing directo minorista 399
Islas Caiman 4,00 Ropa al por menor 3,60
Indonesia 398 Servicios de consultoria informatica y otros servicios 336
Meéxico 352 Articulos personales 2,45
Hungria 295 Salud administrada 2,04
Bermudas 2,59 Medicamentos al por menor 191
Luxemburgo 2,39 Entretenimiento en casa interactivo 1,48
Estados Unidos 1,60 Bebidas no alcéholicas 1,48
Vietnam 0,42 Seguros de vida y de salud 141
Equipos de semiconductores 132
Total 91,13 Banca de inversion y corretaje 1,20
Equipos y componentes eléctricos 116
Quimica especializada 0,84
Fabricantes de equipos electronicos 0,62
Quimica diversificada 0,53
Total 91,13

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022

(expresado en USD)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario IDR
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 16.905.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 1.064.094,89 187
6125% 15-05-2028
Bonos 4,000.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 6.5% 259.508,24 0,46
BRL 15-06-2025
3.500.000.000,00 Indonesia T Bond 219.055,10 038
6.500.000,00 European Investment Bank 1.056.488,70 1,85 ! Gnéggisiz_ég?;ggé on ! !
475% 29-10-2025 R , ,
7610.000,00 International Bank for Recon 122001315 214 7:993.000.000,00 g';?g;g%jgreasury Bond 75% 52871588 0.93
5% 22-01-2026 ,
_ 10277.000.000,00 Ind m Bond 721.055,31 126
5000.000,00 International Bank for Recon 750.305,68 132 8o 1 0e 050
5.75% 14-01-2028 3.026.80753 51 8.067.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 568.039,84 1,00
cLp -026.807, " 8.375% 15-03-2034
i1 0,
250.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 5% 287219,40 0,50 9:000.000.000,00 ‘1';‘185”925(')? reasury Bond 8.75% 64562673 13
01-10-2028 ) .
33000000000 Bonos de (a Tesoreria de la 57223480 065 12.484.000.000,00 Indonesia Treasury Bond 9% 893.659,48 157
15-03-2029
5.8% 01-06-2024 4.899.755,47 8,60
200.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 6% 260.21511 0,46 MXN " e '
01-01-2043 )
19.400. g
250.000.000,00 Bonos de la Tesoreria de la 7% 33763435 059 9:400.00000 International Bank for Recon 89755555 157
ey 6.25% 07-10-2026
125730366 . 120.000,00 g/(l)e;gcan Bonos 10% 20-11 658.244,18 115
CNH > .
12.000.000,00 Asian Development Bank 1.707.51,74 3,00 105134,00 Mexican Bonos 575% 05 48618732 085
245% 24-01-2027 164936.00 Mexican Bonos 75% 03-06- 748 49754 131
14.000.000,00 Asian Development Bank 2.5% 199210296 349 R ey =7 el :
15-02-2027 i o) 1ann
33.010.000,00 European Bank for Reconstruc 4.696.145,00 824 110.000,00 g/loilecan Bonos 775% 131 49155468 086
2% 21-01-2025 ; o) ot
15.000.000,00 European Investment Bank 217190526 381 4000000 Mexican Bonos 7.75% 23-11 18513047 032
27% 22-04-2024 2034
4.000.000,00 International Bank for Recon 568.36721 1,00 77189,00 Mexican Bonos 7.75% 29 366.03767 064
225%19-01-2029 22000000 Mesieah Bonos 8.5% 31-05- 1095305,03 192
11136.032,17 19,54 e e =7 095305 :
cop
500.000.000,00 Colombian TES 10% 24-07- 100.482,14 018 PEN 4.928.512,44 8,65
2024 .
9.736.400.000,00 Colombian TES 7% 26-03-2031 1.422.235,02 2,50 1.000.000,00 g”é%i,fg%’;%g;"el"pme”t B 24306813 043
! > 26-05°20 !
3.000.000.000,00 ggé%mb'a” TES 7.5% 26-08 52940531 093 1.000.000,00 Peru Government Bond 5.4% 210786,51 037
12-08-2034
2K 205212247 3,60 1200.000,00 Peru Government Bond 615% 277616,29 0,49
) 12-08-2032
7.000.000,00 Czech Fiepubl\c Government 25414614 0,45 250.000,00 Peru Government Bond 5612758 010
Bo 0.25% 10-02-2027 it
7000.000,00 Czecﬂh Republic Government 268.547.25 047 350.000,00 Peru Government Bond 6.9% 82.499,44 014
Bo 1% 26-06-2026 08005
8.000.000,00 CzechoRepubl\c Government 213.686,88 0,37 1200.000,00 Peru Government Bond 6.95% 29775769 052
Bo 1.5% 24-04-2040 08 a0t
24.000.000,00 Czech Republic Government 805.043,02 141 1167.855,64 205
Bo 1.75% 23-06-2032 PLN 164835, "
9.810.000,00 Czech Republic Government 37802983 066 2598.000,00 Republic of Poland Governmen 398.018,82 070
Bo 2.5% 25-08-2028 1o 25109030
9.000.000,00 Czech Republic Government 345.920,24 0,61 450.000,00 Republic of Poland Governmen 9754674 017
Bo 2.75% 23-07-2029 o 25 09004
7000.000,00 Czech Republic Government 31051773 054 4500.000,00 Republic of Poland Governmen 885.48073 155
Bo 5.7% 25-05-2024
2.575.891,09 4,52 25% 25-07°-2026
e " 6.600.000,00 Republic of Poland Governmen 1182.011,55 2,07
pop 275% 25-10-2029
8.000.000,00 Dominican Republic Internati 13674849 0.24 3.850.000,00 Republic of Poland Governmen 805.625,65 141
9.75% 05-06-2026 0
136.748.49 024 3.25% 25-07-2025
EGP " " 3.368.683,49 591
RON
16800.000,00 Egypt Government Bond 619.29810 109 4700.000,00 Romania Government Bond 96193479 169
14.369% 20-10-2025
61929810 109 3.7% 25-11-2024
-295 ' 2500.000,00 Romania Government Bond 498.698,25 087
EUR 4.85% 22-04-2026
1320.000,00 M G t Internati 140278737 246 85% 22-04-
1o b0 et ' ’ 1500.000,00 Romania Government Bond 279.663,65 049
' 1.402.787,37 2,46 5% 12-02-2029
HUE e ' 2170.000,00 Romania Government Bond 435.459,77 0,76
333.000.000,00 Hungary Government Bond 59973337 1,05 5.8% 26-07-2027
%% A1-089030 2175.756,46 3,82
RSD
000. H B 7507, 1 )
50.000.000,00 3 ;E%agfg’vgg;”em ond 8750790 015 20.000.000,00 Serbia Treasury Bonds 5.875% 17497738 031
571.940.000,00 Hungary Government Bond 1333.481,63 234 08-02-2028
5.5% 24-06-2025
2.020.722,90 3,55
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en USD) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
174.977,38 0,31 usb
TRY 1.000.000,00 Philippine Government Intern 853.905,50 1,50
6.280.000,00 Asian Development Bank 0.5% 92.246,12 016 4.2% 29-03-2047
20-07-2027 853.905,50 1,50
4710.000,00 International Bank for Recon 244.266,02 0,43 uyu
12% 15-03-2023 4.000.000,00 Uruguay Government Internati 87.669,92 015
336.512,14 0,59 8.25% 21-05-2031
usbD 87.669,92 0,15
900.000,00 Bangkok Bank PCL/Hong 859.460,07 1,51
Kong 4.45% 19-09-2028 Total bonos 5.912.589,27 10,37
900.000,00 Uruguay Government Internati 979.71734 1,72
5.75% 28-10-2034 Total valores mobiliarios e
1.839.177,41 3,23 instrumentos del mercado
ZAR monetario negociados en
30.000.000,00 International Bank for Recon 1.622.295,96 2,85 otro mercado regulado 5.912.589,27 10,37
6.75% 09-02-2029
15.000.000,00 International Bank for Recon 874.430,44 153 Total inversiones en valores 54.638.127,26 95,85
825% 21-12-2026
13.000.000,00 Republic of South Africa Gov 504.894,20 0,89 Saldos bancarios 828.388,76 1,45
6.25% 31-03-2036
15.506.022,00 Republic of South Africa Gov 572.498,38 1,00 Otros activos netos 1.535.005,29 2,69
6.5% 28-02-2041
11.295.847,00 Republic of South Africa Gov 568.298,62 1,00 Total activos netos 57.001.521,31 100,00
8.25% 31-03-2032
20.193154,00 Republic of South Africa Gov 931.359,54 1,63
8.75% 28-02-2048
11.589.249,00 Republic of South Africa Gov 532.816,64 0,93
8.75% 31-01-2044
5.606.593,78 9,84
Total bonos 48.725.537,99 85,48
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 48.725.537,99 85,48

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Bonos
MYR
3.800.000,00 Malaysia Government Bond 852.799,74 1,50
3.733% 15-06-2028
2.050.000,00 Malaysia Government Bond 430.293,31 0,75
3.757% 22-05-2040
2.500.000,00 Malaysia Government Bond 569.111,27 1,00
3.9% 30-11-2026
2.200.000,00 Malaysia Government Bond 456.186,43 0,80
4.065% 15-06-2050
3.500.000,00 Malaysia Government Bond 797.796,43 1,40
4127% 15-04-2032
3.364.000,00 Malaysia Government Bond 768.43773 135
4181% 15-07-2024
2.700.000,00 Malaysia Government Bond 615.713,34 1,08
4.254% 31-05-2035
1.500.000,00 Malaysia Government 327.610,47 0,57
Investme 3.465% 15-10-2030
4.817.948,72 8,45
PHP
5.000.000,00 Philippine Government Intern 81.695,76 014
6.25% 14-01-2036
81.695,76 014
TRY
4.870.000,00 African Development Bank 71.369,37 013
30-04-2027
71.369,37 013

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond

Fund

Desglose por pais y sector economico

de las inversiones en valores

a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais

Sector

Supranacional
Indonesia
Malasia

México

Polonia
Sudafrica
Republica Checa
Rumania
Colombia
Hungria
Marruecos

Chile

Uruguay
Filipinas

Peru

Tailandia

Egipto
Republica Serbia
Republica Dominicana

Total

31,94
8,60
8,45
707
591
546
452
382
3,60
355
246
221
1,87
164
1,62
1,51
1,09
031
0,24

95,85

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Titulos de deuda publica 94,35
Renta fija privada 1,51
Total 95,85
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond
Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento
subfondo (USD)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

273.993,80 EUR 286.258,89 usb 6.800,82 31/01/2023

4119.796,29 SEK 39787014 usb (1.642,47) 31/01/2023

5.345,88 usb 5.041,03 EUR (46,20) 31/01/2023

18.754,46 usb 193.379,45 SEK 155,60 31/01/2023
5.267,75

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC

167.656.000,00 CLP 184.97319 usb 10.188,66 15/02/2023
595.000,00 MYR 133.271,31 usb 214310 15/02/2023
113.519,76 usDb 105.671.000,00 CLP (9.47011) 15/02/2023
107.746,96 usb 750.000,00 CNH (1192,16) 15/02/2023
1.669,49
Contraparte: BNP Paribas SA
1.698.000,00 CNH 24266367 usb 3.96719 15/02/2023
897.000,00 CZK 37.82015 usb 1.762,31 15/02/2023
1.509.475.000,00 IDR 96.913,36 usb 570,60 15/02/2023
1178.000,00 THB 33.936,50 usb 403,20 15/02/2023
365.903,20 usb 2.563.000,00 CNH (6.364,89) 15/02/2023
143.998,98 usb 735122.000,00 cop (6.156,76) 15/02/2023
61.560,91 usb 1.432.000,00 CZK (1.636,59) 15/02/2023
239.862,90 usb 3.738.887.000,00 IDR (1.598,47) 15/02/2023
201.290,01 usb 3.585.000,00 ZAR (9.269,05) 15/02/2023
1.212.000,00 ZAR 69.705,90 usb 1.488,41 15/02/2023
17.651,58 usb 1.965.000,00 RSD (225,07) 17/02/2023
(17.059,12)
Contraparte: BofA Securities Europe SA
164.089.000,00 THB 4.335.450,56 usb 435131,47 18/01/2023
2.332.000,00 BRL 44424379 usb (715911) 15/02/2023
12.433.000,00 MXN 624.663,82 usb 5.509,61 15/02/2023
2.753.000,00 TRY 143.927,55 usb (1.999,63) 15/02/2023
105.938,43 usb 94.121.000,00 CLP (3.636,24) 15/02/2023
5.341.56311 usb 37.029.000,00 CNH (37104,63) 15/02/2023
335.642,26 usD 135.463.000,00 HUF (20.392,54) 15/02/2023
222.880,82 usb 4.389.000,00 MXN 408,38 15/02/2023
370.757,31
Contraparte: Citibank Europe PLC
10.095.000,00 BRL 1.882144,85 usb 9.716,40 15/02/2023
13.049.000,00 CZK 564.771,64 usb 1113292 15/02/2023
145.000,00 PEN 37.548,23 usb 541,21 15/02/2023
3.064.000,00 PLN 683.493,07 usb 11.932,33 15/02/2023
45.896,72 usb 2.585.500,00 PHP (530,92) 15/02/2023
9452915 usb 427.000,00 PLN (2.381,42) 15/02/2023
30.410,52
Contraparte: Deutsche Bank AG
869.000,00 BRL 161.694,47 usb 1159,27 15/02/2023
5.019.000,00 THB 143.420,54 usb 2.880,90 15/02/2023
1.413.567,01 usDb 1.334.751,91 EUR (15.510,74) 15/02/2023
(11.470,57)
Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
34.838.000,00 CLP 38.810,62 usb 174510 15/02/2023
1.283.945.000,00 cop 26314417 usb (819,08) 15/02/2023
9.814.900.000,00 IDR 63753816 usb (3.635,96) 15/02/2023
1.724.000,00 MXN 88.865,52 usb (1.470,75) 15/02/2023
3.471.000,00 MYR 793.374,20 usb (3.327229) 15/02/2023
467.000,00 PEN 120.392,07 usb 2.279,08 15/02/2023
229.000,00 RON 48.048,52 usb 1.204,99 15/02/2023
1.571.000,00 THB 44.965,37 usb 828,94 15/02/2023
180.031,89 usb 888.495.000,00 cop (1.486,23) 15/02/2023
73.082,98 usb 320.000,00 MYR 246,97 15/02/2023
353.608,77 usb 1.656.600,00 RON (2.728,66) 15/02/2023
198.550,09 usb 6.847.000,00 THB (1.053,23) 15/02/2023
(8.216,12)
Contraparte: JP Morgan SE
440.073.000,00 IDR 28.260,53 usb 160,02 15/02/2023
69.652,35 usb 1.355.000,00 TRY (196,40) 15/02/2023
(36,38)

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond

Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base del vencimiento

subfondo (USD)

Contraparte: Societe Generale SA

10.806.000,00 HUF 26.449,79 usb 1.949,55 15/02/2023
3.655.563.000,00 IDR 23814743 usb (2.046,32) 15/02/2023
494.000,00 PLN 106.798,78 usb 5.303,21 15/02/2023
35.569.000,00 THB 1.032.996,06 usD 3.918,21 15/02/2023
48573768 usb 8.350.000,00 ZAR (4.782,67) 15/02/2023
6.294.000,00 ZAR 361.226,35 usb 8.486,24 15/02/2023

12.828,22

378.883,35

384.151,10

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permuta de tipos de interés

Descripcion Nominal Divisa Plusvalias/(minusvalias) no Fecha de vencimiento
materializadas en la divisa de base
del subfondo (USD)
Contraparte: JP Morgan SE
Receiving fixed rate 13.2350% 11.764.985,00 BRL 79.551,88 03/01/2028
Paying floating rate BZDIOVRA 1 day
79.551,88
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
Receiving fixed rate 81700% 40.000.000,00 MXN (42.215,08) 08/03/2028
Paying floating rate MXN_28D 28 days
(42.215,08)
37.336,80
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - Emerging Wealth Equity

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota?2) netos

Numero/
Nominal

Descripcion

Valor de
mercado
(Nota?2)

% de los
activos

netos

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Acciones
CNY
73.748,00 Wuliangye Yibin 179591794 3,60
1.795.917,94 3,60
DKK
7.742,00 Novo Nordisk B 979.352,82 1,96
979.352,82 1,96
EUR
223,00 Hermes International 32279250 0,65
66.001,00 Infineon Technologies 1.876.408,43 376
423,00 LVMH Moet Hennessy Louis 289.79730 0,58
Vuitton
7.478,00 Moncler 370.161,00 0,74
2.859.159,23 573
HKD
220.754,00 AIA Group 2.302.440,14 4,61
182.996,00 Alibaba Group Holding 1.896.534,48 3,80
113.775,00 Baidu 1.527.073,91 3,06
1.021.300,00 China International Capital 1.828.519,69 3,66
993.160,00 CSPC Pharmaceutical Group 978.572,74 1,96
403.680,00 Haidilao International Holding 1.086.538,93 218
22.233,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 900.835,88 1,80
8.800,00 JD.com 232.841,31 0,47
119.234,00 Kingsoft 373.93891 0,75
139.810,00 Li Ning 113817116 2,28
1.020.764,00 Sands China 3176.765,45 6,36
40.368,00 Super Hi International Holding 4821517 010
52.917,00 Tencent Holdings 2123.741,84 425
17.614.189,61 35,28
IDR
436.600,00 Bank Central Asia 224.659,15 0,45
224.659,15 0,45
INR
14.095,00 Asian Paints 492.899,56 0,99
13.800,00 Cholamandalam Investment and 112.976,32 0,23
Finance
2150,00 Dixon Technologies India 95.070,36 0,19
4.022,00 Eicher Motors 147.018,53 0,29
207.657,00 HDFC Life Insurance 1.331.634,11 2,67
65.650,00 Jubilant Foodworks 379.951,57 0,76
96.398,00 Kotak Mahindra Bank 1.994.785,10 4,00
15154,00 Titan 4457728 0,89
3.950,00 Tube Investments of India 124158,45 0,25
5.124.266,18 10,26
MXN
165.910,00 Wal-Mart de Mexico 550.064,33 110
550.064,33 1,10
NGN
8.846.095,00 Standard Alliance Insurance 3.594,84 0,01
3.594,84 0,01
TWD
167.000,00 Taiwan Semiconductor 2.283136,00 4,57
Manufacturing
2.283.136,00 4,57
usb
3.700,00 Copa Holdings 286.751,30 0,57
2.671,00 Estee Lauder Cos 616.205,59 123
49.540,00 H World Group ADR 1.974.452,24 3,95
34.231,00 HDFC Bank ADR 2180.508,45 437
31.261,00 MakeMyTrip 794.302,08 159
2.011,00 Mastercard 649.865,67 130
18.381,00 QUALCOMM 1.861.262,45 373
73.655,00 Trip.com Group ADR 2.353.840,87 47
5.945,00 Walt Disney 478.228,98 0,96
41.695,00 Yum China Holdings 2153.991,01 4,31
13.349.408,64 26,74
Total acciones 44.783.748,74 89,70
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 44.783.748,74 89,70

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado

Acciones
CNY
122.648,00 Angel Yeast 747.468,94 1,50
4.086,00 Beijing Kingsoft Office Software 145.649,75 029
148.100,00 By-health 455.483,68 091
70.640,00 China Resources Sanjiu Medical & 44564748 0,89
Pharmaceutical
7.584,00 Contemporary Amperex 40212112 0,81
Technology
60.865,00 East Money Information 15913711 0,32
71.895,00 Foshan Haitian Flavouring & Food 771.283,21 154
48.548,00 Shenzhen Inovance Technology 454.734,88 091
34121,00 Skshu Paint 523.456,52 1,05
4.104.982,69 8,22
Total acciones 4.104.982,69 8,22
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 4104.982,69 8,22
Total inversiones en valores 48.888.731,43 97,93
Saldos bancarios 1.198.950,12 2,40
Otros pasivos netos (163.773,67) (0,33)
Total activos netos 49.923.907,88 100,00
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Nordea 1 - Emerging Wealth Equity

Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector
Islas Caiman 31,91 Semiconductores 12,06
China 15,48 Hoteles, complejos turisticos y cruceros 10,26
La India 14,63 Bancos diversificados 8,81
Estados Unidos 11,54 Servicios y medios de comunicacion interactivos 731
Hong Kong 8,38 Seguros de vida y de salud 728
Taiwan, provincia de China 4,57 Restaurantes 735
Alemania 376 Casinos y apuestas 6,36
Dinamarca 1,96 Ropa, accesorios y articulos de lujo 514
Mauricio 159 Farmacéuticas 4,81
Francia 1,23 Internet y marketing directo minorista 427
México 1,10 Banca de inversion y corretaje 3,66
Italia 0,74 Destilerias y vinateros 3,60
Panama 0,57 Alimentos envasados y carnes 3,04
Indonesia 0,45 Articulos personales 215
Nigeria 0,01 Datos y mercados financieros 212
Procesamiento de datos y servicios subcontratados 1,30
Total 97,93 Hipermercados y supermercados 110
Productos quimicos de base 1,05
Quimica especializada 0,99
Ciney ocio 0,96
Maquinaria industrial 0,91
Equipos y componentes eléctricos 0,81
Entretenimiento en casa interactivo 0,75
Compafias aéreas 0,57
Software de aplicaciones 0,29
Fabricantes de motocicletas 0,29
Componentes y equipos automovilisticos 0,25
Crédito al consumo 023
Productos de electronica de consumo 0,19
Seguros de bienes y accidentes 0,01
Total 97,93
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - Emerging Wealth Equity

Fund

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
300,44 EUR 1.422,80 PLN (1,85) 31/01/2023
14.842,03 PLN 3119,88 EUR 33,58 31/01/2023
31,73

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund

1-3 Years

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 350.000,00 Danske Bank A/S 1.500% MULTI 314.386,80 0,50
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 02-09-2030
600.000,00 de Volksbank NV 0.25% 22-06- 52228977 083
Bonos 2026
EUR 300.000,00 de Volksbank NV 1.750% MULTI 27227910 043
500.000,00 Abertis Infraestructuras SA 45873852 073 227102030
o e om0 135 : 300.000,00 Deutsche Bahn Finance 0.950% 273210419 043
: MULTI Perp FC2025
20000000 £eqon 11V 4.000% MULTI 257 29494740 047 700.000,00 Deutsche Bank AG 1.000% MULTI 65409330 104
19-11-2025
20000000 A5 Broup PLC 3625% MULTI 48556994 o7 300.000,00 Deutsche Lufthansa AG 1.625% 29342250 047
. o 16-11-2023
00000000 Akelus Kesidential Property 1.75% 556.065.00 088 600.000,00 easyJet PLC 0.875% 11-06-2025 546.754,80 087
et i
600.000,00 Alfa Laval Treasury Internat 549.775,80 0,87 700.000.00 %?fggg;sde France SA1% 63396480 100
0.875% 18-02-2026 (
4 500.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 49630780 079
300000,00 ’3;‘_';825% 2241% MULT! 07- 280.431,60 044 300.000,00 EnBW Energie Baden-Wuer 278.042,40 044
300.000,00 Aquarius & Investments 4.250% 300.558,00 048 1125% MULTI 05-11-2079
D000 Aquarius & Investments 2.250% =25, : 200.000,00 Enel SpA 3.500% MULTI Perp 189.925,80 030
MULTI 02-10-2043 Feo00e
600.000,00 Argenta Spaarbank NV 1.000% 531.748,40 0,84 300.000,00 Engie SA 3.875% MULTI Perp 29822250 047
MULTI 13-10-2026 Fooa
200.000,00 Qg_zg‘_ggiga”d NV 5125% MULTI 199.494.25 032 500.000,00 Essity AB 1125% 05-03-2025 47337500 075
500.000,00 ASTM SpA 3.375% 13-02-2024 49499872 078 ?88’888’88 E:ﬁ:ﬁmﬁgé%ﬁzﬂ;g&%ﬁ 463?’955133;28 %?
700.000,00 Autoliv Inc 0.75% 26-06-2023 692.678,00 110 s Oata o008 47, /
200,000,00 Aviva PLC 3875% MULTI03- 195601,00 031 250.000,00 Ford Motor Credit Co LLC 3.021% 245.625,00 039
06-03-2024
400.000,00 AXA SA 5125% MULTI 04-07-2043 402.644,65 0,64 2024
700.000,00 Bacardi Ltd 2.75% 03-07-2023 698.264,70 m 700.000.00 g'gé%’ggé;’gﬁﬂi;gg”d PL 62503630 099
250.000,00 Ball Corp 0.875% 15-03-2024 24171875 038 - / : .
500.000,00 Banco de Sabadell SA 0.875% 456.522,89 072 100000000 ;lf’(;?lzg‘éﬁmh Holdings Ltd 1.5% 971.768,00 154
22-07-2025 .
500.000,00 Banco de Sabadell SA 1.625% 486.462,06 077 200.000.00 ?gggﬁgf&lgmnﬁggf&g 20069200 032
07-03-2024 : - >
700.000,00 Bank of America Corp 1.379% 681.512,30 1,08 600.000.00 ?fjgf;%vzvs':“”d‘”g Ld1.5% 55854480 089
MULTI 07-02-2025 . ,
500.000,00 Bank of Ireland Group P 1.875% 464.635,00 074 700.000,00 r’g'z‘éf/ibgfgj?g;g Finance Lux 65798950 104
MULTI 05-06-2026 o2 O ,
600.000,00 Banque Federative du Credit 555.402,60 0,88 500.000.00 sz fé'fgodz;”ﬁasmmres de 225% 47778000 076
0.01% 07-03-2025 : .
500.000,00 Barclays PLC 0.750% MULTI 474.760,00 075 500000,00 ;g%ﬁ’zaoggnco SA3750% MULT! 489.457.00 078
09-06-2025 . .
300.000,00 BAWAG Group AG 2.375% MULTI 282715,80 045 200.000.00 :\tﬂ’zrf{ffe'r';tfg;é'z";a 2625% 19504852 031
26-03-2029 :
’ ) 300.000,00 lliad SA 0.75% 11-02-2024 288.600,00 046
°00,000,00 Booking Holdings Inc 2375% 490.585,00 078 600.000,00 ING Groep NV 0.125% MULTI 556183,00 088
i o 29-11-2025
500.000,00 British Telecommunications P 458182,00 0,73 700.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 2125% 67126010 1,06
0.5% 12-09-2025 Biaiol
100000000 Brussels Aport Co 54 2:5% 95773951 152 700.000,00 Investec Bank PLC 1250% MULTI 62693820 099
) 11-08-2026
1.500.000,00 ?ggodf;’gg’;%lﬁzDe“t“hla”d B 148021050 235 600.000,00 ISS Finance BV 1.25% 07-07-2025 563.669.72 0,89
300.000,00 CaixaBank SA 2.250% MULTI 273.81030 043 500.000,00 é@?ﬁc’ld'”gs BV1.25% 22-:05 483182.92 o7
17-04-2030 .
600.000,00 Cellnex Finance Co SA 225% 553779,00 0,88 60000000 Jysie Bank AJS 0.375% MULT! 55491360 088
12-04-2026 ;
700.000,00 CEZ AS 4.875% 16-04-2025 705391,09 12 300.000,00 éy;ﬁi%%” S 2250% MULTI 286.380,60 045
20000000 Cie de Sant-Gobain 1.625% 476.288,97 075 100.000,00 LeasePlan Corp NV 0.25% 07- 8579070 014
09-2026
200.000,00 8'5\‘ '3 é;%“g”ces 4.250% MULTI 198.596,00 031 100.000,00 LeasePlan Corp NV 0.25% 23- 8706710 0,14
, , 022026
700.000,00 Coentreprise de Transport d 667.994,46 1,06 500.000,00 LeasePlan Corp NV 2125% 06- 476300,50 075
0.875% 29-09-2024 03
°00.000,00 Commerehank AG 0.750% MULTI 4573182 072 500.000,00 LeasePlan Corp NV 3.5% 09- 48962058 078
3-20: 04-2025
1150000000 Crecit Sulsse AG/London 2125% 1426.509,00 226 500.000,00 Mediobanca Banca di Credito 454660,50 072
700.000,00 Credit Suisse Group AG 1250% 629.275,50 1,00 0.875% 15-01-2026
O e ou AG 1250% 275, : 500.000,00 Mylan Inc 2125% 23-05-2025 475570,50 075
116.000,00 Credit Suisse Group AG 2125% 98.872,02 016 350.000.00 uﬁmgﬁg%gggg S0c2000% 33022010 052
MULTI 13-10-2026 LTl 25-07-2025 .
700.000,00 Crelan SA 5.375% 31-10-2025 693.748,30 110 600.000,00 g‘;g;”gfggg’”g Society 55286700 088
600.000,00 g’;ﬁggfzso';'gance 1BV 0125% 530.256.06 084 500.000,00 NatWest Group PLC 2.000% 487:889,50 077
700.000,00 Danske Bank A/S 0.500% MULTI 656.414,65 1,04 MULTI 04-03-2025
000, 2;‘:)582 022” —U0% 414 : 700.000,00 Netflix Inc 3% 15-06-2025 689.946,60 1,09
300.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 29823510 047
08-04-2044
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond

1-3 Years

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Fund

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota2) netos
700.000,00 Nokia Oyj 2.375% 15-05-2025 673.622,60 1,07 600.000,00 Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 579.085,80 092
600.000,00 Nykredit Realkredit 0.25% 01- 530.100,27 0,84 04-05-2025
13-2026 200.000,00 Wuerttembergische Leben 202.340,00 0,32
700.000,00 Nykredit Realkredit 0.5% 07- 643.720,24 1,02 5.250% MULTI 15-07-2044
10-2025 59.217.756,93 93,86
250.000,00 OP Corporate Bank plc 1.625% 228.295,50 036 GBP
MULTI 09-06-2030 250.000,00 Pinewood Finance Co Ltd 3.25% 260.77513 04
300.000,00 Orange SA 2.375% MULTI Perp 284.748,30 0,45 30-09-2025
FC2025 260.77513 0,41
300.000,00 Orsted AS 2.250% MULTI 24- 284.716,60 0,45 usb
11-3017 700.000,00 EDP Finance BV 3.625% 15-07- 633.529,83 1,00
500.000,00 Permanent TSB Group Hol 5.250% 482158,50 0,76 2024
MULTI 30-06-2025 633.529,83 1,00
250.000,00 PPF Telecom Group BV 2125% 236.354,00 0,37
31-01-2025 Total bonos 60.112.061,89 95,27
300.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 295110,32 0,47
4125% 08-09-2025 Total valores mobiliarios e
600.000,00 RCI Banque SA 1.75% 10-04-2026 550.065,00 0,87 instrumentos del mercado
840.000,00 RCI Banque SA 4125% 01-12-2025 834.84324 132 monetario admitidos a
500.000,00 Rentokil Initial PLC 0.875% 30- 451.212,00 072 cotizacion oficial en bolsa 60.112.061,89 95,27
05-2026
500.000,00 RTE Reseau de Transport d'El 1% 451.884,00 0,72 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
19-10-2026 negociados en otro mercado regulado
600.000,00 Ryanair DAC 2.875% 15-09-2025 583.276,20 0,92 Bonos
500.000,00 SANEF SA 1.875% 16-03-2026 465.576,53 0,74
500.000,00 SES SA 1.625% 22-03-2026 455121,50 0,72 EUR
250.000,00 giftz%azgk Group Corp 4% 20- 249.00525 039 300.000,00 BNP Paribas Cardif SA 1% 29- 28381770 045
11-2024
300.000,00 SPIE SA 3125% 22-03-2024 298.648,50 0,47 : o
700.000,00 Stellantis NV 3.75% 29-03-2024 699.902,00 11 620.00000 %?g%ég;ommg AB1.875% 591.222,70 094
459.000,00 Sydney Airport Finance Co Pt 451.596,33 0,72 875.040,40 1,39
2.75% 23-04-2024
472.000,00 Telefonaktiebolaget LM Erics 459.949,84 073 Total bonos 875.040,40 1,39
1.875% 01-03-2024
600.000,00 TenneT Holding BV 1% 13-06- 552.358,97 0,88 Total valores mobiliarios e
2026, X . instrumentos del mercado
100.000,00 Teollisuuden Voima Oy} 1125% 8892570 014 monetario negociados en otro
09'0_3'2026 X X mercado regulado 875.040,40 1,39
900.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2% 08- 876.457,80 139
05-2024 o .
600.000,00 Teollisuuden Voima Oy} 2125% 570535,80 0,90 a:g:tv:rllzres mobiliarios e instrumentos del mercado
04-02-2025
250.000,00 Teva Pharmaceutical Finance 233.512,50 0,37 Bonos
1.125% 15-10-2024
600.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 566.100,24 0,90 EUR
0.000000% 14-06-2024 700.000,00 Autostrade per l'ltalia SpA 4.375% 697188,85 m
500.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 495543,43 0,79 16-09-2025
4125% 22-11-2025 500.000,00 Autostrade per 'ltalia SpA 5.875% 512.2124 0,81
500.000,00 UBS Group AG 1.000% MULTI 481193,00 0,76 09-06-2024
21-03-2025 1.209.400,99 1,92
500.000,00 Unicaja Banco SA 4.500% MULTI 497.389,07 0,79
30-06-2025 Total bonos 1.209.400,99 1,92
500.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 478.985,44 0,76
25-06-2025 Total otros valores mobiliarios
600.000,00 Upjohn Finance BV 1.023% 23- 573.375,00 091 e instrumentos del mercado
06-2024 monetario 1.209.400,99 1,92
1.000.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02- 97314474 154
12-2024 Total inversiones en valores 62.196.503,28 98,58
300.000,00 Veolia Environnement S 2.875% 292.392,00 0,46
MULTI Perp FC2024 Saldos bancarios 231.072,48 0,37
200.000,00 Volkswagen Bank GmbH 1.25% 192.219,56 0,30
10-06-2024 Otros activos netos 665.657,56 1,06
600.000,00 Volkswagen Financial Service 551.289,60 0,87
0.000000% 12-02-2025 Total activos netos 63.093.233,32 100,00
300.000,00 Volkswagen Internation 3.375% 285.927,00 0,45
MULTI Perp FC2024
200.000,00 Volkswagen Internation 5125% 200.194,00 0,32
MULTI Perp FC2023
500.000,00 Volkswagen International Fin 498.252,00 0,79
4125% 15-11-2025
500.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 473.583,00 0,75
1.375% 20-01-2025
200.000,00 Volvo Treasury AB 4.850% MULT]I 199.583,00 0,32
10-03-2078

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund
1-3 Years

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Paises Bajos 15,76 Renta fija privada 96,23
Francia 12,52 Titulos de deuda publica 235
Alemania 814

Estados Unidos 750 Total 98,58
Reino Unido 6,95

Italia 555

Dinamarca 518

Espafia 510

Irlanda 4,66

Suecia 4,49

Suiza 418

Finlandia 3,86

Luxemburgo 376

Bélgica 3,46

Islas Virgenes Britanicas 154

Republica Checa 112

Bermudas m

Austria 0,92

Jersey 0,89

Estonia 0,79

Australia 0,72

Japon 0,39

Total 98,58

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund
1-3 Years

Estado de los instrumentos derivados
Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)

Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

33.050.796,85 NOK 3165.948,50 EUR (26.612,58) 31/01/2023
(26.612,58)

Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BNP Paribas SA

471.276,42 EUR 492.000,00 usb Nn.717,72 14/02/2023
248.000,00 GBP 287.849,48 EUR (8.874,24) 14/02/2023
2.843,48
Contraparte: Deutsche Bank AG
82525914 EUR 722.800,00 GBP 1221577 14/02/2023
556.494,59 EUR 565.000,00 usb 28.710,84 14/02/2023
40.926,61
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
21779,38 EUR 19.000,00 GBP 406,97 14/02/2023
188.660,37 EUR 201.000,00 usb 923,58 14/02/2023
260.000,00 GBP 294.440,47 EUR (1.984,90) 14/02/2023
565.000,00 usDb 540.648,02 EUR (12.904,16) 14/02/2023
(13.558,51)
30.211,58
3.599,00

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Plusvalias/(mil lias) no Plusvalias/(minusvalias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del  de base del subfondo (EUR)

29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:

EURO-SCHATZ FUT 3/2023 10/03/2023 EUR (20,00) (2109.300,00) 1.700,00 278750
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb (3,00) (615.164,04) 505,08 54,97
2.205,08 2.842,47

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 898.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 654.856,62 0,15
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 0.000000% 15-05-2035
20.890.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 14.840.464,90 347
Bonos 0.000000% 15-05-2036
DKK 15.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 747574 0,00
i i 0.000000% 15-08-2052
13.437431,00 g‘égid": Realkredit 1% 07-01-2027 162159359 038 1685.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 149551333 035
1621.593.59 038 0.000000% 15-11-2027
EUR e " 470.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 407.709,30 0,10
. 0.000000% 15-11-2028
.
4.800.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 0.500% 4.038129,60 0.95 1189.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 950.210,99 022
MULTI 08-09-2027 B
T 0,
3.200.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 5.250% 3169.664,00 0,74 42.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 4039132 0,01
MULTI 14-09-2028 i
5
#158.00000 M8 Oroup PLC 2250% MULTI 3716.94431 087 29.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2250809 0,01
125% 15-08-2048
,
1645000,00 fg?ogfggngm 5750% MULTI 168710542 040 215.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 200342,55 0,05
2-2029 17% 15-08-2032
498.000,00 Akelius Residential Property 358.948,24 0,08 90.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 99.872,21 0,02
0.75% 22-02-2030 e o0
1721.000,00 ﬁgqf‘zsozgs'de”t‘at Property 1% 1.389.36153 033 6.500.000,00 Bundesschatzanweisungen 0.2% 6.281.983,50 147
12028 14-06-2024
1.721.000,00 Akelius Residential Property 1.332.365,50 0,31 2000.000,00 Caisse Francaise de Financem 1691.830,34 040
1125% 11-01-2029 ey
. o, - - A ] - "
600.000,00 %“5%”2 SE 2121% MULTI 08-07 48580380 o 2516.000,00 Carlsberg Breweries AS 325% 2.499.45730 0,59
: 12-10-2025
0 -
#000000,00 Allanz SE 2.241% MULTI O7 1:869.544,00 044 3.800.000,00 Cellnex Finance Co SA 2% 15- 283236420 0,66
- 092032
. :
20000000 Alflanz SE 4.252% MULTI 05 46017400 on 500.000,00 Cellnex Telecom SA 175% 23- 389.060,50 0,09
10-2030
.
100.000,00 Argenta Spaarbank NV'1.000% 8862473 0,02 3.49.000,00 CETIN Group NV 3.125% 14-04- 2.835.550,90 0,66
MULTI 13-10-2026 S
0,
520000000 fraenta Spasrbank NV 1.375% 424414120 0.98 2:833.000,00 CEZ AS 3% 05-06-2028 255710694 0,60
0 - .
2,000.000,00 Argenta Spaarbank NV 5375% 199559236 0,47 879200000 CEZ AS 2.375% 06-04-2027 795537086 1.86
MULTI 29-11-2027 1.300.000,00 (C)|S1(:;I/egn1a[;wc2feon2'1$nt Foncier S 1111.305,00 0,26
0, A ] - .
5735.000,00 Argentum Netherlands BV 3.500% 5.416.404,86 127 61100000 Cloverie PL for zurich Insu 15% - 013
MULTI 01-10-2046 P,
.
1:812.000,00 /375_ %’erggla”d NV7.000% MULTI 1818758,76 043 714.000,00 Coca-Cola HBC Finance BV 275% 694.792,69 016
23-09-2025
2277.000,00 ASTM SpA 1.5% 25-01-2030 176161046 041 : ,
2212.000,00 ASTM SpA 2.375% 25-11-2033 1598235,17 037 2300.000,00 g?;;;”;‘g_‘;‘;_‘;%gansp"” d 19500130 046
2.411.000,00 AT&T Inc 2.4% 15-03-2024 238212394 0,56 125% 5
6.319.000,00 Avinor AS 1% 29-04-2025 5952599,10 139 1027.000,00 ggzngmmba”k AG 01%11-09- 93435933 022
372200000 %@SA 3.250% MULTI 28-05 3.310.901,38 078 1700.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 1643.475,00 038
2169.000,00 Bank of America Corp 0.583% 182766230 043 MULT 2709-2048
SRiaad . e . 500.000,00 Credit Agricole Assurances S 1.5% 367.637,50 0,09
MULT 24-08-2028 s
; .
1.241.000,00 Bank of America Corp 1.949% 116567346 0.27 1200.000,00 Credit Agricole Assurances S 2% 953539,10 022
MULTI 27-10-2026 e
1 0,
524300000 Bank of America Corp 3.648% 5.069.666,42 19 1500.000,00 Credit Agricole SA 2.5% 29-08- 1375.446,00 032
MULTI 31-03-2029 S
4,850.000,00 Bank of Ireland Group P 1.875% 4.506.959,50 1,06 2600.000,00 Cradt Mutuel Arkea SA 3375% 282349510 066
MULTI 05-06-2026 o007
1 0,
4:800.000,00 Banque Federative du Cr 3.875% 451590240 1,06 4,068000,00 Credit Suisse AG/London 0.25% 294674879 0,69
MULTI 16-06-2032 01-09-2028
220000000 Banaue Federative du Credit 1987.286,40 o4 245700000 Credit Suisse AG/London 2125% 233662174 055
' - ) 31-05-2024
200000000 gggiugfggggge du Credit 191271400 045 6762.000,00 Credit Suisse Group AG 2125% 5763.556,89 135
' : _ MULTI 13-10-2026
5
4100.000,00 2813_?1‘”_;8;96"”3“"‘3 du Credit 4% 4109789,98 0,96 5913.000,00 Credit Suisse Group AG 7.750% 5.890.956,87 138
MULTI 01-03-2029
5
2:982.000.00 Eﬁrgfzygz';m 2885% MULTI 282719245 0,66 3300.000,00 Crelan SA 5.375% 31-10-2025 327052770 077
.
3.400.000,00 Bayer AG 0.05% 12-01-2025 3171.819,20 074 252.000,00 ?7?8?_‘;0%3”" A/S1375% MULTI 2933512 005
1000.000,00 Bayer AG 4.500% MULTI 2503 914.275,00 021 4341.000,00 Danske Bank A/S 1.500% MULTI 3899.294,57 0,91
02-09-2030
0, | -
2:300.000,00 28(%;’ AG 5375% MULTI 25-03 2024.000,00 047 6100.000,00 de Volksbank NV 1.750% MULTI 553634170 130
) ) 22-10-2030
)
1.448.000,00 ?;%‘gg%;;ld'”gs Inc 4.25% 145566861 034 1.400.000,00 de Volksbank NV 2.375% MULTI 130276763 031
> ) 04-05-2027
0,
95200000 Booking Holdings Inc 4.5% 965.426,06 023 700.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 552650,00 013
- ) MULTI Perp FC2029
.
1.205.000.00 ?50_‘1)5(_'2”33'10““”95 Inc 4.75% 122781505 029 597.000,00 DNB Bank ASA 3125% MULTI 58399973 014
21-09-2027
7.000.000,00 BPCE SA 1.75% 26-04-2027 6.457199,00 1,51 : .
1900.000,00 BPCE SA 4% 29-11-2032 1.854.859,80 043 5.450.000,00 Sggfé%ﬁn(ﬁo BV 1.875% 03 4.415.44519 1,03
2.910.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2.388.074,04 0,56 7000.000,00 Electricite de France 2.625% 5.479.950,00 128

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

0.000000% 15-02-2031

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
200.000,00 Electricite de France 2.875% 164.579,20 0,04 1.721.000,00 National Grid PLC 3.245% 30- 1.540.890,47 036
MULTI Perp FC2026 03-2034
400.000,00 Electricite de France 3.375% 291.900,00 0,07 5.033.000,00 Nationwide Building Soc 2.000% 4.748.565,04 111
MULTI Perp FC2030 MULTI 25-07-2029
600.000,00 Electricite de France 4.000% 564.096,00 013 2.612.000,00 Nationwide Building Society 2.462.410,76 0,58
MULTI Perp FC2024 3.25% 05-09-2029
1.800.000,00 Electricite de France 7.500% 1.798.038,00 0,42 4.528.000,00 NatWest Group PLC 1.043% 3.633.097,81 0,85
MULTI Perp FC2028 MULTI 14-09-2032
3.500.000,00 Electricite de France SA 2% 2120.793,50 0,50 4.214.000,00 NatWest Group PLC 4.067% 411242153 0,96
09-12-2049 MULTI 06-09-2028
1.800.000,00 Electricite de France SA 4.375% 1.774.582,20 0,42 1.591.000,00 Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 1.490.464,68 0,35
12-10-2029 2.225.000,00 Netflix Inc 4.625% 15-05-2029 2190.679,38 0,51
3.700.000,00 Electricite de France SA 4.75% 3.672.668,10 0,86 2.086.000,00 NGG Finance PLC 2.125% MULTI 1.735.090,99 0,41
12-10-2034 05-09-2082
5.798.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 5.755185,25 135 2.930.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 2.827.450,00 0,66
703.000,00 EnBW International Finance B 700.770,16 016 13-01-2048
4.049% 22-11-2029 1.021.000,00 NN Group NV 5.250% MULTI 949.540,21 0,22
2.253.000,00 EnBW International Finance B 2.695.776,62 0,63 01-03-2043
6.125% 07-07-2039 1.476.000,00 Nykredit Realkredit 0.75% 01- 1.280.578,68 0,30
1.897.000,00 Enel Finance International N 1.219.021,69 0,29 20-2027
0.875% 17-06-2036 300.000,00 Nykredit Realkredit FRN 07-28- 259.488,00 0,06
3156.000,00 Enel Finance International N 3125.692,93 073 2031
3.875% 09-03-2029 2.500.000,00 Nykredit Realkredit FRN 12-29- 2.500.000,00 0,59
3.656.000,00 EQT AB 2.375% 06-04-2028 3.218.496,97 0,75 2032
1.552.000,00 EQT AB 2.875% 06-04-2032 1.258.551,84 029 1.400.000,00 Raiffeisen Bank Interna 7.375% 1.390.887,37 033
3.929.000,00 Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 3.789.049,02 0,89 MULTI 20-12-2032
14-04-2027 3100.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 3192.070,00 0,75
1.404.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 1.253.644,24 0,29 5.75% 27-01-2028
0.000000% 01-10-2025 4.430.000,00 RCI Banque SA 4.125% 01-12-2025 4.402.804,23 1,03
1.360.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 3% 112757143 0,26 57.000,00 RCI Banque SA 4.75% 06-07-2027 56.915,30 0,01
30-01-2032 2.311.000,00 SES SA 2% 02-07-2028 1.981.222,61 0,46
872.000,00 Fresenius SE & Co KGaA 4% 875.986,78 0,21 1.886.000,00 SES SA 3.5% 14-01-2029 1.721.83315 0,40
01-02-2024 1.865.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 1.670.502,88 0,39
274.000,00 Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 259.472,22 0,06 0.25% 30-08-2026
24-05-2025 4.298.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 4.077.981,08 0,95
300.000,00 Fresenius SE & Co KGaA 5% 292.293,00 0,07 2.400.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 2.379.040,80 0,56
28-11-2029 2.200.000,00 Stellantis NV 2% 20-03-2025 2121.385,20 0,50
120.000,00 GE Capital European Funding 113.963,17 0,03 2.531.000,00 Svenska Handelsbanken AB 3.75% 2.537.028,84 0,59
3.65% 23-08-2032 01-11-2027
2.632.000,00 Global Switch Finance BV 1.375% 2.232.651,90 0,52 661.000,00 Swedbank AB 0.25% 02-11-2026 579.865,56 014
07-10-2030 3110.000,00 Swedbank AB 3.75% 14-11-2025 3110.824,15 0,73
9.426.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 8.844.462,93 2,07 2.300.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2.714% 1.798.312,50 0,42
31-05-2027 MULTI 04-06-2052
700.000,00 Hannover Rueck SE 1.750% 545.295,10 013 3.052.000,00 TenneT Holding BV 4.75% 28- 324317728 0,76
MULTI 08-10-2040 10-2042
2100.000,00 Holding d'Infrastructures de 1.644.634,76 0,39 5.612.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1125% 4.990.510,28 117
1.475% 18-01-2031 09-03-2026
3131.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 1.375% 3.082.563,43 0,72 2.388.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 1.375% 1.986.446,82 0,47
18-01-2024 23-06-2028
4.051.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% 3.645.482,75 0,85 6.110.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 5.809.956,23 136
MULTI 18-05-2028 04-02-2025
751.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.812% 663.382,33 016 2.354.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 2149.202,00 0,50
MULTI 12-06-2029 31-03-2027
2124.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.963% 1.856.471,64 043 5.300.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 4.836.186,40 113
MULTI 23-03-2030 0.125% 24-03-2025
4173.000,00 Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 3.528.260,65 0,83 4100.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 4.063.456,13 0,95
17-02-2028 4125% 22-11-2025
2291.000,00 Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027 2.311174,55 0,54 3.200.000,00 Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 2.814.916,19 0,66
1.408.000,00 Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24~ 1.377.891,33 0,32 01-12-2026
05-2024 1.520.000,00 Upjohn Finance BV 1.023% 23- 1.452.550,00 034
2.367.000,00 LeasePlan Corp NV 0.25% 07- 2.030.665,87 0,48 06-2024
09-2026 2.965.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02- 2.885.374,15 0,68
6.198.000,00 LeasePlan Corp NV 0.25% 23- 5.396.418,86 126 12-2024
02-2026 1.578.000,00 Urenco Finance NV 3.25% 13- 1.458.168,08 034
701.000,00 LeasePlan Corp NV 3.5% 09- 686.448,05 016 06-2032
04-2025 1.300.000,00 Vantage Towers AG 0.75% 31- 1.202.500,00 0,28
1.650.000,00 Mediobanca Banca di Cre 4.625% 1.632.749,25 038 03-2030
MULTI 07-02-2029 2154.000,00 Vattenfall AB 3.75% 18-10-2026 2158.749,57 0,51
2108.000,00 Molnlycke Holding AB 1.75% 2.062.151,00 0,48 1.800.000,00 Veolia Environnement S 2.500% 1.439.902,80 034
28-02-2024 MULTI Perp FC2029
1158.000,00 Motability Operations Group 1153.026,39 0,27 699.000,00 Verizon Communications Inc 72274573 0,17
1.625% 09-06-2023 4.75% 31-10-2034
5.436.000,00 Nasdag Inc 0.875% 13-02-2030 4.356.481,07 1,02 700.000,00 Volkswagen Bank GmbH 2.5% 654.021,20 015
3.038.000,00 Nasdag Inc 0.9% 30-07-2033 2162.402,83 0,51 31-07-2026
192.000,00 National Grid North America 149179,39 0,03 2.539.000,00 Volkswagen Financial Service 2.332.873,82 0,55
1.054% 20-01-2031 0.000000% 12-02-2025
4127.000,00 National Grid PLC 0.553% 18- 3.268.158,92 0,77 100.000,00 Volkswagen Internation 3.748% 8528529 0,02
09-2029 MULTI Perp FC2027
3.059.000,00 National Grid PLC 0.75% 01-09- 2151.514,00 0,50 1.300.000,00 Volkswagen Internation 3.875% 1.081.861,47 0,25
2033 MULTI Perp FC2029

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022

(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos
(Nota2) netos
1.800.000,00 Volkswagen Internation 4.375% 1.474.713,00 0,35
MULTI Perp FC2031
800.000,00 Volkswagen International Fin 797.203,20 019
4125% 15-11-2025
900.000,00 Volkswagen International Fin 882.505,80 0,21
4.25% 15-02-2028
1.000.000,00 Volkswagen International Fin 97278834 0,23
4.375% 15-05-2030
4.401.000,00 Volkswagen Leasing GmbH 4134.708,69 0,97
0.000000% 19-07-2024
2.900.000,00 Volkswagen Financial Service 2.407.495,90 0,56
0.875% 31-01-2028
1.600.000,00 Volkswagen International Fin 1.544.601,60 036
3.75% 28-09-2027
300.000,00 Vonovia Finance BV 1.125% 14- 189.918,52 0,04
09-2034
1.200.000,00 Vonovia SE 5% 23-11-2030 1180.550,22 0,28
1.220.000,00 Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 1177.474,46 0,28
04-05-2025
2.333.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 2.078.087,09 0,49
409.630.155,81 95,91
usbD
597.000,00 British Telecommunications P 477396,23 0,11
3.25% 08-11-2029
1.701.000,00 DH Europe Finance Il Sarl 2.2% 1.518.690,94 0,36
15-11-2024
1.996.087,17 0,47
Total bonos 413.247.836,57 96,75
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 413.247.836,57 96,75
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
negociados en otro mercado regulado
Bonos
EUR
3.600.000,00 Amprion GmbH 3.45% 22-09-2027 3.537.496,51 0,83
1.818.000,00 Molnlycke Holding AB 1.875% 1.733.617,53 041
28-02-2025
5.271.114,04 1,23
Total bonos 5.271.114,04 1,23
Total valores mobiliarios e
instrumentos del mercado
monetario negociados en otro
mercado regulado 5.271.114,04 1,23
Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario
Bonos
EUR
455.000,00 UniCredit SpA 1.250% MULTI 420.393,45 0,10
16-06-2026
420.393,45 0,10
Total bonos 420.393,45 0,10
Total otros valores mobiliarios
e instrumentos del mercado
monetario 420.393,45 0,10
Total inversiones en valores 418.939.344,06 98,09
Saldos bancarios 8.879.515,53 2,08
Otros pasivos netos (707.883,68) (017)
Total activos netos 427110.975,91 100,00

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Paises Bajos 15,25 Renta fija privada 91,29
Francia 13,93 Titulos de deuda publica 6,41
Alemania 12,93 Cédulas hipotecarias 0,38
Estados Unidos 8,42

Reino Unido 7,00 Total 98,09
Dinamarca 4,24

Suiza 397

Suecia 3,90

Finlandia 3,50

Noruega 343

Luxemburgo 331

Espafia 310

Irlanda 3,03

Italia 2,88

Republica Checa 2,46

Bélgica 2,725

Islas Virgenes Britanicas 2,07

Estonia 1,35

Austria 1,07

Total 98,09

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
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Nordea 1 - European Corporate Bond

Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
314.463.297,63 DKK 42.308.375,65 EUR (9.716,24) 31/01/2023
749.656,28 EUR 5.573.235,51 DKK (290) 31/01/2023
1.331.677,97 EUR 13.947.420,75 NOK 6.886,94 31/01/2023
176,69 EUR 834,21 PLN (0,57) 31/01/2023
4.045.782,68 EUR 44.483598,74 SEK 46.186,52 31/01/2023
450.652.995,30 NOK 43.638.017,61 EUR (831.879,25) 31/01/2023
32.710,70 PLN 6.871,53 EUR 78,50 31/01/2023
1.507.973.849,76 SEK 139.319.132,96 EUR (3.731.022,87) 31/01/2023
(4.519.469,87)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BofA Securities Europe SA
27.050,33 EUR 29.000,00 usb (913) 28/02/2023
(913)
Contraparte: Deutsche Bank AG
2.325.422,18 EUR 2.438.760,00 usDb 49.683,10 28/02/2023
49.683,10
Contraparte: JP Morgan SE
33.000,00 usb 30.924,57 EUR (132,30) 28/02/2023
(132,30)
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
58.824,21 EUR 62.000,00 usDb 969,64 28/02/2023
969,64
50.511,31
(4.468.958,56)

En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)

Subyacente* Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)
Contraparte: Barclays Bank Ireland PLC
British Telecommunications P 5.75% Venta 1,00% (5.200.000,00) EUR (47.233,36) 750,30 (46.483,06) 20/12/2026
07-12-2028
British Telecommunications P 5.75% Compra 1,00% 8.350.000,00 EUR (81.046,02) 31.361,62 (49.684,40) 20/12/2024
07-12-2028
Danone SA 1125% 14-01-2025 Venta 1,00% (4.300.000,00) EUR 47.866,69 19.411,30 67.27799 20/12/2027
Nestle Holdings Inc 0.875% 18-07-2025 Compra 1,00% 4.300.000,00 EUR (95.626,46) (34.411,89) (130.038,35) 20/12/2027
Siemens Financieringsmaatsch 3.4% Venta 1,00% (4.000.000,00) EUR 152.842,29 (58.630,78) 9421151 20/12/2026
16-03-2027
(23.196,86) (41.519,45) (64.716,31)
Contraparte: BNP Paribas SA
BARCLAYS BANK PLC (No ref Venta 1,00% (4.200.000,00) EUR (78.53711) 72.041,33 (6.495,78) 20/12/2027
obligation)
Barclays PLC 1.375% MULTI 24-01-2026 Compra 1,00% 4.200.000,00 EUR 88.168,78 (77.556,86) 10.611,92 20/12/2027
DANSKE BANK A/S (No ref obligation) Venta 1,00% (2.000.000,00) EUR 111.996,33 (85.899,24) 26.097,09 20/12/2027
Procter & Gamble Co/The 3.1% 15-08- Venta 1,00% (1.650.000,00) usb 50.270,62 (17.949,19) 32.321,43 20/06/2026
2023
Siemens Financieringsmaatsch 3.4% Venta 1,00% (1.650.000,00) EUR 58.869,56 (22.868,08) 36.001,48 20/06/2026
16-03-2027
230.768,18 (132.232,04) 98.536,14
Contraparte: BofA Securities Europe SA
AT&T Inc 3.8% 15-02-2027 Venta 1,00% (4.150.000,00) usb (44723) 543524 4.988,01 20/12/2023
(447,23) 5.435,24 4.988,01
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Bond
Fund

Estado de los instrumentos derivados (continuacion)

Permutas de cobertura por incumplimiento crediticio («credit default swaps»)
(continuacion)

Subyacente* Compra/Venta  Tipo fijo Nominal Divisa Coste (EUR) Plusvalias / Valor de Fechade
(minusvalias) no mercado (EUR)  vencimiento
materializadas (EUR)

Contraparte: Citibank Europe PLC

BNP PARIBAS (No ref obligation) Venta 1,00% (5.050.000,00) EUR 41.669,72 (16.981,10) 24.688,62 20/06/2027
SOCIETE GENERALE (No ref obligation) Compra 1,00% 5.050.000,00 EUR 19.992,26 (9.986,72) 10.005,54 20/06/2027
61.661,98 (26.967,82) 34.694,16

Contraparte: Deutsche Bank AG

Engie SA 1.5% 27-03-2028 Venta 1,00% (5.400.000,00) EUR 17215520 (83.711,69) 88.443 51 20/12/2026
172155,20 (83.711,69) 88.443,51

Contraparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

British Telecommunications P 5.75% Venta 1,00% (2.600.000,00) EUR 14.889,83 (1.793,85) 13.095,98 20/12/2023
07-12-2028

Deutsche Telekom Internation 0.875% Compra 1,00% 4.900.000,00 EUR (99.186,16) 795115 (91.235,01) 20/06/2027
30-01-2024

Electricite de France SA 5.625% 21-02- Venta 1,00% (5.500.000,00) EUR 98.052,69 (114.967,85) (16.915,16) 20/12/2026
2033

JPMorgan Chase & Co 3.2% 25-01-2023 Venta 1,00% (1.600.000,00) usDb 38.246,48 (21.385,23) 16.86125  20/06/2026
JPMorgan Chase & Co 3.2% 25-01-2023 Venta 1,00% (4100.000,00) usD 9724222 (53.605,24) 43.636,98 20/12/2026
Verizon Communications Inc 4125% Venta 1,00% (4.900.000,00) usD (23.829,15) 10.877,62 (12.951,53) 20/06/2027
16-03-2027

125.415,91 (172.923,40) (47507,49)

Contraparte: JP Morgan SE

Credit Suisse Group AG (No ref Venta 1,00% (4.250.000,00) EUR (105.761,39) (56.638,10) (162.399,49) 20/12/2023
obligation)

(105.761,39) (56.638,10) (162.399,49)

Contraparte: Morgan Stanley Europe SE

EDP - Energias de Portugal S 1.625% Venta 500% (4.750.000,00) EUR 16235530 (62.92314) 9943216 20/06/2023
15-04-2027
Procter & Gamble Co/The 3.1% 15-08- Venta 1,00% (3.800.000,00) usb 123.766,36 (42.762,75) 81.003,61 20/12/2026
2023
Verizon Communications Inc 4125% Venta 1,00% (4150.000,00) usb 650,59 8.083,27 8.733,86 20/12/2023
16-03-2027

286.772,25 (97.602,62) 189169,63

747.368,04 (606.159,88) 141.208,16

(*) Seindica «No ref obligation» (sin obligacién de referencia) cuando no existe ningun bono de referencia subyacente disponible en la base de datos oficial RED de Markit.

Contratos de futuros financieros

Descripcion Fechade Divisa Contratos Compromiso en la Pl lias/(mint lias) no Pl lias/(mir lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)

29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con

liquidacion en efectivo

Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (69,00) (8.000.550,00) 15.870,00 221.857,56
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR 39,00 5.205.720,00 (19.890,00) (292.090,23)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 10/03/2023 EUR (8,00) (1.095.200,00) 14.720,00 151.645,69
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 10/03/2023 EUR 219,00 23.096.835,00 (18.615,00) (231.722,21)
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usD (2,00) (224.218,76) 614,83 63327
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb (7,00) (1.435.382,76) 1178,53 (2.765,92)
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 05/04/2023 usb (5,00) (538.984,40) 1.024,73 (572,19)
(5.096,91) (153.014,03)

Morgan Stanley Europe SE abon6 en total 340.000,00 EUR netos en concepto de garantia en efectivo de permutas de cobertura por incumplimiento crediticio.

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Stars
Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 14.000.000,00 BPCE SA 1.75% 26-04-2027 12.914.398,00 1,06
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 2.600.000,00 BPCE SA 2.375% 26-04-2032 2.263.534,00 019
5 6.500.000,00 BPCE SA 4% 29-11-2032 6.345.573,00 052
onos 1.915.000,00 British Telecommunications P 1% 1.818.592,43 015
KK 21-11-2024
38.928.007,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2027 469772881 038 27:478.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2254965583 184
oo 0.000000% 15-02-2031
4.697.728.81 0,38 8117.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 5.919.232,96 0,48
EUR il ‘ 0.000000% 15-05-2035
13.800.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 0.500% 11.609.622,60 0,95 1.081.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 53875137 004
UL 08.00-2007 0.000000% 15-08-2052
8.900.000,00 Abanca Corp Bancaria SA 5.250% 5.815.628,00 072 5.000.000,00 Bundesre?ubtlk Deutschland B 4.337.333,00 035
LT 12-09-2028 0.000000% 15-11-2028
3.973.000,00 AbbVie Inc 125% 01-06-2024 3.858450,98 032 3.720.000,00 g;gge?geggb;gzse“mhLa”d B 340075332 028
6.000.000,00 Abertis Infraestructuras SA 5.504.862,24 0,45 4706.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 450979745 037
0.625% 15-07-2025 050k 1o oo
o, .5% 15-02-
3.000.000,00 f;?gg;? PLC 0.500% MULTI 2543139,00 0.21 45537000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4.268.509,41 035
0.5% 15-02-2026
5
10105.000,00 éfoir-%gsm 2250% MULTI 9.033122.23 074 503.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 455.779,87 004
0.5% 15-02-2028
10,
4.903.000,00 fg?ogfggggm 5750% MULTI 502849719 041 10.452.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 8352.906,03 068
; . 15-05-2038
1499.000,00 él;g&,'/‘:szs_%sz'fg;gt Property 108044861 009 1.017.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 978.046,87 0,08
157 220 15-08-2025
0
457800000 %ﬁgqf;oggs'de”t‘at Property 1% 3695814568 030 11400.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 11390.264,40 093
! . 1.5% 15-05-2023
5484.000,00 ﬁkzeé[,‘/isﬁ_e(;'fjfonzt‘;t Property 4.245608,60 035 17200.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 17.065.668,00 1,40
1 175% 15-02-2024
110000000 Aianz SE 2121% MULTI 08-07 890.640.30 0.07 10.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 10.003510,00 082
- 2% 15-08-2023
0 -
330000000 /3;11282555 2241% MULTI 07 308474760 0.25 367000,00 Bundesrepublik Deutschland B 407.256,67 0,03
- 3.25% 04-07-2042
5 _
2800.000,00 Q;IESEZSE 4.252% MULTI 05 2576.974,40 021 12.000.000,00 Bundesschatzanweisungen 11.740.260,00 0,96
0.000000% 15-12-2023
0,
2100.000,00 Qrgfmiﬁgf‘zrgggk NV1.000% 1.861119,39 015 10.000.000,00 Bundesschatzanweisungen 0.2% 9.664.590,00 0,79
14-06-2024
5
13.500.000,00 Argenta Spaarbank NV 1.375% 11.018.443,50 090 20000000 Cellnex Finance Co SA 075% 17161320 001
MULTI 08-02-2029 e
0,
6.500.000,00 Argenta Spaarbank NV 5.375% 6.485.67517 0,53 8100.000,00 Cellnex Finance Co SA 2% 15- 6.037.40790 049
MULTI 29-11-2027 ot
5
1379300000 Qﬁﬂ%ﬁ‘_%‘f%ﬁf”ds BV 3.500% 1302676064 107 3200.000,00 Cellnex Telecom SA 1.75% 23- 2.489.98720 020
10-2030
0,
>446.000,00 AOR Nedertand NV 7000% MULTI 546631358 045 9.755.000,00 CETIN Group NV 3125% 14-04- 878399462 072
2027
8.068.000,00 ASTM SpA 1.5% 25-01-2030 6.241.840,47 051 el )
5370.000,00 ASTM SpA 2.375% 25-11-2033 3879.98320 032 9.200000,00 8'81‘3/6 g_”g;_;%?g”t Foncier S 8.200864,08 067
8.403.000.00 Avinor AS 1% 29-04-2025 791576045 0.65 400.000,00 Cie de Financement Foncier S 341.940,00 0,03
8.475.000,00 AXA SA 3.250% MULTI 28-05- 753892778 062 OO0 290 :
Sou5 0.01% 25-10-2027
13.019.000,00 Bank of America Corp 0.563% 10970186.95 090 12.683.000,00 Citigroup Inc 3.713% MULTI 1239277491 1,01
MULTI 24-08-2028 22-09-2028
7317.000,00 Bank of America Corp 1.949% 6.872.870,83 056 1.354.000,00 Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 1183.215,92 0,10
MULTI 27-10-2026 15-12-2028
| 1 0,
3.000.000,00 Bank of America Corp 2.624% 2626734,00 021 3.985.000,00 Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 3.877799,52 032
MULTI 27-04-2033 23-09-2025
13.272.000,00 Bank of America Corp 3.648% 12.83322768 1,05 230000000 Coentreprise de Transport d 219483894 018
MULT 31055005 0.875% 29-09-2024
13.249.000,00 Bank of Ireland Group P 1.875% 12.311.898,23 1,01 8.000.000,00 Coentreprise de Transport d 6.782648,00 055
MULTI 05-06-2026 2125% 29-07-2032
i 0,
12.500.000,00 Banque Federative du Cr 3.875% 11760.162,50 096 10233.000,00 Coloplast Finance BV 2.75% 9.463.478,40 077
MULTI 16-06-2032 19-05-2030
0, | -
6.000.000,00 Banque Federative du Credit 5.419.872,00 0,44 3.006.000,00 Commerzbank AG 01% 11-09 273484338 0.22
2.625% 06-11-2029 2025
3.000.000,00 Banque Federative du Credit 2.869.071,00 023 250800000 Commerzbank AG 0.5% 28-08 247423130 020
3.75% 01-02-2033 16700000 Commerzbank AG 0.625% 26- 159.423,04 0,01
14.400.000,00 Banque Federative du Credit 4% 14.434.384,32 118 BRI 02% 483 '
21-11-2029 02 5
723400000 Barclays PLC 2.885% MULTI 6.858.45412 056 6.600.000,00 Credit Agricole Assuran 4.750% 6.380.550,00 0,52
a0 MULTI 27-09-2048
1700.000,00 BMW Finance NV 0.375% 10- 1.682.996,60 014 2.600.000,00 ggii(l)t’zAg;cole Assurances S 1.5% 1.911.715,00 016
07-2023 0-205] 5
4398.000,00 Booking Holdings Inc 4.25% 442129181 036 130000000 Eredit Agricole Assurances 5 2% 103300070 0.08
15-05-2029 ot % 95-08-
2.891.000,00 Booking Holdings Inc 4.5% 293177177 024 4.300.000,00 %‘;‘;‘t Agricole SA2.5% 29-08 394294520 032
15-11-2031 o o
3108.000,00 Baoking Holdings Inc 4.75% 316684578 026 1131.922,00 Credit Agricole SA 2.85% 27-04 1.083303,84 0,09
15-11-2034 2026

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Stars

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota?2) netos (Nota?2) netos
8.000.000,00 Credit Mutuel Arkea SA 3.375% 7.788.952,00 0,64 11131.000,00 Global Switch Finance BV 1.375% 9.442115,63 0,77
19-09-2027 07-10-2030
9.400.000,00 Crelan SA 5.375% 31-10-2025 9.316.048,60 0,76 892.000,00 Global Switch Holdings Ltd 1.5% 866.817,06 0,07
5.500.000,00 Danfoss Finance | BV 0.375% 4.443785,50 036 31-01-2024
28-10-2028 20.488.000,00 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 19.223.992,84 1,57
765.000,00 Danske Bank A/S 1.375% MULTI 696.195,90 0,06 31-05-2027
17-02-2027 15.322.000,00 H Lundbeck A/S 0.875% 14-10- 13.011.480,71 1,06
13160.000,00 Danske Bank A/S 1.500% MULTI 11.820.943,68 097 2027
02-09-2030 2100.000,00 Hannover Rueck SE 1.750% 1.635.885,30 0,13
5.316.000,00 Danske Mortgage Bank PLC 5.190.542,40 0,42 MULTI 08-10-2040
0.375% 21-11-2023 3.000.000,00 Heathrow Funding Ltd 1.5% 2.792.724,00 0,23
15.900.000,00 de Volksbank NV 1.750% MULTI 14.430.792,30 118 12-10-2025
22-10-2030 8.200.000,00 Holding d'Infrastructures de 6.421.907,16 0,53
5.800.000,00 de Volksbank NV 2.375% MULTI 5.397180,20 0,44 1.475% 18-01-2031
04-05-2027 4173.000,00 Intesa Sanpaolo SpA 2125% 4.001.66914 033
2100.000,00 Deutsche Bahn Finance 1.600% 1.657.950,00 014 26-05-2025
MULTI Perp FC2029 13.839.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.638% 12.453.674,58 1,02
5.000.000,00 Deutsche Telekom Internation 4.979.045,00 0,41 MULTI 18-05-2028
0.625% 03-04-2023 2.016.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.812% 178079731 015
4.004.000,00 DH Europe Finance Il Sarl 0.2% 361477516 0,30 MULTI 12-06-2029
18-03-2026 6.513.000,00 JPMorgan Chase & Co 1.963% 5.692.655,28 0,47
1.796.000,00 DNB Bank ASA 3.125% MULTI 1.756.890,30 014 MULTI 23-03-2030
21-09-2027 6.603.000,00 Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24- 6.461.801,45 0,53
1.553.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.375% 1.470.437,86 0,12 05-2024
20-11-2024 6.997.000,00 LeasePlan Corp NV 0.125% 13- 6.827.896,50 0,56
2.818.000,00 DXC Technology Co 1.75% 15- 2.609.222,83 0,21 09-2023
01-2026 8.928.000,00 LeasePlan Corp NV 0.25% 07- 7.659.393,70 0,63
54.000,00 E.ON International Finance B 3% 54.380,82 0,00 09-2026
17-01-2024 11.519.000,00 LeasePlan Corp NV 0.25% 23- 10.029.259,25 0,82
1.500.000,00 E.ON International Finance B 1.673.824,50 014 02-2026
5.75% 14-02-2033 4.881.000,00 LeasePlan Corp NV 3.5% 09- 4.779.676,10 0,39
1.405.000,00 EON SE 0.375% 20-04-2023 1.396.577,03 on 04-2025
15.564.000,00 easyJet FinCo BV 1.875% 03- 12.609.539,26 1,03 4.823.000,00 Mediobanca Banca di Cre 4.625% 477257554 039
03-2028 MULTI 07-02-2029
20.200.000,00 Electricite de France 2.625% 15.813.570,00 129 3.183.000,00 Molnlycke Holding AB 0.625% 2.333.871,09 019
MULTI Perp FC2027 15-01-2031
200.000,00 Electricite de France 2.875% 164.579,20 0,01 4106.000,00 Molnlycke Holding AB 0.875% 3.251188,28 0,27
MULTI Perp FC2026 05-09-2029
1.200.000,00 Electricite de France 3.375% 875.700,00 0,07 2.966.000,00 Molnlycke Holding AB 1.75% 2.901.489,50 024
MULTI Perp FC2030 28-02-2024
2.000.000,00 Electricite de France 4.000% 1.880.320,00 0,15 12.331.000,00 Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 10.131.013,96 0,83
MULTI Perp FC2024 9.408.000,00 Morgan Stanley 0.406% MULTI 8130.307,52 0,66
600.000,00 Electricite de France 5.000% 549.385,20 0,04 29-10-2027
MULTI Perp FC2026 8.497.000,00 Motability Operations Group 8161113,59 0,67
5.200.000,00 Electricite de France 7.500% 5194.332,00 0,42 0.875% 14-03-2025
MULTI Perp FC2028 3.036.000,00 Motability Operations Group 3.022.960,38 0,25
9.700.000,00 Electricite de France SA 2% 5.877.627,70 0,48 1.625% 09-06-2023
09-12-2049 1.300.000,00 Muenchener Rueckversich 3.250% 1163.76719 010
5.400.000,00 Electricite de France SA 4375% 5.323.746,60 0,44 MULTI 26-05-2049
12-10-2029 13.907.000,00 Nasdaq Inc 0.875% 13-02-2030 11.145.250,59 0,91
10.700.000,00 Electricite de France SA 4.75% 10.620.959,10 0,87 9.099.000,00 Nasdag Inc 0.9% 30-07-2033 6.476.531,72 0,53
12-10-2034 521.000,00 National Grid Electricity Tr 0.823% 390.368,63 0,03
7140.000,00 Elering AS 0.875% 03-05-2023 7.087.27538 0,58 07-07-2032
5.300.000,00 EnBW Energie Baden-Wuer 3.939.818,60 0,32 4.716.000,00 National Grid North America 3.664.218,82 0,30
1.375% MULTI 31-08-2081 1.054% 20-01-2031
8.500.000,00 EnBW Energie Baden-Wuer 5.734.559,00 0,47 8.287.000,00 National Grid PLC 0.553% 18- 6.562.450,44 0,54
2125% MULTI 31-08-2081 09-2029
3.408.000,00 EnBW International Finance B 3.397190,20 0,28 7.208.000,00 National Grid PLC 0.75% 01-09- 5.069.667,51 0,41
4.049% 22-11-2029 2033
5.816.000,00 EnBW International Finance B 6.959.004,35 0,57 5.712.000,00 National Grid PLC 3.245% 30~ 5114.216,35 0,42
6.125% 07-07-2039 03-2034
5.296.000,00 Enel Finance International N 3.403.236,08 0,28 14.637.000,00 Nationwide Building Soc 2.000% 13.809.804,58 113
0.875% 17-06-2036 MULTI 25-07-2029
8.794.000,00 Enel Finance International N 8.709.551,22 071 5.000.000,00 Nationwide Building Society 4.019.720,00 0,33
3.875% 09-03-2029 0.25% 14-09-2028
400.000,00 Engie SA 1.875% MULTI Perp 289.300,80 0,02 2.410.000,00 Nationwide Building Society 2.396.932,98 0,20
FC2031 0.625% 19-04-2023
7.738.000,00 EQT AB 2.375% 06-04-2028 6.812.015,75 0,56 6.985.000,00 Nationwide Building Society 6.584.969,05 0,54
6.176.000,00 EQT AB 2.875% 06-04-2032 5.008.257,85 041 3.25% 05-09-2029
11.963.000,00 Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 11.536.877,94 0,94 11.419.000,00 NatWest Group PLC 1.043% 9.162178,42 0,75
14-04-2027 MULTI 14-09-2032
3.350.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 2.991.24515 024 11.366.000,00 NatWest Group PLC 4.067% 11.092.022,57 0,91
0.000000% 01-10-2025 MULTI 06-09-2028
4.762.000,00 Fresenius Finance Ireland PL 3% 3.948158,20 0,32 11.016.000,00 NatWest Markets PLC 1.375% 9.862.889,18 0,81
30-01-2032 02-03-2027
800.000,00 Fresenius SE & Co KGaA 5% 779.448,00 0,06 1.553.000,00 Netflix Inc 3% 15-06-2025 1.530.695,81 013
28-11-2029 4.992.000,00 Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 4.676.555,42 038

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Stars

Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota?2) netos
5173.000,00 Netflix Inc 4.625% 15-05-2029 5.093.206,48 0,42 669.000,00 Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 645.680,67 0,05
5.660.000,00 NGG Finance PLC 2125% MULTI 4707.869,14 038 04-05-2025
05-09-2082 6.456.000,00 Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 5.750.591,62 0,47
9.459.000,00 NN Group NV 4.625% MULTI 9.127.935,00 0,75 1.156.445.700,16 94,56
13-01-2048 usb
2.683.000,00 NN Group NV 5.250% MULTI 2.495.216,83 0,20 856.000,00 British Telecommunications P 684.507,83 0,06
01-03-2043 3.25% 08-11-2029
4.403.000,00 Nykredit Realkredit 0.75% 01- 3.820.046,01 0,31 684.507,83 0,06
20-2027
3.631.000,00 Nykredit Realkredit 1.375% 07- 323231943 0,26 Total bonos 1.161.827.936,80 95,00
12-2027
800.000,00 Nykredit Realkredit FRN 07-28- 691.968,00 0,06 Total valores mobiliarios e
2031 instrumentos del mercado
7400.000,00 Nykredit Realkredit FRN 12-29- 7.400.000,00 0,61 monetario admitidos a
2032 cotizacion oficial en bolsa 1.161.827.936,80 95,00
5.500.000,00 Orange SA 1.375% MULTI Perp 4.303.988,32 035
FC2029 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
117.000,00 PVH Corp 3.125% 15-12-2027 107.064,25 0,01 negociados en otro mercado regulado
3.900.000,00 Raiffeisen Bank Interna 7.375% 3.874.614,82 032
MULTI 20-12-2032 Bonos
9.500.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 9.782.150,00 0,80
575% 27-01-2028 10100.000,00 Amprion GmbH 345% 22-09-2027 9.92464299 081
13.019.000,00 RCI Banque SA 4.125% 01-12-2025 12.939.076,36 1,06 4'500'000’00 Amzrign GmbH 3'971&) 22-09- 4'444'535’39 0’36
544.000,00 RCI Bangue SA 4.75% 06-07-2027 543191,59 0,04 T 2032 : T "
3.800.000,00 RCI Banque SA FRN 12-03-2025 3.726.264,80 0,30 . o
4.050.000,00 RELX Finance BV 0.000000% 3.892.761,99 032 9:531.000,00 2"8%”3%25'*0“‘”9 AB1875% 9.088.618,64 074
18-03-2024 23.457.797,02 1,92
2.300.000,00 Schneider Electric SE 1.5% 08- 2282.264,70 0,19 ! '
09-2023
3.900.000,00 SCOR SE 3.625% MULTI 27-05- 3.582153,90 029 Total bonos 23.457.797,02 192
2048 P
6.964.000,00 SES SA 35% 14-01-2029 6.357.818,69 052 I?:;L‘::rssﬂ:lb::::;zz
8.986.000,00 Spa;eBank 1 Boligkreditt AS 8.048.868,03 0,66 monetario negociados en otro
0.25% 30-08-2026 . . mercado regulado 23.457.797,02 1,92
2.541.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 2.461.898,67 0,20
0.375% 14-02-2024 . .
11.385.000,00 Statkraft AS 1125% 20-03-2025 10.802190,47 0,388 Totat inversiones en valores 1185.285.733,82 9691
8.736.000,00 Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 8.659.708,51 071 .
7700.000,00 Stellantis NV 2% 20-03-2025 742484820 061 Saldos bancarios 35.046.026,48 287
o
7.737.000,00 g;/iqf;gzgandetsbanken AB 3.75% 7.755.429,53 0,63 Otros activos netos 2.699.265,37 022
2.013.000,00 Swedbank AB 0.25% 02-11-2026 1.765.914,32 014 .
9.461.000,00 Swedbank AB 375% 14-11-2025 9.463.50717 077 Total activos netos 1.223.031.02567 100,00
7100.000,00 Swiss Re Finance UK PLC 2.714% 5.551.312,50 0,45
MULTI 04-06-2052
2.852.000,00 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3% 2.681.795,49 022
21-11-2030
2.223.000,00 Telenor ASA 0.000000% 25-09- 217793534 018
2023
2.000.000,00 Telia Co AB 2.750% MULTI 30- 1.760.000,00 014
06-2083
9175.000,00 TenneT Holding BV 4.75% 28- 9.749.722,00 0,80
10-2042
5.000.000,00 Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 4.565.000,00 0,37
31-03-2027
20.100.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 18.341.008,80 1,50
0.125% 24-03-2025
8.400.000,00 Traton Finance Luxembourg SA 8.325.129,62 0,68
4125% 22-11-2025
996.000,00 UBS AG/London 0.75% 21-04- 991.750,07 0,08
2023
7.500.000,00 Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 6.597.459,83 0,54
01-12-2026
1.977.000,00 UniCredit SpA 0.325% 19-01-2026 1.760.678,44 014
4.991.000,00 UniCredit SpA 0.5% 09-04-2025 4.623.228,18 038
2.849.000,00 Upjohn Finance BV 1.023% 23- 2.722.575,63 0,22
06-2024
8.624.000,00 Urenco Finance NV 2.375% 02- 8.392.400,24 0,69
12-2024
5.602.000,00 Urenco Finance NV 3.25% 13- 5176.589,11 0,42
06-2032
6.484.000,00 Vattenfall AB 3.75% 18-10-2026 6.498.297,22 0,53
2128.000,00 Verizon Communications Inc 2.200.290,29 0,18
4.75% 31-10-2034
3.500.000,00 Vonovia Finance BV 1.625% 2.086.436,07 017
07-10-2039
100.000,00 Vonovia SE 1% 16-06-2033 66.655,08 0,01
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Corporate Stars

Bond Fund

Desglose por pais y sector economico de
las inversiones en valores

a 31/12/2022 (en % de los activos netos)

Pais Sector

Paises Bajos 16,94 Renta fija privada 86,21
Francia 15,01 Titulos de deuda publica 9,45
Alemania 12,94 Cédulas hipotecarias 126
Estados Unidos 1215

Reino Unido 8,57 Total 96,91
Suecia 4,63

Dinamarca 371

Noruega 354

Espana 337

Irlanda 3,03

Italia 3,01

Luxemburgo 3,00

Bélgica 235

Islas Virgenes Britanicas 1,64

Austria 112

Finlandia 0,80

Estonia 0,58

Jersey 0,23

Japén 0,22

Suiza 0,08

Total 96,91

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

222

Nordea 1, SICAV - Informe anual auditado 2022



Nordea 1 - European Corporate Stars
Bond Fund

Estado de los instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

Importe comprado Divisa adquirida Importe vendido Divisa vendida Plusvalias/(minusvalias) no Fechade
materializadas en la divisa de base vencimiento
del subfondo (EUR)
Cobertura de clase de acciones:
Contraparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
12.293.044,08 EUR 128.401.410,89 NOK 96.823,78 31/01/2023
2.819.688,08 EUR 31.004.015,63 SEK 32.064,41 31/01/2023
4.244.606.290,35 NOK 411.037.766,85 EUR (7.855.669,87) 31/01/2023
952.216.445,30 SEK 87.933.951,99 EUR (2.316.334,30) 31/01/2023
(10.043115,98)
Gestion eficiente de la cartera:
Contraparte: BofA Securities Europe SA
15.032,16 EUR 16.000,00 usb 102,46 28/02/2023
102,46
Contraparte: Deutsche Bank AG
697.635,72 EUR 732.000,00 usb 14.568,02 28/02/2023
14.568,02
Contraparte: Morgan Stanley Europe SE
24.566,82 EUR 26.000,00 usb 305,57 28/02/2023
305,57
14.976,05
(10.028.139,93)
En la anterior tabla se resumen los contratos con la misma fecha de vencimiento, la misma divisa adquirida y la misma divisa vendida.
Contratos de futuros financieros
Descripcion Fechade Divisa Contratos ~ Compromiso en la Pl lias/(minusvalias) no Plusvalias/(mi lias) no
vencimiento adquiridos/ divisa materializadas en la divisa de materializadas en la divisa
vendidos base del subfondo (EUR) del de base del subfondo (EUR)
29/12/2022 al 30/12/2022 desde la formalizacion del
contrato al 29/12/2022 con
liquidacion en efectivo
Gestion eficiente de la cartera:
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR (153,00) (17.740.350,00) 35190,00 473.979,46
EURO-BUND FUTURE 3/2023 10/03/2023 EUR 185,00 24.693.800,00 (94.350,00) (1.381.757,31)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 10/03/2023 EUR 3,00 410.700,00 (5.520,00) (57.076,37)
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 10/03/2023 EUR 810,00 85.426.650,00 (68.850,00) (914.357,86)
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 31/03/2023 usb (7,00) (784.765,66) 215191 2.216,50
(131.378,09) (1.876.995,58)
Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de % de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota 2) netos (Nota 2) netos
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 24.400.000,00 Bank of Montreal 1% 05-04-2026 22.607.698,00 0,48
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 5.600.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 5.366.723,60 011
29-06-2027
Bonos 30.500.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.01% 25.803.305,00 0,54
CHF 15-12-2027
22015.000,00 Kommunalkredit Austria AG 23347070,01 049 71200.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.375% 57.405.477,04 121
40.000.000.00 \3/21735:/: é;ofigéeoooooo{y 3899629191 081 20.000.000,00 éi'nof ;szol\?gva Scotia/The 0.45% 18.213520,00 0,38
a0t : ’ EIE ' 16-03-2026
61.643.361.92 130 20.000.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 18.589.800,00 039
DKK T ! 09-06-2027
560.000.000,00 Nordea Kredit 1% 04-01-2026 10 69781983,83 147 13500.000,00 gévzv:é% ;;&E;ank fuer Arbeit u 11.944.638,00 025
SDROA?2 o
o 11.800.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 10-11-2027 10.069.282,20 021
480.000.000,00 glgkdoei\ P;red\t 1% 10-01-2025 10 60.504.427,43 128 1650000000 BPCE SFH 9 0019 16.10.2028 ey o
) 63.400.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 48.458 585,40 1,02
o, - , " a i
10000000000 2‘8;"5 %red‘t 1%10-01-202610 1230144517 026 21.000.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 29-01-2029 17.222.562,00 036
) 16.200.000,00 BPCE SFH SA 0.375% 21-01-2032 12.470.257,80 026
19682185719 Qf’{ﬁ_%aMK;eSSJ i'\é oror202610 2667038684 056 28700.000,00 BPCE SFH SA 0.625% 22-09-2027 25359.025,83 0,54
" o 21.000.000,00 BPCE SFH SA 0.625% 29-05-2031 16.856.007,00 036
197145325831 ?f’égiagﬁfggrfg ’,i (2)7 01202310 265398088 056 28.500.000,00 BPCE SFH SA 0.75% 27-11-2026 25.862.268,00 0,55
" 18.000.000,00 BPCE SFH SA 1.125% 12-04-2030 15.463.445,94 033
146.337516,77 Nordea Kredit FRN 07-01-2026 10 19.692.209,57 0,42 ! G :
cf’BroeRa%}engo A2 2500.000,00 BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 2500369,30 0,05
485.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2027 59.266.799,10 125 13100.00000 Caisse de Refinancement de | 11118.574,57 023
SDO A H 0.01% 07-02-2028
570.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2025 72.286.676,62 153 22:300.000,00 8%‘?;9 gse fggggwmem del 17935.087,20 038
SDOAH .01% 08-10-
440.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2026 54.460.676,06 115 14.800.000,00 Caisse de Refinancement de | 1294524920 027
SDO A H 0125% 30-04-2027
733.333.333,33 Nykredit Realkredit 1% 07-01-2027 88.496.724,94 1,87 25.500.000,00 Calsose Francaise de Financem 21.570.836,84 0,46
SDOAH 001%22:02-2028
750.000.000,00 Nykredit Realkredit 2% 01-01-2026 96.781176,34 2,04 17100.000,00 Caisse Francaise de Financem 13.925286,50 029
SDOAH 0.01%27-042029
299.219.651,43 Nykredit Realkredit FRN 01-01- 4024619777 0,85 39.300.000,00 Ca|ssoe Francaise de Financem 30.280.060,50 0,64
2026 10 CITA-6M SDO 0.375% 20-01-2032
239.288.496,94 Nykredit Realkredit FRN 10-01- 32195.844,90 068 20.800.000,00 Caisse Francaise de Financem 20.630168,00 0,44
202510 CIBORSMSBO 80.500.000,00 i’lznzﬁ-;mé?; Bank of Co 70.957.369,00 1,50
659.224.424,45 13,92 .500.000, i ri 1957369, )
EUR 0.01% 07-10-2026
16.500.000,00 Alpha Bank Romania SA FRN 16.596.182,96 035 32700.000,00 Cie de Financement Foncier S 27.908.746,30 059
" 16-05-2024 ' ' 0.01% 10-11-2027
49.897.000,00 Alpha Bank SA 2.5% 05-02-2023 49.903.636,30 105 76.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 61.982.560,00 1,31
31.000.000,00 AMCO - Asset Management Co S 24.850.912,54 0,52 0.01% 16-04-2029 )
0.75% 20-04-2028 55.700.000,00 Cie de Financement Foncier S 43.276.950,50 0,91
35.000.000,00 AMCO - Asset Management Co S 31349.874,50 0,66 0.01% 25-09-2030 _
225% 17-07-2027 53.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 48.085.471,60 1,02
16.750.000,00 AMCO - Asset Management Co S 16.469.307,52 035 0.225% 14-09-2026 )
4.375% 27-03-2026 33.700.000,00 Cie de Financement Foncier S 29.817.220,80 0,63
15.000.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 13.094.925,00 028 0.375% 09-04-2027 )
15.000.000,00 Arkea Home Loans SFH SA 0.01% 11.675325,00 025 31.300.000,00 Cie de Financement Foncier S 28755.818,00 0,61
" 04102030 ' ' 0.75% 29-05-2026
21.300.000,00 Australia & New Zealand Bank 21190.816,20 0,45 13.500.000,00 Cie de Financement Foncier S 11.816.158,50 0,25
T 3205%15-112024 R ' 0.875% 11-09-2028
46.757.000,00 Autonomous Community of Cata 45.633143,60 096 1.800.000,00 Cie de Financement Foncier S 1.798.249,03 0,04
4.22% 26-04-2035 2124% 06-05-2023
15.200.000,00 AXA Bank Europe SCF 0.625% 1329237203 028 30.000.000,00 Cie de Financement Foncier S 29.741.217,00 0,63
T 16022028 ' T ' 3125% 18-05-2027
10.000.000,00 AXA Home Loan SFH SA 0.01% 8.034.890,00 017 40.500.000,00 Clydesdale Bank PLC 0.01% 35570.439,63 075
T 16110-2029 ' R ' 22092026
27.000.000,00 AXA Home Loan SFH SA 0.05% 23.375.088,00 0,49 9.000.000,00 Clydesdale Bank PLC 2.5% 22- 8.598150,00 018
05-07-2027 06-2027
33.000.000,00 Banca Carige SpA 0.625% 28- 28.035.395,52 0,59 9.000.000,00 Commerzbank AG 0.01% 11-03- 7179.538,77 015
' : R ' 2030
10-2028
122.985.000,00 Banca Monte dei Paschi di i 109.334.648,38 231 20.900.000,00 Commanwealth Bank of Austral 18.234.790,20 038
0.875% 08-10-2026 0.75% 28-02-2028
75.879.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 2% 74.558.42617 157 85.000.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 0.01% 67.090.245,00 1,42
" 29012024 ' ' 02-07-2030
38.389.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 36.576.156,25 077 16.000.000,00 Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 12.862.960,00 0,27
2125% 26-11-2025 02032032 .
57700.000,00 Banca Monte dei Paschi di Si 56.878.553,95 120 15.700.000,00 Coventry Building Society 0.01% 13.018.016,10 0,27
2.875% 16-07-2024 07-07-2028
31.960.000,00 Banco di Desio e della Brian 2876141124 0,61 20.000.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 14.926.880,00 032
0.375% 24-07-2026 0.375% 01-02-2033
18.000.000,00 Banco Santander SA 2.75% 08- 16.827156,00 036 7.900.000,00 Credit Agricole Public Secto 5977.700,90 013
" 092032 ' ' 0125% 08-12-2031
20.000.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 14.069.500,00 030 13.000.000,00 Credit Agricole Public Secto 11.060.712,00 023
0.5% 08-07-2031 0.625% 29-03-2029
10.500.000,00 Bank Gospodarstwa Krajowego 10.288173,00 022 20.000.000,00 Cre(i\t Mutuel Home Loan SFH 15.183.480,00 0,32
4% 08-09-2027 0.01% 06-05-2031
53.500.000,00 Bank of Montreal 0.125% 26- 46.884.72500 0,99 15.500.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 12.385.399,00 0,26
" 012027 ' ’ 0,125% 28-01-2030
24.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 21.314.328,00 0,45

Las diferencias eventuales en los porcentajes de los activos netos se deben al redondeo.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Nordea 1 - European Covered Bond Fund

Estado de las inversiones en valores y
otros activos netos a 31/12/2022
(expresado en EUR) (continuacion)

Numero/ Descripcion Valor de % de los Numero/ Descripcion Valor de %de los
Nominal mercado activos Nominal mercado activos
(Nota2) netos (Nota2) netos
30.000.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 29.769.915,00 0,63 8.400.000,00 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6.939.105,60 015
3.25% 31-10-2029 0.375% 09-06-2026
18.000.000,00 Credit Suisse Schweiz AG 3.39% 17.743.482,00 0,37 28.700.000,00 MMB SCF SACA 0.05% 17-09- 23144.861,87 0,49
05-12-2025 2029
31.000.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 28.667.870,00 0,61 15100.000,00 Muenchener Hypothekenbank eG 13.440.605,73 0,28
03-20-2025 1.875% 25-08-2032
24.600.000,00 Danmarks Skibskredit 0.25% 06~ 20.637.543,68 0,44 20.000.000,00 National Australia Bank Ltd 18.635140,00 0,39
21-2028 SDOAA 2.347% 30-08-2029
14.000.000,00 Deutsche Bank AG 2.5% 20-09- 13146.924,00 0,28 18.750.000,00 National Bank of Canada 0.125% 16.463.962,50 0,35
2032 27-01-2027
7.300.000,00 Deutsche Bank AG 2.625% 30- 6.792.727,82 014 16.800.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 13188.873,60 0,28
06-2037 0.01% 08-07-2030
45.000.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.01% 08- 38.517.453,45 0,81 7.500.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 6.094.425,00 013
10-2027 0.125% 24-09-2029
17.600.000,00 DNB Boligkreditt AS 0.01% 12- 14.763.298,88 0,31 11.000.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 9.718.467,00 0,21
05-2028 1% 25-09-2028
45.000.000,00 DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 39.872166,75 0,84 53.500.000,00 Nationwide Building Society 47.634.848,50 1,01
21.000.000,00 Eika Boligkreditt AS 0.01% 23- 17.740.884,00 0,37 1125% 31-05-2028
03-2028 22.500.000,00 NIBC Bank NV 0.125% 21-04-2031 17.328.930,08 037
10.000.000,00 Equitable Bank 3.25% 06-10-2025 9.906.200,70 0,21 20.000.000,00 NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 17.601.354,60 0,37
16.000.000,00 Erste Group Bank AG 2.5% 19- 15.099.643,36 032 13.000.000,00 NORD/LB Luxembourg SA Covere 11.206.312,00 0,24
09-2030 0.01% 10-06-2027
19.500.000,00 Estonia Government Internati 4% 20.046.897,00 0,42 17.000.000,00 Nordea Kiinnitysluottopankki 2.5% 15.933.658,00 0,34
12-10-2032 14-09-2032
30.000.000,00 Federation des Caisses Desja 26.429.250,00 0,56 8.000.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2.125% 7.712.608,00 016
0.25% 08-02-2027 25-06-2025
70.000.000,00 French Republic Government B 77319.544,04 1,63 13.500.000,00 POP Asuntoluottopankki Oyj 13.202.190,00 0,28
0.1% 25-07-2031 2.625% 22-09-2025
30.000.000,00 French Republic Government B 41180.567,56 0,87 35.000.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 30.675.470,00 0,65
1.85% 25-07-2027 01-10-2026
10.000.000,00 Hamburg Commercial Bank AG 9.518.192,80 0,20 20.000.000,00 Raiffeisenlandesbank Niedero 18.308.000,00 0,39
1.375% 27-05-2025 2.375% 31-08-2032
7.500.000,00 Hana Bank 0.01% 26-01-2026 6.748178,70 014 18.000.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 17.092.512,00 0,36
14.600.000,00 Hellenic Republic Government 10.821.388,60 0,23 2.5% 28-06-2029
0.75% 18-06-2031 10.400.000,00 Romanian Government Internat 7.261.430,80 015
84.300.000,00 Hellenic Republic Government 68.494.424,40 1,45 1.75% 13-07-2030
1.5% 18-06-2030 26.600.000,00 Romanian Government Internat 17116.080,16 0,36
94.500.000,00 Hellenic Republic Government 55193.292,00 117 2% 14-04-2033
1.875% 24-01-2052 2.000.000,00 Romanian Government Internat 1157.680,40 0,02
40.000.000,00 Hellenic Republic Government 39.752.280,00 0,84 3.375% 28-01-2050
3.875% 12-03-2029 4.500.000,00 Romanian Government Internat 3.695.094,00 0,08
11.200.000,00 HSBC SFH France SA 2.5% 28~ 10.714.463,87 023 3.624% 26-05-2030
06-2028 37.400.000,00 Royal Bank of Canada 0.125% 32.555.578,75 0,69
20.800.000,00 HSBC SFH France SA 2.625% 19.499.792,00 0,41 26-04-2027
07-09-2032 17.400.000,00 Royal Bank of Canada 1.75% 15.725.250,00 0,33
9.000.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 7.777.602,00 0,16 08-06-2029
0.01% 18-06-2027 22.400.000,00 San Marino Government Bond 22.053.225,60 0,47
43.000.000,00 Hypo Tirol Bank AG 0.01% 19- 37.918.561,00 0,80